Inversion
sostenible
significa una
inversién en una
actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre
que la inversion
no cause un
perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan practicas de
buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema
de clasificacion
previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que
se establece una
lista de actividades
econdémicas
medioambientalme
nte sostenibles.
Dicho Reglamento
no incluye una lista
de actividades

Informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2y 2 bis,
del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: MULTIESTRATEGIA/AFI RENTA FJA

Identificador de entidad juridica: V81980070

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si @ X No
Realizara un minimo de inversiones ® Promueve caracteristicas medioambientales o
sostenibles con un objetivo sociales y, aunque no tiene como objetivo una
medioambiental: % inversion sostenible, tendra un porcentaje

minimo del 5% de inversiones sostenibles
en actividades econémicas
que se consideran »
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

¢ conun objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econémicas
que no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

® con un objetivo social

S;Z,:Tr:?;iz Realizard un minimo de Promueve las caracteristicas medioambientales
| . . z . . .z
oSS, (55 inversiones sostenibles con un o sociales, pero no realizara ninguna inversion
inversiones objetivo social: % sostenible
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

@ ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

:. El compartimento promueve una serie de caracteristicas sociales y medioambientales a través de

la inversién en activos que muestran unas elevadas practicas empresariales en materia de
sostenibilidad. En concreto, cuando la inversion se realiza en:

e Emisores corporativos, el compartimento promueve las siguientes caracteristicas
medioambientales y sociales:

- Medioambientales: gestion de las emisiones de GEI (Gases de Efecto Invernadero), uso
eficiente de los recursos (energia, agua, materias primas y residuos), innovacion
medioambiental e impacto en la biodiversidad.

- Sociales: gestidn responsable de los trabajadores, condiciones laborales seguras y justas,
politicas de diversidad e inclusion, politicas de seguridad de los datos, derechos humanos
y relaciones comunitarias, y calidad y seguridad del producto o servicio.




Los indicadores de
sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve el
producto
financiero.

e Emisores soberanos o supranacionales, el compartimento promueve las siguientes
caracteristicas medioambientales y sociales:

- Medioambientales: gestion del medioambiente, proteccién de la biodiversidad,
proteccidn de las especies, control de la contaminacidn, sistemas de reciclaje eficientes,
etc.

- Sociales: cobertura de necesidades humanas basicas (nutricidén y asistencia médica, agua
y saneamiento, vivienda, seguridad personal, etc.), fundamento del bienestar (acceso al
conocimiento, acceso a la informacion, sostenibilidad medioambiental, etc.), derechos
personales, grado de democracia, libertad personal y de eleccién, calidad econémica
media de la poblacion, etc.

Para promover las caracteristicas descritas este compartimento no toma como referencia un
indice de referencia.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

El compartimento utiliza como estrategias, las de exclusiones y criterios valorativos para la
promocidn de las caracteristicas medioambientales y sociales.

En primer lugar, el compartimento aplica la estrategia de exclusiéon para los bonos
corporativos (no a los bonos gubernamentales) en el sector del armamento controvertido con
el objetivo de evitar un potencial impacto negativo sobre las caracteristicas promovidas.

En segundo lugar, el compartimento aplica criterios valorativos a la cartera de renta fija:

Cuando la inversion se realiza mediante emisores corporativos: Rating Afi ASG+

e Este indicador incorpora una evaluacion de las practicas empresariales en términos
medioambientales, sociales y de gobernanza de los emisores en los que se invierte.
El rating pondera los pilares medioambiental, social y de gobernanza de acuerdo a
una matriz de materialidad financiera que identifica aquellas cuestiones mas
relevantes en términos de sostenibilidad en funcidn del sector de actividad del
emisor.

e Ademads de esta informacion, el indicador tiene en consideracién las posibles
controversias en las que se puede ver envuelto el emisor. Se entiende por
controversia cualquier incidente relacionado con el emisor que denote una mala
praxis en la gestion de sus riesgos extrafinancieros. Las controversias pueden estar
relacionadas con la salud publica, derechos de privacidad, calidad del producto,
corrupcion y blanqueo, mano de obra infantil, 1+D responsable, etc. El analisis de
controversias permite monitorizar de manera continua la alineacion de las
inversiones con las caracteristicas promovidas. El rating Afi ASG+ se configura de la
siguiente manera: excelente [A+, A, A-], bueno [B+, B, B-], neutral [C+, C, C-] y
deficiente [D+, D, D-].

Cuando la inversion se realiza mediante emisores soberanos: Rating Afi ASG Pais
e Esteindicador aglutina los siguientes indicadores de acuerdo a los pesos sefialados:
o Social Progress Index (37,5%): mide 50 indicadores sociales vy
medioambientales que tienen como objetivo medir cuestiones como
calidad de la vivienda, nutricion o derechos a la educacién. Estos
indicadores se agrupan en tres dimensiones: Necesidades humanas basicas,
Fundamentos del bienestar y Oportunidades.
o Legatum Prosperity Index (37,5%): se centra en 12 pilares de prosperidad,
que a su vez se subdividen en tres grandes bloques: sociedades inclusivas,




economias abiertas y personas empoderadas. Se utilizan 294 indicadores
diferentes de mas de 80 fuentes de datos diferentes para construir el indice.

o SDGs Dashboard (15%): se basa en el Informe de desarrollo sostenible
anual que incluye el indice y los paneles de control de los ODS, una revision
anual del desempefio de los paises en los 17 Objetivos de Desarrollo
Sostenible.

o indice de democracia (10%): estd compuesto por cinco areas de evaluacién:
el proceso electoral y su pluralismo, el funcionamiento del gobierno, la
participacion politica, la cultura politica y las libertades civiles.

e El Rating Afi ASG Pais se configura de la siguiente manera: excelente [A+, A, A-],
bueno [B+, B, B-], neutral [C+, C, C-] y deficiente [D+, D, D-].

Si la inversidn se realiza a través de otras IIC, la Gestora analizard la politica de inversién del
vehiculo para garantizar que ésta se encuentra alineada con las caracteristicas promovidas
por el compartimento, y utilizard como indicador de referencia si la IIC ha sido clasificada
como Articulo 8 (teniendo en cuenta los activos subyacentes que promuevan caracteristicas)
o Articulo 9 de acuerdo al Reglamento UE 2019/88.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

Los objetivos de inversion sostenible del producto financiero (al menos el 5% del
patrimonio) estan alineados con las caracteristicas medioambientales y sociales que
promueve el compartimento. Es decir, el compartimento perseguira objetivos tales como:
el desarrollo de infraestructuras resilientes basicas y asequibles, el desarrollo de sistemas
energéticos limpios, el desarrollo e innovacion del transporte limpio, sistemas
alimentarios sostenibles, etc.

En concreto, el compartimento considera como inversiones sostenibles, de acuerdo con el
Articulo 2.17 del Reglamento de Divulgacion 2019/88 (SFDR), los siguientes tipos de
inversiones:

e Bonos verdes: emisiones que tienen como objetivo la financiacién de proyectos
de caracter medioambiental, relacionados con energias renovables, eficiencia
energética, prevencidn y control de la contaminacion, gestién sostenible de los
recursos naturales y el uso de la tierra, conservacién de la biodiversidad terrestre
y acudtica, transporte limpio, gestidén sostenible del agua y de las aguas residuales,
adaptacion al cambio climatico, productos, tecnologias de produccidn y procesos
adaptados a la Economia circular y edificios ecoldgicos.

e Bonos sociales: emisiones que tienen como objetivo la financiacién de proyectos
de caracter social, tales como infraestructura basica asequible, acceso a servicios
esenciales, vivienda asequible, generacién de empleo y programas disefiados para
prevenir el desempleo, seguridad y sistemas alimentarios sostenibles y avances
socioeconémicos y empoderamiento.

e Bonos sostenibles: emisiones que tienen como objetivo la financiacion de
proyectos de caracter medioambiental y/o social.

e Bonos vinculados a la sostenibilidad (o SLB, por sus siglas en inglés): emisiones
que vinculan determinados objetivos de sostenibilidad con las condiciones
financieras de la emision.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?



Las principales
incidencias
adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacion con
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
el respeto de los
derechos humanos
y la lucha contra la
corrupciony el
soborno.

Para garantizar que las inversiones del compartimento no dafian significativamente a ningtin
objetivo de inversion sostenible, la Gestora aplicara las siguientes medidas respecto a los
bonos (de emisores tanto publicos como corporativos) en los que se invierte:

Consideracion de las Principales Incidencias Adversas (PIAS): se evaluara para todas
las inversiones sostenibles los posibles impactos negativos sobre el medioambiente
y/ola sociedad y cuando se identifiquen dichos posibles impactos negativos, la Gestora
priorizard su seguimiento y mitigacion. En ninguin caso se producira un dafo
significativo a ningln objetivo de inversidon sostenible.

Consideracion de las controversias: se realizara un andlisis previo a la inversion (ex-
ante) y una vez realizada la inversion (ex-post) de las posibles controversias en las que
puedan verse involucrados los emisores en cartera, con el objetivo de asegurar la
alineacion de las inversiones con los objetivos sostenibles perseguidos. En el caso de
identificar controversias severas, la Gestora llevara a cabo un analisis cualitativo
exhaustivo y tomara las medidas necesarias para mitigar el potencial impacto negativo
de dichas controversias. Para la evaluacion de controversias la Gestora utilizara, entre
otras, fuentes de informacion publica (como noticias, bases de datos publicas, etc.).
Exclusiones sectoriales: adicionalmente, respecto a la inversidbn en emisores
corporativos se aplica la exclusidn en el sector de armamento controvertido con el
objetivo de evitar un potencial impacto negativo sobre ciertos objetivos sostenibles
sociales.

¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad ?

Para este compartimento, la Gestora tiene en cuenta las principales incidencias
adversas (PIAS) mediante la medicion y evaluacidn de los indicadores recogidos en el
cuadro 1 del Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, y de cualquier
indicador pertinente de los cuadros 2 y 3 de dicho Anexo. La informacidn concreta
respecto a los indicadores utilizados, asi como la informacién sobre las principales
incidencias adversas identificadas, se reflejard en la informacidon periddica del
compartimento. Se podra obtener mas informacidn sobre las PIAS en la web de la
Gestora https://www.afi-inversiones.es/.

Periédicamente se realizard un control y seguimiento de dichos indicadores a los
efectos de poder cumplir con el principio de no causar un dafio significativo a ningun
objetivo sostenible. Dicha consideracién permitird tomar decisiones de inversién
exante (previas a la inversion) expost (durante la inversion), con el objetivo Ultimo de
reducir los potenciales impactos adversos.

En caso de detectar dichos impactos adversos, la entidad gestora llevard a cabo
medidas correctoras, tales como desinversidn o reduccidn del peso de la compafiia en
cartera, entre otras.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles con las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de Las Naciones Unidas sobre
las empresas y los derechos humanos?

Las inversiones deberdan estar alineadas con las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y
Derechos Humanos. Estos principios y directrices tienen reflejo en la normativa
nacional de la mayoria de los paises del mundo. Se entiende que la ausencia de
controversias a este respecto garantiza la alineacidn de las inversiones con las citadas
directrices y principios, por lo cual, se llevara a cabo un andlisis continuado de las
potenciales controversias que puedan suponer un incumplimiento de estas directrices
y principios. Y, en caso de detectar alguna posicion en cartera que suponga un
incumplimiento, la Gestora adoptara medidas tales como la desinversidn, la reducciéon
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del peso de la compaiiia en cartera o el mantenimiento de la posiciéon en cuarentena
hasta que se resuelva el incumplimiento.

Para realizar dicho analisis se utilizan fuentes de informacién como noticias,
informacién publica, asi como datos obtenidos de diversos proveedores externos de
reconocido prestigio

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segtin
el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente
los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medioambiental o social.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

x Si

Como se ha indicado antes, para este compartimento la Gestora tiene en cuenta las
principales incidencias adversas (PIAS) mediante la medicion y evaluacién de los indicadores
recogidos en el cuadro 1 del Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, y de
cualquier indicador pertinente de los cuadros 2 y 3 de dicho Anexo. La informacidn concreta
respecto a los indicadores utilizados, asi como la informacion sobre las principales
incidencias adversas identificadas, se reflejara en la informacién periddica del
compartimento. Se podra obtener mds informacion sobre las PIAS en la web de la
Gestora https://www.afi-inversiones.es/.

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Se seguiran criterios financieros y extrafinancieros de inversién -criterios ASG- (Ambientales,
Sociales, Gobernanza). Invierte 100% de la exposicién en activos de renta fija tanto publica como
privada, incluyendo bonos verdes, sociales, sostenibles, bonos vinculados a la sostenibilidad. Podra
invertir hasta 10% del patrimonio en IIC financieras de renta fija (activo apto) que promuevan
caracteristicas sociales y/o medioambientales (Art. 8 SFDR, teniendo en cuenta los activos
subyacentes que promueven caracteristicas) e inversiones sostenibles (Art. 9 SFDR) alineadas con el
ideario del compartimento, armonizadas o no, del Grupo o no de la Gestora.

El compartimento sigue la siguiente estrategia de inversion:

En primer lugar, aplica su politica de exclusién, para los emisores corporativos, para evitar la
inversién en actividades relacionadas con el armamento controvertido.

En segundo lugar, aplica los criterios valorativos tanto en emisores corporativos como publicos, los
cuales, a través del Rating ASG permitiran identificar inversiones que promuevan las caracteristicas
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La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
deinversidny la
tolerancia al riesgo.

Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de
las obligaciones
fiscales.

medioambientales y sociales perseguidas.

A su vez, el compartimento invertira en activos que cumplan con los requisitos para ser considerados
inversiones sostenibles (para cumplir el minimo del 5% del patrimonio en inversiones sostenibles), y
que, por tanto, permitan al compartimento alcanzar los objetivos medioambientales y sociales
deseados. Por ultimo, el compartimento realiza una gestion de las PIAs de forma continua con el fin
de gestionar y mitigar potenciales impactos adversos.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El compartimento, para garantizar el cumplimiento de las caracteristicas promovidas,
aplica la siguiente estrategia:

Cuando la inversidn se realiza de forma directa en activos de renta fija:

e En primer lugar, cuando la inversion se hace sobre emisores corporativos, se aplica
la exclusion de aquellas compafiias del sector de armamento controvertido con el
objetivo de evitar un potencial impacto negativo sobre ciertos objetivos sostenibles
sociales.

e A continuacion, se aplican criterios valorativos tanto para emisores soberanos
como corporativos:
El vehiculo promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales a través de
estrategias de inversidon best-in-class y best-efforts. De las inversiones que
promueven caracteristicas medioambientales y/o sociales, al menos un 75% seran
activos best-in-class, pudiendo ser el 25% restante best-in-class o best-efforts. En
todo caso, los activos best-efforts como maximo supondran un 25% de los activos
que promuevan caracteristicas medioambientales y/o sociales.

- Best-in-class: seran aquellos bonos de emisores cuyo Rating ASG (siendo para
los bonos de emisores corporativos el rating Afi ASG Plus y para los bonos de
emisores soberanos el Rating Afi ASG Pais) sea igual o superior a B-. Es decir,
cuyo Rating ASG se encuentre en el rango [B- y A+]. Estos emisores supondran,
al menos, el 75% de la cartera del total de activos que promuevan
caracteristicas medioambientales y/o sociales del compartimento. Es decir,
como minimo, el compartimento se compromete a que el 37,5% del patrimonio
promueva caracteristicas a través de inversiones best-in-class.

- Best-efforts: seran aquellos bonos de emisores (cuyo Rating ASG (siendo para
los bonos de emisores corporativos el rating Afi ASG Plus y para los bonos de
emisores soberanos el Rating Afi ASG Pais) esté comprendido entre [C- y C+].
Estos emisores supondrdn, como maximo, el 25% del total de activos que
promuevan caracteristicas medioambientales y/o sociales.

Cuando la inversidn se realiza a través de otras IIC:

e Silainversion se realiza a través de otras IIC (maximo del 10% del patrimonio), en
concreto, se considerardn como activos que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales, el porcentaje de activos subyacentes que
promueven caracteristicas medioambientales en las IIC (Articulo 8 SFDR), asi como
IIC Articulo 9 SFDR.



Adicionalmente, el compartimento, para garantizar el cumplimiento de los objetivos de
inversiones sostenibles (minimo un 5% del patrimonio), aplica los siguientes elementos
vinculantes:

e Para bonos (de emisores tanto publicos como corporativos) que estén clasificados
como bonos verdes, bonos sostenibles y bonos vinculados a la sostenibilidad (SLB)
se utilizan indicadores a nivel emisién para medir la alineacion del bono con los
principios de ICMA (International Capital Market Association). Dado que dichas
emisiones deben estar alineadas con los principios de ICMA, deben cumplir los
siguientes cuatro requisitos:

- Uso de los fondos. Deberdn describirse los proyectos a los que irdn destinados
los fondos del bono, detallando los beneficios ambientales a los que contribuyan.

- Proceso de evaluacién y seleccion de proyectos. Deberdn comunicarse los
objetivos de sostenibilidad ambiental de los proyectos elegibles, y cémo el
emisor determina el encaje de estos proyectos dentro de las categorias de
proyectos elegibles.

- Gestion de los fondos. Se exige un nivel de transparencia que permita verificar
el método de seguimiento interno y la asignacién de los fondos del bono.

- Informes periddicos. Debera realizarse un informe anual donde se incluya una
lista de los proyectos a los que se han asignado los fondos del bono, una
descripcion de estos proyectos, las cantidades asignadas y su impacto esperado.

e Los bonos (de emisores tanto publicos como corporativos) seran clasificados
como bono verde, sostenible o vinculado a la sostenibilidad (SLB) cuando cuenten
con la verificacion de un tercero independiente que confirme que estan alineados
con los principios de ICMA. Este andlisis se realizara de manera permanente, no
solo a través del folleto y del marco de financiacién inicial del bono, sino también
mediante los informes periddicos exigidos para validar el destino de los fondos.
Cuando una emisidén cuente con dicha verificacion por parte de un tercero
independiente, no se requerird ningun indicador adicional de sostenibilidad y se
considerara, por tanto, como inversién sostenible.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacidn de dicha estrategia.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

Con el fin de garantizar la buena gobernanza de los activos en los que se invierte (de
emisores tanto publicos como corporativos) se excluiran las inversiones en emisores con
un perfil deficiente de gobernanza. Se entiende por perfil deficiente de gobernanza, una
puntuacién del pilar de gobernanza entre [D+, D, D-]. La puntuacion de gobernanza se
configura de la siguiente manera: excelente [A+, A, A-], bueno [B+, B, B-], neutral [C+, C,
C-]y deficiente [D+, D, D-].

e Enelcaso de empresas privadas: La gestora evalla las practicas de buen gobierno
a través del analisis del pilar de gobernanza, analizando cuestiones tales como la
ética de negocio, practicas fiscales conforme a la normativa, responsabilidad social
corporativa, ausencia de practicas anticompetitivas o monopolistas, etc.

e En el caso de empresas publicas: La gestora analiza cuestiones tales como el
modelo empresarial de Cumplimiento Normativo (existencia de un Cédigo Etico o



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que
se ajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que
refleja la
proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte

- Lainversion en
activo fijo
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
por ejemplo,
para la transicion
a una economia
verde.

- Los gastos de
explotacion
(OpEx) que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

de Conducta y adecuaciéon al mismo de las politicas y procedimientos de la
empresa), la lucha contra el fraude y la corrupcién, y el modelo de gestion de
riesgos extrafinancieros.

éCual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Se invertird al menos un 50% del patrimonio en activos que promuevan caracteristicas
medioambientales y/o sociales. A su vez, el compartimento se compromete a realizar un minimo del
5% en inversiones sostenibles, tanto con objetivos medioambientales, que podran estar ajustados
0 no a la Taxonomia de la UE, como con objetivos sociales.

n.2 1A
Sostenibles

Ajustadas a la
taxonomia
n.2 1B Otras

caracteristicas | Sociales
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.2 2 Otras

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— La subcategoria n.2 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

— La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran
inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?
El compartimento no utiliza derivados para el logro de las caracteristicas promovidas.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

Las inversiones sostenibles del compartimento podran contribuir a una o varias actividades
econdmicas consideradas medioambientalmente sostenibles de acuerdo con la Taxonomia de la
UE. En particular, dichas inversiones podrdn tener como objetivo la mitigacién del cambio
climatico, la adaptacion al cambio climatico o cualquier otro de los restantes objetivos
medioambientales. El porcentaje minimo de alineacidn de las inversiones del compartimento con
la Taxonomia del UE es del 0%.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia



Para cumplir la nuclear que cumplen la taxonomia de la UE?
taxonomia de la UE,

los criterios para el Si
gas fésil incluyen

limitaciones de las

emisiones y el paso x No
de energias
renovables o

En el gas fosil En la energia nuclear

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
combustibles que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
hipocarbénicos para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la
finales de 2035. En el adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos
los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en

caso de la energia
relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

nuclear, los criterios
incluyen normas

exhaustivas de 1.Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
seguridad y gestion incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
de residuos. )

Ajustadas a taxonomia: 0% AJUStadaSl a o 0%

Gas Fosil o taxonomia: Gas fosil

Las actividades

facilitadoras Ajustadas a la

Ajustadas a la

permiten de forma taxonomia: Energia taxonomia: Energia
directa que otras Nuclear R}Jdeac; I
GuR . ustadas ala
actividades Ajustadas a la te:xonoml'a (i gas fosil
contribuyan taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclgear)
A Fost ni energia nuclear .
significativamente a ' g ) No ajustar a la o
un objetivo No ajustadas a la taxonomia 100%
taxonomia 100%

medioambiental. Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales
Las actividades de

transicién son * A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas
actividades para las
que todavia no se

dispone de

alternativas con

bajas emisiones de éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
carbono y que, entre facilitadoras?

otras cosas, tienen
niveles de emisién
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con

No existe un compromiso minimo de inversién en actividades de transicién y
facilitadoras

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo

los mejores ra
resultados. medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?
El porcentaje minimo de alineacidn de las inversiones del compartimento que no se ajustan con
la Taxonomia de la UE es del 0%.
Las inversiones sostenibles del compartimento podran contribuir a uno o varios de los objetivos
medioambientales del compartimento. Sin embargo, no existe un compromiso minimo de
7 . . . - . . . .
Son inversiones inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la
sostenibles con un UE, sobre el total comprometido de inversiones sostenibles con objetivos medioambientales
objetivo medioambiental y/o sociales.

gue no tienen en cuenta

los criterios para las

actividades econdmicas a
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a

la taxonomia de la UE.

éCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
No existe un compromiso minimo de inversiones socialmente sostenibles.

Las inversiones sostenibles del compartimento podran contribuir a uno o varios de los objetivos
sociales del compartimento. Sin embargo, no existe un compromiso minimo de inversiones

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ninglin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo de la pagina siguiente). Los criterios completos aplicables a las actividades econdémicas relacionadas con el
gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.



sostenibles con un objetivo social, sobre el total comprometido de inversiones sostenibles con
objetivos medioambientales y/o sociales.

éQué inversiones se incluyen en «n.2 2 Otras» y cual es su propdsito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

@
h.

La parte del patrimonio incluida bajo “n2 2 Otras” incluye aquellos activos que no alcanzan los
requisitos necesarios para la promocion de las caracteristicas medioambientales y/o sociales,
activos aptos para gestionar la liquidez del compartimento, y derivados como cobertura. Todos
esto activos seran inferiores al 50% del patrimonio del compartimento.

A continuacion, se describen las garantias minimas exigidas para cada uno de los activos
seflalados anteriormente:

e Inversiones que no alcanzan los requisitos minimos para la promocion de las
caracteristicas medioambientales y/o sociales: el total de activos de la cartera,
cumplan o no cumplan los criterios vinculantes para promover las caracteristicas
medioambientales y/o sociales, estaran sometidos al procedimiento de gestion de
riesgos ASG de la Gestora, el cual busca hacer una mejor gestién de los riesgos
extrafinancieros, reduciendo, en la medida de lo posible, los potenciales impactos
negativos que éstos puedan generar sobre el valor financiero de las inversiones.

e Liquidez: La liquidez se materializara en depdsitos en el Depositario y en simultaneas
sobre deuda publica de la OCDE (principalmente de la Zona Euro). A estas inversiones
se les aplican las siguientes garantias minimas medioambientales y/o sociales:

o En el caso de los depdsitos en el Depositario, se ha evaluado que el
depositario cumple con unas salvaguardas minimas, dado que el Depositario
dispone de politicas medioambientales, asi como de un cddigo de conducta
(donde se regulan las relaciones con los clientes y proveedores, las cuestiones
en materia social y medioambiental o en materia de corrupcién) o la
existencia de un canal de denuncias (como prevencién de conductas poco
éticas, ilicitas o delictivas).

o En el caso de simultaneas sobre deuda publica para gestionar la liquidez, se
aplican salvaguardas minimas mediante la inversidn Unica en deuda publica
de paises que presenten un rating ASG superior a B-, en una escala de A+ (lo
mejor) a D- (lo peor). Dicho rating es calculado por la Gestora, y contempla
aspectos tales como, el nivel de democracia, el progreso social o la
prosperidad de los paises.

e Derivados, se utilizan exclusivamente con la finalidad de cobertura. A estas inversiones
no se les aplican salvaguardas minimas medioambientales y /o sociales.

¢éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve?

A

Los indices de No se ha designado un indice de referencia especifico para la promocion de las caracteristicas

reft_erenua son medioambientales y sociales.
indices para medir

si el producto

financiero logra las

caracteristicas

medioambientales

o sociales que ¢éComo se ajusta de forma continua el indice de referencia de cada una de las caracteristicas

promueve. medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?



No aplica.

éComo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice
de manera continua?

No aplica.

é¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplica.

éDonde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice
designado?

No aplica.

E@ éDoénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacidn especifica sobre el producto en el sitio web:

www.afi-inversiones.es



