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Principales comentarios resultados 1S15

O

Crecimiento en los ingresos consolidados en el primer semestre
del afio hasta los €370,8MM +1 O, 9%

O
El EBITDA acumulado aumenta hasta €1079MM, e incluye una

+1 8, 4% mejora de +1,8 p.p. en el margen EBITDA hasta 29,1%.

O
El Resultado Neto acumulado crece hasta €60,5MM apoyado por la
+18 ,7%

fortaleza operativa y la mejor evolucion de los tipos de cambio.

o)

Descenso en la Deuda Bancaria Neta hasta €29,7MM como
-60,1 %  consecuencia del cobro de €55,8MM de la venta de IAN y la mejora
operativa.

1 La cifra de no recurrentes excluye: a) En 1T15. Externalizacion de pensiones en USA: En el primer trimestre de 2015 se alcanzé un acuerdo para que la compaiia aseguradora Metropolitan
Life Insurance Company (MetLife) se hiciera cargo del pago de las rentas vitalicias a los pensionistas de los planes “Hourly Employees” y “Salaried Employees” de la filial estadounidense. Este
acuerdo ha tenido como resultado un impacto contable positivo no recurrente de €2,4MM en resultado operativo y de €1,5MM en resultado neto de impuestos. b) En_2T14. Impacto no
recurrente adicional registrado en 2014 en Ingresos, EBITDA, EBIT y Resultado Neto debido a la modificacion en los parametros de retribucion a la cogeneracion publicada en la Orden
Ministerial de junio de 2014 frente a los provisionados en 2013 en virtud de la publicacién de la propuesta de Orden remitida por la Secretaria de Estado a la CNMC.
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1515.  Crecimiento de doble digito en las principales magnitudes financieras
N impulsado por la fortaleza organica de las operaciones...

Datos financieros reportados (MM €)

-

1S15 % Var % Var 2T15 % \ar % Var
N Organico ! ’ Organico’
Ingresos 370,8 +10,9% +4,6% 190,8 +10,8% +5,5%
EBITDA 107,9 +18,4% +9,7% 54,0 +8,8% +7,1%
Margen EBITDA 29,1%  +1,8p.p. | +1,3p.p. 28,3% -0,5p.p. +0,4 p.p.
EBIT 81,4 +21,9% 40,7 +8,7%
Resultado Neto 60,5 +18,7% 30,0 +53%

TEn términos comparativos, el crecimiento organico excluye el impacto de los diferentes tipos de cambio aplicados en la consolidacion de los estados
financieros asi como el impacto de la variacion del USD en las transacciones comerciales y los resultados no recurrentes registrados en 2015 por la

externalizacion de las pensiones en EEUU y en 2014 por los cambios en la regulacion de la cogeneracion.
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O
...liderada un trimestre mas por las ventas de envolturas, contrarrestando

@ el peor comportamiento de las ventas de cogeneracion.

Ventas de envolturas (MM €)

1515!

L Ventas Grupo Viscofan (MM €)
02014 2015 13;\ - \
+ % ‘
178'6 Vs 2',I'14 ; 190,8 f:I/sOZ{I'1841%
169,9 \ 1601 5

180,0 180,8

)

T ZT 3T 4T

Ingresos de cogeneracion (MM €) ]
-20,3%

15,2* \Vs. 2T14

12,2 115 16

T 2T 3T 4T

" Las cifras incluyen el impacto no recurrente adicional registrado en 2014 en Ingresos de €2,9MM debido a la modificacion en los parametros de
retribucién a la cogeneracion publicada en la Orden Ministerial de junio de 2014 frente a los provisionados en 2013 en virtud de la publicacién de la
I v v propuesta de Orden remitida por la Secretaria de Estado a la CNMC.
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O

1515 S6lido crecimiento que combina la fortaleza organica con la apreciacion de
@ las principales divisas comerciales...

Ingresos (MM €)

Fhepp. 370,8
| | -0,9 p.p.

Cogeneracion

334,3
/ \ ex-forex

envolturas -
1099

 vs.1514

\».
\\‘,

1514 1515
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O

15150 liderado por el crecimiento organico en Latinoamérica, Europay

Asia ...
Desglose de ingresos por areas geograficas' (MM €)

200,3

185,3
Y

vs. 1514 Organico

521 60,0

1514 1815
LATAM

1514 1515 1514 1815
NORTEAMERICA

EUROPAY ASIA

vs. 1514 Organico

vs. 1514 Organico vs. 1514 Organico

@Mﬁf 29,8% v
¥ o Yo

1 Ingresos por origen de ventas.
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- O
§1S155 Crecimiento organico y control de costes impulsan el crecimiento del

EBITDA...

1S15. % Variacion interanual

+9,7%

(organico)

(organico)

Ingresos Gastos por Gastos de Otros gastos de EBITDA
consumo’ personal explotacion

1 Gastos por consumo = Aprovisionamientos +/- Variacion de productos terminados y en curso.

\)
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O
.§1515? ... gracias a la consolidacion de las mejoras operativas, la posiciéon de

liderazgo en el mercado y la fortaleza de las principales divisas
comerciales...

_EBITDA (MM €)

+9,3p.p. 107,9

PR R

-0,3p.p.
| Impacto no
| i recurrentes *
Impacto
forex
91,2
T . :
Mejoras
operativas
+18,4%
\_ vs.1514
‘\\~

1514 1515

* La cifra de no recurrentes incluye la variacion entre el resultado no recurrente registrado en 2015 por la externalizacion de las pensiones en EEUU y el resultado no recurrente registrado en
2014 por los cambios en la regulacién de la cogeneracion.

\)
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- O
1515/ .. incluso con un comportamiento mas moderado en el EBITDA de

este ultimo trimestre...
Crecimiento EBITDA

LEBITDA trimestral (MM €) _Recurrente ex forex (%)

12014 M 2015

+8,84%

W Vs 1514

+12,6%

+71%

1T 2T 3T 4T 1715 2T15

1 La cifra de no recurrentes excluye: a) En 1T15. Externalizacion de pensiones en USA: En el primer trimestre de 2015 se alcanzé un acuerdo para que la compaiia aseguradora Metropolitan
Life Insurance Company (MetLife) se hiciera cargo del pago de las rentas vitalicias a los pensionistas de los planes “Hourly Employees” y “Salaried Employees” de la filial estadounidense. Este
acuerdo ha tenido como resultado un impacto contable positivo no recurrente de €2,4MM en resultado operativo. b) En 2T14. Impacto no recurrente adicional registrado en 2014 en EBITDA
por €2,7MM debido a la modificacién en los parametros de retribucion a la cogeneracion publicada en la Orden Ministerial de junio de 2014 frente a los provisionados en 2013 en virtud de la

publicacién de la propuesta de Orden remitida por la Secretaria de Estado a la CNMC.

\)
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O

1515 gracias a la solidez del margen EBITDA que contrasta con la mayor
@ volatilidad observada en 2014...

Margen EBITDA recurrente

m— 2015 2014

+O, 6p.p. } +1 18P°P°

. vs.2T14 s
\\\\ R o
286%  28,3% 28,5%

21,71% 21,2% 26,7%

25,6%

1T 2T 3T 4T‘ 1514 1515
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O
Mejora de margenes que se traslada a un crecimiento de doble digito en

el Resultado Neto.

1515;

&

\)

1S15. Desglose EBITDA => Resultado Neto, en MM€

%;/:1"4\'5- +18,4% +8,6% +21,9% +48,2% +23,1% +20,7%
EBITDA Amortizaciones EBIT Resultado Impuesto de Resultado neto
financiero neto Sociedades operaciones

a8 —
Resultado financiero ne Tasa fiscal efectiva. % \
(o]
00l 23,6%
b l
1515
1,9 _ o
2,0 11514
Ingresos Gastos Diferencias de 1514 1515
financieros  financieros cambio y otros

N

continuadas
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- - O
1515: | aventa de IAN y la solidez en la generacién de caja operativa
permite financiar las operaciones, incrementar el dividendo y reducir
el endeudamiento.

Evolucion deuda bancaria neta (MM €)

16,2 %
mmmmmmm -
1 .
1 Apalancamiento
1 financiero ? 55 8 4,8 %
| S5
'74 6 ) ! : Apalancamiento
)] P H 2
: financiero
1
1
7,5 '
-107,9 337 '
el AA2
a4,z
26,4
7,0
Deud . . Deud
b eg d Venta de Pensiones Capex+ . var Ren.‘lun.erac1 Forexy elil a
ancaria neta IAN EBITDA USA Nanoback circulante  accionistas otros bancaria neta
dic'14 P jun’15

T Incluye 0,724€ de dividendo complementario de 2014 pagado en junio 2015.
2 Apalancamiento financiero = Deuda bancaria neta / Patrimonio Neto

\)
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\)

1S15;

D  Conclusiones

v" Crecimiento organico del Grupo Viscofan que junto al
fortalecimiento de las principales divisas comerciales se traslada
al crecimiento de doble digito en las principales magnitudes
financieras.

v" Solida posicion global que permite capturar el crecimiento en
un contexto de normalizacion del mercado.

v" Consolidaciéon de mejoras y disciplina en costes contribuyen a la
mejora de margenes

v" Solida situacion de balance, con incremento de dividendos,
inversiones en tecnologia y crecimiento, externalizacion de
pensiones y la venta del Grupo IAN.
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Aviso legal

El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o previsiones de
la Compafiia a la fecha de realizacién del mismo adicionales a la informacion financiera obligatoria cuyo unico

propdsito es proporcionar informacion mas detallada sobre perspectivas de comportamiento futuro.

Dichas intenciones, expectativas o previsiones no constituyen garantias de cumplimiento e implican riesgos,
incertidumbres asi como otros factores de relevancia que podrian determinar que los desarrollos y resultados

concretos difieran sustancialmente de los expuestos en estas intenciones, expectativas o previsiones.

Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta principalmente por todas aquellas personas o entidades que puedan
tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por la Compaiiia y, en

particular, por los analistas e inversores que manejen el presente documento.

La informacién financiera contenida en este documento ha sido elaborada bajo las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF). Esta informacion financiera no ha sido auditada y, en consecuencia, es susceptible de

potenciales futuras modificaciones.
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