Aviso Legal

EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Iberdrola, S.A. inicamente para su uso durante la p ién de Itados corr Ji al periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2014. En consecuencia, no podrd ser divulgado ni hecho publico ni utilizado por ninguna otra persona fisica o
Jjuridica con una finalidad distinta a la arriba exp la sin el imie expreso y por escrito de Iberdrola, S.A.

Iberdrola, S.A. no asume ning r bilidad por el ido del d si este es utili; con una finalidad distinta a la expresada
anteriormente.

La informacion y cualesquiera de las opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por lo
tanto, ni implicita ni icit se otorga g ia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccién de la informacién o de las opiniones y
afirmaciones que en él se expresan.

Ni Iberdrola, S.A., ni sus filiales u otras compaiiias del grupo Iberdrola o sociedades participadas por Iberdrola, S.A. asumen responsabilidad de ningtn tipo,

con independencia de que concurra o no i o ier otra cire ia, respecto de los dafios o pérdidas que puedan derivarse de cualquier uso
de este documento o de sus contenidos.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podrdn ser utilizados para integrar o interpretar
ningun contrato o lquier otro tipo de comp 1

La informacién contenida en este documento sobre el precio al cual han sido comprados o los valores itidos por la, S.A., o sobre el
rendimiento de dichos valores, no puede tomarse como base para interpretar el comportamiento futuro de los valores emitidos por Iberdrola, S.A.

INFORMACION IMPORTANTE

Este documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

Ademds, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos
valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacién en ninguna otra jurisdiccion.

Las acciones de Iberdrola, S.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo si dicha oferta o venta se efecttia a través de una
declaracion de notificacion efectiva de las previstas en el Securities Act de 1933 o al amparo de una exencién vdlida del deber de notificacion.
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Aviso Legal

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIONES DE FUTURO

Esta c icacion ion y afiri i o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Iberdrola, S.A. Tales declaraciones incluyen
pr i y i i i ieras con sus pr i b declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacién con
operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no
constituyen hechos histéricos y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,” “anticipa,” “cree,” “p le,” “estima” y exp

similares.

En este sentido, si bien Iberdrola, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte a los inversores y titulares

de las acciones de Iberdrola, S.A. de que la inf ién y las afir i con proyeccit de futuro estdn sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos
de los cuales son dificiles de prever y estdn, de manera general, fuera del control de Iberdrola, S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y
desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o proy los en la inf i6n y afir i con proyeccit de futuro.
Entre tales riesgos e incertidumbres estdn aquellos identificados en los di i por Iberdrola, S.A. a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron, no constituyen garantia

alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por los i de Iberdrola, S.A. Se r i no tomar decisi sobre la base de afirmaciones o
declaraciones con proyecciones de futuro. La totalidad de las declaraciones o dfiri i de futuro reflejadas a i i6| itidas por Iberdrola, S.A. o
c iera de sus c jeros, directivos, leados o rep quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o
declaraciones con proyeccit de futuro incluidas en este dq estdn b las en la inf i6n di ible a la fecha de esta comunicacién. Salvo en

la medida en que lo requiera la ley aplicable, Iberdrola, S.A. no asume obligacién alguna -aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos
hechos- de li iblic sus afir i o revisar la informacion con proyecciones de futuro.
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Claves del Periodo

Perspectivas - EBITDA Afno 2014

it 1s M
Variacién de EBITDA acumulado vs. 2013 -0,3% +0,0% +1,4%
i Redes ® |ncremento tarifario del 38% en Elektro desde 27 agosto
Evolucion ® Negociaciones en Brasil para registro de activos regulatorios
estimada en N | = = = =
. ® Normalizacién progresiva de condiciones de produccion y
el‘ultlmo Gen y Comerc. [ iuiismmprsii gas
trimestre

® Nueva potencia en operacion
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EBITDA

Claves operativas

Comportamiento excepcional
del negocio de gas, mayor

y Gas produccién y mejor mix de
generacion

Gen., Com.

Buen comportamiento

compensa impacto de sequia e|
Brasil (a recuperar via tarifas)

Impacto significativo de
medidas regulatorias en
Espafia no compensado por
mejores resultados en R.
Unido, EEUU y Latam

Renovables =

operativo en R. Unido y Espafa

n

EBITDA por negocios
Gen., Comercial -
y Gas | ~ Redes
(+26,4%) I S \( -0,5%)
: \
-~ :
- 1
-
Generacion \ /
Regulada (N /
b d

~
Renovables =~ =

(-20,1%)

Flujo de Caja Operativo

M Eur
3.998 1.965

2.033

T T

FFo ! Inversion Neta2 FFO - Inv. Neta

Las cifras globales incluyen Corporacion y Otros Negocios

1. FFO = BN + Minoritarios + Amortiz.yProv. - Rdo. P.Equivalencia— Rdo. No Recurr. Neto + Prov.Fin.+
~ /+Reversion Prov. Fiscales Extraord.
2. __Inversiones netas de subvencionesy sin activaciones

Gen. y Com. Redes

Renovables

FFO Inv. Neta  FFO - Inv. Neta
|
238
FFO Inv. Neta FFO - Inv. Neta
FFO Inv. Neta FFO - Inv. Neta

ion Fondo Cc
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Gestion del Balance

Resultado financiero neto se reduce 4%
con resultado financiero asociado a deuda cayendo 11%

1. Incluye 1.580 M Eur de Déficit de Tarifa (Deuda Neta Ajustada asciende a 24.673 M Eur) 9
Remuneracion al Accionista
... igual al precio minimo fijado para el dividendo flexible enero 2014
A% (precio final alcanzado de 0,126 Eur/accién)
1. Através del programa “Iberdrola Dividendo Flexible” . Esté previsto que el precio final izado sea iado el 28 de novi de 2014 10
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Conclusion

... mayor peso de los negocios regulados...

... diversificacion geografica...

... y fortaleza financiera
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Resultados — Grupo

M Eur

Cifra de Negocios 22.196,8
Margen Bruto 8.874,2
Gasto Op. Neto -2.528,8
Tributos -1.134,7
EBITDA 5.210,7

Beneficio Operativo (EBIT)  3.073,9

Resultado Financiero -817,3

Beneficio Neto Recurrente 1.592,2

Beneficio Neto Reportado 1.831,3

Flujo de Caja Operativo*

22.901,0 -3,1
8.832,9 +0,5
-2.440,1 +3,6
-1.253,7 -9,5
5.139,1 +1,4
1.376,3 n/a
-850,9 -4,0
1.710,3 -6,9
2.274,8 -19,5

*B.Neto+ Minoritarios + Amortiz.yProv. - Puesta en equivalencia — Rtdo. No recurrente Neto + Fin. Prov.+ Deduccién Fondo de Comercio + Dividendos de compaiiias consolidadas por puesta en equivalencia— /+ reversion de

provision fiscal extraordinaria 13
Margen Bruto - Grupo
Ingresos (M Eur) Aprovisionamientos (M Eur)
-3,1%
22.901,0 —___ 22.196,8 -5,3%
14.0681— | 133577
9M 2013 9M 2014 9M 2013 9M 2014
14
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Gasto Operativo Neto - Grupo

M Eur

Gasto Operativo Neto

% Ajustado
9M 2014 | 9M 2013 vs OM’13

Gasto de
Personal Neto

-1.278,6 -1.242,2 +0,2%

Servicios
Exteriores Netos

-1.250,2 -1.197,9 +2,3%

% Reportada
vs 9M’13

+2,9%

+4,4%

Total -2.528,8 -2.440,1 +1,2%

*Excluye Tributos

+3,6%
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Tributos

M Eur

-1.253,7

13 EE]
-782,3 M Eur

R.Unido
-264,4 M Eur

Resto
-207,0 M Eur

-1.245,7

9M 2013

+111
Sentencia positiva
derechos CO, -1. 134,7

Espana

-716,8 M Eur
R.Unido

-212,7 M Eur

Resto
-205,2 M Eur
9M 2014

16
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Resultados por Negocios
Redes

EBITDA por Paises (%)

Claves Financieras (M Eur)

Brasil
3% Espafia

Estados
Unidos

Reino
Unido

% Vs
9M’13

‘ Margen 3.693,6 +0,4%
Bruto

Gasto Op. Neto -887,5 +1,5%

‘ EBITDA 2.486,0 -0,5%
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Resultados por Negocios
Redes

EBITDA +10,6%, con mayores ingresos debido al incremento de la base de activos,
resultado de mayores inversiones, y a la revaluacion de la Libra

EBITDA +3,8%, consecuencia de la normalizacion del impacto del RDL 9/2013, en vigor
desde el 1S 2013, y de inversiones realizadas en afios anteriores

EBITDA -0,7%, con mayores ingresos resultado de los Rate Cases y MPRP, compensado
por el impacto del tipo de cambio (EBITDA ex Tc: +2,6%)

EBITDA -61,0%, por menor compensacion de un mayor impacto de la sequia (-100 M Eur)
vs 9M 2013. Devaluacion del Real -12,3% (-9 M Eur a nivel EBITDA)

18
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Resultados por Negocios
Generacion y Comercial

EBITDA por Paises (%) Claves Financieras (M Eur)
AS ‘
.. oM’13
México
Margen Bruto 3.600,4 +7,8%
13% sen = °
REI.nO Gasto Op. Neto -1.066,2 +2,1%
Unido

Tributos -649,0 -19,3%

EBITDA 1.885,3 +26,4%

Espaiia

19

Resultados por Negocios
EBITDA Generacion y Comercial

EBITDA +27,4%

+ 137 M Eur en el negocio de Gas en 9M, incluyendo extraordinarios

+ Menores Tributos debido a la sentencia sobre los derechos de CO, (+111 M Eur)
+ Mayor produccidn (+8,4%*) y menores costes compensan los menores precios

EBITDA +117,5 M Eur (EBITDA ex impacto Tc: +103,4 M Eur)
+ 56 M Eur por menores tasas gubernamentales, revertidos parcialmente en 4T
+ Resultados de 9M 2013 fueron especialmente débiles (EBIT negativo)

EBITDA -13,6%, el impacto one-off negativo se compensa con los nuevos contratos

* Incluye cogeneracién

20




Resultados por Negocios

Renovables
EBITDA por Paises Claves Financieras (M Eur)
Latam % vs
RdM oM’13
0,
6% 6% Espaiia
‘ N;L’ii" ‘ 1.449,3 -14,0%
Gasto Op. Neto -417,5 +6,2%
Estados

Unidos Reino

Unido ‘ EBITDA ‘ 927,5 -20,1%
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Resultados por Negocios
Renovables

EBITDA -44%, debido a medidas regulatorias, precios spot bajos y menor factor de carga
por condiciones edlicas extraordinarias en 3T 2013

EBITDA +11%, mayor capacidad operativa lleva a un aumento de la produccién (+5,7%
onshore). Menor precio compensado por Tc. Eélica Offshore comienza a contribuir

EBITDA +2%, principalmente por el aumento de produccion (+0,8%) y beneficios de trading
debido al clima. Mayores precios compensados por Tc (EBITDA ex impacto Tc +5,5%)

EBITDA +103%, consecuencia de mayor capacidad instalada en México y Brasil, la
produccidon aumenta 49%. La devaluacion del 12,3% del Real afecta negativamente

EBITDA -39%, debido a la venta en 2013 de los parques edlicos en Polonia, 184 MW

* Capacidad operativa total a final del periodo.
** Cifras operativas de los 9M 2013 segun IFRS11: capacidad operativa de 13.308 MW y produccién de 23.956 GWh
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EBIT - Grupo

M Eur

EBIT

3.073,9

1.376,3

9M 2013 9M 2014

Amort.

9M’14 vs
9IM’13

-2.009,1 -1.944,0 -65,1

Provisiones -127,6 -1.818,8 | +1.691,2

-2.136,7 +1.626,1

23
Resultado Financiero Neto - Grupo
Evolucion Rtdo. Financiero (M Eur) Claves Financieras
-850,9 -
. 8173 Costes relativos a Deuda mejoran +109,3 M Eur
+109,3 .741,6
-172,1
+96,4 96,4 M Eur de plusvalia bruta por venta de EdP
52,6 M Eur de mayores costes por menor
ingreso de déficit de tarifa revertido en 47’13
45,0 M Eur dividendo de EdP cobrado en 2013
Resultado Costes  Rtdo. Financ. i Resultados 42,6 M Eur de menor beneficio en derivados
Financiero  relativos  porevolucién VZI::: aEI::,, Financiero de cobertura de tipo de cambio
Sep 13 aDeuda de Deuda Sep 14
* 2013 ajustado segtin IFRS 11 24




Resultados - Grupo

M Eur
% Vs
IM’13
Puesta en o, Negativamente impactado por resultados Neo y Garofia
Equivalencia 103,2 163,8 37% Positivamente afectado por revaluacién de Gamesa
Resultados Impacto positivo en 9M 2014 de la venta de Itapebi,
244.,8 -1,5 n a . L
No Recurr. JV nuclear en R.Unido y participacién del 25% en BBE
Actualizacion de Balances 2013:
‘ (RECEE -746,9 1.612,1 ‘ n/a Resultado neto después de impuestos de +1.538 M Eur
25
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Financiacidon — Derechos de cobro regulatorios

Déficit de tarifa 2014
Déficit
tarifa 2013
Déficit de tarifa 2013
Impuestos
generacion
“ Impuestos generacién

Derechos de cobro Derechos de cobro Derechos de cobro
: Derechos de cobro . :
regulatorios latorios 2014 regulatorios 2013 regulatorios
pendientes de regulatorios cobrados pendientes de
cobro Dic-13 cobro Sep-14

1 Estimaci6n a Dic-2013 de los impuestos de generacién que se aplicaran para reducir el déficit de 2013 2
2Impuestos a la generacién cobrados por la Administracion espafiola, pendientes de aplicarse a la reduccion de los derechos de cobro i i en balance . Estimacin de Iberdrola

Financiacidn - Apalancamiento

Deuda Neta (M Eur)

26.836
2 26.253
e 1.580
=
@ .
z Excluyendo impacto de tc
H de 752 M Eur,
e Deuda Neta Ajustada
inferior a 24.000 M Eur
Deuda Neta Deuda Impacto Deuda Neta
Dic 13 tesorera tc Sept 14
& Otros

28

Nota: todas las cifras de deuda incluyen TEI




Financiacidn - Ratios financieros (2

Deuda N./EBITDA |

FFO?)/Deuda N.

RCF3//Deuda N. |

® Incluye déficit tarifa

proforma

3,8
: 36 3.7
36 35 36
9IM'14 2014e - 2014e
proforma
21,7% 9
20,8% A 31'5 %
e A 8
21,3% 21,1%
19,5%
9M'14 2014e - 2014e
proforma
18,8%
17,9% ~—
8,4% = ~21-17,4%
16,8% i 17,1%
9IM'14 2014e - 2014e

m Excluye déficit tarifa

0,78
1,27

3,07 3,10

(1) Ratios proforma excluyen el impacto del pago en Diciembre de 2014
del divi a cuenta corr iente al ejercicio fiscal 2014

(2) FFO = B.Neto + Minoritarios + Amortiz.yProv. — Puesta en
equivalencia — Rtdo. Neto No Recurr + Prov.Fin.+ Deduccién Fondo
Comercio + Dividendos de compafiias c i por puesta en
equivalencia—/+ reversion de provision fiscal extraordinaria. Incluye TEI
y excluye ajustes de las Agencias de Rating

(3) RCF = FFO - Dividendos pagados en caja a accionistas — Intereses
netos del hibrido. El pago de dividendo de Diciembre 2014 asume que el
nivel de aceptacion del scrip alcanza el 58,5%, en linea con el nivel de
aceptacion historico
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Financiacidn - Liquidez

M Eur

2016 en adelante 7.196

Efectivo e IFTs

2.115

Liquidez total ajustada m

f———
| B

Perfil de vencimientos de Deuda

15.389

j Liability management Octubre ‘14 it 4

2014 2015 2016 2017 2018 2019+*

* Incluye saldo pendiente de pagarés: 1.316 M Eur
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Calendario dividendo flexible Diciembre 2014

- Publicacién anuncio
aumento capital en
BORME
- Record Date

Cierres que
computaran para - Fecl.|a de.r'eferencia para
determinar precio asignacién derechos - Inicio periodo - Fin negociacion derechos
medio para negociacién - Adquisicion IBE derechos
célculo n? I - Inicio compromiso accionistas que optan por efectivo
derechos compra IBE -Cierre ampliacién capital

r | I I Inicio cotizacién

nuevas acciones

Periodo de negociacion

-Publicacién ne de
derechos/acciény precio

compromiso compra derechos Pago en efectivo de
por IBE la venta de derechos

Fin plazo

solicitud

retribucion en
- Acuerdodel Consejo efectivo
de Administracién de (venta derechos
ejecuciénde la aIBE)

Segunda Ampliacién
- HechoRelevante
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