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Comision Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
28046 — Madrid

Madrid, 06 de agosto de 2009

Hecho relevante

Muy sefiores mios,

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado
de Valores y disposiciones concordantes, y para la puesta a disposiciéon del publico como
hecho relevante, Avanzit, S.A. informa que el Consejo de Administracion ha decidido
convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas, que se celebrara el proximo dia 17
de septiembre de 2009, a las 11:00 horas, en primera convocatoria en la calle Torrelaguna
numero 79, Madrid y, en su caso, de no alcanzarse el quérum legalmente establecido, el dia
siguiente, 18 de septiembre de 2009, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, en el Hotel
Auditorium en la Avda. de Aragén, 400 de Madrid, con el orden del dia que se adjunta a la
presente.

De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores es previsible la celebracion de
Junta General en segunda convocatoria.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

D. Enrique Lahuerta Traver

Secretario del Consejo
AVANZIT, S.A.
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CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. acuerda convocar Junta General
Extraordinaria de Accionistas que se celebrara el proximo dia 17 de septiembre de 2009 a
las 11:00 horas en primera convocatoria en la calle Torrelaguna nimero 79, Madrid, y en
caso, de no alcanzarse el quérum legalmente establecido, el dia siguiente, 18 de septiembre
de 2009, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria en el Hotel Auditorium en la Avda. de
Aragén, 400 de Madrid, para tratar el siguiente Orden del Dia:

1. Cambio de domicilio social a Sevilla, calle Actstica n® 24, planta 5%, Edificio Puerta
de Indias, C.P. 41015.

2. Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la emision de
obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de
un plazo de un afo y con exclusién del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, por un importe maximo del 25% del capital de Avanzit, S.A. en el
momento de aprobarse esta delegacion.

3. Ruegos y preguntas.

Intervencion de Notario en la Junta

El Consejo de Administraciéon ha acordado requerir la presencia de Notario publico para
que levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 114 de la Ley
de Sociedades Anodnimas en relaciéon con el articulo 101 del Reglamento del Registro
Mercantil.

Derecho de asistencia

Tendran derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones representadas por
medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en los Registros de detalle de las
Entidades Adheridas al Servicio de Compensaciéon y Liquidacion de Valores, Sociedad
Anénima (IBERCLEAR) con cinco dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la
Junta. Este derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta
materia en los Estatutos Sociales y en la Ley de Sociedades Anénimas.

Derecho de informacién

Desde la fecha de publicaciéon de la convocatoria, los sefiores accionistas podran obtener de
la Sociedad, de forma inmediata y gratuita el Informe de Administradores sobre el cambio
de domicilio social y sobre la delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de
acordar la emisiéon de obligaciones convertibles en acciones. También podran los sefiores
accionistas examinar la referida documentacion en el domicilio social. Sin perjuicio de lo
anterior, la documentacion relativa a la Junta se encuentra a disposicion de los Sres.
accionistas en la pagina web de la Sociedad (www.avanzit.com).

Los sefiores accionistas, sin perjuicio de los derechos reconocidos por la Ley y los
Estatutos, podran plantear con anterioridad a la Junta las cuestiones y preguntas que,
relacionadas con el orden del dia de la Junta, estimen pertinentes, bien remitiéndolas por
correo ordinario al actual domicilio social de la Sociedad (Calle Torrelaguna 79) a la



http://www.avanzit.com/

atencion del Presidente, o bien por correo electronico a la  direccion
accionistas(@avanzit.com. Las preguntas formuladas serin contestadas bien por el mismo
medio o bien, en la medida de lo posible, durante la celebracion de la Junta.

Prevision de fecha de celebracion de la Junta General

De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores, es previsible la celebracion de la Junta
General en segunda convocatoria.

Madrid, a jueves 06 de agosto de 2009

José Luis Macho Conde


mailto:accionistas@avanzit.com

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD AVANZIT, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE
ACUERDO DE MODIFICACION ESTATUTARIA RELATIVA AL PUNTO
PRIMERO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE AVANZIT, S.A. QUE SE
CELEBRARA EN LA CIUDAD DE MADRID, A LAS 11:00 HORAS, EL 17 DE
SEPTIEMBRE DE 2009, EN PRIMERA CONVOCATORIA, O EL 18 DE
SEPTIEMBRE DE 2009, EN EL MISMO LUGAR Y HORA, EN SEGUNDA
CONVOCATORIA

1.- Objeto del informe

Este informe se formula en cumplimiento de lo previsto en el articulo 144.1 a) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre (en adelante, la “Ley de Sociedades Anénimas”), para
justificar la propuesta de modificaciéon del parrafo primero del articulo 4 de los vigentes
Estatutos Sociales de Avanzit, S.A. (“Avanzit”, la “Compaifia” o la “Sociedad”) que se
someten a la aprobacién de la Junta General Extraordinaria de accionistas, convocada para
el dia 17 de septiembre de 2009 a las 11:00 horas, en primera convocatoria, y el dia 18 de
septiembre de 2009 a la misma hora, en segunda convocatoria, bajo el punto Primero de su
Orden del Dfa.

2.- INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION JUSTIFICATIVO DE
LA MODIFICACION ESTATUTARIA PROPUESTA

El Consejo de Administraciéon de Avanzit, S.A. considera que la propuesta de traslado del
domicilio social a la ciudad de Sevilla y consiguiente modificacién del parrafo primero del
articulo 4 de los Estatutos Sociales encuentra su justificacion en la conveniencia de
contribuir a la descentralizaciéon de la gestiéon y a ampliar la presencia de Avanzit, S.A en
aquellos territorios en los que opera. De esta manera, con la localizaciéon en Sevilla del
domicilio social y del centro de la efectiva direccion de la Compafifa, Avanzit reafirma su
apuesta por una gestion mas descentralizada, reforzando su presencia en la zona sur
espanola y contribuyendo de esta manera a dinamizar su actividad y presencia en ese
ambito, contribuyendo a una mayor cercania a la realidad autonémica, sin alterar, por lo
demas, la vinculacién de la Compafifa con aquellos territorios en los que ya esta presente.

La ventaja competitiva que puede lograr Avanzit localizindose en uno de los centros del
area Sur, zona de gran potencial de desarrollo de instalaciones de aprovechamiento de
energias renovables y de Infraestructuras, es otra de las razones que motivan el cambio de
domicilio social.

Ademas, el Consejo entiende que es muy positivo para la compafiia el incorporar nuevos
accionistas institucionales dada la estabilidad y fortaleza que éstos pueden traer para la
compaifiia y en ese sentido la Junta de Andalucia puede ser un socio muy relevante

En cualquier caso, el traslado del domicilio social debera efectuarse de manera ordenada,
bajo criterios de eficacia y eficiencia. A estos efectos, se establecera un plan para el traslado
que tendra como objetivo que se lleve a cabo de manera adecuada a fin de evitar costes
innecesarios a la Sociedad.



3.- Propuesta de acuerdo a someter a la Junta General

El texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete a la Junta General se recoge a
continuacion:

Se modifica el parrafo primero del articulo 4 de los Estatutos Sociales (“Domicilio social”), sin
variacion del resto de parrafos del indicado precepto, quedando el referido parrafo primero
del articulo 4 redactado conforme al siguiente tenor:

“El domicilio social se fija en Sevilla, calle Acsistica n® 24, planta 5°, Edificio Puerta de Indias, CP
41015



INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
AVANZIT, S.A., EN RELACION CON LA PROPUESTA DE DELEGACION
EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE ACORDAR
LA EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES,
MEDIANTE APORTACIONES DINERARIAS, DENTRO DE UN PLAZO DE
UN ANO Y CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS, POR UN IMPORTE MAXIMO DEL
25% DEL CAPITAL DE AVANZIT, S.A. EN EL MOMENTO DE APROBARSE
ESTA DELEGACION, A QUE SE REFIERE EL PUNTO SEGUNDO DEL
ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS, CONVOCADA PARA LOS DIAS 17 Y 18 DE SEPTIEMBRE DE
2009 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE

I. Objeto y justificacion del presente Informe.-

Es necesario que el Consejo de Administracién disponga de la facultad de poder acordar
emisiones de obligaciones convertibles (articulo 319 RRM), con el fin de poder atender a
las necesidades de financiacion que pueda tener la Sociedad en los préximos afios y sin
necesidad de tener que proceder en cada caso a la convocatoria de una Junta General de
Accionistas. En particular, esta flexibilidad resulta imprescindible respecto de las
obligaciones de pago que corresponden a la Sociedad en virtud de las diferentes inversiones
que viene acometiendo para el cumplimiento de su ambicioso plan de negocio. Ademas se
trata de conseguir total flexibilidad para aprovechar las oportunidades que sin duda se
daran en los procesos de consolidaciéon que se avecinan en los distintos sectores en los que
el grupo actda.

Al amparo también de lo establecido en el articulo 319 RRM y por analogia con lo previsto
en el articulo 153.1.b LSA, se permite que el Consejo de Administracién pueda optar por la
emision de obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro
de un plazo de un afo, con exclusiéon del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, y hasta un limite maximo del 25% del capital social.

La propuesta contiene igualmente las bases y modalidades de conversiéon de las
obligaciones en acciones, para el caso de que el Consejo acuerde hacer uso de la
autorizacion de la Junta para la emision de obligaciones convertibles, si bien delega en el
propio Consejo de Administracion la concrecién de dichas bases y modalidades de la
conversion para cada emision concreta dentro de los limites establecidos por la Junta. De
este modo, sera el Consejo de Administraciéon quien determine la relacién de conversion de
las acciones que se emitan para la conversion, que podra ser fija o variable, valorando las
acciones de conformidad con los procedimientos que considere mas conveniente. En todo
caso, si el Consejo decidiera realizar una emisiéon de obligaciones convertibles al amparo de
la autorizacion solicitada a la Junta General de Accionistas, formulara al tiempo de aprobar
la emision un Informe de Administradores detallando las concretas bases y modalidades de
la conversion aplicables a la citada emision, que sera objeto del correlativo informe del
Auditor de cuentas en los términos del articulo 292 LSA.



En cualquier caso se establece como limite minimo absoluto que el valor de la accién a
efectos de la relacion de conversiéon de las obligaciones en acciones nunca podra ser
inferior a su valor nominal (como exigen los articulos 47.2 y 292.3 LSA), y habra de ser
superior a su valor neto patrimonial con arreglo al ultimo balance anual auditado y
aprobado por la Junta General de Accionistas. Asimismo, se propone la adopcion de los
acuerdos necesarios segun las disposiciones vigentes para que los valores que se emitan en
virtud de esta delegacion sean admitidos a negociacion en cualquier mercado secundario,
organizado o no, oficial o no oficial, nacional o extranjero.

II. La exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Dentro del analisis de las cuestiones juridicas que suscitan la emisién de obligaciones
convertibles que se propone por el Consejo, es el de la exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, cuestion primordial sobre la que descansa la
operacion.

El articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas permite a la Junta General de
Accionistas (o por delegacion, en el caso de sociedades cotizadas como Avanzit, al 6rgano
de Administracién) acordar la exclusion del derecho de suscripcion preferente en las
ampliaciones de capital cuando asf lo exija el interés social.

La finalidad perseguida, la continuacion en el cumplimiento del Plan de Negocio de
Avanzit, otorga razén de ser a la supresion del derecho de suscripcion preferente en las
emisiones de obligaciones convertibles, pues la misma obedece a dar satisfaccion al interés
social, pues el capital que se obtenga tiene como destino los diferentes proyectos ya
iniciados que requieren de inversiones para llevarse a cabo en plenitud. Desde la
perspectiva del fin buscado, la medida de la exclusion del derecho también guarda la debida
proporcionalidad con el objetivo que se pretende conseguir, y es por ello que la delegacion
que se solicita se limita al 25% del capital social.

Es decir, con la emisiéon de obligaciones convertibles se pretende sustentar parte del
desarrollo del negocio y de las nuevas actividades ya planificadas e iniciadas y de aquellas
que por mor de las mismas deben acometerse. Tomando en consideracién lo anterior, la
emisiéon de las obligaciones convertibles por la sociedad viene motivada por necesidades
objetivas y legitimas de financiacién de la compafifa y existe la debida adecuacion entre el
fin perseguido (la captaciéon del nuevo capital) y el medio empleado (la supresion del
derecho de suscripcion preferente), en el sentido de las ventajas de estabilidad y
crecimiento que de la operacion se derivan para la sociedad, por lo que queda satisfecho el
requisito de la justificacion de la exclusion del derecho de suscripcion preferente sobre la
base del interés social.

En conclusién, la emision de obligaciones convertibles es un instrumento muy utilizado en
los mercados financieros que permite a las companias cotizadas acceder a una fuente de
financiacion flexible mediante recursos propios, y que supone un medio de diversificacion
de sus vias de financiacion que en este caso esta plenamente justificado por el Plan de
Negocio de Avanzit, S.A.

ITII. Propuesta de acuerdo.-

El acuerdo que el Consejo de Administraciéon propone a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas en relacion con este asunto es el que se transcribe a continuacion:



“Revocar la delegacion de ampliacion de capital al Consejo de Administracion efectnada en la Junta
General de 27 de mayo de 2009 (acuerdo sobre el punto décimo del orden del dia) y facultar al Consejo de
Administracion, tan ampliamente como en Derecho sea necesario, para acordar la emision de obligaciones
convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de un asno y con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe maximo del 25% del capital de Avinzit,
S.A. en el momento de aprobarse esta delegacion. El Consejo podri realizar todas las actuaciones precisas
para la admision a cotizacion de las obligaciones convertibles en los mercados de valores.

La emision de obligaciones convertibles en acciones, las mismas se ajustaran a las siguientes condiciones:

La emision de obligaciones podra efectuarse en una o en varias veces dentro del plago maximo de
un ano a contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo, hasta un limite maximo del 25%
del capital en el momento de aprobarse esta delegacion.

La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor
nominal, tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de interes,
amortizacion, mecanismos antidilucion, clansulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar
de emision, admision a cotizacion, etc.).

Par la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, se acuerda establecer los

1.

siguientes criterios:

a)

b)

La relacion de conversion podrd ser fija o variable; en el primer caso, las
obligaciones se valorardn por su importe nominal y las acciones al cambio fijo
que se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acunerdo del
Consejo, y en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de la
Sociedad en la fecha/s o periodo/ s que se tomen como referencia en el mismo
acuerdo; en el segundo caso, el precio de las acciones a efectos de la conversion
serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad
durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no
superior a tres meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion,
con una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accion; la
prima o descuento podrd ser distinta para cada fecha de conversion de cada
emision (o, en su caso, cada tramo de una emision), si bien en el caso de fijarse
un descuento sobre el precio por accion, éste no podri ser superior a un 50%.

En ningiin caso el valor nominal de la accion, ajustado en funcion de la
relacidn de conversion, podrd ser inferior al tipo de emision de la obligacion
convertible.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al amparo de la
antorigacion contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administracion
emitird un informe de Administradores desarrollando y concretando, a partir
de los criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la
conversion especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd
acompanado del correspondiente informe de los Auditores de cuentas a que se
refiere el articnlo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones convertibles comprendera:

a)

La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion. Dicha facultad sélo podri ser ejercitada en la medida en
que el Consejo, sumando el capital que aumente para atender la emision de
obligaciones convertibles y los restantes aumentos de capital que hubiera acordado al
amparo de la presente autorizacion, no exceda el limite del la mitad del capital
social de Avdnzit en el momento en que se apruebe este acuerdo.



b) La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion establecidas en
el apartado 3 anterior Yy, en particular, la de determinar el momento de la
conversion, que podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del
derecho de conversion, que podra atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la
Jorma de satisfacer al obligacionista (mediante conversion, canje o incluso una
combinacion de ambas técnicas, que puede quedar a su opcion para el momento de
la ejecucion) Yy, en general, cuantos extremos y condiciones resulten necesarios o
convenientes para la emision.”
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