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1.1.

1.2.

2.1.

2.2.

PERSONAS RESPONSABLES.

Personas responsables.

Don Antonio Torio Martin, en nombre y representacion de EMISORA
SANTANDER ESPANA, S.A. UNIPERSONAL (en adelante, el “Emisor”), en su
calidad de Presidente del Consejo de Administracion, y haciendo uso de las
facultades expresamente conferidas al efecto por el Consejo de Administracion
del Emisor con fecha 10 de octubre de 2016, asume la responsabilidad de la
totalidad del contenido del presente Documento de Registro de obligaciones y
valores derivados de una denominacién por unidad inferior a 100.000 euros del
Emisor (el “Documento de Registro”), cuyo formato se ajusta al Anexo IV del
Reglamento (CE) N° 809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004,
modificado por los Reglamentos Delegados (UE) N° 486/2012 y N° 862/2012 de
la Comisidn, de 30 de marzo y 4 de junio de 2012, respectivamente, y a los
requisitos minimos de informacion del articulo 7 de la Directiva 2003/171/CE.

Declaracion de los responsables.

El responsable del Documento de Registro, en nombre y representacion del
Emisor, declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, que la informacion contenida en el presente Documento de Registro es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision
que pudiera afectar a su contenido.

AUDITORES DE CUENTAS.

Nombre v direccion de los auditores del Emisor.

Por decision del accionista unico del Emisor de fecha 16 de octubre de 2013, fue
nombrado auditor externo de dicha sociedad, para los ejercicios 2013, 2014 y
2015, la firma de auditoria DELOITTE, S.L., con domicilio social en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso n° 1 y con namero de inscripcion en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas S-0692.

Posteriormente, la junta general de accionistas del 5 de abril de 2016, a propuesta
del consejo, acord6 para los ejercicios 2016, 2017 y 2018 elegir como auditor
externo a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio social en
Madrid, Paseo de la Castellana, n°® 259 B, con CIF B-79031290 e inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas del Ministerio de Economia y Competitividad con el nimero S-0242.
El nombramiento ha sido inscrito en el Registro Mercantil de Cantabria, el 15 de
abril de 2016, en la hoja S-1960, tomo 1089, libro 9, folio 214, inscripcion 2999.

Renuncia de los auditores a sus funciones.

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante
el periodo cubierto por la informacion a que hace referencia el presente documento
de registro.



3.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA.

A continuacion se muestran los datos mas significativos del Emisor a 31 de diciembre de
2014, 31 de diciembre de 2015, asi como los correspondientes a 30 de Junio de 2016.

a) Balance de Situacion del Emisor a 30 de Junio de 2016 (- y 31 de diciembre de 2015 (cifras en miles
de euros)

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ALA A NI 16 Y AL 31 ICIEMBR 1
(Miles de euros)
30 de junio de | 31de diciembre | Variacién
ACTIVO 2016 de 2015 (") %
ACTIVO NO CORRIENTE 1.318.788 1.326.739 -0,60%
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 1.318.788 1.326.739 -0,60%
Crédtos a empresas 1297.948 1305.279 -0.56%
Detivados 20.840 21460 -2.83%
ACTIVO CORRIENTE 106.001 142.759 ~25,75%
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a cornto plazo 93.233 133.074 -29.94%
Crédtos a empresas 92.237 132.336 -30.307
Derivados 996 738 34,957
Periodificaciones a corto plazo 59 - 100,004
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12.709 9.685 31.22%
Tesoreria 12.709 9.685 N2
TOTAL ACTIVO 1.424.789 1.469.498 -3,04%

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
(**) Los datos a 30 de junio de 2016 no han sido auditados, si bien los mismos han sido objeto una revision limitada, habiéndose
emitido por el Auditor el correspondiente informe de revision limitada sobre estados financieros intermedios con fecha 2 de agosto de

2016.



EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Miles de euros)

30 de junio de | 31de diciembre | Variacién
PATRIMONIO NETO Y PASIVD 2016 de 2015 (") A

PATRIMONIO NETO 61 167 -63%
FONDOS PROFPIOS 61 167 -63%
Capital 60 60 -
Capital escrineado 60 60 -
Reservas 107 8%
Legal Estatunarias 12 8 1
Orras Reservas 95 52 83«
Resultado del ejercicio (106) 47 =326
PASIVO NO CORRIENTE 1.323.282 1.339.005 -1
Deudas a largo plazo 965.313 921.063 5%
Obligaciones v otros valotes negocisbles 944473 893,603 S%
Detivados 20.840 21460 -
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 363.969 417.942 -13%
PASIVO CORRIENTE 95.446 130.326 -2T%
Deudas a cornto plazo 32.752 125.012 -T4%
Obligaciones v otros valores negociables 376 124.274 -T74%
Dervados 536 738 3s%
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a cono plazo 60.141 3.592 15744
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar T4 53 40%
Acteedores varios &1 53 YA
Oreas deudas con las Administraciones Plblicas 13 - 004
Periodificaciones a corto plazo 2.479 1.669 492
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.424.789 1.469.498 -3%

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.




b) Cuenta de pérdidas y ganancias del Emisor a 30 de Junio de 2016 (**) y 30 de junio de 2015 (cifras en

miles de euros)

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015
(Miles de euros)
Periodo de seis | Periodo de seis
meses meses
terminado el terminado el | Variacion
30 de junio de | 30 de junio de
2016 2015 (*) e

Importe neto de la cifra de negocios 11.684 10.335 13,05%
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 11.684 10.335 13.05%
De empresas del Grupo y asociadas 11.684 10.335 13,05%
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros (11.633) (10.186) 14,21%
Por empresas del Grupo y asociadas (5.798) (5.750) 0,83%
Por terceros (5.835) (4.438) 31,54%
Otros ingresos de explotacion: 86 &6 0,00%
ngresos accesonos y otros de gestion corriente & 86 0,00%
Otros gastos de explotacion (243) (224) 8,48%
Servicios exterores (243) (224) 8,48%
RESULTADO DE EXPLOTACION (106) 11| -1063,64%

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - -

RESULTADO FINANCIERO . .
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (106) 11| -1063,64%
Impuesto sobre Beneficios o (4)] -100,00%
RESULTADO DEL EJERCICIO (106) 7] -1614,29%

(*) Se presenta. Unica v exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

(**) Los datos a junio de 2016 no han sido auditados, si bien los mismos han sido objeto una revisién limitada, habiéndose
emitido por el Auditor el correspondiente informe de revisién limitada sobre estados financieros intermedios con fecha 2 de
agosto de 2016.

c) Balance de Situacion del Emisor a 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 (cifras en miles
de euros):



EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Miles de euros)

31 de diciembre |31 de diciembre | Variacion %
ACTIVO de 2015 de 2014

ACTIVO NO CORRIENTE 1.326.739 756.160 75%
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 1.326.739 756.160 75%
Créditos a3 empresas 1.305.279 753.920 73%
Derivados 21.460 2240 858%
ACTIVO CORRIENTE 142.759 5.795 2363%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 38 -100%
Deudores varios - 38 -100%
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 133.074 4.002 3225%
Créditos a empresas 132.336 4.002 3207%
Derivados 738 - 100%
Periodificaciones a corto plazo - 157 -100%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.685 1.598 506%
Tesoreria 9685 1.598 506%

TOTAL ACTIVO 1.469.498 761.955 93%




EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Miles de euros)

31 de diciembre |31 de diciembre | Variacién %

PATRIMONIO NETO Y PASIVO de 2015 de 2014
PATRIMONIO NETO 167 120 39%
FONDOS PROPIOS 167 120 39%
Capital 60 60 0%
Capital escriturado 60 60 0%
Reservas 60 - 100%
Legal Estatutarias 8 - 100%
Otras Reservas 52 - 100%
Resultados de ejercicios anteriores - (16) -100%
Resultado del ejercicio 47 76 -38%
PASIVO NO CORRIENTE 1.339.005 757.368 7%
Deudas a largo plazo 921.063 374554 146%
Obligaciones y otros valores negociables 899.603 372314 142%
Derivados 21.460 2240 858%
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 417.942 382.814 9%
PASIVO CORRIENTE 130.326 4.467 2818%
Deudas a corto plazo 125.012 1.646 7495%
Obligaciones y otros valores negociables 124 274 1646 7450%
Derivados 738 - 100%
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 3.592 2.390 50%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 53 107 -50%
Acreedores varios 53 96 -45%
Otras deudas con las Administraciones Publicas - 1 -100%
Periodificaciones a corto plazo 1.669 324 415%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.469.498 761.955 93%

d) Cuenta de pérdidas y ganancias del Emisor a 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015

(cifras en miles de euros).




EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Miles de euros)

31de 31de Nitachdn
diciembre de | diciembre de %
2015 2014
Importe neto de la cifra de negocios 19.602 7132 175%
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 19.602 7.132 175%
De empresas del Grupo y asociadas 19.602 7.132 175%
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros (19.210) (6.698) 187%
Por empresas del Grupo y asociadas (9.061) (4.677) 94%
Porterceros (10.149) (2.021) 402%
Otros ingresos de explotacion: 172 38 353%
Ingresos accesorios y otros de gestion comente 172 38 353%
Otros gastos de explotacion (497) (370) 34%
Senicios exteriores (497) (370) 34%
RESULTADO DE EXPLOTACION 67 102 -34%
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 67 102 -34%
Impuesto sobre Beneficios (20) (26) -23%
RESULTADO DEL EJERCICIO 47 76 -38%)

FACTORES DE RIESGO.

El Emisor es una sociedad participada al 100% por BANCO SANTANDER, S.A. con
el objeto Unico de proceder a la emision de deuda ordinaria o senior con la garantia
de BANCO SANTANDER, S.A. (en adelante también denominado, el “Garante”).

Por tanto, los factores de riesgo del Emisor quedan circunscritos a la propia
entidad Garante, cuyo Documento de Registro de Acciones se inscribi6 con fecha
14 de Julio de 2016 en el registro oficial de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, “CNMV™), en donde puede consultarse o ver los riesgos que
afecten al Garante.

Aunque EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A., asume riesgos en el
desarrollo de su actividad, basicamente de interés y de precio, la practica totalidad
de los mismos estan cerrados con operaciones de signo contrario contratadas con
BANCO SANTANDER, S.A. En consecuencia, los riesgos contraidos por el
Emisor pueden calificarse de minimos y controlados.

Por otra parte, las emisiones en vigor realizadas por el Emisor cuentan con la
garantia solidaria e irrevocable de BANCO SANTANDER, S.A.

Dado que esta sociedad emisora pertenece al Grupo Santander, la gestion del
riesgo de la entidad se circunscribe dentro del sistema de gestion de riesgos del
Grupo Santander en cuanto al riesgo de credito, riesgo de liquidez y riesgo de
mercado.
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5.

5.1

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.15.

5.2.

5.2.1.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR.

Historia y evolucién del emisor.

Nombre legal y comercial del emisor.

La denominacion social del Emisor es EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.,
UNIPERSONAL, con domicilio social en Boadilla del Monte, Ciudad Grupo
Santander, Avenida de Cantabria s/n, 28660 Madrid, y con C.I.F. A86842127.

Lugar de reqgistro del emisor y nimero de registro.

El Emisor figura inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 31.544,
Libro 0, Folio 87, Seccidn 8, Hoja M567703, inscripcion 1.

Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos.

El Emisor se constituy6 en Espafia mediante escritura publica otorgada con fecha
16 de octubre de 2013 ante el notario publico de Madrid, D. Miguel Ruiz-
Gallardon Garcia de la Rasilla, con el nimero 5.727 de su protocolo, habiendo
iniciado sus actividades en dicha fecha. Conforme a lo establecido en los Estatutos
Sociales del Emisor, su duracion es indefinida y su ejercicio social coincide con
el afio natural.

Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual
opera, pais de constitucion y numero de teléfono de su domicilio social.

El Emisor tiene su domicilio social en Boadilla del Monte, 28660 Madrid, Ciudad
Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n. EI numero de teléfono
correspondiente al domicilio social del Emisor es el +34 91 257 2059.

El Emisor es una sociedad mercantil anonima, regulada por sus propios Estatutos
Sociales, por las disposiciones legales que le sean aplicables y, especialmente, por
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, asi como por la normativa que la
desarrolle, complemente o modifique.

Todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para
evaluar su solvencia.

No se ha producido ningln acontecimiento reciente que sea importante para
evaluar la solvencia del Emisor.

Inversiones.

Descripcién de las inversiones principales hechas desde la fecha de los
ultimos estados financieros publicados.

Dado que el Emisor es una sociedad de reciente creacidon, no se ha realizado
ninguna inversion relevante.
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5.2.2.

5.2.3.

6.1.

6.1.1.

6.1.2.

6.2.

6.3.

7.1.

Informacion relativa a las principales inversiones futuras del emisor, en las
que sus 0rganos de gestion hayan llegado ya a compromisos firmes.

No existe ningn compromiso en relacion con futuras inversiones.

Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para
cumplir los compromisos mencionados en el apartado 5.2.2.

No aplicable.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO.

Actividades principales.

Descripcion de las principales actividades del emisor, declarando las
principales categorias de productos vendidos y/o de servicios prestados.

El Emisor es una filial controlada al 100% por BANCO SANTANDER, S.A.,
constituida con el objeto de captar fondos para el Grupo Santander mediante la
emision de deuda ordinaria o senior. En este sentido, constituye el objeto social
exclusivo del Emisor la emision de deuda ordinaria o senior con la garantia de
BANCO SANTANDER, S.A.

A la fecha del presente Documento de Registro, el Emisor tiene deuda emitida
viva por importe de 1.445.599.552,38 euros. EI Emisor tiene registrado con la
CNMV un Folleto Base por un importe maximo de cinco mil millones de euros o
su equivalente en ddlares de los Estados Unidos de América, al cuyo amparo se
pueden emitir (i) Bonos y Obligaciones Simples y (ii) Valores de Renta Fija
Estructurados.

Indicacion de cualgquier nuevo producto y/o actividades significativas.

Dado el objeto social del Emisor, el presente apartado no resulta aplicable.

Mercados principales.

La actividad del Emisor se desarrollara principalmente en el &ambito del territorio
nacional espafiol, no obstante las emisiones podran cotizar en otros mercados
secundarios de la Union Europea e ir dirigidas a inversores extranjeros.

Bases de cualquier declaracion efectuada por el emisor relativa a su posicion
competitiva.

El Emisor no ha realizado ninguna declaracion en relacion con su posicion
competitiva, por lo que el presente apartado no resulta de aplicacion.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA.

Descripciéon del grupo vy posicién del emisor en el mismo.

El Emisor pertenece al grupo economico encabezado por BANCO
SANTANDER, S.A., que se describe en el Documento de Registro de Acciones de

12



7.2.

8.1.

8.2.

10.

10.1.

BANCO SANTANDER, S.A. inscrito con fecha 14 de Julio de 2016 en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Emisor es una filial controlada al 100% por BANCO SANTANDER, S.A.,
constituida con el objeto de captar fondos para el Grupo Santander, mediante la
emision de deuda ordinaria o senior, con la garantia de BANCO SANTANDER, S.A.

Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo.

El Emisor tiene dependencia de BANCO SANTANDER, S.A., la entidad que
encabeza el Grupo Santander, ya que ésta es su accionista Unico, y no tiene
relacion alguna con las otras sociedades que forman parte del Grupo Santander.

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS.

Declaracion de que no ha habido ningun cambio importante en las
perspectivas del emisor desde la fecha de sus ultimos estados financieros
auditados publicados.

El Emisor declara que no ha habido ningn cambio importante en sus perspectivas
desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados publicados hasta la
fecha de registro del presente Documento de Registro. Asi mismo, tampoco se han
producido hechos ni compromisos, que pudieran tener una incidencia importante
en las perspectivas del Emisor.

Informacion sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas,
compromisos 0 hechos gue pudieran razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el ejercicio
actual.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, no se conoce
tendencia, incertidumbre, demandas, compromisos o hechos que pudieran
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del Emisor.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS.

El Emisor ha optado por no incluir ninguna prevision o estimacion de beneficios
en el presente Documento de Registro.

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION.

Nombre, direccidon profesional y cargo en el emisor de los miembros de los
organos de administracion, de gestién o de supervision.

El 6rgano de administracion del Emisor es un Consejo de Administracion. De
acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos Sociales del Emisor (Articulo 29), el
Consejo de Administracién del Emisor se compone de siete miembros. EI Emisor
no cuenta con miembros de alta direccion.

Se recoge a continuacion un cuadro con informacién sobre la composicion, la
fecha de nombramiento y el cargo de los miembros del Consejo de Administracion
del Emisor. Se hace constar expresamente que, a los efectos del presente
Documento de Registro, la direccion profesional de las personas mencionadas en
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el cuadro que se recoge a continuacion es la siguiente: Ciudad Grupo Santander,
Avda. de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del Monte, (Madrid).

Consejero Fecha de nombramiento Cargo
Don Antonio Torio Martin 16 de octubre de 2013 Presidente
(*)Don Juan Urigoen Irusta 30 de junio de 2016 Vocal
Dofia Silvana Leticia Borgatti Casale 16 de octubre de 2013 Vocal
Dofia Maria Pilar Urquijo de la Puerta 16 de octubre de 2013 Vocal
(**) Don Fernando Gutierrez-Ojanguren 1 de febrero de 2016 Vocal
(**) Don Pedro Barti Cantenys 1 de febrero de 2016 Vocal
(**) Don Manuel Varela Ufa 1 de febrero de 2016 Vocal

(*) Don Juan Urigoen lIrusta fue nombrado consejero en sustitucion de Dofia Maria Visitacion Diaz
Varona en la Junta General Universal de la Sociedad de fecha 16 de junio de 2016. Los efectos de esta
decisidn tuvieron lugar a partir del 30 de junio de 2016 inclusive.

(**) Los consejeros don Fernando Gutierrez-Ojanguren, don Pedro Barti Cantenys y don Manuel Varela
Una fueron designados consejeros independientes en la Junta General Universal de la Sociedad
celebrada el 1 de febrero de 2016.

Don Eduardo Otero Romero tiene la condicion de secretario no Consejero.

Don Antonio Torio Martin es Director de Emisiones Corporativas de Banco
Santander, S.A.; Don Juan Urigoen Irusta es jefe de equipo de Gestion Financiera
de Banco Santander, S.A.; Dofia Silvana Borgatti Casale es Jefe de Equipo de
Gestion Financiera de Banco Santander, S.A. y Dofia Maria Pilar Urquijo de la
Puerta es Directora de Andlisis de Gestion de Activos y Pasivos de Banco
Santander, S.A..

Don Fernando Gutiérrez-Ojanguren, Don Pedro Barti Cantenys y Don Manuel
Varela Ufia son consejeros independientes del Emisor y no ostentan ningln cargo
en Banco Santander S.A.

Don Antonio Torio Martin, es Consejero de las siguientes sociedades emisoras de
Banco Santander, S.A.: Santander Internacional Debt, S.A.U., Santander US
Debt, S.A.U., Santander Comercial Paper, S.A.U., Santander Issuances, S.A.U. y
Santander Finance Preferred, S.A.U. (Presidente).

Don Juan Urigoen lrusta es Consejero de las siguientes sociedades emisoras de
Banco Santander, S.A.. Santander Finance Capital, S.A.U. (Presidente),
Santander International Debt, S.A.U., Santander US Debt, S.A.U., Santander
Comercial Paper, S.A.U., Santander Issuances, S.A.U., Santander Finance
Preferred, S.A.U. y Santander Emisora 150, S.A.U.

Dofia Silvana Borgatti Casale es Consejera de las siguientes sociedades emisoras
de Banco Santander, S.A.: Santander Perpetual, S.A.U. (Presidente), Santander
Emisora 150, S.A.U. (Presidente), Santander International Preferred, S.A.U.
(Presidente), Santander Finance Preferred, S.A.U. y Santander Finance Capital,
S.A.U.
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10.2.

11.

11.1.

11.1.1.

Dofia Maria Pilar Urquijo de la Puerta es Consejera de las siguientes sociedades
emisoras de Banco Santander, S.A.: Santander International Preferred, S.A.U,
Santander Perpetual, S.A.U y Santander Finance Capital, S.A.U.

Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de
supervision.

No existen conflictos de interés entre los intereses privados de las personas
mencionadas en el apartado 10.1 y los intereses del Emisor.

Se hace constar que los miembros del Consejo de Administracion del Emisor son
conocedores y asumen en todo el cumplimiento integro de los deberes de lealtad
contenidos en los articulos 227 a 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

PRACTICAS DE GESTION

Informacion sobre el Comité de Auditoria del emisor.

La comision de auditoria se constituyo en la reunion de la Junta General Universal
del Emisor el pasado 1 de febrero de 2016, de conformidad con lo establecido en
la disposicion Adicional Novena y en el articulo 595 tercedies, del Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital.

Esta comision tiene como funcion, fundamentalmente, evaluar los sistemas de
informacion y verificacion contable, velar por la independencia del auditor de
cuentas y revisar los sistemas de control interno del Emisor. Ha de estar compuesta
por un minimo de tres y un maximo de cinco consejeros, todos externos o no
ejecutivos, con una mayoria de representacion de consejeros independientes. Los
integrantes de la comision de auditoria serdn designados por el consejo de
administracién teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y experiencia en
materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos, de modo que, en su
conjunto, tengan conocimientos técnicos pertinentes en relacion con el sector de
actividad al que pertenece la Sociedad. La comision de auditoria debera estar en
todo caso presidida por un consejero independiente en el que, ademas, concurran
conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de
riesgos. En la actualidad, el presidente es D. Pedro Barti Cantenys. Todos los
consejeros que forman parte de esta comision son externos independientes.

Composicion

La composicion de la comision de auditoria es la siguiente:
. D. Pedro Barty Cantenys
. D. Jose Manuel Varela Ufia
. D. Fernanado Gutiérrez Ojanguren

El secretario no consejero de esta comision es Don Eduardo Otero Romero.
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Con ocasion de la convocatoria de la junta general ordinaria de 2016 la Comision
de Auditoria emitio un informe que recoge en detalle los siguientes puntos:

i)
i)

Su regulacion, funciones, composicion, asistencia de sus miembros a las
reuniones, funcionamiento y autoevaluacion.

Actividades realizadas desde la fecha de constitucion de la comision de
auditoria, agrupandolas en torno a las funciones bésicas que ejerce:

Informacion financiera

Auditor externo

Informe sobre la independencia del auditor externo
Propuesta del nuevo auditor externo

Auditoria interna

11.1.2. Funciones

Las funciones de la comision de auditoria se describen en el articulo 29 bis de los
estatutos. Conforme al mismo, dicha comisién tiene las funciones descritas a
continuacion y cualesquiera otras que le atribuya la legislacion aplicable:

(i)

(1)

(iii)

(iv)

v)

Informar, a través de su Presidente y/o su Secretario, a la Junta General de
Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en materias de competencia
de la Comisidn, y en particular, sobre el resultado de la auditoria explicando
como esta ha contribuido a la integridad de la informacion financiera y la
funcion que la Comision ha desempefiado en el proceso.

Supervisar la eficacia del control interno de la Emisora, la auditoria interna'y
los sistemas de gestion de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con
el auditor de cuentas las debilidades significativas del sistema de control
interno detectadas en el desarrollo de la auditoria, sin quebrar su
independencia. Asimismo, podran presentar recomendaciones y propuestas al
Consejo de Administracion y el correspondiente plazo para su seguimiento.
Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacién
financiera preceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al Consejo de
Administracién, dirigidas a salvaguardar su integridad.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccion,
nombramiento, reelecciébn y sustitucion del auditor de cuentas,
responsabilizandose del proceso de seleccidn, de conformidad con lo previsto
en los articulos 16.2, 16.3, 16.5 y 17.5 del Reglamento 537/2014, asi como las
condiciones de su contratacion y recabar regularmente de él informacion sobre
el plan de auditoria y su ejecucion, ademas de preservar su independencia en
el ejercicio de sus funciones. asi como las condiciones de su contratacion y
recabar regularmente de él informacion sobre el plan de Auditoria y su
gjecucion, ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus
funciones.

Establecer las relaciones con el auditor externo para recibir informacién sobre
aquellas cuestiones que puedan suponer amenaza para Su poner en riesgo su
independencia, para su examen por la Comisién de Auditoria, y cualesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, v,
cuando proceda, la autorizacién de los servicios distintos de los prohibidos en
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el reglamento 537/2014 y en la Ley de Auditoria de Cuentas, sobre régimen
de independencia, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. Asimismo,
deberan recibir anualmente de los auditores externos la declaracion de su
independencia en relacion con la Emisora o entidades vinculadas a esta directa
o0 indirectamente, asi como la informacion detallada e individualizada de los
servicios adicionales prestados y de los honorarios percibidos de estas
entidades por el auditor externo de acuerdo con lo estipulado en la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

(vi)  Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del Informe de

Auditoria de Cuentas, un informe en el que se expresara una opinion sobre
si la independencia del auditor de cuentas resulta comprometida. Este
informe debera contener, en todo caso, la valoracion motivada de la
prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado (v)
anterior, individualmente considerados y en su conjunto, distintos de la
auditoria legal y en relacion con el régimen de independencia o con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

(vii)  Informar, con caracter previo, al Consejo de Administracion sobre todas las

materias previstas en la Ley en los Estatutos Sociales y en particular, sobre:
a. la informacion financiera que la Emisora deba hacer publica
periddicamente;
b. la creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito
especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion
de paraisos fiscales; y
c. las operaciones con partes vinculadas.

11.2. Informacion sobre la Comision de Nombramientos y Retribuciones

11.2.1.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones se constituyo en la reunién de la
Junta General Universal del Emisor el pasado 1 de febrero de 2016, de
conformidad con lo establecido en la disposicion Adicional Novena y en el
articulo 595 tercedies, del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Es otra comision especializada del consejo, sin funciones delegadas. Esta formada
por un minimo de tres y un maximo de cinco consejeros, todos externos o0 no
ejecutivos, dos de los cuales, al menos tienen que ser consejeros independientes
siendo uno de ellos su presidente. Los integrantes de la comision de
nombramientos son designados por el consejo, teniendo presentes los
conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de dicha
comision.

Composicion

La Comision de Nombramientos y Retribuciones esta compuesta por las
siguientes personas, todos ellos consejeros externos:

. D. Pedro Barty Cantenys

. D. Jose Manuel Varela Uia
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11.2.2.

b)

d)

f)

9)

. D. Fernanado Gutiérrez Ojanguren

El secretario no consejero de esta comision es Don Eduardo Otero Romero.

Funciones

Las funciones de la Comision de Nombramientos y Retribuciones se describen en
el articulo 29 tris de los estatutos.

Conforme a dicho articulo, la Comision de Nombramientos y Retribuciones tiene
las funciones que se indican a continuacion:

Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo
de Administracion. A estos efectos, definira las funciones y aptitudes necesarias
en los candidatos que deban cubrir cada vacante y evaluara el tiempo y dedicacién
precisos para que puedan desempefar eficazmente su cometido.

Establecer un objetivo de representacion para el sexo menos representado en el
Consejo de Administracion y elaborar orientaciones sobre cémo alcanzar dicho
objetivo.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de nombramiento de
consejeros independientes para su designacion por cooptaciébn o para su
sometimiento a la decision de la junta general de accionistas, asi como las
propuestas para la reeleccion o separacion de dichos consejeros por la junta
general de accionistas.

Informar las propuestas de nombramiento de los restantes consejeros para su
designacion por cooptacion o para su sometimiento a la decisién de la junta
general de accionistas, asi como las propuestas para su reeleccion o separacién
por la junta general de accionistas.

Informar las propuestas de nombramiento y separacion de altos directivos y las
condiciones basicas de sus contratos.

Examinar y organizar la sucesion del Presidente del Consejo de Administracion
y, en su caso, formular propuestas al Consejo de Administracion para que dicha
sucesion se produzca de forma ordenada y planificada.

Proponer al Consejo de Administracion la politica de Retribuciones de los
consejeros y, en su caso, de los directores generales o de quienes desarrollen sus
funciones de alta direccién bajo la dependencia directa del Consejo, asi como la
retribucion individual y las demas condiciones contractuales de los consejeros
ejecutivos, velando por su observancia.
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11.3.

12.

12.1.

12.2.

13.

13.1.

13.2.

Declaracion de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno
corporativo de su pais de constitucion.

El Emisor es una sociedad cuyos derechos de voto corresponden en su totalidad a
Banco Santander, S.A.. De conformidad con lo previsto en el articulo 9.4 de la
Orden ECC 461/2013, de 20 de marzo, el régimen de Gobierno Corporativo del
Emisor es el de su sociedad matriz, Banco Santander, S.A, la cual posee el 100%
de los derechos de voto. El dltimo Informe Anual de Gobierno Corporativo
elaborado por Banco Santander, S.A. es de fecha 13 de febrero de 2016 y fue
registrado en la CNMV en la misma fecha, con el nimero de registro oficial
2016019635.

ACCIONISTAS PRINCIPALES.

Declaracion sobre si el emisor es directa o indirectamente propiedad o esta
bajo control y quién lo ejerce.

El Emisor es una sociedad perteneciente al Grupo Santander, siendo BANCO
SANTANDER, S.A., titular directo de la totalidad de sus acciones.

Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda dar
lugar a un cambio en el control del emisor.

No existe acuerdo alguno que pueda dar lugar a un cambio en el control del
Emisor.

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO
DEL EMISOR. POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

Informacion financiera historica.

La informacidn financiera histérica de la sociedad emisora se ha recogido en el
apartado 3 del presente documento.

Estados financieros.

Los estados financieros de la sociedad emisora se han recogido en el apartado 3
del presente documento. Se reproducen aqui el balance de situacion de la sociedad
emisora a 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, asi como la cuenta
de pérdidas y ganancias del emisor correspondientes a los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2014 (cifras en miles de euros).

a) Balance de Situacion del Emisor a 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre
de 2014 (cifras en miles de euros):
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EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Miles de euros)

31 de diciembre |31 de diciembre | Variacion %
ACTIVO de 2015 de 2014

ACTIVO NO CORRIENTE 1.326.739 756.160 75%
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 1.326.739 756.160 75%
Créditos 3 empresas 1.305.279 753.920 73%
Derivados 21.460 2240 858%
ACTIVO CORRIENTE 142.759 5.795 2363%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 38 -100%
Deudores varios - 38 -100%
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 133.074 4.002 3225%
Créditos a empresas 132.336 4.002 3207%
Derivados 738 100%
Periodificaciones a corto plazo - 157 -100%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.685 1.598 506%
Tesoreria 9685 1.598 506%

TOTAL ACTIVO 1.469.498 761.955 93%
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EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Miles de euros)

31 de diciembre |31 de diciembre | Variacion %

PATRIMONIO NETO Y PASIVO de 2015 de 2014
PATRIMONIO NETO 167 120 39%
FONDOS PROPIOS 167 120 39%
Capital 60 60 0%
Capital escriturado 60 60 0%
Reservas 60 100%
Legal Estatutarias 8 100%
Otras Reservas 52 - 100%
Resultados de ejercicios anteriores - (16) -100%
Resultado del ejercicio 47 76 -38%
PASIVO NO CORRIENTE 1.339.005 757.368 7%
Deudas a largo plazo 921.063 374.554 146%
Obligaciones y otros valores negociables £99.603 372314 142%
Derivados 21.460 2.240 858%
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 417.942 382.814 9%
PASIVO CORRIENTE 130.326 4.467 2818%
Deudas a corto plazo 125.012 1.646 7495%
Obligaciones y otros valores negociables 124274 1.646 7450%
Derivados 738 - 100%
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 3.592 2.390 50%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 53 107 -50%
Acreedores varios 53 96 -45%
Otras deudas con las Administraciones Publicas - 1 -100%
Periodificaciones a corto plazo 1.669 324 415%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.469.498 761.955 93%

Los saldos de los epigrafes “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo
plazo” y “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo
de los balances de la tabla, incluyen las emisiones adquiridas por Banco Santander
S.A. y Santander Seguros y Reaseguros, Compafiia Aseguradora S.A. por importe
de 419.521 y 382.814 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2015
y 2014, respectivamente. Dichas emisiones han devengado unos intereses por
importe de 7.659 y 4.487 miles de euros en los ejercicios 2015 y 2014,
respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de valores
negociables y otros instrumentos financieros-por deudas con empresas del grupo
asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De eSte importe, se
encontraban pendientes de pago 1.967 y 1.958 miles de euros al cierre de los
ejercicios 2015 y 2014, respectivamente, que figuran registrados en el epigrafe
“Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo de los

balances a dichas fechas adjuntos.

El saldo del epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo”
del pasivo del balance a 31 de diciembre de 2014 de la tabla, incluye el importe
dispuesto de una linea de crédito por 400 miles de euros que ha generado unos
intereses devengados y no pagaderos, recogidos también en dicha cuenta, de 6
miles de euros en el ejercicio 2014.La sociedad no ha dispuesto cantidad alguna
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de esta linea de crédito no incurriendo en gastos asociados en la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta durante el ejercicio 2015.

b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Emisor correspondientes a los ejercicios
naturales terminados el 31 de diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2014
(cifras en miles de euros).

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA Dg_PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Miles de euros)

31de 31de Veitackda
diciembre de | diciembre de %
2015 2014
Importe neto de la cifra de negocios 19.602 7132 175%
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 19.602 7.132 175%
De empresas del Grupo y asociadas 19.602 7.132 175%
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros (19.210) (6.698) 187%
Por empresas del Grupo y asociadas (9.061) (4.677) 94%
Por terceros (10.149) (2.021) 402%
Otros ingresos de explotacion: 172 38 353%
Ingresos accesorios y otros de gestion cormente 172 38 353%
Otros gastos de explotacion (497) (370) 34%
Senvicios exeriores (497) (370) 34%
RESULTADO DE EXPLOTACION 67 102 -34%
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 67 102 34%
Impuesto sobre Beneficios (20) (26) -23%
RESULTADO DEL EJERCICIO 47 76 -38%|

Como consecuencia de la reclasificacion de las cuentas de pérdidas y ganancias,
las comisiones asociadas a la actividad de la Sociedad se recogen ahora en el
epigrafe “Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros”, en
lugar de en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” tal y como se hizo en 2014.
El motivo se debe a la relacion directa existente entre estas comisiones y la
actividad de emision de valores en si misma. Asimismo, los margenes financieros
de las emisiones también han sido objeto de reclasificacion. En aplicacion de la
Norma de Valoracion 92 del Plan General de Contabilidad, desde el 1 de enero de
2015, la Sociedad considera las comisiones up-front que abona a la entidad
colocadora en el momento inicial de la emision, como “costes de transaccion” de
las notas estructuradas emitidas (en el cierre anual del ejercicio 2014, estas
comisiones figuraban registradas en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, por importe de 1.069 miles de euros, y como
consecuencia de este tratamiento, en el mismo momento inicial y por el mismo
importe, en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” se registraban los
margenes financieros producidos como consecuencia de la valoracién de los
titulos emitidos al precio de la transaccion, por lo que su efecto neto era nulo en
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13.3.

13.3.1.

13.3.2

13.3.3.

13.4.

13.5.
13.5.1.

la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014). A su vez, la sociedad registra
las comisiones running, que son abonadas cada afio de la emision y giran sobre el
importe nominal efectivo de la misma, por importe de 1.402 y 186 miles de euros
para los ejercicios 2015 y 2014 respectivamente, en el epigrafe “Gastos de valores
negociables y otros instrumentos financieros- Por deudas con empresas del grupo
y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, dada la relacion directa que
tienen estas comisiones con la actividad principal de la Sociedad (en el cierre
anual del ejercicio 2014, dichas comisiones se presentaban en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion™).

En consecuencia, la cuenta de pedidas y ganancias del ejercicio 2014 incluida a
efectos comparativos en las cuentas anuales del ejercicio 2015, difiere de la
incluida en las cuentas anuales de dicho ejercicio. La mencionada reclasificacion
no supone modificacion alguna con respecto del patrimonio ni del resultado,
incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014 aprobadas por el Accionista
unico con fecha 17 de junio de 2015.

Auditoria de la informacion financiera historica anual.

Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera historica.

Tanto el informe de auditoria emitido sobre las cuentas anuales del Emisor
correspondiente al ejercicio 2015, como al ejercicio 2014, contiene una opinion
favorable, sin salvedades. Por su parte, el informe de revision limitada sobre los
estados financieros intermedios a 30 de junio de 2016, indica que no ha llegado a
conocimiento del auditor ningan asunto que le haga concluir que los estados
financieros intermedios completos al 30 de junio de 2016 no expresen, en todos
sus aspectos significativos, la imagen fiel de la sociedad a dicha fecha.

Indicacidn de cualquier otra informacion del documento de registro gue haya
sido auditada por los auditores,

No aplica.

Fuente de los datos financieros.

No aplica.

Edad de la informacion financiera mas reciente.

El Gltimo periodo auditado es 31 de diciembre de 2015. Los Estados Financieros
Intermedios completos a 30 de junio de 2016 han sido sometidos a revision
limitada.

Informacion intermedia y demas informacién financiera.

Informacion financiera trimestral o semestral desde la fecha de los ultimos
estados financieros auditados.

La informacion financiera semestral de la sociedad emisora se ha recogido en los
apartados 3 y 13.5.2 del presente documento de registro.
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13.5.2. Informacion financiera intermedia.

Se reproducen aqui el balance de situacion de la sociedad emisora a 30 de junio
de 2016, asi como la cuenta de pérdidas y ganancias del emisor correspondiente
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 (cifras en miles de

euros).

a) Balance de Situacion del Emisor a 30 de Junio de 2016 (**) y 31 de diciembre de

2015 (cifras en miles de euros).

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ALANCE A NI 16 Y AL 31 ICIEMBR 1
(Miles de euros)
30 de junio de | 31de diciembre | Variacién
ACTIVO 2016 de 2015 (") %
ACTIVO NO CORRIENTE 1.318.788 1.326.739 -0,60%Z
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 1.318.788 1.326.739 -0,60%
Crédtos a empresas 12397.948 1305.279 -0.56%
Derivados 20.840 21460 -2.89%
ACTIVO CORRIENTE 106.001 142.759 -25,75%
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 93.233 133.074 -29.,94%
Crédtos a empresas 92237 132.336 -30.307
Derivados 396 738 34,967
Periodificaciones a corto plazo 59 - 100,007
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12.709 9.685 31,227
Tesoreria 12.709 9.685 N.22%
TOTAL ACTIVO 1.424.789 1.469.498 -3,04%

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
(**) Los datos a 30 de junio de 2016 no han sido auditados, si bien los mismos han sido objeto una revisién limitada,
habiéndose emitido por el Auditor el correspondiente informe de revision limitada sobre estados financieros intermedios con

fecha 2 de agosto de 2016.

24




EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Miles de euros)

30 de junio de | 31de diciembie Variacién
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2016 de 2015 () %

PATRIMONIO NETO 61 167 -63x%
FONDOS PROFPIOS 61 167 -63x%
Capital 60 60 -
Capial escrinwado 60 60 -
Reservas 107 60 8%
Legal Estatuanarias 2 g S07
Ouas Reservas 5 52 834
Resultado del ejercicio (106) 47 -326%
PASIVO NO CORRIENTE 1.329.282 1.339.005 =14
Deudas a largo plazo 965.313 921.063 5%
Dbligaciones y otros valores negocisbles 944.473 899.603 o
Devivados 20840 21460 -3
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 363.963 417.942 -13%
PASIVO CORRIENTE 95.446 130.326 -2T1%
Deudas a corto plazo 32.752 125.012 ~T4%
Obligaciones y otros valores negociables 31756 124.274 -74%
Dervados 536 738 354

Deudas con empresas del Grupo v asociadas a corto plazo 60.141 3.592 1574%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar T4 53 40%
Acieedotes vanos 61 53 LA
Orras deudas con las Administraciones Piblicas 13 - 00~
Periodificaciones a corto plazo 2.479 1.669 49%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.424.789 1.469.498 -3%

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

(**) Los datos a 30 de junio de 2016 no han sido auditados, si bien los mismos han sido objeto una revision
limitada, habiéndose emitido por el Auditor el correspondiente informe de revision limitada sobre estados
financieros intermedios con fecha 2 de agosto de 2016.

b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Emisor correspondientes a los periodos de

seis meses terminados el 30 de junio de 2016 (~x)y 30 de junio de 2015 (cifras en miles
de euros)
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EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

T P | Y GAN |
P T i TERMI
| 16 Y 201
(Miles de euros)
Periodo de seis | Periodo de seis
meses meses
terminado el terminado el | Variacion
30 de junio de | 30 de junio de
2016 2015 (") Y%

Importe neto de la cifra de negocios 11.684 10.335 13,05%
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 11.684 10.335 13,05%
De empresas del Grupo y asociadas 11,684 10.335 13,05%
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros (11.633) (10.186)) 14,21%
Por empresas del Grupo y asociadas (5.798) (5.750) 0,83%
Por terceros (5.835) (4.438) 31,54%
Otros ingresos de explotacion: 86 86 0,00%
Ingresos accesoros y otros de gestén cornente 86 86 0,00%
Otros gastos de explotacion (243) (224)] 8,48%
Servicios exteriores (243) (224) 8,48%
RESULTADO DE EXPLOTACION (106) 11| -1063,64%

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros -

RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (106) 11 ] -1063,64%
Impuésto sobreé Beneficios - (4)] -100,00%
RESULTADO DEL EJERCICIO (106) ?1 -1614,29%

(*) Se presenta, Unica v exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas
(**) Los datos a 30 de junio de 2016 no han sido auditados, si bien los mismos han sido objeto una revision
limitada, habiéndose emitido por el Auditor el correspondiente informe de revisién limitada sobre estados

financieros intermedios con fecha 2 de agosto de 2016.

Principales variaciones del Balance.

Las principales variaciones producidas en el periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 30 de junio de 2016 han sido producidas por los vencimientos de deuda, asi como por
las amortizaciones parciales realizadas por la Sociedad, cuyo importe asciende en total a
118.957 miles de euros. Por el contrario, durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 30 de junio de 2016 se han realizado cuatro nuevas emisiones por importe de
69.489 miles de euros, lo que contrarrestaria los vencimientos y amortizaciones de deuda.
El aumento producido en el epigrafe de Empresas del Grupo a corto plazo es debido a
que muchas de las emisiones en las que el Grupo tiene posiciones estan proximas a su
vencimiento, por ello la reduccion del epigrafe de Deudas con empresas del Grupo a
Largo plazo.

Por el lado del activo, se ha producido un descenso en las inversiones constituidas con
empresas del Grupo debido a que estas inversiones son el reflejo de las emisiones
vigentes, por lo tanto sus variaciones van en la misma linea.

Principales variaciones de la Cuenta de Pérdidas y ganancias.
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13.6.

13.7.

14.
14.1.

14.1.1.

14.2.

14.2.1.

15.

Los ingresos y los gastos financieros al 30 de junio de 2016 han aumentado en un 13% y
14,21%, respectivamente. Esto es debido a que el importe de emisiones vigentes al 30 de
junio de 2016 era mas de un 50% superior que al 30 de junio de 2015. Como vemos, el
aumento experimentado en estos epigrafes es inferior al aumento de las emisiones, debido
principalmente a la reduccion de los tipos de interés.

Procedimientos judiciales y de arbitraje.

El Emisor declara que actualmente no existen procedimientos administrativos,
judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que el
Emisor tenga conocimiento que le afectan), que puedan tener efectos
significativos en el Emisor y/o la posicion o rentabilidad financiera del Grupo
Santander.

Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor.

No aplica.

INFORMACION ADICIONAL.

Capital social.

Importe del capital emitido, numero vy clases de acciones de las que esta
compuesto.

El capital social del Emisor estd compuesto por seiscientas dos (602) acciones
ordinarias, nominativas, acumulables e indivisibles, de cien (100,00) euros de
valor nominal cada una, todas de la misma clase y numeradas correlativamente
del nimero 1 al numero 602, ambos inclusive. El capital social total es, pues, de
sesenta mil doscientos (60.200,00) euros.

El capital social del Emisor se halla integramente suscrito y desembolsado.

Estatutos y escritura de constitucion.

Los Estatutos Sociales vigentes y la escritura de constitucién del Emisor pueden
consultarse en el domicilio social del Emisor, sito en Boadilla del Monte, 28660
Madrid, Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n.

Descripcion del objeto social y fines del emisor.

Conforme con lo dispuesto en el articulo 2 de los Estatutos Sociales, el Emisor
tiene como objeto social exclusivo la emision de deuda ordinaria o senior, con la
garantia de BANCO SANTANDER, S.A.

En ningin caso se entenderan comprendidas en el objeto social aquellas
actividades para cuyo ejercicio la Ley exija cualquier clase de autorizacion
administrativa de la que no disponga la Sociedad.

CONTRATOS RELEVANTES.

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U. no tiene suscrito ningn contrato
relevante.
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16.

16.1.

16.2.

17.

18.

b)

d)

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES.

Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto.

No se acompafia declaracion o informe atribuido a persona alguna en calidad de
experto.

Confirmacidn de que la informacion se ha reproducido con exactitud.

No aplica.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA.

El Emisor pone a disposicion de los inversores durante el periodo de validez del
Documento de Registro:

Los Estatutos sociales y la escritura de constitucion del Emisor. Estos documentos
estan a disposicion del pablico en el Registro Mercantil y en el domicilio social
del Emisor;

Las cuentas anuales auditadas del Emisor a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de
diciembre de 2014, las cuales se incorporan por referencia, se encuentran
depositadas en el domicilio social de la Sociedad Emisora y pueden consultarse
tanto en la pagina web de Banco Santander en la direccion www.santander.com,
como en la web de la CNMV en la direccion www.cnmv.es;

Las cuentas semestrales del emisor a 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015,
junto con el informe del revision limitada del auditor, las cuales se incorporan por
referencia, se encuentran depositadas en la CNMV y en el domicilio social de la
Sociedad Emisora y pueden consultarse tanto en la pagina web de Banco
Santander en la direccion www.santander.com, como en la web de la CNMV en
la direccion www.cnmv.es.

Las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, de Banco
Santander, S.A., correspondientes a los ejercicios 2014 y 2015, asi como los
informes de auditoria correspondientes a dichos ejercicios, pueden consultarse
tanto en la pagina web de Banco Santander en la direccion www.santander.com,
como en la web de la CNMV en la direccion www.cnmv.es.

Los informes anuales de gobierno corporativo de Banco Santander, S.A.
correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 se incorporan por referencia y
pueden consultarse tanto en la pagina web de Banco Santander en la direccion
www.santander.com, como en la web de la CNMV en la direccion www.cnmv.es.

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO.

Cumpliendo con las directrices sobre las Medidas Alternativas del Rendimiento
(MAR) contenidas en el informe de ESMA (European Securities and Markets
Authority) de fecha 5 de octubre de 2015, y que han entrado en vigor el 3 de julio
de 2016, el Emisor manifiesta que no se incluyen medidas alternativas de
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rendimiento (“Alternative Performance Measures” o “APM” por sus siglas en
inglés) en el presente Documento de Registro, segun se definen estas en las citadas
directrices de ESMA.

En nombre y representacion de EMisorRA SANTANDER ESPANA, S.A. UNIPERSONAL
se firma este Documento de Registro, en Madrid, a 24 de noviembre de 2016.

Antonio Torio Martin
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