espana.

“MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.”, de conformidad con lo previsto en el
articulo 227 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, pone en conocimiento de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores la siguiente informacién:

Como continuacion del hecho relevante de fecha 18 de junio de 2019 (numero de registro de
entrada 279296) y en relacion con la aprobacion del proyecto comdn de fusion por absorcion
de Mediaset Espafia Comunicacién, S.A. (“Mediaset Espafia” o la “Sociedad”) y Mediaset
S.p.a. (“Mediaset”) por parte de Mediaset Investment N.V. (—“Mediaset N.V.” — a ser
redenominada MFE - MEDIAFOREUROPE N.V.) (la “Fusion”) por los Consejos de
Administracion de las sociedades participantes en la operacion, se recoge a continuacion la
siguiente documentacion:

1.- Informe formulado por el Consejo de Administracion de Mediaset N.V. sobre el proyecto
comun de fusion transfronteriza, adjuntando, entre otros, los Informes emitidos por Deloitte
Accountants B.V., a solicitud de Mediaset N.V., de conformidad con la Seccion 2:328,
subseccion 1, junto con la Seccion 2:333g del Codigo Civil holandés y de conformidad con la
Seccion 2:328, subseccion 2 del Cddigo Civil holandés, respectivamente.

Los siguientes anexos del Informe del Consejo de Administracion de Mediaset N.V. no han
sido incluidos para evitar duplicidades, ya que han sido publicados bajo otros hechos relevantes
en esta misma fecha:

e Anexo I.- Informe del Consejo de Administracion de Mediaset sobre la Fusion;
e Anexo Il.- Informe del Consejo de Administracion de Mediaset Espafia sobre la Fusion;

y
e Anexo Ill.- Proyecto ComUn de Fusion Transfronteriza .

En Madrid, a 20 de junio de 2019

Fdo. Mario Rodriguez Valderas
Secretario del Consejo de Administracion

1/1
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FECHA: 7 de junio de 2019

INFORME DEL CONSEJO RELATIVO A LAS CONDICIONES DE LA FUSION
TRANSFRONTERIZA COMUN TRIPARTITA

REDACTADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE:

MEDIASET INVESTMENT N.V., sociedad anénima (naamloze vennootschap) constituida con
arreglo a la legislacion neerlandesa, con sede oficial en Amsterdam (Paises Bajos), y domicilio
social en Viale Europa 46, 20093 Cologno Monzese (ltalia) inscrita en el registro mercantil
neerlandés (Kamer van Koophandel) con el nimero: 70347379 (DutchCo),

CONSIDERANDO QUE:

(A) El consejo de administracion de DutchCo (en adelante el Consejo de administracion de
DutchCo) ha redactado el presente informe del consejo a fin de describir la fusion
transfronteriza tripartita por absorcion de Mediaset S.p.A. (en adelante Mediaset) y
Mediaset Espafia Comunicacion S.A. (en adelante Mediaset Espafia y a la que se hard
referencia, junto con DutchCo y Mediaset, como las Sociedades que se fusionan) por
parte de DutchCo (en adelante la Fusion). Tras hacerse efectiva la Fusion, la razén social
de DutchCo se cambiara por “MFE - MEDIAFOREUROPE N.V.”.

(B) Las Sociedades que se fusionan forman parte del grupo Mediaset. Mas exactamente, (i)
DutchCo es una filial directa propiedad en su totalidad de Mediaset y (ii) Mediaset Espafia
es una filial directa de Mediaset, que actualmente es propietaria de acciones que
representan aproximadamente el 51,63 % del capital social de Mediaset Espafia (y el
53,98% de los derechos de voto, teniendo en consideracion las acciones de Mediaset
Espafia actualmente en autocartera).

© El Consejo de administracion de DutchCo y los consejos de administracion de Mediaset
(en adelante el Consejo de administracion de Mediaset) y de Mediaset Espafa (en
adelante el Consejo de administracion de Mediaset Espafia y, junto con el Consejo de
administracion de DutchCo y el Consejo de administracion de Mediaset, los Consejos de
administracion) han redactado unas condiciones de la fusion transfronteriza comdn
tripartita (en adelante las Condiciones de la Fusion Transfronteriza Comun) a fin de
realizar una fusion transfronteriza por absorcion con arreglo a las disposiciones de la
Directiva (UE) 2017/1132 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017,
sobre determinados aspectos del Derecho de sociedades (en adelante la Directiva), por
la que las normas sobre fusiones transfronterizas de sociedades an6nimas estan vigentes
a efectos de la legislacion neerlandesa con arreglo al Titulo 2.7 del Codigo Civil
neerlandés (CCN), a efectos de la legislacion italiana con arreglo al Decreto Legislativo
n.° 108, de 30 de mayo de 2008, y, a efectos de la legislacion espafiola con arreglo al
Capitulo Il del Titulo Il de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales
de las sociedades mercantiles (LME), conforme a las cuales Mediaset y Mediaset Espafia
seran absorbidas por DutchCo, que adquirira todo el activo y asumira todo el pasivo y las
restantes relaciones juridicas de Mediaset y Mediaset Espafia.

(D) La Fusion es parte de una operacion Unica y mas amplia (en adelante la Operacion) que
también comprende las siguientes reestructuraciones, que tienen por objeto mantener
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todas las operaciones y actividades de negocio de Mediaset y Mediaset Espafia en Italia
y Espafia, respectivamente, y que se consumaran antes de que se haga efectiva la Fusion:

(i) la constitucion de una filial italiana integramente participada por Mediaset
(NewCo lItalia);

(ii) la transmision por parte de Mediaset a NewCo ltalia, a través de una aportacion
en especie regulada por el codigo civil italiano, de la préctica totalidad de su
actividad y ciertas acciones de las que es titular (la Restructuracion de
Mediaset); y

(iii) la segregacion por parte de Mediaset Espafia, de acuerdo con el Titulo Il de la
LME, de todos sus activos y pasivos, incluidas las acciones de otras sociedades
de las que es titular, en favor de Grupo Audiovisual Mediaset Espafia
Comunicacion, S.A. (GA Mediaset), una filial directa espafiola integramente
participada por Mediaset Espafia, como contraprestacion por la adjudicacion a
Mediaset Espafia de todas las nuevas acciones de GA Mediaset que serén
emitidas con ocasion del aumento de capital resultante de la segregacién (la
Segregacion de Mediaset Espafia y, conjuntamente con la Reestructuracion de
Mediaset, las Restructuraciones Preliminares).

(E) Con sujecion a que se realicen los tramites preceptivos previos a la fusion y al
cumplimiento (o renuncia, segln sea el caso) de las condiciones suspensivas, segun se
describen en las Condiciones de la Fusion Transfronteriza Comuan, la Fusién se
formalizaré de acuerdo con el Articulo 2:318 del CCN y, como tal se haré efectiva a las
00:00 horas CET (hora central europea) del dia siguiente al dia en que se otorgue la
escritura de fusion (en adelante la Escritura de Fusion) ante un Notario ejerciente en los
Paises Bajos (en adelante la Fecha de Efectos de la Fusion).

(F) El Consejo de administracion de DutchCo ha elaborado el presente informe del consejo
tras haber examinado y revisado la Fusion y teniendo en cuenta el impacto general sobre
las Sociedades que se fusionan (en adelante el Informe).

1. OBJETO DE LA OPERACION

En relacidn con este aspecto se hace remision al Informe del Consejo Mediaset (segln se define
maés adelante) que forma parte integral de este Informe y se adjunta al mismo como Anexo 1.

2. CONSECUENCIAS PREVISTAS PARA LAS ACTIVIDADES

DutchCo ha sido constituida a los efectos de llevar a cabo la presente Fusion y en consecuencia
aun no lleva a cabo ninguna actividad; sin embargo, con posterioridad a la fusion desarrollara las
actividades de Mediaset y Mediaset Espafia del siguiente modo:

- Tal y como ha sido explicado més arriba y en las Condiciones de la Fusién
Transfronteriza Comun, la Fusion se llevard a cabo una vez se hayan concluido las
Restructuraciones Preliminares. La Reorganizacion de Mediaset y la Segregacion de
Mediaset Espafia tienen el objetivo, entre otros, de permitir que NewCo Italia y GA
Mediaset continten operando los negocios de Mediaset y Mediaset Espafia, cuando se
haya concluido la Operacion, bajo el mismo marco legal y de negocio que se aplica
actualmente a las actividades de Mediaset y Mediaset Espafia, sin perjuicio de posibles
eficiencias en costes y ahorros que pudieran conseguirse en el contexto de la Operacion.



3.1

3.2

Este documento es una traduccion no vinculante preparada a efectos meramente
informativos del correspondiente documento redactado en un idioma extranjero. En caso

de discrepancia, la version del documento redactada en su
prevalecera.

Tras la Fecha de Efectos de la Fusion, las actividades que hayan permanecido en Mediaset
tras la Restructuracion de Mediaset seran llevadas a cabo por DutchCo.

COMENTARIOS SOBRE LOS ASPECTOS JURIDICOS, ECONOMICOS Y
SOCIALES

Aspectos juridicos

A la Fecha de Efectos de la Fusion, (i) Mediaset y Mediaset Espafia (a) seran absorbidas
por DutchCo, y (b) dejaran de existir como entidades independientes, y (ii) DutchCo
adquirira todo el activo y asumira todo el pasivo y otras relaciones juridicas de Mediaset
y Mediaset Espafia. Las relaciones juridicas (incluidas, a titulo enunciativo, cuentas a
cobrar y deudas) que puedan existir entre las Sociedades que se fusionan se cancelaran
como consecuencia de la Fusion. La Fusién no modificard las relaciones juridicas entre
las Sociedades que se fusionan y terceros, que tras la Fusion se consideraran relaciones
juridicas entre DutchCo y esos terceros.

A la Fecha de Efectos de la Fusion, todas las acciones del capital social de Mediaset y
Mediaset Espafia se cancelaran automaticamente. DutchCo adjudicara a los accionistas
de Mediaset y Mediaset Esparia (excepto a Mediaset, dado que las acciones de Mediaset
Espala propiedad de Mediaset seran canceladas de forma automatica en virtud del articulo
2:325(4) del CCN) nuevas acciones ordinarias conforme a la Relacion de canje (como se
define més adelante), ademas de acciones con derecho de voto especial, cuando proceda.

Las acciones de Mediaset cotizan actualmente en el Mercato Telematico Azionario
constituido y gestionado por Borsa Italiana S.p.A. (Mercato Telematico Azionario) y
las acciones de Mediaset Espafia cotizan actualmente en las bolsas espafiolas de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, constituidas y gestionadas por las
correspondientes sociedades rectoras de las bolsas de valores (las Bolsas espafiolas) y se
negocian mediante el Sistema de Interconexidn Bursatil Espafiol (el SIBE), constituido y
gestionado por Sociedad de Bolsas, S.A.U.

En el contexto de la Fusion, las acciones ordinarias de DutchCo cotizaran en el Mercato
Telematico Azionario y en las Bolsas espafiolas. La consumacion de la Fusion estara
sujeta a, entre otros, la admision a cotizacién y negociacidon de las acciones ordinarias de
DutchCo en el Mercato Telematico Azionario. Ademas, DutchCo solicitara la admision
a cotizacién de sus acciones ordinarias en las bolsas espafiolas para su negociacion a
través del SIBE.

Se prevé que la admision a cotizacion y la negociacion de las acciones ordinarias de
DuthcCo en el Mercato Telematico Azionario y en las Bolsas espafiolas (a través del
SIBE) se produzca en la Fecha de Efectos de la Fusién o en torno a esta.

Aspectos econdmicos

Desde un punto de vista estratégico, operativo e industrial, la operacién se dirige a crear
un grupo de medios y entretenimiento pan-europeo, con una posicion lider en sus
mercados locales y mayor dimensidn para competir y potencial de expansién en ciertos
paises de la geografia europea. La combinacién de una estructura de capital sostenible y
un perfil fuerte de generacion de flujos de caja proporciona a MFE -
MEDIAFOREUROPE la potencia necesaria para desempefiar un papel fundamental en
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el contexto de un posible escenario futuro de consolidacion en la industria europea de
medios audiovisuales.

La constitucion de una nueva sociedad holding en los Paises Bajos representa el terreno
perfecto y neutral para tan ambicioso proyecto (como han demostrado otras compafiias
gue han adoptado la misma estructura) y supone un paso importante en el desarrollo de
una central de medios de comunicacion plenamente integrada, que llegaria a ser lider en
entretenimiento lineal y no lineal, poniendo en valor la tecnologia y los datos para
competir en igualdad de condiciones en el cambiante entorno de los medios.

Aspectos sociales

No estd previsto que la Fusion tenga impacto significativo sobre los empleados de
Mediaset y Mediaset Espafia. Antes de la Fecha de Efectos de la Fusion, Mediaset y
Mediaset Esparfia no tendran empleados. Actualmente, DutchCo no tiene empleados.

Ninguna de las Sociedades que se fusionan aplica un sistema de participacion de los
empleados en el sentido de la Directiva (UE) 2017/1132/CE, de 14 de junio de 2017,
sobre determinados aspectos del Derecho de sociedades.

METODOLOGIAS PARA DETERMINAR LAS RELACIONES DE CANJE,
APLICABILIDAD DE ESTE METODO, ASI COMO EL RESULTADO DE LA
VALORACION

Metodologias usadas para determinar las Relaciones de canje

El Consejo de Administracion de DutchCo ha utilizado las metodologias que se describen
en las clausulas 2 y 3 del Informe del Consejo de Administracion de Mediaset adjunto
como Anexo | (el Informe de Consejo Mediaset) para determinar las Relaciones de
Canje (tal y como se definen en las Condiciones de la Fusion Transfronteriza Comun).

El Consejo de Administracion de DutchCo esta de acuerdo con las relaciones de canje
establecidas tal y como constan en la clausula 3.3. del Informe de Consejo Mediaset.

Aplicabilidad del método aplicado

DutchCo considera que las metodologias de valoracion utilizadas son apropiadas para
determinar las Relaciones de canje para la Fusion.

El método para determinar la relacién de canje de la accion ha conducido a la siguiente
valoracion

En relacion con este aspecto se hace remision a la clausula 3.2 del Informe de Consejo
Mediaset.

No se atribuye importancia relativa a las diferentes metodologias de valoracion

DutchCo no ha atribuido importancia relativa alguna a las metodologias de valoracién
descritas, sino que considero los resultados de las metodologias de valoracion como un
todo.
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45 Los problemas que han surgido con respecto a la valoracion y determinacion de las
Relaciones de canje

En relacion con este aspecto se hace remision a la clausula 3.4 del Informe de Consejo
Mediaset.

5. DISPOSICIONES VARIAS

5.1 El Informe del Consejo de Mediaset y el Informe del Consejo de Mediaset Espafia adjunto
como Anexo Il (el Informe de Consejo Mediaset Espafia) forman parte integrante del
presente Informe y se adjuntan al mismo como Anexo | y Anexo Il.

5.2 Las Condiciones de la Fusion Transfronteriza Comin y sus anexos forman parte
integrante del presente Informe y se adjuntan al mismo como Anexo lI.

53 Se adjuntan al presente Informe como Anexo IV copias de los informes de auditoria a los
que se refiere el Articulo 2:328 (1) y (2) del CCN.

[Sigue pégina de firmas]
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Deloitte Accountants B.V.!
Gustav Mahlerlaan 2970
1081 LA Amsterdam
P.0.Box 58110

1040 HC Amsterdam
Paises Bajos

Telf.: +31 (0)88 288 2888
Fax: +31 (0)88 288 9737
www.deloitte.nl

Informe independiente de auditoria de conformidad con la Seccion 2:328, subseccion 1, junto con la
Seccion 2:333g del Cadigo Civil neerlandés

Para los Consejos de Administracion de las sociedades mencionadas a continuacion

Nuestro dictamen
Hemos leido la propuesta de fusion legal de 7 de junio de 2019 entre las siguientes sociedades:

1. Mediaset S.p.A., una sociedad anonima de derecho publico, constituida con arreglo a las leyes de la
Republica de ltalia, con sede en Milan, Italia ("la sociedad que desaparece");

2. Mediaset Espafia Comunicacion, S.A, una sociedad anénima de derecho publico, constituida con
arreglo a las leyes del Reino de Espafia, con sede en Madrid, Espafia ("la sociedad que desaparece");
y

3. Mediaset Investment N.V., una sociedad publica de responsabilidad limitada constituida con arreglo a
las leyes de los Paises Bajos, con sede en Amsterdam, Paises Bajos ('la sociedad adquirente").

Hemos auditado la ecuacion de canje de acciones propuesta y el capital de los accionistas en las sociedades
que dejan de existir segln lo dispuesto en el informe del Consejo para los términos comunes de fusion
transfronteriza tripartita redactados por el Consejo de Administracion (“"propuesta para la fusion legal").

En nuestra opinion:

1. Habiendo considerado los documentos adjuntos a la propuesta para la fusion legal, la ecuacion de
canje de acciones propuesta segun lo dispuesto en la Seccion 2:326 del Codigo Civil neerlandés, es
razonable; y

2. Lasuma del capital de los accionistas en las sociedades que dejan de existir, para cada sociedad en la
fecha de sus dltimos estados financieros adoptados, que es para todas las sociedades el 31 de
diciembre de 2018, en base a los métodos de valoracion generalmente aceptados en los Paises Bajos
segun lo especificado en la propuesta para fusion, fue como minimo igual al importe nominal pagado
para el numero total de acciones a ser adquiridas por sus accionistas conforme a la fusion legal.

Base para nuestro dictamen

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con el derecho neerlandés, incluidas las Normas sobre
Auditoria neerlandesas. Nuestra responsabilidad con arreglo a estas normativas se describen con méas detalle
en la seccion "Nuestra responsabilidad por la auditoria de la ecuacion de canje de acciones propuesta y el
capital de los accionistas en las sociedades que dejan de existir" de nuestro informe.

Somos independientes de Mediaset Investment N.V., Mediaset S.p.A. y Mediaset Espafia Comunicacion S.A.
de conformidad con el Verordening inzake de onafhankelijkheid van accountants bij assurance-opdrachten
(ViO, Cddigo Deontoldgico para Contables Profesionales, una regulacion en relacion a la independencia) y
otras regulaciones de independencia relevantes en los Paises Bajos. Ademas, hemos cumplido con el
Verordening gedrags- en beroepsregels accountants (VGBA, el Cdigo Deontoldgico neerlandés).

Deloitte Accountants B.V. esta registrada en el Registro de Comercio de la Camara de Comercio e Industria de Rotterdam con el nimero 24362853.
Deloitte Accountants B.V. es una filial neerlandesa de Deloitte NWE LLP, sociedad miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited.
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Creemos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para servir de base
para nuestro dictamen.

Restricciones de uso

Este informe de auditoria se emite Ginicamente en relacion con la propuesta antes mencionada para la fusion
legal y, por tanto, no se puede usar para otros fines.

Responsabilidades de los Consejos de Administracion por la propuesta de fusion legal

Los Consejos de Administracion son responsables de la preparacion de la propuesta para la fusion legal de
conformidad con la Parte 7 del Libro 2 del Codigo Civil neerlandés. Ademas, el Consejo de Administracion de
cada sociedad antes mencionada es responsable del control interno que la administracion determine como
necesario para permitir la preparacion de la propuesta para la fusion legal que esté libre de incorreccion
material, ya sea debido a error o fraude.

Como parte de la preparacion de la propuesta de fusion legal, los Consejos de Administracion son
responsables de evaluar la capacidad de las sociedades de continuar en funcionamiento. En base a los marcos
aplicables de informacion financiera, los Consejos de Administracion deberian preparar la propuesta para la
fusion legal usando el principio contable de negocio en funcionamiento a menos que pretendan liquidar las
sociedades o cesar las operaciones 0 no tengan otra alternativa realista mas que hacerlo.

Los Consejos de Administracion deberian divulgar los eventos y circunstancias que puedan plantear una duda
significativa sobre la capacidad de las sociedades para continuar en funcionamiento en la propuesta para la
fusion legal.

Nuestra responsabilidad por la auditoria de la ecuacion de canje de acciones propuesta y el capital de
los accionistas en las sociedades que dejan de existir

Nuestro objetivo es planificar y realizar el compromiso de auditoria de forma que nos permita obtener pruebas
de auditoria suficientes y adecuadas para emitir nuestro dictamen.

Nuestra auditoria se ha realizado con un alto nivel de garantia, aunque no absoluto, lo que significa que puede
que no detectemos todos los errores materiales y fraudes durante nuestra auditoria. Las incorrecciones pueden
surgir por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, es razonable esperar que
influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas basandose en esta propuesta para fusion legal.
La importancia afecta a la naturaleza, momento y alcance de nuestros procedimientos de auditoria y a la
evaluacion del efecto de las incorrecciones identificadas en nuestro dictamen.

Hemos aplicado un criterio profesional y hemos mantenido el escepticismo profesional durante toda la
auditoria, de conformidad con las Normas sobre Auditoria neerlandesas, los requisitos éticos y de
independencia.

Nuestra auditoria incluyd, entre otras cosas:

e la identificacion y evaluacion de los riesgos de incorrecciones materiales de la ecuacion de canje de
acciones propuesta y del capital de los accionistas en las sociedades que dejan de existir, ya sea
debido a error o fraude, el disefio y realizacion de procedimientos de auditoria adecuados para esos
riesgos y la obtencién de pruebas de auditoria que sean suficientes y adecuadas para proporcionar
una base para nuestro dictamen. El riesgo de no detectar una incorreccion material resultante de
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fraude es mayor que el de una resultante de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionadas, tergiversaciones o la anulacion del control interno;

e la obtencion de una comprension del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de las sociedades. La evaluacion de la idoneidad de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y divulgaciones
relacionadas hechas por los Consejos de Administracion;

e la conclusion sobre la idoneidad del uso por parte de los Consejos de Administracion del principio
contable de negocio en funcionamiento y, sobre la base de las pruebas de auditoria obtenidas, si
existe alguna evidencia material relacionada con eventos o condiciones que puedan plantear dudas
significativas sobre la capacidad de las sociedades para continuar en funcionamiento. Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, debemos llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre las divulgaciones relacionadas en la propuesta para la fusion legal o, si dichas
divulgaciones son inadecuadas, modificar nuestro dictamen. Nuestras conclusiones se basan en las
pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden provocar que una sociedad deje de estar en funcionamiento;

e la evaluacion de la presentacion, estructura y contenido general de la propuesta para la fusion legal,
incluidas las divulgaciones; y

e la evaluacion de si la propuesta para la fusion legal representa las operaciones y eventos subyacentes
libres de incorrecciones materiales.

Nos comunicamos con los encargados de la gobernanza en relacién, entre otras cosas, con el alcance y el
calendario planificados de la auditoria y con los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
hallazgo significativo en el control interno que identifiquemos durante nuestra auditoria.

Amsterdam, 18 de junio de 2019
Deloitte Accountants B.V.

Firmado en el original: B.C.J. Dielissen
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Informe de verificacion del auditor independiente de conformidad con la Seccion 2:328,
subseccion 2 del Codigo Civil neerlandés

Para los Consejos de Administracion de las sociedades mencionadas a continuacion

Compromiso y responsabilidades

Hemos examinado si las declaraciones con respecto a la ecuacion de canje de acciones
incluidas en las notas a la propuesta para la fusién legal de 7 de junio de 2019 de las siguientes
sociedades:

1. Mediaset S.p.A., una sociedad anonima de derecho publico, constituida con arreglo a las
leyes de la Republica de Italia, con sede en Milan, Italia ("la sociedad que desaparece”);

2. Mediaset Espafia Comunicacion, S.A, una sociedad andnima de derecho publico,
constituida con arreglo a las leyes de Espafia, con sede en Madrid, Espafia ("la sociedad
que desaparece"); y

3. Mediaset Investment N.V., una sociedad publica de responsabilidad limitada constituida
con arreglo a las leyes de los Paises Bajos, con sede en Amsterdam, Paises Bajos ('la
sociedad adquirente”).

cumplen los requisitos de la Seccion 2:327 del Cddigo Civil neerlandes.

Los Consejos de Administracion de las sociedades son responsables de la preparacion de las
notas que incluyen las declaraciones antes mencionadas. Nuestra responsabilidad es emitir un
informe de verificacion de tales declaraciones segin lo dispuesto en la Seccion 2:328,
subseccion 2 del Cadigo Civil neerlandés.

Alcance

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con el derecho neerlandés, incluida la
norma 300A neerlandesa, “Assurance-opdrachten anders dan het controleren of beoordelen van
historische financiéle informatie (attest-opdrachten)” (Compromisos de verificacion distintos de
las auditorias o revisiones de la informacion financiera histdrica (compromisos de certificacion).
Para ello, necesitamos planificar y realizar el examen para conseguir una verificacion razonable
sobre si las declaraciones cumplen con los requisitos de la Seccion 2:327 del Codigo Civil
neerlandés. Un compromiso de verificacion incluye examinar de las evidencias adecuadas a
base de pruebas.

Somos independientes de Mediaset Investment N.V., Mediaset S.p.A. y Mediaset Espafa
Comunicacion S.A. de conformidad con el Verordening inzake de onafhankelijkheid van
accountants bij assurance-opdrachten (ViO, Codigo Deontologico para Contables Profesionales,
una regulacién con respecto a la independencia) y otras regulaciones de independencia
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relevantes en los Paises Bajos. Ademas, hemos cumplido con el Verordening gedrags- en
beroepsregels accountants (VGBA, el Codigo Deontoldgico neerlandés).

Aplicamos las Nadere voorschriften kwaliteitssystemen (NVKS, regulaciones para los sistemas
de gestion de la calidad) y, en consecuencia, mantenemos un sistema integral de control de
calidad que incluye politicas y procedimientos documentados con respecto al cumplimiento de
los requisitos éticos, las normativas profesionales y los requisitos legales y regulatorios
aplicables.

Creemos que las pruebas que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para servir de base
para nuestro dictamen.

Dictamen

En nuestra opinién, las declaraciones incluidas en las notas a la propuesta para la fusién legal
cumplen los requisitos de la Seccion 2:327 del Codigo Civil neerlandes.

Restricciones de uso

Este informe de verificacion va dirigido Unicamente a los Consejos de Administracion de las
sociedades antes mencionadas y las personas segun lo dispuesto en la Seccion 2:314,
subseccion 2, del Codigo Civil neerlandés. Se emite Unicamente en relacion con la propuesta
antes mencionada para la fusion legal y, por ello, no se puede usar para otros fines.

Amsterdam, 18 de junio de 2019

Deloitte Accountants B.V.

Firmado en el original: B.C.J. Dielissen
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