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Tres Cantos, 29 de enerc de 2003

COMUNICACION HECHO RELEVANTE

Los presidentas de Sogecable y Telefdnica han firmade en el dia de hoy un
acuerdo para la continuidad del procese de integracién de Sogecable y Via
Digital, que s inicié el pasado 8 de maye del 2002,

El acuerdo supone la continuidad del proceso de integracién antes aludide a
cuyo fin se implementan las medidas administrativas pertinentes. Como es
publico, el Consejo de Ministros del pasado 29 de naviembre del 2002 autorizo
la presents operacién de concentracién, si bien impuso 34 condiciones gue
daberian ser cumplidas por Sogecable y Telefénica. En el dia de hoy, se da
cumplimiento a la exigencia del acuerdo del Consejo de Ministros de presentar
en un plazo MAximo de das meses sendos planes detallados de actuaciones &l
Servicio de Defensa de la Competencia que recogen la forma de gjscucidn de
las condiciones impuestas por el Consejo de Ministros.

Asi mismo, en el dia de hoy, las partes han presentado recurso contencioso
administrativo ante la Sala Tercsra del Tribunal Supremo, instando la anulacion
de aquellas condicionses que se ¢consideran contrarias a la legalidad vigente. En
particular, las condiciones primera, decimotercera, decimoctava, decimonovena
y vigesimocuarta del Acuerde relativo a otros mercados distintos de loe de
retransmisidn deportiva.

En virtud del acuerdo firmado en el dia de hoy se mantiene inalterable |a
relacién de canje comunicada a la CNMY mediante hachg relevante remitido el
pasado 8 de mayo y que sc traduce on que Sogecable realizard una ampliacion
de capital emitiendo 28.881.121 accicnes nusvas, lo que constituira el 23% del
capital resultants, que estard destinado a ser suscrito por los actuales
accionistas de Via Digital.

El acuerde contomnpla la posibilidad, iniciaimente excluida, de que Ia
participacién final de Telefénica en el capital social de Sogecable excedsa de la
participacion de los socios de referencia de la compafiia {Prisa v Groupe
Canai+} que, tras la dilucion derivada de la ampliacion de capital, y d&
producirse el canjg por el 100% del capital social de Via Digital, seria del
18,38% del capital social resultanta. Telefénica renuncia al ejercicio de los
derschos politicos del exceso scbre dicho porcentaje, si ese fuera el caso.

E! acuerde recoge 1z voluntad de Telefonica de permanecer en el accicnariado
de Sogecable durante, como minimo, tres afios a contar desde al canje cie las
accianas.




Sogecable

Telefdnica participard en el Consejo de Administracion de Sogecabls con la
misSma representacion que la de (05 socios de control, Prisa y Groupe Ganal+.

Para colaborar an la financiacién de la operacidn, Prisa, Groupe Canal + ¥
Telefénica contribuirdn con un préstamo participativo de 150 millones de euros,
a raz4n de 50 millenes de eurcs cada uno, con vencimiento a 10 anos,

Adicionalmente, Sogecable ofrecera a sus accionistas la posibilidad de
participar en un préstama subordinade de 175 miliones de euros, cuya
suscripcién asegura Telefénica. Esta deuda subordinada tendra un vencimiento
de 9 afios & incluird en su remuneracion la emisidn de warrants equivalenties a
un 1% del capltal de Scgecable.

La deuda de Via Digital a 30 de abril de 2003 no podra exceder de 425 millcnes
de euros. La de Sogecable no superard 705 millongs de euros a la misma
fecha.

Con la firma de este acuerdo, Sogecable y Telefénica ratifican su compromiso
¢on la gperacion de integracion suscrita en mayo de 2002,



