® ® ServicePoint

Resultados

Segundo Semestre 2015



® ® ServicePoint

INDICE

1. Resumen EJeCULIVO.........oeoiiii i 3
2, Evolucién Grupo Segundo Semestre 2015..........ccccoeiviiiiiiiiin e 4
3. CONCIUSIONES ....uieiiiiiiii s s s s s s e s s e nnen 5

Segundo Semestre 2015 2



1.

® ® ServicePoint

Resumen Ejecutivo

El ejercicio 2015 ha visto la consecucién de una rentabilidad neta recurrente
positiva, estableciendo las bases para la futura fase de consolidacién y crecimiento
del grupo.

La compania ha vuelto a su actividad normalizada y ha asegurado la viabilidad de
su negocio. Los resultados han estado en linea con las expectativas, mostrando
una recuperacion de la rentabilidad operativa, fruto de numerosas iniciativas de
gestion:

a. Reduccién de la base de costes en un 15% comparado con el mismo
periodo del ano anterior;

b. Nuevo equipo directivo de la filial Belga, que ha conseguido mantener los
ingresos, reduciendo costes productivos y de back office;

c. Puesta en marcha de un plan de recuperacion de clientes en Espafia tras la
salida del proceso concursal;

d. Implementacion de un Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) que ha
afectado a 23 personas de la filial en Espafia, especialmente en las areas
de produccién y back-office, lo que supondrd un ahorro anual de 0,6
millones de euros;

e. Focalizacion en el negocio estratégico: POD (impresion bajo demanda) y
gestion documental.

En este periodo la companiia ha estado trabajando en un plan de sinergias con su
nuevo socio, Paragon Group, especialmente en lo referente a las relaciones con
proveedores y entidades financieras y en elaborar planes de introduccién de
nuevos servicios tecnolégicos para el mercado espariol.

Las ventas acumuladas del ejercicio 2015 son menores comparadas con las
obtenidas en el mismo periodo de 2014. El descenso se debe principalmente a que
durante el ejercicio 2014 la matriz facturd servicios a las antiguas filiales del grupo
por un importe de 1,1 millones de euros en comparacién con la cifra de 0,4
millones de euros facturados en 2015.

El resultado neto de 1,8 millones de euros incluye un beneficio extraordinario de
1,7 millones de euros relacionado con un crédito que estaba totalmente
provisionado. Sin incluir el efecto de este beneficio extraordinario la compafiia ha
conseguido practicamente el punto de equilibrio (break-even point). El resultado
neto del ejercicio 2014 por importe de 86,4 millones de euros incluia beneficios
extraordinarios de 89,3 millones de euros como consecuencia de la salida de
concurso.

En fecha 29 de enero de 2016, Paragon Group solicité formalmente a la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) la dispensa de la obligacion de formular
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una OPA sobre la totalidad de las acciones de Service Point Solutions conforme a
lo establecido en apartado d) del articulo 8 del Real Decreto de OPAS. El dia 8 de
febrero de 2016, la CNMV autorizé dicha exencion.

El 25 de febrero de 2016, el Consejo de Administracién, utilizando la delegacion de
facultades aprobadas en la Junta de Accionistas el dia 30 de septiembre de 2015,
ha procedido a la ejecucién de las ampliaciones de capital mediante compensacion
de los créditos privilegiados adheridos, ordinarios y subordinados del convenio de
acreedores y la deuda privilegiada no adherida al convenio.

Asimismo, en la misma reuniéon del Consejo, se ha acordado solicitar el
levantamiento de la suspension de la cotizacién de las acciones de la compafiia.

En fecha 29 de febrero de 2016, se ha publicado el anuncio de las ampliaciones de
capital del convenio, abriendo el periodo de suscripcién de tres meses el dia 1 de
marzo.

La capitalizacién de dichos créditos permitira una mejora en la situaciéon patrimonial
y el inicio formal del proceso de levantamiento de la suspension de cotizacion de
las acciones de la compaifiia.

2. Evolucién Grupo ejercicio acumulado 2015

A continuacién, mostramos en el cuadro 2.1 las principales magnitudes de Service
Point durante los ejercicios 2015 y 2014:

Cuadro 2.1 Cuentas de resultados (miles de euros)

Miles de Euros

Ventas 10.419 9.408
Margen Bruto 7.478 6.582
EBITDA (479) 7
EBITDA recurrente 177 373
EBIT (1.419) (78)
EBIT recurrente (763) 218
Resultado Neto 86.368 1.776

Como se ha comentado anteriormente, las ventas del ejercicio 2015 estan por
debajo de las obtenidas en 2014, principalmente por la facturacién de la matriz a
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las antiguas filiales de grupo y una ligera bajada de las ventas en las filiales
operativas en Bélgica y Espafia.

En linea con su plan de ahorro de gastos presentado en 2014, durante el mes de
marzo del 2015, el Grupo Service Point implementé un Expediente de Regulacion
de Empleo (ERE) que afectd a 23 personas de su filial en Espafia, especialmente
en las areas de produccion y back-office. Dichas posiciones correspondian a
empleados del grupo que prestaban sus servicios en las fabricas de El Prat de
Llobregat (Barcelona) y Madrid, y representaban el 19% de la plantilla que el grupo
tiene en Espafia. El ERE permitird a la companiia alcanzar el nivel de rentabilidad
necesario para cumplir con su plan de negocio, mejorar su posicién en el mercado
e incrementar su competitividad. Los gastos de personal bajan de 5,5 a 4,8
millones de euros. Por otro lado, en el ejercicio 2015, el grupo ha incurrido en
costes puntuales por importe de 0,3 millones de euros relacionados con la salida
de concurso y el proceso de vuelta a cotizacion. A pesar de ello, a lo largo del
periodo hasta 31 de diciembre de 2015 la compafiia ha reducido su base de costes
en un 15% comparado con el mismo periodo del afio anterior.

El resultado neto incluye un impacto extraordinario positivo de 1,7 millones de
euros relacionado con un crédito a una antigua filial del grupo que estaba
totalmente provisionado. Al neto de este beneficio extraordinario, la compafia ha
conseguido practicamente el punto de equilibrio (break-even point).

3. Conclusiones

El ejercicio 2015 ha visto la consecucién de una rentabilidad neta recurrente
positiva, estableciendo las bases para la futura fase de consolidacién y crecimiento
del grupo.

Hoy, Service Point es una compafiia renovada y respaldada por Grupo Paragon,
su nuevo socio industrial y de referencia. La entrada directa de Paragon en el
consejo de Service Point refuerza de manera significativa el plan de negocio de la
compania de cara al futuro.

Service Point espera ir mejorando paulatinamente los resultados, gracias a la
consolidacion de la cartera de clientes y al desarrollo de su negocio tras la
reestructuracion finalizada en el primer trimestre.

Tras la celebracion de la Junta Extraordinaria de Accionistas en la que se aprob? la
capitalizacion de la deuda concursal por parte de los accionistas, el dia 8 de
febrero de 2016, la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) autorizé a
Paragon la dispensa de la obligacién de formular una OPA sobre la totalidad de las
acciones de SPS conforme a lo establecido en apartado d) del articulo 8 del Real
Decreto de OPAS. Dicha autorizacion, junto con la ejecucién de la capitalizaciéon
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de la deuda concursal, permitira a la companiia seguir con el proceso de vuelta a
cotizacion de su accion en el mercado bursatil.

El 25 de febrero de 2016, el Consejo de Administracién, utilizando la delegacion de
facultades aprobadas en la Junta de Accionistas el dia 30 de septiembre de 2015,
ha procedido a la ejecucién de las ampliaciones de capital mediante compensacion
de los créditos privilegiados adheridos, ordinarios y subordinados del convenio de
acreedores y la deuda privilegiada no adherida al convenio.

Asimismo, en la misma reunién del Consejo, se ha acordado solicitar el
levantamiento de la suspension de la cotizacién de las acciones de la compafia.

En fecha 29 de febrero de 2016, se ha publicado el anuncio de las ampliaciones de
capital del convenio, abriendo el periodo de suscripcion de tres meses el dia 1 de
marzo de 2016.

La compaiia tiene tres claros objetivos a corto plazo: consecucién de un resultado
neto positivo, la incorporacién de una nueva oferta de valor al mercado y la vuelta
a cotizacion de su accion en el mercado bursatil.
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