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Caja Espafia Fondos YY)

Modelo de solicitud de autorizacién de Proyecto de Fusién de Fondos de
Inversion

Don Luis Miguel Antolin Barrios, con DN.I nimero 16.791.106, en calidad de Secretario
General, en nombre y representacién de la Entidad Depositaria del Fondo, CAJA ESPANA DE
INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, vy Don Francisco Zuriarrain
Fernandez, con DNI. mimero 50.679.644, en calidad de Director General, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora CAJA ESPANA FONDOS, S A, S GIIC.

SOLICITAN, en relacién con los Fondos de Inversién que se relacionan a continuacion, Ia
autorizacién del proyecto de fusién por absorcion:

Tipo de Fondo N°de
Denominacién de Fondo Absorbente Registro
Renta Variable FONDESPANA DINAMICO, FI 1.755
Mixta
Tipo de Fondo N® de
Denominacién de Fondo Absorbido Registro
Renta Variable FONDESPANA CRECIMIENTO, F1 17756
Mixta

A tal efecto, se adjunta la signiente documentacion:
0 Certificacion de los acuerdos de fusién por parte de Gestora y el Depositario.

0 Proyecto de Fusién.

Fdo.: Francisco Zunarrain Fernandez Fdo.: Luis Mlgu A Antolm Barrios

Director General Secretario General
(Sociedad Gestora) (Entidad Depositaria)

Fecha: 05/07/2004

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Nuria de la Fuente
Benavides en el teléfono: 91 /4350394 o e-mail: nfuente@cajaespana.es
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PROYECTO DE FUSION

FONDESPANA DINAMICO, FI

(Fondo Absorbente)

FONDESPANA CRECIMIENTO, FI

(Fondo Absorbido)
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1) Identificacién de los fondos implicados v de sus Sociedades Gestoras y Depositarios.

1.1

1.3

1.4

Fondo Absorbente: FONDESPANA DINAMICO, FI

Constituido con fecha 09 de febrero de 1.999 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero 1.755
E1 fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta
Inversién minima inicial: una participacién
Inversion minima a mantener: una participacién
Limitacion del volumen maximo de participacion por participe: 25% del activo del fondo
Tipo de participes a los que se dirige el fondo: clientes que deseen diversificar sus inversiones en Renta
Fija y Renta Variable y que estén dispuestos a asumir el riesgo inherente a estas inversiones.
Duracién minima recomendada de la inversion: tres afio y medio
Régimen de comisiones:

o  Comisién anual de Gestién: 1,50% anual sobre el patrimonio efectivo del fondo

o  Comisién anual de Depésito: 0,15% anual sobre el patrimenio efectivo del fondo

o Comisién de Suscripcién: 0%

o  Comisién de Reembolso: 0%
Valor liquidativo aplicable para suscripciones y reembolsos: el correspondiente al dia de la solicitud
Limite horario para realizar suscripciones y reembolsos: ias suscripciones y reembolsos solicitados a
partir de las 16:00 horas se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor liguidativo
aplicable a las mismas.

Fondo Absorbido: FONDESPANA CRECIMIENTO, FI

Constituido con fecha 09 de febrero de 1.999 e inscrito en el Registro de la CNMV con el numero 1.756
El fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta
Inversién minima inicial: una participacion
{nversién minima a mantener: una participacién
Limitacién det volumen maximo de participacion por participe: 25% del activo del fondo
Tipo de participes a los que se dirige el fondo: clientes que deseen diversificar sus inversiones en Renta
Fija y Renta Variabie y que estén dispuestos asumir el riesgo inherente a estas inversiones.
Duracién minima recomendada de la inversion: tres afic y medio
Régimen de comisiones:

o Comisién anual de Gestion: 1,40% anual sobre el patrimonio efectivo del fondo

o Comisién anuai de Depésito: 0,15% anual sobre el patrimonio efectivo del fondo

o Comision de Suscripcién: 0%

o Comisién de Reembolso: 0%
Valor liquidativo aplicable para suscripciones y reembolsos: el correspondiente al dia de la solicitud
Limite horaric para realizar suscripciones y reembolsos: las suscripciones y reembolsos solicitados a
partir de las 16:00 horas se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo
aplicable a las mismas.

Entidad Gestora

Tanto el fendo absorbente como el absorbido, estan gestionados pos Caja Espafia Fondos S.A., S.G.ILI.C.
inscrita en el Registro de fa CNMV con nimero 130

Entidad Depositaria

Ejerce las funciones de Depositaria sobre los fondos objeto del presente Proyecto de Fusion, CAJA ESPARA
DE INVERSIONES, C.AM.P_, inscrita en el Registro de la CNMV con nimero 82.

Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memoria explicativa del Gitimo ejercicio, que incluye
el informe de auditoria de cuentas, y los informes periddicos de los fondos que pueden ser consultados en el
domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

2) Aspectos juridicos y economicos de la fugidn, Procedimiento a sequir hasta culminar la fusién.

2.1Aspectos juridicos y econdmicos de la fusién

2.1.1 La operacién de fusién consiste en la absorcién por FONDESPANA DINAMICO, FI, del fondo
FONDESPARNA CRECIMIENTO, Fl, segin lo dispuesto en ef articulo 26 de la LIIC.

La fusi6én implica la incorporacion del patrimonio del fondo absorbido con transmisién por titulo de
sucesidn universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligacicnes a favor del fondo
absorbente, quedando aguél/los como consecuencia de la fusién disuelto/s sin liquidacion.

2.1.2 Con la fusion proyectada se pretende racionalizar la oferta de Fondos del grupo Caja Espafia dado
que ambos fondos, absorbente y absorbido, son similares en cuanto, politica de inversién, perfil de
riesgo, duracidn de la inversidn, cliente objetive y demas caracteristicas principales. Ademas, sus
patrimonios son pequefios aungue estén por encima del minimo legal. Por otro lado, un patrimonio
mayor facilita una mayor pemanencia y estabilidad frente a las fluctuaciones en los mercados y los
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continuos reembolsos que puedan producirse en determinadas situaciones de la economia y de los
mercados.

2.1.3 Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de considerarse realizadas a
efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas & partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusién o, en su caso, de la fecha
de la firma del confrato de fusion y hasta su definitiva inscripcion en los Registros que procedan se entenderan
realizadas por el fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusidn seran soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no
tendrén repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

Procedimiento de {a fusién. Fases:

Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por la CNMV, previo acuerdo adoptado de
la Sociedad Gestora y del Depositario. La autorizacion del proceso de fusion tendra la consideracion de hecho
reievante, adjuntandose el proyecto de fusién que queda a disposicion del publico

Publicaciones legaies. La autorizacién del proceso de fusién se publicard en el BOE y en dos diarios de difusidn
nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacidn, se remitira individualizadamente el
proyecto de fusién a los participes de todos los fondos afectados por la fusidn. Los participes de los fondos
podran optar por el reembolso de sus paricipaciones sin deduccién de comisién o descuento de reembolso y
siendo aplicabie el valor liquidativo correspondiente a la fecha de la solicitud de reembolso.

Formalizacion de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los anuncios o desde la
remision de la notificacién individualizada, si ésta fuera posterior, la Sociedad Gestora y el Depositario de los
fondos afectados ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica 0, en su
caso, del contrato de fusién, y su inscripcion en los Registros que proceda. La ecuacion de canje se detenminara
sobre ia base de los valores liquidativos y nimero de participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la escritura o del contrato de fusion, cuyos estados financieros deben ser aprobados por persona
debidamente facultada de a Gestora y del Depositario.

Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura pablica o, en su caso, la
firma del contrato de fusién (fecha a partir de la cua! la fusion tiene efectos), como la ecuacion de canje definitiva.
Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de
participacién, en caso de gue éstos hubieran side emitidos o algln participe lo solicitara, asi como a remitir a los
participes los estados de posicion en el fondo resultante.

inscripcion de la fusién en el Registro de ta CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se solicitard la baja en el Registro
de la CNMV acompafiando 1a escritura de fusion o en su caso, el contrato de fusion.

Informacién sobre la politica de inversiones de cada unoc de los fondes afectados asi como composicién

do las carteras.
3.1 FONDESPANA DINAMICO, Fi (fondo absorbente):

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes de la vocacién inversora, de la politica de inversiones y
de los riesgos inherentes a las inversiones del fondo absorbente, que se encuentran recogidas en el folleto
explicativo inscrito en los Registros de la CNMV

Vocacién inversora; Renta Variable Mixta. E! objetivo de gestién del fondo es invertir en activos 25% de Renta
Fija y 75% de Renta Variable.

Politica de inversiones: El fondo podra estar invertido en funcion de la evolucion de los mercados en una banda
aproximada entre el 65% y el 75% en valores de Renta Variable, mayoritariamente de la zona euro, soportados
por anélisis fundamental.

Los activos del fondo estarén denominados en euros con un méaximo del 30% en monedas no euro. £n concreto,
dolar, y divisas de paises de la UE que no perienecen a la zona euro.

En la parte de renta variable, se invierte en aguetios titulos tanto nacionales como internacionales que coticen
mayoritariamente en mercados organizados de paises de la zona euro, y minoritariamente de paises de la UE
que nc pertenezcan a la zona euro y USA. Por lo que respecta a la Renta Fija, el objetivo del fondo es
posicionarse en activos monetarios e instrumentos como Bonos y Obligaciones, tanto publicos como privados, a
medio-largo plazo de estados u organismos supranacionales de maxima calificacién y solvencia emitidos
mayoritariamente en la zona euro.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivades negociados en mercados organizados
de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién.

Riesgos inherentes a las inversiones: Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una
elevada calidad crediticia, por lo que en principio existe un bajo riesgo de contraparte. La inversién en rentza
variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
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invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado. La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de
tipo de interés. Este fondo invierte fundamentalmente en activos a largo plazo, cuya sensibilidad a las
fluctuaciones de los tipos de interés es elevada.

La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las
fluctuaciones de los tipos de cambio.

La utilizacion de instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

3.2 FONDESPANA CRECIMIENTQ, FI (fondo absorbido):

Vocacién inversora: Renta Variable Mixta. El objetivo del fondo es posicionarse en activos 50% de Renta Fija y
50% de Renta Variable

Politica de inversiones: Ei Fondo podrd estar invertido en funcién de ia svolucion de ios mercados en torno a
una banda entre un 40% y un 60% en Renta Variable. En concreto, en valores de Renta Variable cotizados
fundamentaimente en mercados organizados de la zona eure y minoritariamente de la Unién Europea que no
pertenezcan a la zona euro y USA, Por lo que respecta a la Renta Fija, el objetivo del fondo es posicionarse en
activos monetarios e instrumentos como Bonos y Obligaciones, tante publicos como privados, a medic-largo
plazo, de Estados u Organismo Supranacionales de méxima calificacién y solvencia emitidos mayoritariamente
en la zona euro.

Los activos del fondo estaran denominados en euros con un maximo del 30% en menedas no euro. En concreto
délar y divisas de paises de la UE que no pertenezcan a la zona euro.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados
de derivados con ia finalidad de cobertura y como inversién.

Riesgos inherentes a las inversiones: Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una
elevada calidad crediticia, por lo que en principic existe un bajo riesgo de contraparte. La inversion en renta
variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado. La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de
tipp de interés. Este fondo invierte fundamentalmente en activos a largo plazo, cuya sensibilidad a las
fluctuaciones de los tipos de interés es elevada.

La inversibn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgoe derivado de las
fluctuaciones de los tipos de cambio

La utilizacidén de instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

3.3 Diferencia entre (as estructuras de las carteras:

Ambos son fondos de renta variable mixta, pero la cartera de FONDESPANA DINAMICO, Fl, se diferencia de la
cartera de FONDESPANA CRECIMIENTO, FI, en que el porcentaje invertido en renta variable es mayor.

Asimismo, la Sociedad Gestora reestructurara las carteras de los fondos que participan en la presente fusion
mediante la venta de los valores que sean necesarios para adaptarlas asi a una cartera afin a lo previsto en el
punto 4 del presente proyecto de fusién, relativo a la politica de inversién y vocacién inversora que seguira el
fondo absorbente en el futuro. Esta reestructuracién de la cartera se iniciara, en la medida de los participes, una
vez finalizado el plazo lega! de un mes contado desde la fecha de comunicacién individualizada a los participes
del proyecto de fusién de fondos y debera haber finalizado en la fecha de otergamiento de la escritura de fusion
0, en su caso, de la fecha de firma del contrato de fusién.

La ecuacién de canje definitiva que resultaria para el fondo absorbido puede cambiar en funcién de las
variaciones de los mercados

Para cbtener mas informacion, existe a disposicién de los participes, en el domicilic de la gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes periddicos completos de los fondos, en los que se puede consultar
composicion detallada de la cartera, asi como otra informacion econémica financiera relevante de los fondos.

Informacién sobre | litica de inversién gue sequira ¢l fondo absorbente de la fusidn.

La vocacién inversora del fondo resultante seguira siendo la propia de un Fondo de Renta Variable Mixto tal y
como se establece en el punto 3.1 del apartado anterior, con los siguiente cambios:

* £1 Fondo podra estar invertido en funcidn de la evolucién de los mercados en torno a una banda entre un
30% y un 75% en Renta Variable.
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Madrid, 20 de julio de 2004

* En lo relativo al riesgo crediticio, se permitira invertir en emisiones con rating minimo de “Invesiment
Grade”

Por otro lado, en lo se refiere al volumen méximo de participacién por participe establecido en el 25% del activo
del fondo absorbente, éste no sera de aplicacion a los participes del fondc absorbido que como consecuencia de
la fusién les corresponda un porcentaje superior del fondo absorbente.

Ultimos financier: ditados e _informacién sobre la ible ecuacion de can ue Itaria
conforme a los Gltimos estados financleros remitidos a la CNMV.

Los informes de auditoria del Gltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades. Dichos informes
se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en los Registros de la CNMV

Segun los Gltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30/06/04, la ecuacién de canje (resultado
del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria
seria la siguiente:

VALOR LIQUIDATIVO FONDESPANA CRECIMIENTO,FI  51,952514
VALOR LIQUIDATIVO FONDESPANA DINAMICO, Fl 49442855

=1,05075878

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre del dia anterior al
del otorgamiento de la escritura o, en su caso, al de la firma del contrato de fusién. Dicha ecuacion garantizara que
cada participe del fondo absorbido reciba un nimero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor
de su inversion el dia de la fusin no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusidn
es la suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la fusién.

Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusidn.

La presente fusién se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en ai capitulo VIt del
Titulo VIIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendrd efectos en el impuesto de la
Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso
la antigliedad de las participaciones.

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcién por este régimen especial
previsto para las fusiones, de acuerdo con fo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de desarroflo.

Informacién sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de ion en el

Folleto explicativo del fondo absorbente.

E| Reglamento de Gestion de FONDESPAN DINAMICO, Fl, se adaptard al nuevo modelo nommalizado aprobado
a raiz de la publicacién de la nueva Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de IIC.

El Folieto explicativo del Fondo absorbente sera modificade al objeto de realizar los cambios recogidos en e
punto 4 del presente folleto.

Otra informacién.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusién en los proximos informes periédicos y en la memoria anual de
fondo absorbente.

Fdo.: Warrain Fernandez
Director General

in Barrios

{Sociedad Gestora) (Entidad Depositaria)




