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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La Sociedad podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o
indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente sin
gue exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad
de su exposicion en cualquiera de ellos.Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdésitos a la vista o con
vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision
prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. La Sociedad cumple con la directiva
2009/65/EC (UCITS) No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos
por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacioén bursatil, ni por
divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicién al riesgo de divisa
puede alcanzar el 100% de la exposicion total. La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

La sociedad tiene designado como asesor de la misma a la entidad BATLLE & FERNANDEZ PARTNERS EAFI SL |, la
cual percibe por asesoramiento una comision fija anual del 1,20% sobre el patrimonio y una comision del 10% sobre los
resultados positivos obtenidos por la sociedad durante el afio natural equivalentes al exceso de rentabilidad sobre el 5%
durante el mismo periodo

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,14 0,11 0,39 0,56
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 3.587.419,00 3.654.462,00
N° de accionistas 536,00 566,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 54.314 15,1401 9,2441 15,1401
2015 52.962 12,2598 11,5425 17,6884
2014 91.564 16,0233 15,0750 17,6567
2013 72.651 16,7254 12,6052 16,7254

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacion (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,08 0,08 0,81 0,81 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
23,49 8,83 11,58 4,34 -23,49 -4,20 32,67 3,79
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,40 0,43 0,41 1,61 1,66 1,66 1,99

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 52.422 96,52 50.424 99,18
* Cartera interior 83 0,15 -545 -1,07
* Cartera exterior 52.339 96,36 50.969 100,25
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 606 1,12 192 0,38
(+/-) RESTO 1.287 2,37 225 0,44
TOTAL PATRIMONIO 54.314 100,00 % 50.841 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 50.841 49.922 52.962
+ Compra/ venta de acciones (neto) -1,86 -9,40 -18,79 -80,06
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,43 11,17 21,47 5.084,46
(+) Rendimientos de gestion 8,87 11,65 22,85 333,33
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 566,22
+ Dividendos 0,26 0,33 1,15 -19,55
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 8,28 12,59 20,58 -33,54
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 -0,01 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,33 -1,27 1,13 -126,33
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -53,47
(-) Gastos repercutidos -0,44 -0,48 -1,40 4.751,13
- Comision de sociedad gestora -0,08 -0,37 -0,81 -79,59
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 2,04
- Gastos por servicios exteriores -0,31 -0,01 -0,36 4.896,71
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 0,92
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,08 -0,16 -68,95
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,02 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,02 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 54.314 50.841 54.314

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 2 0,00 2 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2 0,00 2 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2 0,00 2 0,00
TOTAL RV COTIZADA 52.339 96,36 50.969 100,25
TOTAL RENTA VARIABLE 52.339 96,36 50.969 100,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 52.339 96,36 50.969 100,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 52.341 96,37 50.971 100,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal L . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Venta
DIV: USD Forward|Divisa 10.728 Inversion
EUR/USD||Fisica
Venta
DIV: USD Forward|Divisa 6.241 Inversion
EUR/USD||Fisica
Venta
DIV: USD Forward|Divisa 8.883 Inversion
EUR/USD||Fisica
Total subyacente tipo de cambio 25851
TOTAL OBLIGACIONES 25851

4. Hechos relevantes

S|

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacién

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S|

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.




SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la 1IC asciende a 691,22 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia,.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El tercer trimestre del afio comenzé marcado por la aprobacion del referéndum sobre el abandono de la Unién Europea
por parte del Reino Unido en los ultimos dias de junio. Los estudios econémicos previos al referéndum reflejaban una
disminucion del crecimiento de la economia britanica e incluso la entrada en recesion. Estas estimaciones provocaron que
en los dias posteriores al referéndum las bolsas sufrieran fuertes caidas y se acercasen a los minimos del afio de febrero.
Ya entrados en el tercer trimestre, los datos econémicos del Reino Unido suavizaron los temores sobre la economia
britanica, ya que los indices PMI y la confianza de los consumidores no mostraban sintomas de recesién. Estos datos
provocaban que las bolsas mundiales recuperasen los niveles previos al "Brexit", y en algunos casos los llegasen a
superar. En general los mercados financieros han vivido un verano sorprendentemente tranquilo, sin apenas episodios de
volatilidad, a pesar de todas las incertidumbres existentes.

Durante el trimestre también conociamos datos econémicos estadounidense, que mostraban un crecimiento de la
economia americana. La Reserva Federal no consideraba estos datos suficientes para continuar con el aumento de tipos
iniciado a finales del afio pasado. Las actas de la reunion de la FED de septiembre mostraban la disparidad de criterios
dentro del maximo organismo monetario estadounidense, ya que algunos miembros se mostraban partidarios de subir los
tipos. Tras esta reunidn la mayoria del mercado espera una subida de tipos en la reunién de diciembre. Para esa cita ya
conoceremos al vencedor de las elecciones americanas, donde Donald Trump ha recortado parte de la ventaja que le
sacaba la candidata demdcrata a principios del trimestre.

En Europa las miradas se centraban en el referéndum italiano sobre la reforma constitucional - que de no aprobarse
podria provocar la dimisién del presidente italiano, y dejaria un panorama politico poco alentador - y en la falta de capital
de la banca italiana, que volvia a generar inestabilidad en el sector financiero europeo. En este sentido, en las ultimas
semanas han vuelto a surgir miedos respecto a la situaciéon de Deutsche Bank, acrecentados por la multa anunciada por el
gobierno americano, que excedia lo provisionado por el banco, hasta el punto de generar rumores sobre la posibilidad de
un rescate, lo que provocaba caidas generalizadas en la banca europea a finales del trimestre.

En septiembre sorprendia la decision del Banco de Japdn de fijar un objetivo para la rentabilidad del bono a 10 afios del
entorno del 0% tratando de positivizar la curva, con el fin de apoyar a su sector financiero. Este gesto tenia importancia a
nivel mundial, por la idea generalizada del fin de la eficacia de las politicas monetarias, y las dudas que generaba el
cumplimiento del objetivo de inflacion del Banco de Japon.

La renta variable durante el tercer trimestre ha tenido un buen comportamiento, debido fundamentalmente al punto de
partida especialmente bajo por el "Brexit". En el trimestre el MSCI Global se apuntaba un +4,28%. Tras el peor




comportamiento de los mercados europeos y japoneses durante el primer semestre del afio, en el tercer trimestre eran los
impulsores del indice, anotandose el Eurostoxx50 +4,80% y el Nikkei +5,61%. Dentro de Europa, cabe destacar la subida
del mercado Espafiol donde el Ibex35 subia +7,55%, alentado por el resultado de las elecciones de junio, y por la
posibilidad de formar gobierno sin llegar a unas terceras elecciones. También es destacable la subida del FTSE100 con
una subida del +6,07% y se alejaba de los niveles previos al "Brexit" impulsado por la caida de la libra. En Estados Unidos
continuaban con el crecimiento y el S&P500 subia un +3,31%. También se apuntaban ganancias los mercados
emergentes subiendo el MSCI Emerging Markets +6,88% en el trimestre.

En los mercados de renta fija, la deuda publica tenia comportamientos dispares, la deuda alemana a 10 afios se mantenia
en los mismos niveles de rentabilidad, pasando la TIR del -0,13% del inicio al -0,12% de final de trimestre. Mientras que la
deuda espafiola recortaba la prima de riesgo en 28 pbs situandose en una rentabilidad final del 0,88%. El diferencial entre
la deuda espafiola y la italiana aumentaba, debido a los problemas de la banca transalpina y al referéndum italiano,
cerrando el bono italiano a 10 afos el trimestre con una TIR del 1,18%. En Estados Unidos, la TIR del bono a 10 afios
subia del 1,47% al 1,59%. En cuanto a los diferenciales de crédito, el indice ltraxx Main pasaba de 84 pbs a 73, y el Itraxx
Crossover también se reducia de 365 pbs a 332. Los hibridos corporativos volvieron a tener un buen comportamiento
debido a las politicas de compras del Banco Central Europeo, que produjeron efecto expulsion hacia el crédito de mayor
beta.

En los mercados de divisas, el Euro se apreciaba un 1,15% frente al dolar estadounidense, fundamentalmente por la
bajada de las expectativas de subidas de tipos en Estados Unidos. El Euro también subia un 3,81% frente a la libra
britanica, que aceleraba su depreciacion como consecuencia del "Brexit". El Yen, tras la apreciacién experimentada en la
primera mitad de afio, volvia a subir un 0,59% frente al Euro este trimestre, manteniendo el desafio a la politica de
Abenomics. En cuanto al Yuan Chino, éste ha continuado con la depreciacion iniciada en agosto del afio pasado y
acumulaba una caida del 9,20% frente al Euro desde entonces.

Por ultimo las materias primas, hay que resaltar el petréleo, que cotizaba durante el trimestre en un rango de 43-51 USD
con un repunte a final del trimestre por el anuncio de la reduccion de la produccidon por parte de la OPEP.

Tras un tercer trimestre que se ha caracterizado por la ausencia de volatilidad, creemos que ésta repuntara en el cuarto
trimestre cuando se acerquen las fechas clave, como las elecciones estadounidenses, el referéndum italiano y la reunion
de diciembre de la Reserva Federal Americana.

Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 8,83%, el patrimonio ha aumentado hasta los
54.313.969,56 euros y los accionistas se han reducido hasta 537 al final del periodo.

La rentabilidad de la Sociedad en el periodo se ha situado por encima de la rentabilidad del 0,02% del indice de Letras del
Tesoro a 1 afio.

Esta diferencia de rentabilidad frente al indice de Letras del Tesoro a 1 afio se debe a la mayor exposicion a la renta
variable, fundamentalmente renta variable con mucha beta, activo que se ha comportado muy bien durante el trimestre.
A inicio del periodo, el porcentaje de inversion destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 0,00% y
100,26%, respectivamente y a cierre del mismo de 0,00% en renta fija y 96,37% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario.

Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracién al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del periodo de la Sociedad, a 30 de septiembre de 2016, ha sido 30,56%,
siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,39%.

A 30 de septiembre de 2016, la Sociedad ha utilizado contratos "forwards" como cobertura de divisa.

A 30 de septiembre de 2016, la Sociedad presentaba un incumplimiento del coeficiente de concentracion del 40% en
varios emisores y del coeficiente de concentracion del 10% en un mismo emisor (Chemours). A dicha fecha, se esta
dentro del plazo legal previsto para su regularizacion. Es intencion regularizar la situacion en el plazo mas breve posible.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad se describe detalladamente en el apartado de "Gastos" del presente
informe.

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar
las oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar |a cartera en cada momento




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 0 0,00 0 0,00
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE SA EUR 0 0,00 0 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 1 0,00 1 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 1 0,00 1 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2 0,00 2 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2 0,00 2 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2 0,00 2 0,00
BMG677421098 - ACCIONES|ONEBEACON INSURANCE GROUP LTD UsD 1 0,00 1 0,00
GB00BH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC GBP 0 0,00 0 0,00
IEOOBLS09M33 - ACCIONES|PENTAIR LTD UsD 6 0,01 5 0,01
IEO0BQRQXQ92 - ACCIONES|TYCO INTERNATIONAL LTD UsD 0 0,00 4 0,01
IEOOBY7QL619 - ACCIONES|JOHNSON CONTROLS INTERNATION UsD 4 0,01 0 0,00
DEO0OTLX1005 - ACCIONES|TALANX AG EUR 3 0,00 3 0,01
AU000000GNCS9 - ACCIONES|GRAINCORP LTD-A AUD 1 0,00 1 0,00
AU000000WOR2 - ACCIONES|WORLEYPARSONS LTD AUD 3.674 6,76 3.854 7,58
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR SA EUR 2 0,00 2 0,00
FR0000120354 - ACCIONES|VALLOUREC SA EUR 3.032 5,58 2314 4,55
FR0000120503 - ACCIONES|BOUYGUES SA EUR 3 0,01 3 0,01
FR0000125007 - ACCIONES|COMPAGNIE DE ST GOBAIN EUR 4 0,01 3 0,01
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI SA EUR 2 0,00 2 0,00
GB0003452173 - ACCIONES|FIRSTGROUP PLC GBP 1.959 3,61 1.922 3,78
BE0003797140 - ACCIONES|GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA EUR 8 0,01 7 0,01
DE0005089031 - ACCIONES|UNITED INTERNET AG EUR 4 0,01 4 0,01
DE0005229504 - ACCIONES|BIJOU BRIGITTE AG EUR 80 0,15 89 0,18
DE0005408884 - ACCIONES|LEONI AG EUR 3 0,01 2 0,00
DE0005909006 - ACCIONES|BILFINGER BERGER AG EUR 1.821 3,35 1.527 3,00
DE0007030009 - ACCIONES|RHEINMETTALL AG EUR 12 0,02 11 0,02
DE0008402215 - ACCIONES|HANNOVER RUECKVERSICHERU REG EUR 10 0,02 9 0,02
F10009013429 - ACCIONES|CARGOTEC OYJ EUR 4 0,01 4 0,01
FR0010208488 - ACCIONES|GDF SUEZ EUR 1 0,00 1 0,00
NO0010571698 - ACCIONES|WILH WILHELMSEN HOLDING NOK 1.932 3,56 1.635 3,22
NO0010576010 - ACCIONES|WILH WILHELMSEN HOLDING NOK 983 1,81 834 1,64
US0010841023 - ACCIONES|AGCO US UsD 4 0,01 4 0,01
CH0012032113 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 22 0,04 24 0,05
HK0020000177 - ACCIONES|WHEELOCK & CO LTD HKD 48 0,09 38 0,08
US00206R1023 - ACCIONES|AT&T INC UsD 7 0,01 7 0,01
CHO0024638212 - ACCIONES|SCHINDLER HOLDING AG CHF 17 0,03 16 0,03
LU0075646355 - ACCIONES|SUBSEA 7 INC NOK 3.009 5,54 2.756 5,42
US00766T1007 - ACCIONES|AECOM TECHNOLOGY CORP UsD 2117 3,90 2.433 4,79
CH0126881561 - ACCIONES|SWISS REINSURANCE CO LTD CHF 8 0,01 8 0,02
US02553E1064 - ACCIONES|AMERICAN EAGLE OUTFITTERS UsD 2 0,00 1 0,00
US0258161092 - ACCIONES|AMERICAN EXPRES CO UsD 6 0,01 5 0,01
US0374111054 - ACCIONES|APACHE CORP UsD 6 0,01 5 0,01
BE0974259880 - ACCIONES|D’IETEREN N.V. EUR 4 0,01 4 0,01
US1096961040 - ACCIONES|THE BRINKS COMPAMY UsD 3 0,01 3 0,01
US12646R1059 - ACCIONES|CST BRANDS INC UsD 4 0,01 4 0,01
US1638511089 - ACCIONES|CHEMOURS CO/THE UsD 6.409 11,80 3.935 7.74
US1638932095 - ACCIONES|CHEMTURA CORP UsD 3 0,01 2 0,00
US20825C1045 - ACCIONES|CONOCOPHILLIPS UsD 4 0,01 4 0,01
US25271C1027 - ACCIONES|DIAMOND OFFSHORE DRILLING UsD 3.292 6,06 4.604 9,06
US2774614067 - ACCIONES|EASTMAN KODAK CO UsD 4.940 9,10 5.361 10,55
US34964C1062 - ACCIONES|FORTUNE BRANDS HOME & SECURITY UsD 5 0,01 5 0,01
US34988V1061 - ACCIONES|FOSSIL GROUP INC UsD 2.225 4,10 2571 5,06
US3693001089 - ACCIONES|GENERAL CABLE CORP UsD 2.667 4,91 2.291 4,51
US3696041033 - ACCIONES|GENERAL ELECTRIC CO UsD 3 0,00 3 0,01
F14000074984 - ACCIONES|VALMET CORP EUR 1 0,00 1 0,00
US40434L1052 - ACCIONES|HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO UsD 1 0,00 1 0,00
US4165151048 - ACCIONES|HARTFORD FINANCIAL SRVICES COR UsD 4 0,01 4 0,01
US42824C1099 - ACCIONES|HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO UsD 2 0,00 2 0,00
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 11 0,02 11 0,02
US5645631046 - ACCIONES|MANTECH INTERNATIONAL CORP UsD 3 0,01 3 0,01
US65249B2088 - ACCIONES|NEWS CORP UsD 1.013 1,86 1.262 2,48
US66987V1098 - ACCIONES|NOVARTIS AG UsD 7 0,01 7 0,01
US6806652052 - ACCIONES|OLIN CORP UsD 2.192 4,04 2.910 5,72
US6934831099 - ACCIONES|POSCO-ADR UsD 2.046 3,77 2.607 5,13
US7185461040 - ACCIONES|PHILLIPS 66 W/I UsD 7 0,01 7 0,01
US75508B1044 - ACCIONES|RAYONIER ADVANCED MATERIAL UsD 2.856 5,26 4.531 8,91
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 11 0,02 10 0,02
US78469X1072 - ACCIONES|SPX FLOW INC UsD 2.284 4,21 2.232 4,39
US8086251076 - ACCIONES|SCIENCE APPLICATIONS INT. CORP UsD 6 0,01 5 0,01
US8119041015 - ACCIONES|SEACOR HOLDINGS INC USD 5 0,01 5 0,01




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

US8715031089 - ACCIONES|SYMANTEC CORP UsD 2 0,00 2 0,00

US8873991033 - ACCIONES|TIMKENSTEEL CORP UsD 2.566 4,72 0 0,00

US9130171096 - ACCIONES|UNITED TECHNOLOGIES CORP UsD 9 0,02 9 0,02

US92343V1044 - ACCIONES|VERIZON COMMUNICATIONS INC UsD 5 0,01 5 0,01

US9311421039 - ACCIONES|WAL-MART STORES INC UsD 6 0,01 7 0,01

US9497461015 - ACCIONES|WELLS FARGO & CO USD 946 1,74 1.024 2,01
TOTAL RV COTIZADA 52.339 96,36 50.969 100,25
TOTAL RENTA VARIABLE 52.339 96,36 50.969 100,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 52.339 96,36 50.969 100,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 52.341 96,37 50.971 100,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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