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Pioneros en desarrollo y sostenibilidad.

Madrid. 2 de abril de 2007

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Direccion de Mercados Primarios
Pasco de la Castellana, 19
28046 Madrid

Fax n”: 91 585 1662

Muy sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo
82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, de
Mercado de Valores, ACCIONA, S.A.
comunica el siguiente:

HECHO RELEVANTE

Las iniciativas adoptadas por E.On, de un lado,
y Acciona y Enel, del otro, para promover y
defender sus respectivos proyectos de gestion
en Endesa han desembocado en un estado de
confrontacion empresarial y judicial que
amenazaba con hacerse permanente en
detrimento de Endesa, de sus accionistas y de
las partes.

Para remediar esta situacion y despejar la
incertidumbre e inestabilidad que podrian
comprometer el desarrollo futuro de Endesa y
afectar al éxito de sus operaciones y de su
desarrollo financiero si  se prolongaran
indefinidamente, E.On, Acciona y Enel han
decidido de comun acuerdo en el dia de hoy
poner fin a sus diferencias mediante la
celebracion del acuerdo que se adjunta (el
“Acuerdo™), cuyos términos mas relevantes se
resumen a continuacion (se adjunta una version
en castellano del Acuerdo a efectos meramente
informativos).

1. Compromisos de E.On respecto de su OPA

E.On s¢ ha comprometido (1) a no renunciar a
la condicion a la que esta sujeta su OPA en

curso, v a dejar dicha oferta sin efecto si las

Dear Sirs,

In compliance with article 82 of Act 24.1988,
of July 28th, on the Securitiecs Market,
ACCIONA, S.A. hereby reports the following:

RELEVANT INFORMATION

The actions adopted by E.On, Acciona and
Enel to promote and defend their respective
management projects for Endesa have led to a
business and legal confrontation, which
threatened to become permanent, to the
detriment of Endesa, its shareholders and the
parties.

In order to bring that situation to an end and to
dissipate the uncertainties and unsteadiness that
could compromise Endesa’s future development
and adversely affect the success of its
operations and financial performance of Endesa
it continued into the indefinite future, E.On,
Acciona and Enel have decided today to jointly
resolve and settle their conflicts by entering
into the attached agreement (the “Agreement”),
the main terms of which are summarized below
(a Spanish version of the Agreement prepared
for informational purposes is enclosed).

1. E.On’s undertakings as to its tender offer

E.On has undertaken (i) not to waive the
existing condition precedent of its  current
tender offer, and accordingly E.On will not



aceptaciones recibidas no alcanzan la mayoria
del capital social de Endesa: vy (il) a no adquirir
acciones de Endesa ni realizar otro tipo de
operaciones sobre las acciones de Endesa
durante los proximos cuatro afos. salvo que la
OPA de E.On tenga éxito.

2. Adquisicion por E.On de activos de Endesa
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acquire any shares tendered if less than a
majority of the outstanding share capital of
Endesa is tendered in the offer: and (i) unless
E.On’s tender offer is successtul. not to
acquire, nor to enter other kind of
transactions in respect of, shares in Endesa for

the next four years.

nto

2. Acquisition by E.On of assets of Endesa

Enel y Acciona se han comprometido a someter
a la consideracion de los organos sociales de
Endesa y, especificamente, de su Junta
General, y a apoyar en ellos, la venta a E.On
de los siguientes activos:

(1) Los activos de Endesa Europa, S.L.U. en
Francia, Italia, Polonia y Turquia; y

(i1) ciertos activos adicionales radicados en
Espafia consistentes en (a) derechos por 10
afios sobre una capacidad de 450 MW de
energia eléctrica de origen nuclear en base
a un contrato de suministro de energia y
(b) tres centrales térmicas con una potencia
instalada conjunta de aproximadamente
1475 MW.

El precio de la compraventa serd el valor de
mercado de los activos a transferir, cuya
determinacion se basard en la valoracién de
varios bancos de inversion de reconocido
prestigio internacional.

3. Adaquisicion por E.On de activos de Enel

Enel ha asumido, por su parte, el compromiso
de vender a E.On su participacién en Enel
Viesgo  Generacion, S.L., Enel Viesgo
Servicios, S.L., 'y Electra de Viesgo
Distribucién, S.1..

Acciona y Enel han acordado hoy modificar ¢l
Acuerdo sobre Acciones de Endesa suscrito y
comunicado al mercado ¢l pasado 26 de marzo
de 2007 para dejar sin efecto la estipulacion
que preveia la integracion de los activos de
Viesgo en Endesa (se adjunta copia del referido
acuerdo vy de su traduccion al castellano).

Enel and Acciona have undertaken to submit to
the consideration of the corporate bodies of
Endesa (and specifically, of its shareholders’
meeting), and to support within those bodies,
the sale to E.On of the following assets:

(i) the assets onwed by Endesa Europa, S.L.
in France, Italy, Poland and Turkey; and

certain additional assets located in Spain
consisting of (a) drawing rights over 450
MW  of nuclear-generated electricity
under a 10-year energy supply agreement;
and (b) three power plants with an
installed capacity of approximately 1475
MW in aggregate.

(ii)

The price of the sale and purchase of these
assets will be equal to the fair market value of
these assets, which will be based on the
valuation made by several investment banks of
internationally recognized standing.

3. Acquisition by E.On of assets of Enel

For its part, Enel has agreed to sell to E.On its
stake in Enel Viesgo Generacion, S.L., Enel
Viesgo Servicios, S.L., and Electra de Viesgo
Distribucion, S.L.

Acciona and Enel have agreed today to amend
the  Cooperation  Agreement executed and
disclosed to the market on March 26. 2007 to
climinate the clause that provided for the
integration of Viesgo's assets into Endesa (a
copy of such agreement and its translation into
Spanish are enclosed hereto).



El precio de la compraventa sera el valor de
mercado de a transterir, cuya
determinacion se basara en la valoracion de
Varios de inversion reconocido
prestigio internacional.

los activos

bancos de

4. Condiciones suspensivas

Los compromisos de venta previstos en los
apartados 2 y 3 anteriores estan sujetos al
cumplimiento o renuncia de las siguientes
condiciones suspensivas: (1) que Acciona y
Enel hayan adquirido el control efectivo sobre
Endesa y (2) que las partes hayan obtenido las
autorizaciones administrativas pertinentes.

5. Acuerdos sobre acciones legales

Acciona y Enel, de un lado, y E.On, de otro
han acordado desistir de todas las acciones
legales que pudiesen haber iniciado respecto de
sus respectivas inversiones en Endesa y en
general renunciar a cualquier reclamacion
futura relativa a tales inversiones.

6. OPA de Acciona v Enel

El Acuerdo reitera, también frente a E.On, el
compromiso asumido por Acciona y Enel en el
Acuerdo sobre Acciones de Endesa celebrado
el 26 de Marzo de 2007 de formular una OPA
sobre la totalidad del capital de Endesa en los
términos y condiciones establecidos en el
Acuerdo sobre las Acciones de Endesa, a un
precio no inferior a € 41, incrementado con los
intereses devengados sobre tal importe desde la
fecha del Acuerdo sobre las Acciones de
Endesa hasta la fecha de presentacion de la
OPA a un interés equivalente a EURIBOR a 3
meses, 'y deduciendo cualquier dividendo
pagado respecto de las acciones de Endesa con
posterioridad a la fecha del Acuerdo sobre las
Acciones de Endesa.

7. Intereses en jucgo

El Acuerdo busca salvaguardar todos los
intereses  implicados en una cmpresa de la
envergadura y significacion de Endesa. Las
partes entienden que el Acuerdo, ademds de
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The price of the sale and purchase of these
assets will be equal to the fair market value of
these assets, which will be based on the
valuation made by several investment banks of
ternationally recognized standing.

4. Conditions precedent

4

The sale undertakings set forth in sections
and 3 above are subject to the satisfaction or
waiver the following conditions precedent: (1)
that Acciona and Enel have acquired effective
control over Endesa and (2) that the parties
have obtained relevant regulatory
authorizations.

5. Agreements on legal claims

Acciona and Enel, on the one hand, and E.On,
on the other, have agreed to release and waive
any claims (and to terminate all litigation) they
may have against each. other relating to Endesa
securities and related matters.

6. Tender Offer by Acciona and Enel

The Agreement reaffirms the undertaking of
Acciona and Enel set forth in the Cooperation
Agreement executed on March 26, 2007
between them, for their benefit and for the
benefit of E.On, to launch a tender offer for the
total share capital of Endesa on the terms and
subject to the conditions set forth in the
Cooperation Agreement, at a price per Endesa
share not lower than € 41, plus interest accrued
on such amount from the date of the
Cooperation Agreement until the date of the
filing of the tender offer at an interest rate
cqual to the three-month Euro Interbank
Offered Rate (EURIBOR), minus any
dividends paid on Endesa shares from and after
the date of the Cooperation Agreement.

7. Interests at stake

The Agreement aims at safeguarding all the
interests  involved in a company  with the
rclevance and  magnitude of Endesa. The
parties believe that the Agreement will, besides



satisfacer sus legitimos  intereses privados.
beneficia:

a)

b)

el interés de los acclonistas minoritarios

Purprns g0 e
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satisfying their legitimate private interests:

a)

benefit the public shareholders. because the

pucs el Acuerdo contribuye a acclerar y
dotar de certeza a la OPA que lanzara
Acciona y Enel sobre Endesa a un precio
superior al ofrecido por E.ON (al menos,
41 Euros, incrementado con los intereses
devengados sobre ese importe desde la
presentacion de la OPA, ajustado por los
dividendos distribuidos), porque, entre
otros motivos, en caso de que E.On
desistiese de su oferta por no tener ¢sta
resultado positivo, no sera aplicable la
moratoria de seis meses establecida por la
CNMV en su acuerdo de 23 de marzo de
2007,

el interés del_mercado eléctrico espaiiol v

b)

Agreement  increases  the  speed  and
certainty  with which Acciona and Enel
could launch their tender offer for Endesa
securities, which tender offer will be at a
higher price (at least € 41, plus interest
accruing on such amounts until the launch
of the tender offer, and adjusted for any
dividends distributed) than the price offered
in E.On’s tender ofter, in part because the
six-month moratorium established in the
CNMV's resolution issued on March 23,
2007 will not apply if E.On withdraws its
offer because it has not had a positive
result.;

benefit the Spanish electricity market and

los _consumidores, ya que las
desinversiones previstas en el Acuerdo
mediante la venta de activos a E.On
contribuiran a dinamizarlo y a incrementar
su nivel de competencia efectiva, al menos,
bajo dos perspectivas: (a) reforzando la
competitividad ~de  los  operadores
secundarios y (b) minorando la cuota de
mercado del primer operador, que en
ocasiones se ha considerado
potencialmente elevada por las autoridades
de la competencia, pero sin afectar el
estatus de Endesa como un lider del sector
en Espaiia y Latinoamérica; y

el interés de la propia Endesa, toda vez que
el Acuerdo estd llamado a facilitar la
gestion de la compafia, a garantizar la
operatividad de sus organos sociales
(minimizando ¢l riesgo de bloqueo) y a
despejar las incognitas sobre el futuro de
Endesa que impedian o dificultaban su

planificaciéon estratégica. Debe  también
observarse que buena parte de las

desinversiones que implica el presente
Acuerdo (sehaladamente la  venta de
Endesa Italia) serian de otra forma
exigibles v, en todo caso, sin afectar

customers, because the sales provided for in
the Agreement, consisting of asset sales to
E.On, will contribute to the enhancement of
the level of workable competition in the
market, at least, from two perspectives: (a)
by strengthening the competitiveness of the
secondary players and (b) by reducing the
market share of the first player, which has
sometimes been regarded as potentially high
by antitrust authorities, but without
undermining Endesa’s status as a sector
leader in Spain and Latin America; and

benefit Endesa, because the Agreement is
expected to facilitate the management of
Endesa, to guarantee the functioning of its
corporate bodies (minimizing the risk of
deadlock) and to dissipate the uncertainties
regarding Endesa’s future that obstructed
or hindered its strategic planning. It should
also be noted that a significant portion of
the sales provided for in the Agreement
(namely, the sale of Endesa Italia) would
nonetheless  be  otherwise required on
regulatory grounds and in any event will
not adversely impact the ongoing operations



adversamente el negocio actual de Endesa. of Endesa.

Atentamente Yours sincerely,

ACCIONA, S A

Jorgg Vega-Penichet

Secrétario del Consejo. Company Secretary

(:
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ANEXO 1: ACUERDO ENTRE ANNEX 1 AGREEMENT BETWEEN
ACCIONA, ENFL Y E.ON SUSCRITO EL ACCIONA, ENEL AND E.ON DATED
2 DE ABRIL DFE 2607 APRIL 2. 2007
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AGREEMENT

by and among

ENEL S.p.A.

ACCIONA, S.A.

and

E.ON AG
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AGREEMENT
This agreement (the Agreement) is entered into on Apzil 2, 2067 in Madrid by and among;

ENEL S.p.A., an Italian corporation having its registered office in Rome (Italy), at 137, Viale
Regina Margherita, registered at no. 00811720580 on the Camera di Commerdio Industria Artigiano
Agrzcolinra, acting by its Chief Executive Officer, Mr. Fulvio Cont, duly authorized to execute
this Agreement by virtue of the resolution of the board of directors dated April 2, 2007 (Enel)

ACCIONA, S.A., a Spanish corporation having its registered office in Alcobendas (Madtid,
Spain), at 18, Avenida de Huropa, registered on the Registra Mercantil of Madrid at fome 13.351,
dfibro O, folio 9, hoja M-216.384, acting by its Chairman, Mr. José Manuel Entrecanales, duly
authorized to execute this Agreement (Acciona and, together with Enel, the Investors and
each an Investor)

- of the first part -

E.ON AG, a German corporation having its registered office in IDusseldorf, Germany, at
E.ON-Platz, 1, D-40479, an i1ssued share capital of € 1,799,200,000.00, registered at no. HRB
22315 of the Commercial Registry (Handelsregister) of the local court of Dusseldorf, Germany,
acting by its Chief Executive Officer, Mr. Wulf H. Bemotat, duly authorized to execute this
Agreement by virtue of the resolution of the executive board dated Ap=il 2, 2007 (E.ON and,
together with the Investors, the Parties and each a Party)

- of the second part -
RECITALS

A, Ovwer the last eighteen months, different projects regarding Endesa (as defined below)
have emerged, iniuated by a first tender offer, subsequent tender offer by E.ON, the
acquisition of an equity stake by Acciona with the aim of being a key sharcholder, the
acquisition of an equity stake by Finel and, lately, the shared management project of
Acciona and Enel agreed in the last days. As of the date hereof, two projects for
Endesa are sall in play:

{1y the integraton project put forward by E.ON by launching a tender offer over
all the Endesa Shares (as defined below} (the E.ON Tender Offer). Such
tender offer - after many wellknown developments - is about to expire: the
acceptance period currendy ends on Apul 3, 2007 for the Spanish offer and on
April 6, 2007 for the U.S. offer. The basic principles of F.ON’s project are
described in the E.ON Tender Offer prospectus approved by the CNMV on
November 16, 2006 {as subsequently amended). The E.ON Tender Offer is
conditional upon, er aka, E.ON acquiring 50.01% (fifty point zero one
percent) of the Endesa Shares (the Tender Offer Condition); and

{i1) the project for the joint management of Endesa proposed by Acciona and
Enel, which have recently become Endesa’s main shareholders. The bases of
this project are descrbed In the agreement entered into by the aforementioned
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shareholders, and disclosed to the market on March 27, 2007 (the Agreement
with respect to Endesa Shares). Such agreement also envisages the launching
of a joint tender offer by Acciona and Enel in the tuture, prior to the
implementation of the shared-management project proposed by Acdiona and
Enel (the Investors Tender Offer).

The Parties acknowledge that the actions adopted to promote and defend their
respective projects have led to a business and legal confrontation, which threatens to
become permanent, to the dettiment of Fndesa and zll of its shareholders.
Accordingly, the Parties have decided to solve and sewtle their conflicts and
controversies by entering into this Agreement, whose aim is to dissipate  the
uncertainties and unsteadiness that could compromise Fndesa’s furure development
and would likely adversely affect the success, opetations and financial performance of
Indesa, if continued into the indefinite future, thereby potentially adversely affecting
the value of the Iindesa Shares.

The Parties have made this Agreement possible by relinquishing some of their initial
objectives. The Agreement is therefore based on reciprocal concessions and
compromises intended to prevent the indefinite extension of an intra-corporate
conflict. By joining together in this way with respect to their pending projects and
nitiatives for Endesa, Acciona and Enel and E.ON will together achieve for their
benefit and the benefit of Endesa and its shareholders what could not be achieved
separately. The settlement is shaped around two basic undertakings:

o E.ON’s undertaking not to waive the Tender Offer Condition; and

(1) Acciona’s and Enel’s undertaking to submit to Bndesa’s decision making
bodies (and, particularly, its shareholders ‘meeting) - and to support in such
bodies - the sale to E.ON of certain assets.

This sale will allow E.ON to gain a presence in the energy scctot i Southern Europe
and, therefore, to partially achieve the strategic objectives that led it to pursue a tender
offer for Findesa without compromising its industrial project.

The setdlement contemplated in this Agreement intends to safeguard all the interests -
coilective, public and private - involved in a company with the relevance and magnirude
of Endesa, In fact, besides the satisfaction of their legitimate interests, the Parties
believe the Agreement will benefit:

{i} the minority shareholders interests because E.ON's undertaking not to waive
the Tender Offer Condition will allow Acciona and Fnel to accelerate the
launching of the Investors Tender Offer at a higher price {at least Furo 41 plus
interest) as compared to the time when it might otherwise orginally have been
launched. In fact, the six-month motatorium established in the CNMV's
resolution issued on March 23, 2007 will not apply if E.ON does not complete
the E.ON Tender Offer due to the non-satsfaction of the Tender Offer
Condition. As a result, Fndesa’s shareholders will be able to berefit from an
offer at a higher price than E.ON was willing to pay and without the delay that

2
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might otherwise have been imposed on the superior offer by Acciona and
Enel;

(i1) the elecrricity markert interests, because the divestnents provided for under the
Agreement, consisting 1n sales to E.ON of assets in countries where Enel
and/or Acciona have already a significant presence, may anticipate the solution
of any requirement which may be imposed by the competent antitrust
authorities, as well as contribute to invigorating and improving the level of
workable competiion within it. This effect can be appreciated from, at least,
two perspectives: (a) the strengthening of the competitiveness of the sccondary
players and (b} the market share reduction of the first playet, which has been
regarded as potentially high by antitrust authorities, but without undermining
Endesa’s status as a major enterprise of importance to the Spanish economy;

(i) the interests of Endesa because the Agrecment is expected to facilitate the

management of Iindesa, to guarantee the functioning of its corporate bodies
(which otherwise would be exposed to a deadlock risk) and to dissipate the
uncertainties that may jeopardize or make difficult its strategic planning. It
should also be noted that a significant portion of the divestments contemplated
by the Agreement would otherwise be required on regulatory grounds and in
any event will not adversely impact the ongoing operations of Endesa.

Based upon the foregoing, the Parties have agreed to enter into this Agreement and to abide by

the provisions set forth below.

1.1

CERTAIN DEFINITIONS

Definitions

In addition to the other terms defined elsewhere in this Agreement, the following
tertns shall have the meanings ascegibed to them below for the purpose of this

Agreement.

Accounting Principles: means: {I) with respect to the Viesgo Companies (as defined
below): {1) for the putposes of section 10.1.6, the Spanish accounting principles set
forth in the general plan for accountability as modified by the Royal Decree 437/1998
for the companies operating in the electricity sector; {2) for any other putposes, the
accounting princples prepared by the International Accountng Standards Board
(LASB.; and (11) with respect to Endesa Europa {as defined below), the accounting
principles prepared by the International Accounting Standards Board (ILASB.).

Additional Assets: shall have the meaning set forth in section 5.1.1(a}{1).

Affiliate: means with respect to any Person {(as defined below), a Person directly or
indirectly controlling, controlled by or under common control with {as defined below),

such Person.

Affiliated Parties: shall have the meaning set forth in secton 13{a),
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Agreed Rate: means an interest rate per annum corresponding to the interbank
offered rate for 3 (thre¢) months Furo deposits shown at page FURIBORO1 of
Reuters (or such other page as may replace that page) as being applicable on the 1=
(first) Business Day (as defined below) of each 3 (three} month period {or fracdon
thereof} in respect of which interest shall be payable pursuant to this Agreement, it
being agreed that, for the purposes of this Agreement, Interest shall be computed on
the basis of the number of days actually elapsed divided by 365.

Agreement: means this agreement, including the recitals and schedules.

Agreement with respect to Endesa Shares: shall have the meaning set forth In
Recital A.

Approval: shall have the meaning set forth in section 8.1.1{d).

Business Day: means any calendar day other than Saturdays, Sundays and any other
days on which credit instirutions are authorized to close in Madsid.

Caja Madrid: shall have the meaning set forth in section 3.2.2,
Certificate: shall have the meaning set forth in section 4.5.1(b}.
Claim: shall have the meaning set forth in section 13(a).
Clearance: shail have the meaning ser forth in section 8.1.1(c).

Closing: means the transfer of the Viesgo Shares (as defined below}, the Additional
Assets (as defined below) and the Fndesa Europa Shares (as defined below), the
payment of the Provisional Price for the V. lesgo Shares (as defined below), the Price for
the Additional Assets (as defined below) and the Provisional Price for the Endesa
Europa Shares (as defined below) and, in general, the execution and exchange of all
documents and agrecments and the performance and consummation of all obligations
and transactions, respectively required to be executed and exchanged and performed
and consummared on the Closing Date {(as defined below) pursuant to this Agreement.

Closing Balance Sheet: shall have the meaning set forth in section 4.5.1(a).

Closing Date: means the 20% (twendeth) Business Day following the date on which
the last of the conditions precedent set forth in section 8.1 is satisfied or waived, or
such other date the Parties may agree.

Conditions Precedent: shall have the meaning set forth in section 8.1.1(d).

control, controlling and controlled: refer to any relationship existing between a
Person and any other Person(s), whether through a participation in the share capital, or
in the managing bodies or otherwise, that allows the first Person to exet a determining
influence or even a significant influence over the other Personfs).

Designated Representative: shall have the meaning set forth in section 7.2.1.
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Disputed Matters: shall have the meaning set forth in section 4.5.4(b).

Drawing Rights Agreement: shall have the meaning set forth in section 5.1 1 (a){1).
Effective Control: means: {i) the acquisition by the Investors, directly or indirectly, of
ordinary shares in the agpregate representing at least 50% (fifty percent) plus 1 {one)
share of the outstanding share capital of Endesa and voting rights exercisable in the

shareholders meeting and () the appointment by the Investors of the majority of the
board members of Endesa.

Effective Date: shall have the meaning set forth in section 4.42(a).

Engagement Letter: shall have the meaning set forth in section 4.5.4(b).

Endesa: means Fndesa, S.A.

Endesa Europa: means Endesa Europa, S.1..

Endesa Europa Carved-Out Assets: shali have the meaning set forth in section 4.3.1,
Endesa Europa Enterprise Value: shall have the meaning set forth in section 4.1.2.

Endesa Europa Final Enterprise Value: shall have the meaning set forth in secton
4.4.2(e}.

Endesa Europa Final Net Debt: shall have the meaning set forth in secton 4.1.3(b).

Endesa Europa Provisional Net Debt: shall have the meaning set forth in section
4.1.4

Endesa Europa Shares: means all of the ordinary shares, representing 100% (one
hundred percent} of the issued and outstanding share capital and voting rights of
Endesa FEuropa, owned by FEndesa.

Endesa Shares: means the ordinary shares of [indesa.

Enterprise Value: means the fair market value calculated in accordance with the
Valuation Methodology (as defined in section 4.4.1) on a cash/debt free basis.

E.ON Tender Offer: shall have the meaning sct forth in Recital A.

Escrow Agent: means the financial institution of internationally recognised standing
and experience (I} appointed jointy by the Parties or, in case of disagreement of the
Parties within 10 {ten) Business Days of the written request from any Party, (if} elected
by lot among the financial institadons of internationaily recognised standing and
experience designated by each of the Investors and F.ON,

Escrow Agreement: shall have the meaning set forth In section 6.2{a).

Governmental Body: means any legislative, executive or judicial unit of any
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governmental entity (foreign, federal, state or local) or any department, commission,
board, agency, bureau, official or other regulatory, administrative or judicial authority
thereof.

Independent Accountant: means the firm of independent certified public
accountants (1} agreed by the Parties; or, if the Parties fail to agree on its appoiniment
within 20 (twenty) Business Days of the written request from any Party, (i} elected by
lot among the firms of independent certified public accountants designated by each of
the Investors and E.ON, provided that they belong to the so-called “Big Four” group.

Interim Period: shall have the meaning set forth in section 7.1.1.

Law: means any national, federal, state, provincial or local law, statute, ordinance, rule,
reguiation, code, order, judgtment, injunction or decree.

Litigation Party: shall have the meaning set forth in section 13,
Matters: shall have the meaning set forth in section 13{a).

Net Debt: means, on 2 consolidated basis, the financial indebtedness as of the Closing
Date less the cash and other cash equivalents as of the same date.

Notice of Disagreement: shall have the meaning set forth in section 4.5.4(a).

Person: means any individual, corporation, partnership, firm, association,
unincorporated organization ot other entity.

Price for the Additional Assets: shall have the meaning set forth in secdon 5.2.1.

Price for the Endesa Europa Shares: shall have the meaning set forth in section
41.2.

Price for the Viesgo Shares: shall have the meaning set forth in section 6.1.2.

Provisional Price for the Endesa Europa Shares: shall have the meaning set forth in
secton 4.1.3(a).

Provisional Price for the Viesgo Shares: shall have the meaning set forth in section
6.1.3(z).

Tender Offer Condition: shall have the meaning set forth in Recital A.
Valuation Methodology: shall have the meaning set forth in section 4.4.1(a).
Viesgo Carved-Out Asset: shall have the meaning set forth in section 6.3.

Viesgo Companies: means, collectively, Enel Viesgo Generacidn, S.1., Enel Viesgo
Servicios, 8.1.. and Electra de Viesgo Distribucién, S.1.

Viesgo Companies Enterprise Value: shall have the meaning set forth in section

6
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6.1.2.

Viesgo Companies Final Enterprise Value: shall have the meaning set forth in
section 6.4.2,

Viesgo Companies Final Net Debt: shall have the meaning set forth in section
6.1.3(b).

Viesgo Companies Provisional Net Debt: shall have the meaning set forth in
sectton 0.1.4,

Viesgo Shares: means, collectively, (i) all of the ordinary shares, representing 100% of
the issued and outstanding share capiral and voting rights of Enel Viesgo Generacion,
S1., owned by Enel Produzione S.p.A., (i) all of the ordinary shares, tepresenting
100% of the issued and outstanding share capital and votng rights of Enel Viesgo
Servicios, S.L., owned by Fnel (60%), Enel Produzione S.p.A. (20%) and Enel
Distribuzione S.p.A. (2096} and (iii) alt of the ordinary shares, representing 100% of the
issued and outstanding share capital and voting rights of Electra de Viesgo
Distribucion, S.L., owned by Enel Distribuzione S.p.A.

Other Definitional and Interpretive Matters

Unless otherwise expressly provided, for the purposes of this Agreement the following
rules of interptetation shall apply.

(a) Calculation of Time Period. When calculating the period of days before which,

by which or following which any act is to be done or any step is to be taken
pursuant to this Agreement, the day that is the reference date in calculating
such period shall be excluded. If the last day of such petiod is not a Business
Day, the relevant period shall end on the next following Business Day.

{b} Gender and Number. Any reference in this Agreement to gender shall include

all genders, and words imparting the singular number only shall be deemed to
include the plural and vice versa.

{c) Headings. The provision of a table of contents, the division of this Agreement

into articles, sections, paragraphs and other subdivisions and the insertion of
headings are for convenience of reference only and shall not affect or be
atilized in construing or interpretng this Agreement.

{d} Paragraph/Section/Article.  All  references in  this  Agreement to  any
“paragraph”, “section” and/or “article” are to the corresponding paragraph,
section and/ot article, respectively, of this Agreement unless otherwise
specified.

(e} Herein and similar. The words such as “herein,” “hereinafter,” “hercof,” and

“hercunder” refer to this Agreemnent as a whole and not merely to 2 subdivision
in which such words appear, unless the context otherwise requires.

~1
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Including. The word “including” or any variation thereof means “including,
without hmitation” and shalt not be construed to limit any general statement to
the specific o similar items or matters immediately following it.

Schedules. The schedules attached to this Agreement shall be construed with
and as an integral part of this Agreement to the same extent as if they had been
set forth verbatim herein.

Adverse Construction. Since all the Parties have participated in the drafung and
negotiation of this Agreement, the language throughout this Agreement shall in
all cases be construed as a whole, in accordance with fair meaning and without

applying the principle according to which the terms of an agreement shall be
construed against the party who has prepared it.

SCOPE OF THE AGREEMENT

Through this Agreement, the Parties wish to set forth, inter alfa, the terms and

condittons upon which:

(a)

(b)

(d)

E.ON shall not waive the Tender Offer Condition and shall undertake not to
acquire any Endesa Shares other than through the F.ON Tender Offer nor to
launch any other tender offer to acquire any Endesa Shares in the 4 {four) years
toliowing the date hereof;

the Investors shall submit to the Fndesa corporate bodies the proposal of
selling to E.ON the Fndesa Europa Shares and the Additional Assets (as
defined below) on the Closing Date and shall exercise their rights  as
shareholders in Endesa to support such proposal and finally shail cause Fadesa
to transfer the Endesa Furopa Shares and the Additional Assets, and E.ON
shall undertake to acquire from Fndesa the Endesa Furopa Shares and the
Addinonal Assers;

after the transfer of the Viesgo Carved-Out Asset, Enel shall sell (and cause its
Affiliates to sell) to E.ON, and E.ON shall acquire from Fnel (and from its
Affiliates), the Viesgo Shares;

H.ON, on the one patt, and the Investors, on the other part, shall release and
waive any claims (and terminate all litigations) they may have against each other
relating to Endesa Shares and related matters other than claims for breach of
this Agreement.

UNDERTAKINGS OF E.ON IN RESPECT OF THE E.ON TENDER OFFER

Undertaking relating ro the E.ON Tender Offer

EON undertakes, effective as from the date hereof: (a) not to waive the Tender Offer

Condition; (b) in case E.ON does not acquire through the E.ON Tender Offer at least

50.01% (fifty point zero one percent) of the Fndesa Shares, to desist from the FLON
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Tender Offer and {¢) to inform the marker of the undertakings undet (a) and (b)
immediately following the execution of this Agreement.

Should the Tender Offer Condition be satisfied, this Agreement will automatcally
terminate, and the Parties shall be released from all obligations hereunder except for 1)
any rights or obligations arsing under article 15, section 16.5, section 16.13 and article
17; and (i} any rights or obligations arising in connection with any breach of this
Agreement.

Standstill

In consideradon for the Investors’ understandings and agreements set forth herein,
E.ON irrevocably undertakes, effective as from the date hereof, and undl the 4t
{fourth) anniversary of the date hereof:

(a) not to acquire, solicit, encourage, recommend, offer to acquire any Fndesa
Shares {nor in holding companies the acquisition of which seeks as the main
purpose the indirect acquisition of Endesa Shares), nor to enter into any
derivative transaction relating to the Endesa Shates, nor to enter into any other
agreernent and/or arrangement aimed at acquiring title to, ot the voting rights
of, any Endesa Shates (nor in holding companies the acquisition of which sceks
as the main purpose the indirect acquisiion of Endesa Shares), other than
through the E.ON Tender Offer if the minimum acceptance condition is
satisfied;

{b) not (o induce any third party to take any of the actions referred to in paragraph
(a) preceding; and

{¢) not to launch any tender offer, whether total or partial, nor to enter into any
agreement or arrangement, nor to do other things, nor to take other actions
which may give tise to, or result in, an obligation of E.ON to launch a tender
offer to acquire any Endesa Shares.

Anything in section 3.2.1 to the contrary notwithstanding, E.ON undertakes to release,
effective as of the date hereof, and to inform of such release, Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid, S.A. (Caja Madrid) from any of its obligations under the equity
swap agreement entered into on March 27, 2007 and in any event not to purchase,
except through the E.ON Tender Offer, from Caja Madrid any and all the shares held
by the latter by exercising the rights under such equity swap agreement.

TRANSFER OF ENDESA EGROPA SHARES

Undertakings of the Investors

Upon the terms and conditions set out below, the Investors shall submir to the Fndesa
corporate bodies (including the shareholders meeting) the proposal of sclling to E.ON
the Endesa Furopa Shares on the Closing Date and shall exercise their rights as
shareholders in Endesa to support such proposal, and finally shall cause Endesa to scll

9
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the Fndesa Europa Shares, and F.ON shall acquire the Endesa Europa Shares from
Endesa in consideration for the Price for the Endesa Europa Shares.

As consideration for the purchase and sale of all the Fndesa Buropa Shares, E.ON
shall pay to Endesa an amount equal to the Enrerprise Value of Endesa Europa (the
Endesa Europa Enterprise Value), less the Endesa Europa Final Net Debt (as
defined below) if the debt exceeds the cash, or plus the Endesa Europa Provisional
Debt if the cash exceeds the debt, as determined in accordance with the provisions of
sections 4.4 and 4.5 below (the Price fot the Endesa Europa Shares).

The Price for the Endesa Europa Shares shall be paid as follows:

(a) at Closing, E.ON shall pay to Endesa an amount equal to the Endesa Europa
Final Enterprise Value (as defined betow), less the Endesa Europa Provisional
Net Debt (as defined below) (the Provisional Price for the Endesa Europa
Shares);

(b} within 5 (five) Business Days after the definitive determination of the Net Debt
of Endesa Europa as of the Closing Date in accordance with the provisions of
section 4.5 (the Endesa Europa Final Net Debt):

@ E.ON shall pay to Endesa an amount equal to the difference if
positive) berween (1) the Endesa Buropa Provisinnal Net Debt and 2)
the Endesa FEuropa Final Ner Debt; or

{11} Endesa shall pay to E.ON an amount equal to the difference af
negative) between (1) the Endesa Europa Provisional Net Debt and (2)
the Endesa Europa Final Net Debt.

With the sole purpose of determining the Price for the Endesa Furopa Shares to be
paid at Closing, the Endesa Europa Provisional Net Debt shall mean an amount
equal to the Net Debt of Endesa Furopa resulting from the latest available accounts. Tt
15 agteed and understood that the Endesa Furopa Provisional Net Debrt shall not bind
the Independent Accountant in the determination of the Endesa Furopa Final Net
Debt.

In the event that the direct sale of the Endesa Furopa Shares is not taxed as the Parties
have assumed that it is taxable, i.e., as the sale of equity participations in an ETVE that
owns only assets that satisfy the legal requisites for the application of the tax exempton
to the sale of the cquity participations, for a period of 30 {thirty) Business Days
following receipt of the notice from the Investors, the Parties shall negotate in good
faith mutually satisfactory alternatives aimed ar minimizing the taxes resulting from the
transfer of Endesa Europa to LON. In no event the alternative structure may result in
the direct sale of the assers owned by Endesa Furopa to ILON.

The notice of the Investors referred to in section 4.1.5 above shall be given o H.ON
by and no later than the date on which the last of the Conditions Precedent has
occurred, it being understood that in such case the Closing Date shall be postponed to
the later of {2} the expiration of the 30-day period referred to in section 4.1.5 above and

10
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(b} the 20* (twentieth) Business Day after the execution by the Parties of the
agreement concerning the selected alternative structure for the transfer of Endesa
Europa.

Integrity
Except as provided in schedule 4.2.1 attached heteto, F.ON acknowledges that:

(a) neither the Investors nor Endesa shall be responsible for obtaining any
consent, complying with any requirement of ptior notification, or raking any
other action with respect to any “change of control” or “pre-emption right”
provision or any provision entitling any Person to request damages (or other
amounts for any title whatsoever) under, terminate, cancel or accelerate any
agteement or instrument which Endesa, Endesa Europa or any of their
Affiliates ts bound by or party to, as a consequence of the transactions
contemplated hereby (if any); and

{b) E.ON will take whatever steps it deems necessary in this respect either prior to
or after the Closing, in its sole discretion, and the Investors shall coopetate, to
any extent teasonably requested by E.ON, with EON (including allowing
E.ON to contact and/or laise with the relevant managers of FEndesa, Endesa
Europa and their Affiliates) in order for the same to obtain any such consent,
comply with any such requitement of prior notification or take any such acton
as soon as possible after the date hereof.

Each of the Investors will not be obliged 1o incur any expense in performing its
obligations under section 4.2.1 unless and undl it has been pur in funds by E.ON for
the Investors covering the full amount of such expenses or F.ON has indemnified the
Investors for the full amount of such expenses and any associated losses to the
reasonable satsfaction of the Investors.

Endesa Europa Carve-Out

E.On acknowledges that during the Interim Petiod the Investors will have the right o
cause Endesa Huropa to transfer, prior to the Closing Date, to Endesa (or any
company designated by the same) any assets thar do aot pertain to the businesses
developed and located in Italy, France, Poland or Turkey (including, among the assets
pertaining to a specific country, the trading subsidiary or establishment especially and
exclusively devoted to trading in, or for, such specific country) (collectively, the
Endesa Europa Carved-Out Assets). To such effect, the Investors will have the right
to request the appropriate corporate bodies of Endesa Europa and its Affiliates to pass
such resolutions and take such other actions as shall be necessary, under applicable
Laws, to transter the Endesa Furopa Carved-Out Assets. For the avoidance of doubt,
the 50% participation held by Endesa Europa in Scandale, the 50% participation held
by Endesa Furopa in Ergon and the shareholding held by Endesa Furopa in the
regassification plant in Livorno shall not be carved out and will remain with Endesa
Europa on the Closing Date.

11
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432 E.ON acknowledges that EDF and Enel have enteted into a memotandum of
understanding for the transfer of the 35% participaton held in SNET from EDF and
Charbonnage de France to Fnel To the extent that Fndesa Furopa holds any pre-
emption rights over such participation, Endesa Europa will be entitled to exercise such
rights. If no pre-emption rights exist, Fndesa Europa shall not take any action which
may atfect the transfer of such participation to Enel.

4.4 Determination of the Endesa Europa Enterprise Value

441 Valwation methadelogies

(a) The Parties agree that the Endesa Europa Enteprise Value shall be the fair
market value based on a discounted cash flows valuation consistent with: {1
precedent comparable transaction muldples, (i) comparable companies trading
muldiples, and (iii) other methodologies generally accepted by the professional
mternational practice to ensure that the valuations adequately reflect the
characteristics and prospects of companies operating in the energy sector {the
Valuation Methodology).

(b} Tt is understood that:

{1 the discounted cash flows valuation shall be conducted on a post-tax

pre finance cash flow basis: and

(1) the Endesa Europa Carved-Out Assets shall not be considered within
Endesa Europa for the purposes of determining the Endesa Furopa
Enterprise Value.

4.4.

(N

Vo aluation process

(a) As soon as reasonably practicable after the date on which the Investors have
obtained Effective Control (the Effective Date), Enel and Acciona, on the one
hand, and E.ON, on the other hand, shall each appoint an investment bank of
internationally recognized standing and experience in the European M&A
mmarket (as a reference, the Furopean M&A ranking by transaction volume of
the last 3 (threc) years will be used) to determine, duting a period of 30 (thirty)
Business Days following the appointment of all such investment banks, the
Endesa FHuropa Enterprise Value in accordance with the Valuation
Methodology.

bj In the event that the Endesa Europa Enterprise Value as determined by the
two investment banks differs by less than 10% (ten percent), the FEndesa
BEuropa Enterprise Value shall be equal to the average between the Endesa

Ty

BEuropa Enterprise Value set our in the two valuations made by the two
investment banks and such value shall be final and binding upon the Parties for
the purposes of this Agreement.

R

in the evenr that the Fndesa Europa Fnterprise Value as determined by the
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two Investment banks differs by more than 10% (ten percent), a third
investment bank of internationally recognised standing and experience in the
European M&A market (as a reference, the Earopean M&A ranking by
transaction volume of the last 3 {three) vears will be used) shall be appointed
jointly by the Pardes ot, in case of disagreement of the Partes within 20
(twenty) Business Days of the written request from any Party, shall be elected
by lot among 6 {six) investment banks meeting such qualification requirements,
of which 3 (three) will be designated by the Investors and 3 (three) by E.ON.
The third investment bank, during a petiod of 30 (thirty) Business Days, shall
make its own determination of the Endesa Europa Enterprise Value in
accordance with the Valuation Methodology.

The Endesa Europa Eaterprise Value shall be equal to the average between the
Endesa Europa Enterprise Value as determined by the third investment bank
and the Fndesa Europa Enterprise Value as determined by the investment
bank whose valuatdon is cioser to the valuation of the third investment bank,
and such value shall be final and binding upon the Parties for the purposes of
this Agreement.

The Endesa Europa Enterprise Value as determined in accordance with
provisions of paragraphs (b} and (d) shall be referred to as the Endesa Europa
Final Enterprise Value.

The determination of the Endesa Europa Enterprise Value in accordance with
the paragraphs preceding will remain valid for a 12-month period from the
reference date used for valuadon purposes, after which period 2 new
determination will be required.

Within 10 (ten) Business Days of the communication of the Endesa Furopa
Enterprise Value to E.ON, E.ON will have the right not to purchase the
Endesa Furopa Shares (right which will not entitle ¥.ON to purchase only a
pottion thereof) by giving written notice to the Investors.

Determination of the Endesa Europa Final Net Debt

Closing Acconnts

)

As soon as practicable, and in any event within 30 (thirty) Business Days of the
Closing Date, the Investors shall prepare and deliver to E.ON the balance
sheet of Endesa Europa as at the Closing Date, prepared in accordance with
the Accounting Principles consistently applied {the Closing Balance Sheet).
The Parties expressly acknowledge and agree that the Closing Balance Sheet
shall be prepared for the sole purpose of finally determining the Endesa
Furopa Final Net Debt.

Together with the Closing Balance Sheet, the Investors shall prepare and
deliver to .ON a certificate (the Certificate) setting forth the Endesa Europa
Final Net Debr.

13
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For the preparation of the Closing Balance Sheet, the Parties agree that after the

Closing Date:

(a)

(b}

()

the Investors and their reptesentatives, auditors and other advisors shall be
provided with reasonable access to all relevant books, records and working
papers {including those of the accountants and auditors of Endesa Europa and
its Affiliates) necessary to prepare the Closing Balance Shect;

E.ON and its management, employees, auditors and other advisors shall not
interfere  with, and shall reasonably assist the Investors and their
representatives, auditors and other advisors in connection with the preparation
of the Closing Balance Sheet;

E.ON shall procure that the management and employees of, and the auditors
and other advisors to, Endesa Eutopa and its Affiliates, do not interfere with,
and support to the greatest extent reasonably required by the Investors and
their representatives, the Investors’ auditors and other advisors in connection
with the preparation of the Closing Balance Sheet.

No disagreement

If, within 30 (thirty) Business Days of the delivery to E.ON by the Investors of the
Closing Balance Sheet and the Certificate in accordance with sections 4.5.1{a) and
4.5.1(b), no notice of disagrcement is delivered by E.ON to the Investors in
accordance with section 4.5.4, then the Closing Balance Sheet and the determination of
the Net Debt as set forth in the Certificate, shall be final and binding on the Parties.

Netice of Disagreement

@

o,
o
W

In the event that E.ON disagrees with the content of the Certificate, F.ON
shall, within 30 (thirty) Business Days of the delivery of the Closing Balance
Sheet and the Certficate in accordance with scction 4.5.1, under penalty of
forfeiture, deliver to the Investors a written notice (the Notice of
Disagreement) specifying in teasonable detail the items, the nature and the
reasons of any and all such disagreements and, in particular, the amount by
which and the reasons why E.ON believes that the Endesa Europa Final Net
Debt set forth in the Certificate was not correct.

Theteafter, E.ON and the Investors shall negotiate in good faith o resolve any
disagreement. If E.ON and the Investors are unable to reach an amicable
settlement within 20 (twenty) Business Days of the delivery of the Notice of
Disagreement, any disagreement between the Parties {the Disputed Matters)
will be submitted by the most diligent Party, as exclusive remedy, to the
Independent Accountant. T'o this effect, on the Closing Dare the Parties shall
be ready 1o execure, together with the Independent Accountant, an engagement
letter (the Engagement Letter).
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Tasks of the Independent Accountant

@

(b)

(©)

Putsuant to the Engagement Letter, upon submnission to it of the Disputed
Matters, the Independent Accountant shall: ) consider only the Disputed
Matters (and therefore not make any determination under any circumstances of
the matters which are not disputed by the Parties); (if) detetmine the Disputed
Matters, in accordance with the Accounting Principles, with the scle purpose
of caleulating the Endesa Europa Final Net Debt, taking into consideration all
applicable provisions of this  Agreement; (1) summadly justfy s
determination; and (iv) not act as an arbitrator except to the extent strictly
requited to make the determinations contemplated hereby.

Pursuant to the Engagement Letter, the Independent Accountant shall, within
20 {twenty) Business Days of the date on which any Disputed Matters have
been submitted to it under section 4.5.4(b), deliver to the Parties:

1 the Closing Balance Sheet, adjusted to reflect any determination of the
Independent Accountant on the Disputed Matters; and

(i1} a certificate  containing the determination by the Independent
Accountant of the Endesa Luropa Final Net Debt, adjusted to reflect
any determination of the Independent Accountant on the Disputed
Matters.

The Partes agree that the determinations of the Independent Accountant
pursuant to this section 4.5.5 shall be final and binding upon the Investors and
E.ON and that the Closing Balance Sheet and the Endesa Huropa Final Net
Debt as determined by the Independent Accountant, shall not be subject to any
further challenge by the Parties.

The costs and expenses of the Independent Accountant shall be borne 50%
{fifty percent) by the Investors and 50% (fifty percent) by E.ON.

TRANSFER OF THE ADDITIONAL ASSETS

Undertakings of the Investors

As soon as reasonably practicable after the obtainment of the Effecdve Control by the

Investors, the Investors shall:

(2)

submit to the Endesa corporate bodies the proposal of:

n selling to E.ON the assets listed in gchedule 51.1(23(1) arrached hereto

{the Additional Assets) on the Closing Date, and

{11 entering with E.ON into the drawing rights agreement, the main
commercial terms of which are attached hereto as schedule 5.1, 11a)0

{the Drawing Rights Agreement}; and

—
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(b} exercise their rights as sharcholders in Endesa to support such proposals and
finally cause indesa to sell the Additional Assets and to enter into the Drawing
Rights Agreement, In consideration for the price set out in section 5.2, and
E.ON undertzkes to acquire the Additonal Assets in consideration for such
price, and to enter into the Drawing Rights Agreement.

The supply of gas to the Additonal Assets by Endesa or by third parties under supply
agreements entered into with Endesa will continue after the Closing Date. If on the
Closing Date there are supply agreement(s) in effect the exclusive object of which
is{are} the supply of gas to one or more of the Addidonal Assets, such specific supply
agreement(s) shall be assigned to E.ON if legally and contractually possible. The supply
of gas by Endesa under framework agreements or non-assignable agreements shall
continue under the same terms and conditions as prior thereto, except that the price
will be market price, untl the earlier of (1) the expiry of the relevant supply agreement
and (it} the 5% (fifth} anniversary of the Closing Date. During that petiod of 5 (five)
years, E.ON shall use its best efforts to tind alternatve sources of supply from the 5%
(fifth) anniversary of the Closing Date. Should E.ON fail to find such alternative
sources of supply, the Parties will negodate in good faith an extension of supply by
Endesa at then prevailing market conditions. The economic value attributable to the
economic terms and conditions of the gas supply to the Addidonal Assets provided for
in this section will be raken inte account in the calculation of the Prce of the
Additional Assets.

The Parties undertake to negotiate in good faith, and to execute on ot prior to the
Closing Date, the Drawing Rights Agreement on the basis of the main commetcial
terms referred to in section 5.1.1{a){ir).

Price for the Additional Assets

As consideration for the purchase and sale of all the Additional Assets, IL.ON shall pay
to Endesa an amount equal to the fair market value of the Additional Assets, to be
determined in accordance with the provisions of section 5.3 below (the Price for the
Additional Assets).

The Price for the Additional Assets shall be paid on the Closing Date.

Determination of the Price for the Additional Assets

The valuation methodology and process provided for in secdon 4.4 shall apply, matatis
mnlandis, to the determination of the Price for the Additonal Assets.

Within 10 (ten) Business Days of the communication of the Price for the Additional
Assets to ELON, E.ON will have the right not to purchase the Addidonal Assets (right
which will not entitle EXON to purchase only a portion thereof) by giving written

notice to the Investors.

16
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TRANSFER OF THE VIESGO SHARES

Undertakings of Enel and E.ON

Upon the terms and condidons set out below, on the Closing Date Hnel shall sell, and
shall cause its Affiliates to sell, the Viesgo Shares to FL.ON, and E.ON shall acquire the
Viesgo Shates from Enel and its Affiliates.

As consideration for the purchase and sale of all the Viesgo Shares, E.ON shall pay to
Enel and its Affiliates an amount equal to the Enterprise Value of the Viesgo
Companies (the Viesgo Companies Enterprise Value), less the Viesgo Companies
Final Net Debt (as defined below) if the debt exceeds the cash, or plus the Viesgo
Companies Final Debt if the cash exceeds the debt, as determined in accordance with
the provisions of sections 6.4 and 6.5 {the Price for the Viesgo Shares).

The Price for the Viesgo Shares shall be paid as follows:

(=) at Closing, E.ON shall pay to Enel and its Affiliates an amount equal to the
Viesgo Companies Final Entetprise Value (as defined below) Iess the Viesgo
Companies Provisional Net Debt (as defined below) {the Provisional Price
for the Viesgo Shares);

(b} within 5 {five) Business Days after the definitive determination of the Net Debt
of the Viesgo Companies as of the Closing Date in accordance with the
provisions of section 6.5 (the Viesgo Companies Final Net Debt; :

(1) E.ON shall pay to Enel and its Affihates an amount equal to the
difference (if positve) between (1) the Viesgo Companies Provisional
Net Debt and (2) the Viesgo Companies Final Net Debt; or

(i1} Fnel shall pay, and shall cause its Affiliates to pay, to E.ON an amount
equal to the difference (if negative) between (1) the Viesgo Companies
Provisional Net Debt and (2) the Viesgo Companies Final Net Debt.

With the sole purpose of determining the Provisional Price for the Viesgo Shares to be
paid at Closing, the Viesgo Companies Provisional Net Debt shall mean an amount
equal to the Net Debt of the Viesgo Companies resulting from the latest available
accounts. It is agreed and understood that the Viesgo Companies Provisional Net Debt
shall not bind the Independent Accountant in the derermination of the Viesgo
Companies Final Net Debt.

Escrow

To secure the performance of the obligations set out in section 6.1 above, as soon as

£ s
practicable after the date hereof and in any event no later than 20 (twenty; Business
Pays:

(%) Finel and LE.ON shall exccute with the Fscrow Agent an escrow agreement
regarding the Viesgo Shares in the form attached hereto as schedule 6.2(a} {the
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Escrow Agreement), except for the changes and amendments requested by,
and agreed with, the Escrow Agent; and

(b} Enel shall deliver the documentation relating to the Viesgo Shares required
under the Esctow Agreement,

Viesgo Carve-Out

E.ON acknowledges that during the Interim Period Enel will have the right to cause
the Viesgo Companies to transfer to Enel {or any company designated by the same) the
participation: held in EUFER S.A. (the Viesgo Carved-Out Asset) priot to the Closing
Date. To such etfect, Enel shall cause the approptiate corporate bodies of each of the
Viesgo Companies to pass such resolutions and take such other actions as shall be
necessary, under applicable Laws, to transfer the Viesgo Carved-Out Asser.

Determination of the Viesgo Companies Enterprise Value

The valuation methodology and process provided for in section 4.4 shall apply, mutatis
mutandis, to the determination of the Viespo Companies Enterprise Value. It is
understood that the Carved-Out Asset shall not be considered within the Viesgo
Companies for the purposes of determining the Viesgo Companies Enterprise Value,

The Viesgo Companies Enterprise Value as finally determined in accordance with the
provisions of secdon 6.4 shall be referred to as the Viesgo Companies Final
Enterprise Value.

Within 10 (ten) Business Days of the communication of the Viesgo Companies
Enterprise Value to E.ON, E.ON will have the right not to purchase the Viesgo Shares
(right which will not entitle E.ON to purchase only a portion thereof) by giving written
notice to the Investors.

Determination of the Viesgo Companies Final Net Debt

The process provided for in section 4.5 shall apply, mmtatic mutandis, to the
determination of the Viesgo Compantes Final Net Debt.

INTERIM MANAGEMENT OF THE VIESGO COMPANIES

Undertakings of Enel

Except for any action, transaction, agreement, investment relating to the projects listed
in schedule 7.1.1 attached hereto or as otheswise provided for in other clauses of, or
schedules to, this Agreement or as otherwise approved in writing by E.ON after the
date hereof {(which approval shail not be unreasonably withheld or delayed), during the
period from the date of this Agreement to the Closing Date {the Interim Period),
Enel shall take, to the extent permitted by applicable Law, all reasonable steps to cause
the Viesgo Companies to conduct their business in the ordinary course consistent with

past practice.

15
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In particular, subject to the aforesald exceptions, Enel shall cause each of the Viesgo
Companies hot w:

(a} carry out any material transacticns which are outside the ordinary course of
business, except for the substitution of intra-group debt with financial debt;

(b) acquire or dispose of any participations in the equity of other companies or any
other Interest in an undertaking, or acquire, dispose of or lease {as lessor or
lessee) any business or substantal segment of business;

() purchase, sell, transfer, encumber, lease (as lessor or lessee), license (as licensor
or licensee} or otherwise acquire or dispose of rangible or intangible assets
(other than inventory) having a fair market value in excess of Euro 50,000,000

{fifry muillion);
{d) enter into any partnership, joint ventures or strategic alliance;
(e) increase the rate of compensation payable or to become payable to any key

managers, other than increases (1) made generally in accordance with normal
past practice and in the ordinary course of business, or (i) mandated by
applicable Law or collective bargaining (either national or negodated at
company’s levely or individual agreement in force as of the date hereof;

(£ enter into, amend or terminate an agrecment, arrangement or obligation (legally
enforceable or not) to which any of Iinel, Acciona, Endesa and their Affiliates
Is a party;

) pay any dividend or make any distribution of assets to Enel or its Affiliates; and
(h} agree to do any of the foregoing.

Erel shall cause (1) an ordinary shareholders’ meeting of each of the Viesgo Companies
to be held as soon as praticable after the date hereof for the appointment of a ditector
designated by E.ON, it being understood that, as a condition of such appointment,
such director shall be independent from E.ON and shall enter into a confidendality
agreement with Enel, in form and substance satisfactory to Enel and (i) its Affiliates
not to revoke the directors so appointed during the Interim Period, except for cause,
willful misconduct, gross negligence or violation of the confidentiality agreement.

Enel is entitled to retain any key personnel of the Viesgo Companies within Enel or
Endesa or any of their Afhliares after the Closing Date, provided that, within 45 (forty-
five) Business Days of the date hereof, Encl notifies E.ON of the names of any such
key personnel.

Procedure for E.ON’s Consent

1f, during the Intenm Period, Enel intends to cause each of the Viesgo Companies to
take any of the actions referred to in section 7.1.2 which are not otherwise permitted or
approved by other provisions of, or schedule to, this Agreement, Enel shall nonfy in
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writing E.ON’s designated reptesentative whom E.ON will identify in writing within
and not later than 5 (five} Business Days after the date hereof (the Designated
Representative). The failure to designate the Designated Representative by FL.ON
shall be regarded as an approval of any action notified by Fnel pursuant to this section
7.2.1.

Any action notified to the Designated Representative as provided in section 7.2.1 in
respect of which the Designated Representadve (if designated in accordance with
section 7.2.1) does not express its dissent in wtiting within and not later than 3 (three)
Business Days from the date of receipt of the relevant written notification, shall be
deemed to have been approved in writing by F.ON.

Certain Rights of E.ON

Duting the Interim Period, Enel shall, and shall cause the Viesgo Companies to,
provide E.ON and its representatives reasonable access to the key managers of the
Viesgo Companies at such times, during normal business hours, as shall be mutually
agreed upon; provided however that, without the prior written consent of Fnel, E.ON
shall not be permitted to make contact with the employees, consultants, customers,
distributors and agents of Enel and its Affiliates and provided further that nothing
herein shall be construed as requiting Enel to, and to cause the Viesgo Companies to,
furnish E.ON or provide E.ON with access to: (i) documents or matters which Enel
and/or the Viesgo Companies ate prohibited from disclosing by reason of contractual
obligations, or (i) any information that is subject to legal restraint or privilege.

CONDITIONS PRECEDENT

Conditions Precedent

The obligation of the Parties to effect the Closing pursuant to this Agreement is subject
to the tollowing conditions:

{a} the Investors shall have obtained the Effective Control;

(b} the Endesa Furopa Enterprise Value, the Price for the Additional Assets and
the Viesgo Companies Fnterprise Value shall have been finally determined in
accordance with sectons 4.4, 5.3 and 6.4;

{c) the sale and purchase ofthe Fndesa Europa Shares, the Additional Assets and
the Viesgo Shares pursuant to this Agreement and all other relevant
transactions contemplated hereby shall have been approved, cleared or granted
an exemption by any competent antitrust authority, to the extent that any such
approval, clearance or exemption is required by any applicable Law (the
approvals, clearances and exempdons contemplated above are hereinafter
collectively referred to as the Clearance);

(¢ the sale and purchase of the Iindesa Furopa Shares, the Addidonal Assets and
the Viesgo Shares pursuant to this Agreement and all other relevant
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transactons contemplated hereby shall have been approved, cleared or granted
an exemption by any competent regulatory authority, to the extent that any
such approval, clearance or exemption is required by any applicable Law (the
approvals, clearances and exemptions contemplated above are hereinafter
collectively referred to as the Approval and, together with the conditions
precedent contemplated in paragraphs (a), (b) and (¢) above, the Conditions
Precedent).

The Condition Precedent refetred to in section 8.1.1{a) may be unilaterally waived by
the [nvestors if both agree, by giving written notice at any time after the date hereof
but prior to the expiration of the term provided in section 8.3.1.

The Parties shall use their respective best efforts to cause all necessary actions to be
taken in order to have all the Conditions Precedent to be fulfilled as expeditiously and
prompily as practicable. In particular, the Investors undertake to pursue the launching
of the Investors Tender Offer as soon as reasonably practicable and in the most
expedidous manner in compliance with applicable Law and Governmental Bodies and
shall use their best efforts, including without limitation by voting in the Endesa
shareholders meeting, to obtain the Effective Control.

Investors Tender Offer, Clearance and Approval

As soon as practicable after the date hereof, the Investors shall duly and propetly file
all applications, requests and other documents that are required to launch the Investors
Tender Offer in accordance with the terms of the Agreement with respect to the
Endesa Shares as in effect as of the date hereof; the Investors shall keep E.ON
informed in a timely fashion of all steps taken pursuant hereto.

As soon as practicable after the date hereof, E.ON shall duly and properly file all
applicadons, requests and other documents that are required to obtain the Clearance
and the Approval and shall take all steps as may be necessary to cause the Clearance
and the Approval to be granted as promptly as practicable; E.ON shall keep the
Investors informed in a dmely fashion of all steps taken pursuant hereto, and the
Investors shall actively cooperate with E.ON to obtain the Clearance and the Approval
as soon as possible.

The Parties agree that, for the purposes of this Agreement, the Clearance and the
Approval will be deemed to have been granted even if the approvals, clearances and
exemptions contemplated under sections 8.1.1{¢) and 8.1.1(d) are subject to orders,
provisions, condiions or obligatdons on E.ON by the relevant authorides which
subordinate the execution of the provisions of this Agreement to the fulfilment of
prescriptions, measures and/or conditons of any type. Furthermore, I2.ON undertakes
to accept any prescriptions, measures and/or conditions imposed by any competent
authority.

Effects

1f the Condidon Precedent set out in section 8.1.1(a} is not satisfied or waived on or
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ptior to 31 December 2009, this Agreement shall automadcally terminate and the
Partes shail be released from all obligations hereunder except for: (1) any rights or
obligations arising under article 15, section 16.5, section 16.13 and artcle 17; and (i)
any rights or obligations arising in connection with any breach of this Agreement.

If the Conditions Precedent set out in sections 8.1.1(b), 8.1.1{c) and 8.1.1(d) are not
satisfied or waived on ot prior to 31 December 2009 in respect of the Fndesa Furopa
Shares and/or the Viesgo Shares and the Additional Assets, then the Parties shall not
proceed with the Closing in respect of the affected shares or assets (as the case may be)
and the Agreement shall remain in force in all other respects (including in respect of
the non affected shares or assets).

CLOSING

Date and Place of Closing

The Closing shall take place in Madrid at or around 12:00 noon local time on the
Closing Date, or at such other place, date and tdme as the Parties may hereafter agree in

Wrting.
Deliveries at Closing

In addition to any other action to be taken and to any other instrument to be executed
and/or delivered pursuant to this Agreement at the Closing:

{a) E.ON shall

& pay or cause to be paid to Endesa the Provisional Price for the Endesa
Huropa Shares and the Price for the Additional Assets and pay or cause
to be paid to Enel and its Affiliates the Provisional Price for the Viesgo
Shares;

(i) execute and deliver or cause to be executed and delivered such transfer
ot other instruments in respect of the purchase and sale of the Endesa
Europa Shares and the Additional Assets contemplated hereunder as
may be necessary, under applicable Law, to propetly effect the
purposes of this Agreement and comply with applicable Law; and

(111} deliver to the Investors all other previously undelivered items required
to be delivered pursuant to this Agreement ot in connection hetewith;

{b} simuitaneously with the receipt by the Investors of satisfactory evidence that
the Provisional Price for the Endesa Furopa Shares and the Price for the
Additional Asscts have been credited to the bank account of Endesa to be
indicated by the Investors in accordance with section 16.6, the Investors shall

cause Fndesa to:

(i} execute and deliver such transfer and other instruments as may be
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necessary, under apphicable Law, to vest in E.ON marketable dtle to
the Endesa Europa Shares and the Additional Assets and to otherwise
propetly effect the purposes of this Agreement or comply with any
applicable Law; and

{1} deliver to E.ON all other previously undelivered items required to be
delivered pursuant to this Agreement or in connection herewith.

922 On the Closing Date, simultaneously with the receipt by Enel and its relevant Affilates

9.3

931
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of satisfactory evidence that the Provisional Price for the Viesgo Shares has been
credited to the bank account of Enel and its relevant Affiliates:

{a) Enel and E.ON shall jointy instruct the Escrow Agent to release the Escrow
Documents and transfer to E.ON ttle to the Viesgo Shares; and

(b) upon such joint instructons, the Hscrow Agent shall release the Iiscrow
Documents (as defined in the Escrow Agreement) and transfer to IL.ON title
to the Viesgo Shares in accordance with the Escrow Agreement.

Remedies

If the respective obligations of the Investors or E.ON under section 9.2 are not
complied with on the Closing Date, the non-defauiting Party may, without prejudice to
any other right and remedy under this Agreement and applicable Law:

(a) defer the Closing {(in which case this article 9 shall apply to the Closing as so
deferred); ot

{b) procced with the Closing as far as pracucable and waive all or any such acr or
obligation; or

() proceed with the Closing as far as practicable and reserve the nght to ask
specific performance of all or any such act ot obligation; or

(d) forthwith terminate this Agreement by giving a notice in writing to the
defaulting Party but only in circumstances where such defaultng Party has not
complied with its obligations under sections 9.2.1(z;(1) and 9.2.1(b)(3) (as the
case may be) and the non compliance has not been cured within 15 (fifteen)
Business Days of such nouce.

For the avoidance of doubr, E.ON will not be obliged to purchase the Viesgo Shares if
the Additional Assets are not transferred simultaneously, and viceversa.

One Transaction

Without prejudice w0 the provisions of section 9.3, all actions and transactions
constituting the Closing pursuant to section 9.2 shall be regarded as one single
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transaction so that, at the option of the Party having interest in the performance of the
relevant specific action or transaction, no action or transaction constituting the Closing
shall be deemed to have taken place if and until all other actions and transactions
constituting the Closing shall have been properly performed in accordance with the
provisions of this Agteement.

If the Conditions Precedent set out in sections 8.1.1(b), 8.1.1(c) and 8.1.1(d} are
satistied or waived in respect of the Endesa Europa Shares but not the Viesgo Shares
and the Additional Assets (or viceversa), then the Parties shall proceed with the Closing
in respect of the Endesa Furopa Shates and the Agreement shall remain in force in
respect of the Viesgo Shares and the Additional Assets (and viceversa). In case of a
Closing with respect to only part of the transactions that whould have occurred in a
comprehensive Closing, the Parties shall amend the Agreement as appropriate.

REPRESENTATIONS, WARRANTIES AND UNDERTAKINGS OF THE INVESTORS

Undertakings of Enel

Enel hereby makes the following representations and warranties to F.ON.

Organization and Standing

Enelis a corporation duly incorporated, validly existing and in good standing under the
Law of its jurisdicton of incorporation.

Authorization

(a) All corporate and other actions required to be taken by, ot on behalf of, Enel
to authorize Enel to enter into this Agreement have been duly and properly
taken, and this Agreement has been duly executed and delivered by Fnel and
constitutes valid and binding obligations of Enel, enforceable against it in

accordance with 1ts terms.

(b Except as otherwise provided in section 8.1.1, no application to, ot filing with,
or consent, authorization ot approval of, or license, permir, registration,
declaration or exempton by, any supranational or Governmental Body 1s
required of ¥nel in connection with the execution and petformance of this
Agreement.

No Conflict

The execution and delivery of this Agreement, and the consummation of the
transactions contemplated hereby, will not result in a breach of, or constitute a default
under the artcles ot association or the by-laws of Enel, or of any material agreement or
mstrument by which Enel is bound, or violate any Law applicable to Enel.
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Share Capital of the Viesgo Companies

{a The Viesgo Shares will be fully paid up and collectively constitute 100% of the
issued and outstanding capital of the Viesgo Companies.

{b} There will be no options, warrants, conversion ot subscription rights,

agreements, contracts or comimitments of any kind obligating the Viesgo
Companies, conditionally or otherwise, to issue or sell any new share, or any
mstrument  convertible into or exchangeable for any such share, or
repurchase or redeem any of the shares.

Ownership

The Affiliates of Enel have marketable title to the Viesgo Shares, free and clear of any
encumbrance, lien, claim, charge, security, mortgage, pledge, easement, conditional sale
or other tite retention agreement, or othet similar restriction or third-party rights, as
well as full right, power and authority to sell, assign, transfer and deliver the Viesgo
Shares in accordance with the terms of this Agreement.

Viesgo Companies Financial Statements

The financial statements of the Viesgo Companies relating to the financial year ending
on 31 December 2006, attached hereto as schedule 10.1.6, have been prepated in
accordance with the Accounting Principles applied on a consistent basis and give a true
and fair representation (in accordance with such accounting principles) of the assets,
liabdites and net worth of the Viesgo Companies as of the reference date thereof, its
revenues and expenses and the result of their operations for the pertod indicated.

No Brokers

Enel has not incurred any lability for any brokerage, finder's or similar fees or
commissions in connection with the transactions conternplated hereby, the payment of
which could be validly claimed from E.ON, any Affillate of E.ON, the Viesgo
Compantes or Endesa Europa.

Undertakings of Acciona

Acciona hereby makes the following representations and warrandes to E.ON,

Orpanization and Slanding

Acciona is a corporation duly incorporated, validly existing and in good standing under

the Law of its jurisdiction of incorporation.

Authorization

(a All corporate and other actions required to be taken by, or on behalf of,
Acciona to authorize Acciona to enter into this Agreement have been duly and
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propetly taken, and this Agreement has been duly executed and delivered by
Acciona and constitutes valid and binding obligations of Acciona, enforceable

against them In accerdance with its terms.

b) Except as otherwise provided in section 8.1.1, no application to, or filing with,
or consent, authorization or approval of, or license, permit, registration,
declaration or exemption by, any supranational or Governmental Body is
required of Acciona in connection with the execution and performance of this

Agreement.
No Conflict

The execution and delivery of this Agreement, and the consummation of the
transactions contemplated hereby, will not tesult in a breach of, or construre a default
under the atticles of association ot the by-laws of Acciona, or of any material
agreement or instrument by which Acciona is bound, or violate any Law applicable to

Acciona.

Ne Brokers

Acctona has not incurred any lhability for any brokerage, finder's or similar fees or
commissions in connection with the transactions contemplated hereby, the payment of
which could be validly claimed from E.ON, any Affiiate of BE.ON, the Viesgo
Companies or Endesa Europa.

Undertakings of the Investors

The Investors hereby undertake that, for the period from the Effective Date undl the
Closing Date, they shall not take any action which may materially and adversly affect
Endesa Europa and its Affiliates, or the Additional Assets, or the ability by Endesa to
ranster the Endesa Furopa Shares and the Addidonal Assets in conformity with this

Agreement.

Accuracy as at the Closing Date

The representations and warrandes of Enel and Acciona contained herein shall be true
and correct In all material respects as of, and as though made on, the Closing Date,
except for those representations and warranties that are given as of a certain date or for
a certain pertod, in which case such representadons and warrantles shall be rue and
correct in all material respects as of such date or for such period, and except as affected
by actions or transactions (ij contemplated herein ot otherwise approved in wrifing by
E.ON or {1} taken or made in accordance with article 7.

No other representations and warranties. No inducement or reliance

The representations and warranties of the Investors contained in this ardcle 10 are in
licu of all other representations and warrantes however provided under applicable Law
and constitute all of the representations and warranties made by the Investors in

26
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connection with the purchase and sale of the Viesgo Shares, the Endesa Europa Shates
and the Additional Assets and any other transactons contemplated by this Agreement
{as the case may be). In particular, except for the representations and warranties
contained in this article 10, the Investors do not make any representations or
warranties, and the Investors hereby disclaim any other representations or warranties,
whether made by the Investors, any of their Affiliates, or any of their respective
officers, directors, employees, agents, advisors or reptesentatives or by any other
Person representing or purporting to tepresent the Investors, with respect to the
execution and delivery of this Agreement or the transactons contemplared hereby,
notwithstanding the delivery or disclosure to EON or its representatives of any
documentation or other information with respect to any one or more of the foregoing.
Without limiting the genetality of the foregoing, the Investors make no representation
and give no warranty to E.ON with respect to financial projections, budgets or
management analyses and to the future profitability and financial performance of the
Viesgo Companies, Endesa Europa and the Additonal Assets.

E.ON declares and states that it has not been induced by and has not relied upon any
representations, warranties or statements, whether express or implied, made by the
Investors, any of their Affiliates, or any of their respective officers, directors,
employees, agents, advisors or representatives or by any other Person representing or
purporting to reptesent the Investors, that are not expressly ser forth in this
Agtreement, whether or not any such representations, warranties o statements were
made 1n wrtting or orally.

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF E.ON

Undertaking of E.ON

E.ON hereby makes the following representations and warranties to the Investors.

Organization and Standing

E.ON is a cotporaton duly Incorporated, validly existing and in good standing under
the Law of its jurisdiction of incorporaton.

Authorization

(a) All corporate and other actions required to be taken by, or on behalf of, E.ON
to authotize E.ON to enter into and to perform this Agreement have been duly
and propetly taken, and this Agreement has been duly execured and delivered
by TLON and constitutes the valid and binding obligations of E.ON,
enforceable against it in accordance with 1ts terms.

(b} Except as otherwise provided in section 8.1.1, no application to, or filing with,
or consent, authorization or approval of, or license, permit, registration,
declaration or exemption granted by, any supranationat or Governmental Body
is required of E.ON in connection with the execution and performance of this

Agreement.
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No Conflict

The cxecution and delivery of this Agreemen:, and the consummation of the
transactions contemplated hereby, will not conflicc with, result 1n a breach of,
constitute a default under, or give rse to a rght of termination, cancellaton or
acceleraton of, the articles of association or the by-laws of E.ON, or any material
agreement or instrument by which 1t is bound, or violate any Law applicable to st.

No Brokery

E.ON has not mcurred any llability for any brokerage, finder’s or simtar fees or
commissions in connection with the transactions contemplated hereby the payment of
which could be validly claimed from the Investors, Endesa or any of their Affiliates,

Accuracy as of the Closing Date

The representations and warranties of ELON contalned herein shall be true and correct
tn all material respects as of, and as though made on, the Closing Date, except for
those representations and warranties that are given as of a certain date or for a certain
period, in which case such representations and warrantes shall be true and correct in all
material respects as of such date or for such period, and except as affected by actions
or transactions contemplated herein ot otherwise approved in writing by the Investors.

No other representations and warranties. No inducement or reliance

The representatons and warranties of E.ON contained in this article 11 are in lieu of
all other representations and warranties however provided under applicable Law and
constitute all of the representations and warrantdes made by E.ON in connection with
the transactions contemplated by this Agreement (as the case may be). In particular,
except for the representations and warranties contained 1n this artele 11, E.ON does
not make any representations or warranties, and E.ON heteby disclaims any other
representations or warranties, whether made by E.ON, any of its Affiltates, or any of
thelr respective officers, directors, employees, agents, advisors or representatives ot by
any other Person representing or purporting to tepresent E.ON, with respect to the
execution and delivery of this Agreement or the transactions contemplated heteby,
notwithstanding the delivery or disclosure to the Investors or their representatives of
any documentadon or other information with respect to any one or more of the

foregoing.

The Investors declare and state that they have not been induced by and have nat relied
upon any representations, warranties or statements, whether express or implied, made
by E.ON, any of its Affiliates, or any of their respectve officers, directors, employees,
agents, advisors or representatives or by any other Person representing or purporting
to represent FLON, that are not expressly set forth in this Agreement, whether or not

any such representations, warranties or statements were made in writing or orally.
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INDEMNITY OBLIGATIONS

Indemnity Obligation of the Investors

Subject to the provisions of this article 12:

(@)

(b)

Enel shall indemnify and hold E.ON harmless inn respect of any and all direct
datnages suffered by E.ON arising out or as a result of any breach of the
representations and warranties contained in section 10.1 and the undertakings
or covenants of Enel contained in this Agreement;

Acciona shall indemnify and hold E.ON hannless in respect of any and all
direct damages suffered by E.ON arising out or as & result of any breach of the
representations and warranties contained in section 10.2 and the undertakings
or covenants of Acclona contained in this Agreement; and

In case of joint actions or omissions, and oaly in case none of the preceding
paragraphs (a) and (b) apphes, the Investors shall indemnify and hold E.ON
harmless in respect of any and all direct damages suffered by E.ON arising out
or as a result of any breach of the undertakings or covenants of the Investors
contained in this Agreement.

Anything In applicable Law to the contrary notwithstanding, the Parries agree as

follows:

()

(b)

(©)

G

©

the Investors shall be severally {and not jointly) (mancommunadamente) liable for all
putposes of this Agreement;

the Investors shall be severally (and not jointly) (mancomunadamentey Hable in
proportion to their respective, direct and indirect, sharcholdings in Endesa as a
result of the Investors Tender Offer m case of breach of any obligation,
provision or covenant hereunder attributable to both Investors;

either Investor shall be liable on an exclusive basis in case of breach of any
obligation, provision or covenant hereunder attributable exclusively to that

Investor;

either Investor shall not guarantee or otherwise secure the performance of any
obligation, provision ot covenant hereunder of the other Investor;

in no crecumstance the breach of any obligation, provision or covenant
hereunder by an Investor (ncluding without limttation the transfer of the
Viesgo Shares; shall entitfle E.ON to refuse or delay the performance of any of
its obligaton, provision ot covenant hereunder vis-a-vis the non-breaching

Investor.

Anything in any applicable Law to the contrary notwithstanding, the Parties agree that

in no event shall any of the Investors be liable ro E.ON under secton 12.1.1 in respect

of any actual or alleged breach of the representations and warranties which is notified
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to the relevant Investor later than 12 (twelve) after the Closing Date (it being
understood that any claim made during such petiod which is anresolved at the end of
such period shall have continuing effect until resolved to the extent an arbitration
proceedings pursuant to article 17 is initiated within 6 (six) months from the end of
such pertod).

Exclusive Remedy for breach of Reprentations and Warranties

The rights and remedies provided in this article 12 shall be exclusive and in lieu of any
other right, action, defence, claim or remedy of E.ON, provided by applicable Law or
otherwise, however arising in connection with, or by virue of, any breach of the
representations and warranties of the Investors contained in this Agreement. In
particular, but without limitation, no breach or inaccuracy, even if material, of any
representations and warranties of the Investors will give tise to any right on the part of
E.ON to rescind or terminate this Agreement or to refuse to effect the Closing or to
perform its obligations set forth in this Agreement, prior to, on or after the Closing
Date.

E.ON acknowledges that the Investots have been induced to enter into this Agreement
by making full reliance on the provisions of secdons 12.2.1 and 12.1.3 and that such
ptovisions have been essental in determining the consent of the Investors to execute

this Agreement.
Indemnity Obligation of E.ON

F.ON shall indemnify and hold the Investors harmmless from, against and with respect

-to any and all direct damages suffered by the Investors arising out, or as a result, of any

inaccuracy or breach of any representation or warranty made by, or any breach of any
covenant, undertaking or obligation undertaken by, E.ON in this Agreement.

The provisions of sections 12.1.3 and 12.2 shall apply, mutatis mutandzs, to the indemnity
obligation of E.ON referred to in section 12.3.1.

LITIGATION WITHDRAWAL, RELEASE OF CLAIMS

By executing this Agreement, and effective as of the date of this Agreement, each of
F.ON, on the one hand, and Acciona and Enel, on the other hand (each, a Litigation
Party), agrees as follows:

{a) such Litigation Party does hereby, on behalf of its Affiliates, its and their respective
ditectors, officers, employees, representatives, attorneys, agents, successors and
assigns (Affiliated Parties) release, remise, acquit, and forever discharge the other
Litigation Partics and any of their Affiliared Parties of and from all past, present,
and future claims, counterclaims, complaints, actions, causes of action, promises,
covenants, duties, damages, rights of set-off, indemnity, right or interest of any
kind or nature whatsoever (whether compensatory, consequental, punitive, or
exemplary, and whether known or unknown, suspected or unsuspected,

foreseen or unforeseen, direct or indirect, contingent or actual, present or
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future, however and whenever atising and in whatever capacity and
jurisdiction) and any and all suits of law, or in equity, and any liability of any
kind of nature whatsoever (each, a Claim) atsing from or relating to Endesa
Shares, the transactions carried out to acquire Fndesa Shares or control of
Endesa or the ltigation between the parties in the ULS. District Court for the
Southern District of New Yotk or elsewhere relating to Endesa, including, but
not Hmited to, the 1.0n Tender Offer, the Parties’ acquisition of Fndesa
Shares, the equity swap and detivative transactions entered by any Party with
respect to Endesa Shares, any Party’s discussion with current or potential
shareholders, any agreement between Acciona and Enel, any order, ruling or
decision of the U.S. Distrct Court for the District of New York or elsewhere,
and any disclosute or public or regulatory communication relating to any of the
foregoing (collectively, the Matters); provided, however, that the foregoing
provisions of this patagraph {a) shall not probibit a claim for breach of this
Agreement; and

(b) such Litigation Party undertakes to promptly withdraw any Claim existing as of
the date of this Agreement relating to or atising from the Matters, including the
claims in the U.S. District Court for the Southern District of New York.

OTHER COVENANTS AND UNDERTAKINGS

Indemnity of Directors

E.ON undertakes to hold harmless and indemnify the directors of the Viesgo
Companies and Hadesa Europa appointed by the Investors against any and all
liabilities, costs {including legal fees) and damages thar may arise as a consequence of
any action, suit, claim or litigation brought against them by E.ON and any of its
Affiliates under applicable Law relating to their offices as directors of such companies
ptior to the Closing Date.

The undertakings of F.ON set out in section 14.1.1 above shall be irtevocable and shall
remain in full force and effect undi such time when any claim against such directors is
barred by virtue of the expiration of the applicable statute of limitations.

Absence of Non Competition Covenants

Anything in this Agreement ot in any applicable law to the contrary notwithsranding,
the Parties agree that neither Party not any of its Affiliates shall be bound, or deemed
to be bound, by any covenant, undertaking or other obligation not to compete with any
of the other Parties and their respective Affiliates, whether prior to or after the Closing.

Sharing of Liabilities

The Parties agree that any and all Liabilities arising from claims, actions, proceedings
made or asserted by third parties in connection with, or as a result of, the transactions
contemplated in articles 4 and 5, shall be borne in equal proportion by E.ON, on the
one part, and by the Investors, on the other. The Investors’ Liability will be borne 1n
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proportion to their respective, ditect and indirect, sharcholdings in Endesa as a result
of the Investors Tender Offer. For the avoidance of doubt, any liability of any of the
Parties deriving from actions or communications taken or made by the Parties prior to
the date hereof is not covered by this secton 14.3.1.

The Parties will coordinate their defences, will consider in good faith the appointment
of joint counsel representing all the Parties if deemed possible and convenient, will
only follow different defence strategies in case of clearly conflicting interests, and will
bear any common costs, including jointy appoiated counsel, in the proportion set
forth in section 14.3.1.

CONFIDENTIALITY

Confidential Information

The Parties hereby agree that, without the ptior wiitten consent of the other Parties,
for a period of 2 (two) years after the Closing Date, they shall keep, and shall cause
their Affiliates and their directors and employees to keep, secret and confidential all
nformation in their respective possession relating to Iindesa, with the exception of
information that: (a) is, or subsequently becomes, available to the public, or s
otherwise disclosed to third parties, through no fault of the Parties, their Affiliates or
their respective directors or employees, (b) is independently developed by each party,
its Affiliates or their respective directors or employees, or {¢) must be released or
disclosed pursuant to the provisions or requirements of any Law enacted or rule issued
by any Governmental Body or other regulatory or stock exchange authority having
jurisdiction on any of the latter.

Announcements

The Parties shall coordinate the publicity, release and announcement concerning the

execution of this Agreement.

MISCELLANFEOUS PROVISIONS

Compliance by the Affiliates

The Parties shall cause their respective (current and future) Affiliates to comply with
the provisions of this Agreement.

Survival

Except as otherwise provided in other clauses of this Agreement and without prejudice
to the representations and warrantes of the Parties contained in articles 10 and 11, the
provisions of article 12 and, in general, all other clauses of this Agreement providing
for any obligation of the Parties to be performed after the Closing Date shall remain in
full force and etfect after the Closing, without the necessity for either of the Partes to

reiterate or otherwise confirm its commitment with respect thereto.

L)
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Changes in Writing
This Agreernent:

{a) constitutes the entire agreement between the Parties with respect to the subject
matter hereof and supersedes all prior agreements (if any) relating to the same
subject marter hereof;

(b may not be waived, changed, modified or discharged orally, but only by an
agreement in writing signed by the Party against whom enforcement of any
such waiver, change, modification or discharge is sought.

Assignment; No Third Party Beneficiaries

This Agreement and all of the provisions heteof shall be binding upon and inure to the
benefit of each of the Parties hereto and their respective successors, and such
successors shall have the benefit of the indemnities set forth in article 12 hereof.

Neither Party may assign any of its rights interests or obligations hereunder without the
prior wiitten consent of the other Party and any attempt to assign this Agreement
without such consent shall be void and of no effect.

Except as otherwise expressly provided for herein, nothing in this Agreement shall
confer any rights upon any Person which is not a Party or a successor of any Party to

this Agreement.

Notices

Any communication or notice requited or permitted to be given under this Agreement
shall be made in writing by fax or registered mail, return receipt requested, in English
and shall be deemed to have been duly and validly given (i) in the case of notice sent by
letter, upon execution of the retutn receipt by the recipients, and (i) in the case of
notice sent by telefax, upon receipt by the sender of a positive transmission repott,
addressed, in each case, as follows:

{a) if to Enel, to 1t au:

Viale Regina Margherita, 137
Rome (Traly)

Attention: Mr. Fulvio Cont
Fax: +39 0683053472

and

Attention: Mr. Andrea Brentan
Fax: +39 0683059275

With copy to:
Bonelli Erede Pappalardo

Via Barozzi, 1
20122 Milan (Ttaly;

Lnd
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Attention; Mr. Sergio Frede/Luca Picone
Fax: +39 02 77113260

) if to Acciona, to it 2t

Avenida de Europa, 18

Alcobendas, Madrid {Spain)

Attention: Mr. Juan Gallardo Cruces

Fax: +34 91 6632929

and to

Attention: Mr. Jorge Vega-Penichet Lopez
Fax: +34 91 6632834

With copy to:

Utia Menéndez

Principe de Vergara, 187

Madrid (Spain)

Attention; Mr. Juan Miguel Goenechea
Fax: +34 91 5860471

(c) if to E.ON, to it at:

E.ON AG

E.ON-Platz, 1, D-40479

Dusseldorf, Germany

Astention: Mr. Karl-Heinz Feldmann
Fax: +49211-4579-501

With copy to

Perez-Llorca

C/ Alcala 61

280114 Madnd

Attention: Mr. ID. Pedro Pérez-Llorca Zamora
Fax: +34 91 436 04 30

or at such other address and/or telefax number as either Party may hereafter furnish to
the other by written notice, as herein provided.

Payments

Unless otherwise provided for in this Agreement, any payment due by any Party to the
other Party, according to the provisions of this Agreement, including the payment of
the Price, shall be made on the due date thereof, with value at such date, in immediately
available funds by wite transfer to the bank account designated by the payee at least 3
(three) Business Days prior to the date on which the payment s due (which transfer
shall be confirmed in writing to the payee by a primary credit institution reasonably
acceptable to the same) or by such other method as the payee may reasonably request
at least 3 (three) Business Days prior to the date on which the payment is duc.
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Tt is hereby expressly agreed that any indemnity payments made by a Party to the other
Party shall be made in Euro. If any cost or damage giving right to an indemnity
obligation arises in any cutrency other than Euro, in order to determine the amount
pavable by a Party, the Partes agree that the relevant foreign currency amount shall be
converted into Euro by using the daily mean exchange rate published by the Central
Bank of Furope as at 15:30 CET time on the 15 (first) Business Day following the date
on which the Party suffers the relevant damage.

Delayed Payments and Interest

Unless otherwise provided for in this Agreement, without prejudice to any other right
ot remedy provided by applicable Law or otherwise, in the event of a delay (including
any delay due to causes of force majeure) in the payment of any amount to be paid
under this Agreement, interest shall be due, for the period of such delay, at a rate per
annum equal to 250 (two hundred and fifty) basis points over the Agreed Rate.

Right to Designate

F.ON may designate one or more Person(s) to become a Party to this Agreement and
to purchase and pay for the Endesa Furopa Shares, the Additional Assets and/or the
Viesgo Shares in accordance with the terms heteot, provided that such designation 1s
made in compliance with the following provisions:

(a) each designation will be sufficiently made if nodfied in writing to the Investors
togethet with the written acceptance of the Person(s) so designated,

(b any designation pursuant hereto may be notified to the Investors (under
penalty of forfeiture) not later than 3 (three} Business Days prior to the Closing
Date;

{¢) each designee will be a Person wholly owned, directdy or indirecty, by E.ON;
and

(d) E.ON will be jointly and severally fiable with any Person(s) designated pursuant

to this section 16.8 in respect of the punctual and exact performance by such
Person(s) of the duties and obligations arising under or in connection with this
Agreement.

Language
Except for certain documents contained in the schedules hereto, which are in languages

other than English, this Agreement shall be executed in Tinglish, which shall be the
only language governing this Agreement.

Taxes and Other Expenses

Except as otherwise expressly provided in other clauses of this Agreement, any cost,
tax, impost, duty or charge arising in connection with the transactions contemplated by

L
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greement, shall be borne and paid as follows:

any income, capital gain and other direct taxes due as a consequence of the sale
and purchase of the Viesgo Shares shall be borne and paid for by the relevant
sellet;

any income, capital gain and other direct taxes due as a consequence of the sale
and purchase of the Endesa Furopa Shares and the Addidonal Asserts shall be
botne and paid for pursuant to the following proportions: E.ON 50% (fifty
percent) and Endesa 50% (fifty percent);

any stamp, transfer or similar indirect taxes or charges however levied by any
Governmental Body on the transfer of the Endesa Eutropa Shares, the
Additional Assets and the Viesgo Shares, other than value added tax which will
be paid as provided for in applicable Law, shall be borne pursuant to the
following proportions: E.ON 50% (fifty percent) and the transferor 50% (fifty
percent);

the Investors shall use their best efforts to exercise their rights as sharcholders
in Endesa to cause Fndesa to bear a taxation of 18% (eighteen percent) on the
capital gain referred to in paragraph (b) above, while such taxation is available
in consideration of reinvestments by Endesa;

the Parties shall each pay for the own fecs, expenses and disbursements
incurred by it in connection with the negotiation, preparation and
implementation of this Agreement, including (without imitation) any fees and
disbursements owing to their respective auditors, advisors and legal counsel;

the fees and costs of the Escrow Agent shall be borne on a 50/50 basis by Enel
and E.ON;

all other costs, expenses, duties or chatges (including the nortarial or authorized
intermediary fees) shall be borne and paid for by E.ON.

16.11  Severability

If any of the provisions of this Agreement 1s or becomes invalid, illegal or

unenforceable under the laws of any jurisdicton, the validity, legality or enforceability

of the remaining provisions shall not in any way be affected or impaited. The Parties

shall nevertheless negotiate in good faith in order to agree the terms of mutually

satisfactory provisions, achieving as closely as possible the same commercial effect, to

be substituted for the provisions so found to be void or unenforceable.

16.12 Furthet Assurances

16.12.1 Each Party to this Agreement covenants and agrees that it will, at the request and

expense of the requestng Party, exccute and deliver such documents, including,

without limitation, all such additional conveyances, transfers, consents and other

assurances and do all such other acts and things as the other Party hereto, acting
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teasonably, may from time o time request to be execured or done in order to evidence
better or petfect ot effectuate any provision of this Agreement or of any agteement ot
other document executed pursuant to this Agreement or any of the respective
obligations intended to be created hereby or thereby.

16.12.2 The Parties agree to take all actions, and to do all things necessary, proper ot advisable

16.13

17.

17.1

17.2

17.3

17.4

to consummate and make effective, in the most expeditious practicable manner, the
transactions contemplated hereby, including the defending of any lawsuits or other
legal proceedings, whether judicial or administrative, challenging this Agreement or the
consummation of the transactions contemplated hereby, including seeking to have any
stay of tempotary restraining order entered by any coutt or other competent authorities
vacated or reversed.

Applicable Law

This Agreement shall be governed by, and construed and interpreted in accordance
with, the Laws of Spain.

ARBITRATION

Appointment of Arbitrators

All disputes arising out of or in connecton with this Agreement shall be finally sertled
under the Rules of Arbitration of the International Chamber of Commetce by three
arbitrators appointed in accordance with such Rules. The place of arbitration shall be
Paris. The language to be used in the arbitral proceedings shall be English.

Arbitration Expenses

The expenses of the arbitration proceedings referred to in secton 17.1 shall be borne
by the Parties in accordance with the applicable determinations of the arbitzadon panel.

Election of Domicile

The Parties hereby designate their respective addresses for the giving of notice, as set
forth in section 16.5, as their respective domiciles at which service of process may be
made in any arbitraton, legal action or proceeding atising hereunder. The Patties may
change such address, except that each such address shall always be, as to Enel, within
as of the date of this Agreement; by the

the geographical area encompassed (
boundaries of Italy, as to Acciona, within the geographical area encompassed {as of the
same date) by the boundaries of Spain and, as [1.ON, within the geographical area
encompassed (as of the same date} by the houndaties of Germany.

Interim Measures

Anything in section 17.1 to the contrary notwithstanding, any of the Parties may bring
an action or otherwise commence proceedings for injunctve relief or any other

available temporary or interim measures under this Agreement in any court ot
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competent jurisdiction.

IN WITNESS WHEREOF, the Parties hereto have executed or caused this Agreement to be
exccuted by their respective officers or representatives duly authorized, all in the place and as at
the date first above written.

ENEL S.p.A.

By:
Name: Fulvio Cont
Title : Chief Executive Officer

ACCIONA, S.A.

By
Name: José Manuel Entrecanales
Title : Chatrman

E.ON A.G.

By :
MName: Wulf H. Bernotat
Title : Chief Executive Officer
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SCHEDULE 4.2.1

Sections 4.2.1 and 4.2.2 shall not apply to Enel with respect to Endesa Italia Sp.A.
(Endesa Italia), in which case the following provisions shall apply.

In the event that any valid and enforceable pre-emption or change in control right
exists, cither in the by-laws of Endesa Italia or in any shareholders or other similar
agreement regarding Endesa Italia, which, if exercised as result of or in connection
with the transactions contemplated in article 4 of this Agreement, would adversely
and materially affect or otherwise impair the right, title or interest of Endesa
Europa to 80% of the share capital of Endesa Italia, Enel undertakes as follows:

®

(i)

(1)

(iv)

any such third party right will be irrevocably and unconditionally waived,
released, or finally declared not applicable or non existent or invalid or
without effect or the equivalent, on or ptior to the Closing; o, alternatively,

if any such third party right is not so waived or released, or finally declared
not applicable or non existent or invalid or without effect or the equivalent,
at Closing, Endesa Europa will hold all of the shares of a company {New
Endesa Italia) owning, directly or indirectly, at least 70% of the assets and
liabilities currentlty held by Endesa Italia and a cash amount equivalent to
the value of the deficit in assets below 80% of the assets and habilities of
Endesa Italia, up to a maximum of 10%; and

in case at Closing the assets and liabilities owned, directly or indirectly, by
New Endesa ltalia reptesent less than 70% of the assers and liabilities
currentlty held by Endesa Italia, Enel shall contribute or otherwise transfer,
(for no additional consideration by E.ON, but with a consideration, if any,
payable by New FEndesa Italia, provided that such consideration shail not
affect the 10% cash amount referted to in paragraph (i) preceding), to New
Eindesa Italia replacing assets located in Traly as required to rephicate in New
Endesa Italia 2 business undertaking approximately equivalent to 70% of the
assets and liabilities currently held by FEndesa Italia;

for the purpose of identifying and valuaring the assets and liabilities to be
held by New Endesa Italia at Closing pursuant to paragraph (i) or of
determining the equivalence referred to in paragraph (i) preceding, the
following criteria shall apply: (a) generation capacity and (b) actual output.

The application of the remedies under paragraph 2(ii) shall not delay or otherwise
affect the Closing and shall be accomplished as soon as possible thereafter, but not
later than 6 (six) months after the Closing Date,

In consideration of Enel’s undertakings under paragraph 2 above:




®

(1)

the Investors shall discuss in good faith any reasonable initiatives or actions
which Endesa ot Fndesa Europa may take in order to eliminate or mitigare,
in the interest of Endesa or Endesa Furopa, any risk, liability, loss, damage
or other adverse consequence of Enel, Endesa or Endesa Buropa arising
under or in connection with the provisions of paragraph 2 preceding or the
pre-emption ot change in control rights referred to therein; and

Enel shall have the right to participate, and to the maximum extent
permitted by applicable Law, join, at its cost, by counsel or counsels of its
choosing, in the defence of any claim, action, suit or proceeding asserted or
initiated against E.ON, Endesa or Endesa Europa under or in connection
with the pre-emption and/or the change in control rights referred to in
paragraph 2 preceding and, if so requested, E.ON shall cooperate with Enel
in the preparation for or the prosecution of such defence. No settlement of,
or acquiescence to, any such claim, action, suit or proceeding nor to any
demand, judgement or order relating thereto or issued in connection
therewith, shall be made or accepted without the prior written consent of
Enel.

[
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SCHEDULE 5.1.1(a)(i)

ADDITIONAL ASSETS

a. Central térmica of “Los Barrios™: imported coal (567.5 MW)

b. Central térmica of “Foix™ fuel gas (520 MW), including 800 MW CCGT

Project under development
c. Central térmica of “Besos 37: CCGT (387.8 MW)

d. 10 year contract for 450 MW of nuclear-generated electricity (nuclear-based

drawing rights)

schedute 5 1 (&) {additionat assets)
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SCHEDULE 5.1.1(2)(i)

DRAWING RIGHTS AGREEMENT

Size

450 MW of drawing rights from nuclear capacity.
Duzration

10 years

Reference

Capacity availability according to the actual average availability of the whole set of Fndesa
nuclear plants under operations. In particular, capacity available in year N is the average
availability of year N-1 of the whole set of Eindesa nuclear power plants under operations.

Availability and Operational Risks
Eindesa Nuclear plants average avaiability.
The unavailability is caleulated including

»  Otdinary/Straordinary  Mamntenance (Ordinary  maintenance  as  petr
communications given by plants owner to Red Electrica de Espana)

*  Grid Congestion
«  Favironmental Constraints

+  Other recognized operational risks that may temporary limit the availability of
Findesa nuclear fleet

The capacity under contract shall be reduced on a pro-rata basis in real time in case of
significant defaule that affects one or more nuclear plants of Endesa fleet, without entitliing the
offraker to any compensation. This significant default will not affect the calculadon of the
capacity availability for the following year .

Pricing

Upfront Fee and/or Annual Capacity Charge based on fair market value of the Drawing Rights,
to be evaluated using the same methodologies as per paragraph 4.4 of the Agreement.

Periodic Payment: based on the average direct and indirect fixed costs of Fndesa nuclear fleet
and includes pro-rata the provisions for Decommissioning Costs
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Energy Payment: based on the average variable costs of Endesa nuclear fleet
Premium for risks not shared (to be defined)
Optionality

Take or pay contract, reflecting technical features of the average characteristics of FEndesa
nuclear plants

Nomination of Capacity/Electricity to be agreed, based on the grid/market operator rules

Delivery
Spot market delivery point, according to the grid operator rules
All grid access fees directly related to the injection into the Spanish grid of energy delivered to

the offtaker are for the account of the offtaker provided that such fees are not included in the
costs as per paragraph 1.5
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SCHEDULE 6.2(a)
ESCROW AGREEMENT

SHARE ESCROW AGREEMENT

In Madrid, on {dare)

1.

111

V.

BY AND AMONG

ENEL SpA. (“ENEL”), an Halian company with registered address at Viale Regina
Margherita, 137, Rome (ltaly), and registered with the Commercial Chamber (Camera di
Commercio Industria Artigianato Agricoltura) of Rome under number 00811720580, ENEL's
Italian tax code is also 00811720580,

lidentification and authority of the representative)

ENEL Distribuzione S.p.A. (“ENEL Distribuzione™), an ltalian company with registered
address n [e] incorporated for a defined term, until [#], and registered with the Commercial
Chamber (Camera di Commercio Industria Artigianato Agricoltura) of [#] under number [e].
ENEL Distribuzione’s ltalian tax code is also [e].

Lidentification and authority of the representative)

ENEL Produzione S.p.A. (“ENEL Produzione” and, together with ENEL and ENEL
Distribuzione, the “ENEL Companies™), an Italian company with registered address in [o]
incorporated for a defined term, until [e}, and registered with the Commercial Chamber
(Camera di Commercio Industria Artigianato Agricoltura) of [e] under number [o]. ENEL
Produzione’s Italian tax code is also [e].

{identification and authority of the representative)

E.ON AG (“E.ON"), a German company with registered address at E.ON-Platz, 1, D-40479
Disseldorf (Germany) and registered in the Commercial Registry of the First Instance Court of
Diisseldorf {Germany) under number HRB 22315.

[identification and authority of the representative)

[®] (the “Agent”), a [®] company with registered address at [®] and registered in the
Commercial Registry of [ @] under number [@].

Lidentification and authority of the representative)

Each the ENEL Companies, E.ON and the Agent shall be hereinafter referred to as a “Party” and,
jointly, as the “Parties”,




L

H.

IIL.

1v.

WHEREAS

The ENEL Companies have full ownership of shares (participaciones sociales) (the “Shares™)
representing the total share capital of the Spanish companies ENEL VIESGO GENERACION,
S.L., ELECTRA DE VIESGO DISTRIBUCION, S.L. and ENEL VIESGO SERVICIOS, S.L.
(all the referred entities, jointly, “ENEL VIESGO”), in the following proportions: all of the
ordinary shares, representing 100% of the issued and outstanding share capital and voting rights
of VIESGO GENERACION, S.L., is owned by ENEL Produzione, (ii) afl of the ordinary
shares, representing 100% of the issued and outstanding share capital and voting rights of ENEL
VIESGO SERVICIOS, S.L., owned by ENEL (60%), ENEL Produzione (20%) and ENEL
Distribuzione (20%) and (111) all of the ordinary shares, representing 100% of the issued and
outstanding share capital and voting rights of ELECTRA DE VIESGO DISTRIBUCION, S.L.,
owned by ENEL Distribuzione.

On [®] E.ON and ENEL have, together with ACCIONA, S.A_, entered into an agreement by
virtue of which, but subject to certain conditions, ENEL has agreed to sell, and to cause ENEL
Distribuzione and ENEL Produzione to sell, to E.ON, and E.ON has in turn agreed to buy from
the ENEL Companies, the Shares (the “Framework Agreement”).

In order to secure the performance by ENEL of the obligation to deliver the Shares to E.ON on
the closing date of the Framework Agreement, ENEL and E.ON have agreed to deliver, and
cause to be delivered, the ownership titles relating to the Shares to the Agent so that the Escrow
Documents (as defined below) are (a) held in escrow until the Closing Date (as defined in the
Framework Agreement) or the Framework Agreement is terminated and (b) delivered to ENEL
or E.ON (or any entitics designated by the same in accordance with the Framework Agreement)
according to certain instructions.

The Agent is willing to receive in escrow the referred documents and abide by the instructions
of the ENEL Companies and E.ON set forth herein.

NOW THEREFORE, based upon the foregoing, the Parties have agreed to enter into this escrow
agreement (the “Agreement”) and to abide by the provisions set forth in the following,

1.1

1.2

CLAUSES

ESCROW

Delivery

The ENEL Companies hereby deliver to the Agent:

a)  the original public deeds constituting the ownership titles to the Shares, and

by  the original legalised sharcholder registry (libro registre de socios) of each ENEL
VIESGO company (together a) and b), the “Escrow Documents”™).

The ENEL Companies irrevocably instruct the Agent, who accepts, to be the depositary of, and
hold, the Escrow Documents until they are released as set forth in this Agreement.

Ownership. Agent cooperation

The Parties acknowledge that:

2



1.3

1.4

a}  the Shares shall remain the property of the ENEL Companies until the Framework
Agreement is closed in accordance with its terms; and

b)  nothing in this Agreement shall prevent the ENEL Companies from exercising the rights
pertaining to the Shares (other than the right to transfer or create any lien or encumbrance
over the Shares).

Accordingly, the Parties agree that the Agent, whenever requested by any of the ENEL
Companies, shall cooperate with, and accompany, any of the ENEL Companies in all actions
(other than those involving the transfer or creation of a lien or encumbrance over the Shares)
that may require the exhibition of the Escrow Documents provided always that the Agent shall
keep the continued possession of the Escrow Documents at all times.

Release

The Agent shall release the Escrow Documents and transfer title to the Shares to E.ON (or any
entity designated by the same), immediately upon the occurrence of any of the following events
to the party indicated for each such event (each, a “Release Event”):

a)  upon receipt by the Agent of a joint statement by E.ON and ENEL (also on behalf of the
other ENEL Companies) that the Escrow Documents are to be released, to the party
indicated in such staterment;

b)  upon receipt by the Agent of an authentic copy of an arbitral award final and binding
upon E.ON and ENFEL establishing that the Shares are to be transferred to E.ON (er any
entities designated by the same in accordance with the Framework Agreement), to E.ON;
and

¢)  upon receipt by the Agent of an authentic copy of an arbitral award final and binding
upon E.ON and ENEL establishing that the Escrow Documents must be delivered to
ENEL, to the ENEL Companies.

QOther provisions in connection with the release of the Escrow Documents

Simultaneously with the execution of this Agreement, the ENEL Companies grant before a
Spanish Notary Public in favour of the Agent a power of attorney substantially in the form
enclosed as Exhibit 1.4

The ENEL Companies acknowledge that the referred powers of attorney are granted in order to
ensure that the ENEL Companies comply vis-a-vis E.ON with the obligation to deliver the
Shares to E.ON as set forth in the Framework Agreement and, therefore, that the referred
powers of attorney shall be irrevocable until the Escrow Documents are released under this
Agreement.

The Parties agree that the Agent will be entitled to use the authority granted by the ENEL
Companies under the power of attorney upon occurrence of the Release Event under Section 1.3
of this Agreement and only to execute on behalf of the ENEL Companies any and all actions
and documents required for the valid transfer of the Shares to E.ON in the manner contemplated
in the arbitral award referred to in Section 1.3,



2.

2.1

2.2

2.3

24

AGENT

Fees and expenses

The Agent will receive as consideration for its appointment, services and functions as Agent
under this Agreement the fees agreed separately by the Parties, which shall be borne in equal
parts by E.ON and ENEL (also on behalf of the other ENEL Companies).

E.ON and ENEL (also on behalf of the other ENEL Companies) shall reimburse the Agent for
all reasonable expenses, disbursements and advances incurred or made by the Agent in
performance of its duties hereunder (including reasonable fees, expenses and disbursements of
its counsel). Any such amounts to be reimbursed to the Agent shall be borne in equal parts by
E.ON and ENEL (also on behalf of the other ENEL Companies).

Appointment of new Agent

The Agent may resign of its appointment under this Agreement at any time without assigning
any reason therefor by giving not less than 30 days’ prior written notice to that effect to each of
the other Parties provided that no such resignation shall be effective until a successor for such
Agent is appointed in accordance with this Section 2.2. If the retiring Agent gives notice of is
resignation then any reputable and experienced bank or other financial institution with offices in
Madrid may be appointed as a successor to that Agent by joint agreement of E.ON and ENEL
(also on behalf of the other ENEL Companies) but, if no such successor is so appointed, the
retiring Agent may appoint a successor itself. If a successor to such Agent is so appointed, then
(i) the retiring Agent shall be discharged from any further obligation hereunder but shall remain
entitled to the benefit of the provisions of Sections 2.3 and 2.4 and (i) its successor and each of
the other Parties hereto shall have the same rights and obligations amongst themselves as they
would have had if such successor had been an original party hereto.

The retiring Agent will co-operate with the successor Agent in order to ensure that its functions
are transferred to the successor Agent (including the obligation to sub-delegate the power of
attorney in favour of the successor Agent) and will promptly make available to the successor
Agent such documents and records as have been maintained in connection with this Agreement
in order that the successor Agent is able to discharge its functions.

Liability

The Agent shail not be liable for any action taken or omitted or for any loss or injury resulting
from its actions or its performance or lack of performance of its duties under this Agreement in
the absence of gross negligence or wilful misconduct on its part as adjudicated by a court of
competent jurisdiction in a final order. In no event shall the Agent be liable for acting in
accordance with or relying upon any instruction, notice, demand, certificate or document from
any Party hereto that such party is entitled to give hereunder.

Indemnification

E.ON and ENEL (also on behalf of the other ENEL Companies) jointly but not severally
(mancomunadamente), shall be liable for and shall reimburse and indemnify the Agent and hold
the Agent harmless from and against any and all claims, losses, actions, liabilities, costs,
damages or expenses (including without limitation reasonable attorneys’ fees and expenses)
(collectively “Losses™) arising from or in connection with this Agreement or its administration
of the Escrow Documents, provided, however, that nothing contained herein shall require the

4




31

3.2

33

Agent to be indemnified for Losses caused by ils own gross negligence or own wilful
misconduct, as adjudicated by a court of competent jurisdiction in a final order.

OTHER PROVISIONS

Costs and expenses

Each of the Parties shall bear its own expenses that may arise out of the preparation, execution,
and implementation of this Agreement (including those incurred by the Parties in the fulfilment
of the obligations set forth in Clause 1), except all notaries’ fees and expenses that may arise out
of the preparation, execution and implementation of this Agreement, including the power of
attorney, which shall be borne in equal parts by ENEL (also on behalf of the other ENEL
Companies) and E.ON,

Identification of the ENEL Companies

For all purposes of this Agreement and, in particular (but without limitation), for the purposes of
the arbitration clause contained in Section 3.7, the ENEL Companies shall be deemed to be one
and the same Party and shall be under the obligation to act accordingly.

Notices

All notices to be served between the Parties in relation to this Agreement shall be in writing,
signed by the relevant representative and delivered by courier (with acknowledgement of
receipt), burofax or through a Notary Public, to the addresses indicated below.

Notices served by electronic mail or fax will also be effective provided that the addressee
thereof issues an acknowledgment of receipt by electronic mail or in any other signed written
form.

Notices delivered out of regular working hours in the place to which the addressee is based shall
be deemed to have been served on the next first Business Day in such a place.

For the purpose of receiving notices, the Parties designate the following addresses:

a)  the ENEL Companies:
[®]
Attention; {®]

Fax number: [ @]
E-mail: [®]

r

With copy to:

[®]

[®]

Aitention: [®]
Fax number: @]
E-mail: [®]

by EON:
[®]

Attention: [@]
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3.3

3.6

Fax number: [®]
E-mail: [®]

With copy to:
[®]

(@]

Attention: [@]
Fax number: [ @]
E-mail: [ @]

<) Agent:

(@]

Attention: [®]
Fax number: [ @]
E-mail: [ @]

With copy to:
(@]
[®]

Attention: [ ®]

Fax number: [®]

E-mail: [ @]
In the event of a change of address, such change shall be notified to the other Parties reasonably
in advance and on the terms indicated in this Clause.

Entire Agreement

This Agreement constitutes the entire agreement between the Parties with respect to the subject
matter hereof and supersedes all agreements, understandings, negotiations and discussions,
whether written or verbal, between the Parties prior to the date hereof.

Assignment; No Third Party Beneficiaries

This Agreement and all of the provisions hereof shall be binding upon and inure to the benefit
of each of the Parties hereto and their respective successors.

Neither Party may, unless otherwise set forth in this Agreement, assign any of its rights interests
or obligations hereunder without the prior written consent of the other Parties and any attempt to

assign this Agreement without such consent shall be void and of no effect.

Except as otherwise expressly provided for herein, nothing in this Agreement shall confer any
rights upon any person which is not a Party or a successor of any Party to this Agreement.

Applicable law

This Agreement shall be governed by, and construed and interpreted in accordance with, the
Laws of Spain.

6-




3.7 Jurisdiction

With express waiver to any other forum any of the Parties may be entitled to, the Parties agree
to submit any dispute that may arise between them in connection with the validity, performance,
interpretation, enforcement, execution or termination of this Agreement to the Courts of the city
of Madrid, Spain.

IN WITNESS WHEREOF, the Parties hereto have executed or caused this Agreement to be
executed by their respective officers or representatives duly authorized, all in the place and as at the

date first above writien.

[SIGNATORIES]

-7



ANNEX 1.4 TO THE ESCROW AGREEMENT

SPECIAL POWER OF ATTORNEY

[} (*“]#]”), a company duly incorporated and existing
under the laws of Italy with registered office [e}, and
registered with the Commercial Chamber (Camera di
Commercio Industria Artigianato Agricoltura) of |e]
under number [o}; {#]’s ltalian tax code is [}, hereby
grants a special power of attorney, as broad and
sufficient as required by law in favour of:

» [Agent];

so that it may, jointly and severally, acting through
any duly authorised representative, for and in the
name and on behalf of the Company -even if this
exercise may involve the legal figure of self-dealing
(“autocontraiacion”™) {either direct or indirect, due to
the representative acting on behalf of other parties} or
when there is a conflict of interest-, in the conditions
and terms that the representative deems appropriate:

1. Deliver the ownership of and title to the shares
{participaciones sociales) in the share capital of
Enel Viesgo Generacion, S.L., Electra de Viesgo
Distribucién, 8.L. and Enel Viesgo Servicios, S.L.
{collectively, “ENEL VIESGO”) to E.ON AG, a
German company with registered address at
E.ON-Platz, 1, D-40479 Disseldorf (Germany)
and registered in the Commercial Registry of the
First Instance Court of Diisseldorf (Germany)
under number HRB 22315 (“E.ON").

2. Deliverto E.ON:

(i) the original public deeds constituting the
ownership titles to the shares in ENEL
VIESGO, and

(i1} the original legalised shareholder registry

(libro regisiro de sociosy of each ENEL
VIESGO company.

annex 14 to escrow agregmaent

PODER ESPECIAL

[o] (<“]{#]"), una sociedad italiana con domicilio en
[#], e inscrita en la Camara de Comercio (Camera di
Commercio Industria Artigianato Agricoltura) de [#]
con el namero {e]. El nimero de identificacion fiscal
maliano de [e] es también el [e], confiere poder
especial tan amplio y suficiente como en Derecho sea
necesario en favor de:

= [Agent];

para que pueda, por si sola, actuande a través de
cualquiera de sus  apoderados  debidamente
autorizados, en nombre y representacion de la
Sociedad -aun cuando incurran en la figura juridica de
la autocontratacion (tanto propia como impropia, por
actuar ¢l apoderado como representante también de
otras partes} o exista colisiéon de intereses-. en los
términos y condiciones que el apoderado estime
convenientes;

1. Transmitir la propiedad de todas o parte de las
participaciones sociales en el capital social de
Enel Viesge Generacidn, S.L., Electra de Viesgo
Distribucion, S.L., v Enel Viesgo Servicios, S.L.
(las referidas sociedades, conjuntamente, “ENEL
VIESGO™) a E.ON AQG, una sociedad alemana
con domicilio en E.ON-Platz, 1, D-40479
Diisseldorf (Alemania) e inscrita en el Registro
Comercial de la Corte de Primera Instancia de
Duasseldorf (Alemania) con el nimero HRB
22315 (“E.ON™),

2. Entregar a E.ON:

(i} los originales de los documentos publicos
acreditativos  de la titularidad de las
participaciones en ENEL VIESGO, y

(i) ios originales legalizados de los libros
registro de socios de cada sociedad ENEL
VIESGO.




3.

The

authority hereby granted

Te the extent considered necessary or convenient
by any of the representatives in connection with
the exercise of the authority hereby granted:

(a) Execute any, private or public, documents or

agreements, and take any other actions, in the
terms and conditions considered appropriate
by the representative for the complete
fulfilment of the capacities granted hereunder,
including, but not limited to, the sub-
delegation or substitution of this power of
attorney in favour of a third party.

(b) Make and receive {including before a Notary

or securities firm) all kind of declarations,
notifications and statements.

to the appointed

representatives will expire on [date].

Signed in [place}, on {date].

!

By: [name]
Title: [e]

annex 1 4 to escrow agreement

3. Ea la medida en que cualguiera de los apoderados
fo considere necesario o conveniente cn relacion
con el ejercicio de las facultades aqui conferidas:

(&) Suscribir y otorgar cualesquiera documentos o

acuerdos, piblicos o privades, y realizar
cualesquiera otras acciones, ¢n los {érminos y
condiciones que el apoderado estime
adecuados para el completo cumpiimiento de
las facuitades otorgadas, incluyendo, a titulo
no limitativo, la facultad de subdelegar o
sustituir este poder en favor de un tercero.

(b) Realizar y recibir {incluso ante Notario o

sociedad o agencia de valores) todo tipo de
declaraciones de voluntad, manifestaciones y
notificaciones.

Las facultades representativas conferidas en virtud de
este poder quedaran sin efecto el [date].

Firmado en [place], a [date].

[*]

Pp.

[prame]

Cargo: [e]



RS

SCHEDULE 7.1.1,
PERMITTED INVESTMENTS




SCHEDULE 7.1.1

PERMITTED INVESTMENTS

a. 800 MW Escatron CCGT project

b. 800 MW Algeciras CCGT project

c. Puente Nuevo Life Extension and Enviromental Fitting

schedule 7 1 1 (permitted investments)



SCHEDULE 10.1.6
VIESGO COMPANIES FINANCIAL STATEMENTS
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ELECTRA DE VIESGO DISTRIBUCION, S.L.
Memoria de Cuentas Anuales

30 de diciembre de 2006

(1) Naturaleza v Actividades de la Sociedad

Electra de Viesgo Distribucion, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad
limitada bajo la denominacion de Enel Distribucién & Trading, S.L., por un periodo de
tiempo indefinido, el 28 de noviembre de 2001, adoptando su actual denominacion en
2002. Su domicilio social esta radicado en Santander, calle de] Medio, 12.

El objeto social y actividades principales de la Sociedad consisten en el transporte y
distribucion de energia eléctrica y la comercializacién de energia a clientes a tarifa,

El socio Ginico de la Sociedad es Enel Distribuzione, S.p.A., sociedad domiciliada en Italia y
perteneciente al grupo Enel (véase nota 12), por lo que en virtud de lo expuesto en la Ley
2/1995, de 23 de marzo, se encuentra en situacion de unipersonalidad. Por este motivo y
de acuerdo con el articulo 128 de 1a mencionada Ley, en la nota 12 de esta memoria se
hace mencién expresa a los contratos celebrados entre la Sociedad Y su socio Unico,

El ejercicio social de la Sociedad finaliza el 30 de diciembre de cada afio.

(2) Bases. de Presentacidn

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera del ejercicio 2006,
asi como la propuesta de aplicacion de resultados de dicho ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad. Se han aplicado los principios contables y de presentacién
que figuran en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades Anénimas, Plan General de
Contabilidad adaptado al Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, sobre las normas de
adaptacién a las empresas del sector eléctrico y demas legislacién aplicable a este tipo de
sociedades.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del gjercicio 2006 seran
aprobadas por el Socio Unico sin variaciones significativas.

Como requiere Ia normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacidén recogen. a efectos comparativos, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales del
ejercicio anual terminado ¢l 30 de diciembre de 2005 aprobadas por el Socio Unico el 28
de febrero de 2006. De acuerdo con lo permitido por la normativa contabie, la Sociedad ha
optado por omitir en la memoria de 2006 los saldos comparativos del egjercicio 2005.

De acuerdo con el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, que aprueba las normas para
la formulacion de cuentas anuales consolidadas, la Sociedad esta dispensada de formular
cuentas anuales consolidadas con sus sociedades dependientes (véase nota 9), por
integrarse en la consolidacion de un grupo superior, cuya sociedad dominante, Enel,
S.p.A., se rige por la legislacion italiana, esto es, de un pais miembro de ta Unién Europea.
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Al 30 de diciembre de 2006, ¢l fondo de maniobra resulta negativo en 371.562 miles de euros.
No obstante, los Administradores de la Sociedad, en representacion del Socio Unico, han
formulado estas cuentas anuales siguiendo el principio de gestién continuada, dado que las
sociedades del grupo al que pertenece la Sociedad, exigiran el pago de las deudas a corto
plazo (véase nota 19) en la medida que no origine un déficit significativo de la tesorerfa de
la misma.

(3) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado en 30 de diciembre de
2006, formulada por los Administradores de la Sociedad y pendiente de aprobacion por el
Socio Unico, es la siguiente:

Miles
de Euros

Base de reparto 7.450

A reserva legal 745
A reservas voluntarias 6.705

7.450

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 30 de diciembre de
2005, efectuada durante 2006, se presenta con el detalle del movimiente de fondos propios
de la nota 13.

(4) Regulacion Sectorial y Funcionamiento del Sistema Eléctrico

A continuacion se describe una resefia histérica de la regulacién fundamental vigente al sector
eléctrico espariol.

Con fecha 11 de diciembre de 1996, el Ministerio de Industria y Energia y las principales
empresas eléctricas  espafiolas, procedieron a la firma de un protocolo para el
establecimiento de una nueva regulacion del Sistema Elécirico Nacional. Con fecha 27 de
noviembre de 1997 se aprobé la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, que supone la
plasmacion normativa de los principios del mencionado protocolo v la incorporacién a
nuestro ordenamiento de las disposiciones contenidas en la Directiva 96/92/CE sobre
normas comunes para el Mercado Interior de la Electricidad.

La mencionada Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, que derogaba
cualquier otra norma que se opusiera a la misma, asi como sus desarrollos posteriores,
establece y regula los siguientes principios:
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(a) Introduccién de competencia en la actividad de generacién a través de la puesta en
practica de las siguientes medidas:

* A partir del | de enero de 1998 los productores de energia eléetrica, a salvo de las
especialidades y excepciones previstas en la Ley, efectian ofertas econdémicas
horarias de venta de energia por cada una de las unidades de produccion de las que
son titulares, determinandose el orden de funcionamiento de las unidades de
produccion partiendo de la oferta mas barata hasta igualar la demanda en cada
periodo de programacion y siendo la energia generada en cada perioedo de
programacién retribuida al precio de la oferta efectuada por el Giltimo grupo cuya
puesta en marcha haya sido necesaria para atender Ja demanda, mas una
retribucidn por la garantia de potencia que cada unidad preste efectivamente al
sistema, asi como por los servicios complementarios necesarios para garantizar un
suministro adecuado. La organizacion y regulacién del mercado de produccion de
energia eléctrica fue definida y desarrollada mediante el Real Decreto 2019/ 1997,
de 26 de diciembre. Esta organizacién ha sido meodificada por la Resolucion
992/2001 de la Secretaria de Estado de Economia, de Energia y de la Pequefia y
Mediana Empresa.

* La instalacion de nuevas unidades de produccion se considera liberalizada, sin
perjuicio de la obtencion de las autorizaciones necesarias.

* Los productores tienen derecho a utilizar en sus unidades de produccion las fuentes de
energia primaria que consideren mas adecuadas, a salvo de aquellas restricciones
que en materia de medio ambiente, etc. establezca la legislacion vigente.

*+ Se contempla la posibilidad de dar prioridad en el orden de funcionamiento a las
instalaciones de produccién que utilicen energias autoctonas (carbén nacional),
siempre y cuando no supongan mas de un 15% de la energia primaria total
necesaria para la produccion eléctrica y sean compatibles con el mercado de libre
competencia.

(b) Garantia del correcto funcionamiento del sistema por medio de las siguientes medidas:

* Red Eléctrica de Espaifia, S.A. ejerce la actividad de operador del sistema, cuya
funcién, en coordinacion con el operador del mercado, es garantizar la continuidad
¥ seguridad del suministro eléctrico v la correcta coordinacion del sistema de
produccién y transporte de energia eléctrica.

* Asimismo, se define y ubica la responsabilidad de la gestién econdmica del Sistema
en la Compafiia Operadora del Mercado Espaiiol de Electricidad, S.A.,
Jjuridicamente separada de Red Eléctrica de Espafia, S.A., que tiene a su cargo los
mecanismos de recepcién de ofertas, casacion y comunicacion necesarios para
establecer el mercado de produccion.
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(c) Liberalizacion progresiva del suministro eléctrico, e introduccion de la actividad de
comercializacion:

* Se establece la liberalizacién progresiva del suministro eléctrico, permitiendo la
capacidad de eleccion de suministrador para los clientes de acuerdo a un calendario
inicial, posteriormente modificado en tres ocasiones por el Real Decreto
2820/1998, el Real Decreto 6/1999 y el Real Decreto-Ley 6/2000. De acuerdo con
este calendario, desde el 1 de enero de 2005 todos los consumidores de energia
eléctrica tienen la condicién de cualificados v, en consecuencia, pueden optar
libremente por adquirir la energia a la tarifa regulada o bien hacerlo en el mercado
libre, directamente o a través de un comercializador.

*  Se establece el derecho a la utilizacién de las redes de transporte y distribucién por
parte de los clientes y las compafiias comercializadoras, estableciéndose peajes
unicos por la utilizacién de estas redes, sin perjuicio de sus especialidades por
niveles de tension y uso de la red, o caracteristicas de los consumos segln se trate
de redes de transporte o distribucién. En 2001 se publicé el Real Decreto
1164/2001, por el que se establecieron las nuevas tarifas de acceso a las redes de
transporte y distribucion de energia eléctrica.

* La Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, establece que la retribucidn de a actividad de
distribucion para cada empresa deberd atender a criterios basados en los costes
necesarios para desarrollar la actividad, teniendo en cuenta un modelo que
caracterice las zonas de distribucion y otros parametros. La Orden del Ministerio
de Industria y Energia de 14 de junio de 1999, establece los criterios y la
retribucion de la actividad de distribucién de energia eléctrica a partir del ejercicio
1998. Dicha retribucién global es determinada tomando fundamentalmente como
base la retribucion existente hasta el 31 de diciembre de 1997 evolucionando a
tuturo a partir del ejercicio 1998 en funcion de las variaciones de la demanda de
energia eléctrica, del indice de precios al consumo y de ciertos parametros de
eficiencia. El reparto entre las diferentes compaiiias del sistema se realizara,
inicialmente, atendiendo a los porcentajes que sobre la retribucion total del sistema
le correspondia a cada sociedad de acuerdo con el anterior marco retributivo,
tendiendo progresivamente (en un perfodo de 16 afios) a adaptar dichos porcentajes
a los que se desprenden de ciertos parametros relativos a los valores contables de
las correspondientes instalaciones asi como a los que resultan de los valores
derivados del denominado “modelo de red de referencia” que caracteriza la red
segin las zonas geograficas en las que cada sociedad ejerce su actividad de
distribucion de energia eléctrica.

* La retribucion de la actividad de transporte, que incluye las instalaciones con tension
nominal de funcionamiento superior a 220 kV esta basado en unidades fisicas
reales, asi como en costes estandares de inversién, operacion y mantenimiento v
otros costes necesarios para el desarrollo de Ia actividad.
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* Con fecha I de diciembre de 2000 se aprobé el Real Decreto 1955/2000, por el que se
regulan las actividades de transporte, distribucion, comercializacion, suministro y
precedimientos de autorizacién de instalaciones de energia eléetrica, cuyos
objetivos fundamentales son el establecimiento de las medidas necesarias para
garantizar el suministro eléctrico, y del régimen de autorizacion correspondiente a
todas las instalaciones eléctricas competencia de la Administracién General del
Estado.

(d) Formacion de precios y estructura de tarifas:

A efectos de elaboracion de las tarifas, se contemplan los siguientes conceptos como
componentes del coste del suministro de energia eléctrica, de acuerdo con el Real
Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre:

* El coste de produccién de energia eléctrica, que se determinara en base al precio
medio previsto del Kwh. en el mercado de produccién.

* Los costes de transporte, distribucién y comercializacién regulada.

+ Costes permanentes del Sistema que incluyen, entre otros conceptos, los costes de
transicion a la competencia (CTC's).

+ Costes de diversificacién y seguridad de abastecimiento.

* Costes correspondientes a la potencia y energia adquirida a instalaciones de
produccion de energia eléctrica en “régimen especial”.

Posteriormente, el Real Decreto 1432/2002, de 27 de diciembre, incorpord como nuevo
componente en la elaboracion de la tarifa eléctrica el coste correspondiente  al
desajuste de ingresos de las actividades reguladas producido con anterioridad a 2003,

Con fecha 23 de diciembre de 2005, se aprobé el Real Decreto 1556/2005, por el que se
establecio la tarifa eléctrica para el ejercicio 2006, que fijé un aumento medio de
tarifas del 4,48% con respecto al gjercicio 2003,

El Real Decreto 809/2006, de 30 de junio, revisé la tarifa eléctrica a partir del 1 de julio
de 2006, incrementando la tarifa media o de referencia en un 1,38% con respecto a la
que entré en vigor el 1 de enero de 2006.

Con fecha 29 de diciembre de 2006, se aprobé el Real Decreto 163472006, por ¢l que se
ha establecido a tarifa cléctrica para el primer trimestre del gjercicio 2007, que ha
fijado un aumento medio de tarifas del 4,3% con respecto al gjercicio 2006. Esta tarifa
serd revisada en 2007 con caracter trimestral.

El Real Decreto 1634/2006 incorpora como componente adicional en la elaboracion de la
tarifa eléctrica el coste correspondiente al desajuste de ingresos de las actividades
reguladas producido en los ejercicios 2003, 2005 y 2006.
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(e} Separacién de actividades

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las actividades reguladas de
acuerdo con la Ley (gestion econdmica y técnica del sistema, el transporte v la
distribucién), deben tener como objeto social exclusivo el desarrollo de las mismas sin
que puedan, por tanto, realizar actividades no reguladas (produccidn, comercializacién
a clientes elegibles, otras no eléctricas o en el exterior), sin perjuicio de la posibilidad
de venta a consumidores sometidos a tarifa, reconocida a los distribuidores.

No obstante, en un grupo de sociedades se podran desarrollar actividades incompatibles,
siempre que sean ejercitadas por sociedades diferentes.

En 2006, ¢l Real Decreto-Ley 3/2006, de 24 de febrero, ha modificado el mecanismo de
casacion de las ofertas de venta y adquisicién de energia presentadas simultdneamente al
mercado diario ¢ intradiario de produccién por sujetos del sector eléctrico pertenecientes al
mismo grupo empresarial, asimilando el funcionamiento de las mismas al de contratos
bilaterales con entrega fisica de energia, de manera que dichos sujetos solo pueden
participar en el mercado de casacion por la posicion neta del grupo, que podra ser
alternativamente compradora o vendedora,

(5) Principales Principios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad, adaptado al
Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo sobre las normas de adaptacion a las empresas del
sector eléctrico. Los principales aplicados son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento recogen principalmente gastos relativos a las operaciones
de constitucion y ampliacion de capital que tuvieron lugar durante el ejercicio 2005 v
se muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada, que se
caleula utilizando el método lineal en un periodo de cinco aiios.

(b) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion y se presenta neto de su
correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

* Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por la Sociedad figuran por
los costes incurridos y se amortizan linealmente durante el periodo de cinco afios
€n que esta prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en
elos.

* El fondo de comercio, generado en el proceso de fusion y escision, se amortiza
tinealmente durante un periodo de veinte afios en el que se estima contribuird a la

obtencion de ingresos,

+ Los derechos de uso se amortizan lincalmente durante un periodo de cinco afios.
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(¢} Inmovilizaciones materiales

Los elementos que componen las inmovilizaciones materiales se presentan por su valor
de coste de adquisicion, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes,
El coste de adquisicién incluye los gastos de persenal relacionados directa o
indirectamente con las construcciones en curso.

Los costes de ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material que suponen
un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de la vida atil se
incorporan al activo como mayor valor del bien.

La Sociedad sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en
explotacion una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor
importe del inmovilizado material, con la consiguiente baja contable de los elementos
substituidos o renovados. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y
reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en que se devengan,

La Sociedad amortiza el inmovilizado material distribuyendo linealmente el coste de los
diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida atil
estimada que se detallan a continuacion:

Afios de

vida 0t
Construcciones 50
Instalaciones de distribucién 40
Despacho de maniobra y centros de control de la energia 14
Otras instalaciones, maquinaria, utillajes y otros 4-25

(d) Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Las participaciones en el capital de empresas del grupo y otras inversiones financieras
permanentes se reflejan a su coste de adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las participaciones en capital y de
otras inversiones financieras permanentes cuando se aprecian circunstancias de
suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos se provisiona el exceso del coste
de adquisicion sobre el valor de mercado, el cual se determina para las participaciones
en capital en empresas del grupo, en base al valor teérico-contable de la sociedad
participada corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
adquisicién de la participacién y que todavia subsisten al cierre del gjercicio y en base
a su valor de cotizacion en Bolsa, en el caso de las inversiones financieras
permanentes.

Los créditos y depésitos y fianzas constituidos son valorados por el importe concedido.
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{e)} Existencias

Las existencias se muestran valoradas al menor de los precios de coste o de mercado. El
precio de coste se determina utilizando el método de coste medio ponderado.

(f) Deudores

Las provisiones para insolvencias se constituyen a efectos de cubrir las posibles pérdidas
que pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos en las cuentas de
deudores. La Sociedad sigue el criterio de dotar este fondo en funcién de la
antigiiedad de los derechos de cobro, o cuando concurren circunstancias que indican
razonablemente que determinados saldos deben ser considerados como de dudoso
cobro.

(g} Clasificacién de los saldos a cobrar v a pagar

Los saldos a cobrar y a pagar se presentan en el Balance de Situacion clasificados a corto
plazo si los vencimientos son inferiores o iguales a doce meses y a largo plazo si
superan dicho plazo.

(h) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, la Sociedad esta obligada a indemnizar a sus
empleados cuando prescinde de sus servicios. Las indemnizaciones se cargan a gastos
en el momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

(1} Ingresos a distribuir en varios eiercicios

Este capitulo recoge principalmente los siguientes conceptos:

* Las subvenciones de capital recibidas al amparo de lo previsto en los distintos
convenios firmados con diversas Administraciones Piblicas.

* Los importes recibidos por derechos de acometidas y enganches correspondiente a las
inversiones de extensién necesarias para hacer posibles los nuevos suministros.

Los importes recibidos por estos conceptos se fmputan linealmente a resultados en
proporcién a la depreciacion experimentada en cada gjercicto por los activos

financiados a los que estan afectos.

() Provisiones para pensiones y obligaciones similares

La Sociedad estd obligada a mantener para sus empleados, en funcién de su convenio
colectivo de origen, un sistema de prevision social complementaria a las prestaciones
de la Seguridad Social relativas a las pensiones por jubilacidn.

Por una parte, el personal en activo en plantilla de la Sociedad incorporado con
anterioridad al 31 de diciembre de 1993 y el personal jubilado se encuentran acogidos
a un sistema de pensiones de modalidad de empleo de prestacion definida e
independiente del de la Seguridad Social . Estos compormisos de prestacion definida
fueron objeto de externalizacion durante 2002 a través de una poliza de seguro que da
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cobertura a las prestaciones por pensiones de jubilacion, viudedad posjubilacion v
fallecimiento e invalidez en active contempladas en el convenio colectivo aplicable a
dicho personal. Durante el ¢jercicio 2006 se ha realizado la correspondiente
aportacion a este fondo externo.

Por otra parte, el personal incorporado con posterioridad al 31 de diciembre de 1993 se
encuentra acogido a un régimen de aportacion definida independiente de la Seguridad
Social. Los compromisos por esta aportacion definida se canalizan a través del Plan
de Pensiones de Empleo del Grupoe Viesgo y fueron objeto de externalizacion en
gjercicios anteriores, habiendo efectuado la Sociedad durante el gjercicio 2006 la
correspondiente aportacién al fondo externo.

Siguiendo con el cumplimiento de las obligaciones de externalizacién durante 2002 se
asegurd la garantia vitalicia de fallecimiento tanto para el personal active como
pasivo, mediante Ta formalizacién de un seguro de vida entera. Durante el ejercicio
2006 se ha realizado la correspondiente aportacién a este fondo externo para el
personal activo y prejubilado.

También fueron objeto de externalizacién durante el ejercicio 2002 los premios de
Jubilacién correspondientes a las tres pagas mensuales a las que tienen derecho los
trabajadores que alcanzan los 40 afios de antigiiedad o en su defecto el prorrateo
proporcional de este premio al llegar a la edad de jubilacion. Esta externalizacion se
instrumento en una péliza de seguros.

Ademés de los compromisos descritos, la Sociedad mantiene con su personal otros
compromisos por conceptos tales como premios de permanencia del personal en
activo, suministro de energia, asistencia sanitaria y ayuda escolar a sus empleados
para cuando alcancen la situacion de personal pasivo. El pasivo devengado al 30 de
diciembre de 2006 correspondiente a estas prestaciones v que ha sido determinado
actuarialmente asciende a 37.408 miles de euros (véase nota 15).

Por otra parte, el grupo Endesa, anterior propietario de la Sociedad, aprob¢ y negocié con
los representantes de los trabajadores en 1997 y 1999 dos planes de jubilacidn
anticipada o salidas voluntarias a los que podia acogerse el personal en plantilia,
incluide el de las sociedades que componen el Grupo Viesgo, que cumpliera
determinados requisitos.

* El primer plan establece ¢l acceso a la prejubilacién de los trabajadores con edades
superiores a 52 afios a 31 de diciembre 2002, garantizandoles, ademas de la
prestacién por jubilacion complementaria a la de la Seguridad Social a partir de 65
afios, el mantenimiento de una percepcién real durante ¢ periodo de prejubilacion.
Durante 2001 se externalizaron los compromisos asumidos en relacion a las
prestaciones de prejubilacion del personal prejubilado al 14 de Junio de 2001.
Durante 2006 se ha realizado una nueva aportacion a este fondo.

L]
™

segundo plan fue autorizado por la Direccidon General de Trabajo mediante
Resolucion de 27 de noviembre de 2000 y establece el acceso a la prejubilacion a
Jos trabajadores con edades superiores a 50 afios a 01 de Enero de 2006 v que no
hubieran accedido al primer plan de prejubilacion. Durante el gjercicio 2002 la
Sociedad procedi6 a la externalizacion de este compromiso mediante el pago de
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una prima Unica que cubre los compromisos con lfos empleados en esta situacion
con edades comprendidas entre los 60 a los 65 afios. Durante 2006 se ha realizado
una nueva aportacion a este fondo.

Ademds y para garantizar las prestaciones al personal acogido a este plan con edades
comprendidas entre los 50 y 60 afios, al 30 de diciembre de 2006 la Sociedad
mantiene registrada una provisién por un importe de 8.022 miles de euros (véase
nota 13) calculada como el valor actual actuarial del personal que potencialmente
podria acogerse a este plan.

(k) Otras provisiones para riesgos y gastos

La Sociedad contabiliza provisiones para riesgos ¥y gastos para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas y cuantificables, nacidas de litigios en curso y
por indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes de cuantia indeterminada,
avales u otras garantias similares a cargo de la empresa en funcién de su mejor
estimacién. Su dotacién se efectiia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion.

(1) Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente provectos de ahorro v
eficiencia energética

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacién, limitacién o el control de los posibles impactos que pudiera
ocasionar ¢l normal desarrollo de Ia actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente
se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del gjercicio.

La adquisicion de activos destinados a proyectos de ahorro y eficiencia energética se
consideran mayor valor de las instalaciones de inmovilizado en la medida en que
dichos costes supongan un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida qtil de las mismas.

Por la que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran
producirse, los Administradores de la Sociedad consideran que estas se encuentran
suficientemente cubiertas con las provisiones para riesgos y gastos dotadas a tal fin.

(m) Derechos de acometida, verificacién y enganche v alquileres de contadores

Los importes recibidos en concepto de derechos de extensidn comprendidos en los
derechos de acometida y los de enganche por las instalaciones necesarias para hacer
posibles los nuevos suministros, se registran dentro del epigrafe “Ingresos a distribuir
en varios ejercicios” del Balance de Situacién, y se imputan a resultados de acuerdo
con el criterio descrito en la nota 5(i).

Los derechos de acometida por responsabilidad, los derechos de verificacion y los
alquileres de contadores girados a clientes, se registran como ingresos del ejercicio en

el que se ha efectuado el servicio.

(n) Impuesto sobre Sociedades
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El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
cconbmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente que surgen al
calcular los beneficios de acuerdo con criterios fiscales. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se recoge, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del Balance de Situacion, clasificados en cuanto a
plazo segin el periodo de reversién previsto. Los impuestos anticipados se
contabilizan como tales Gnicamente por el efecto impositivo de aquellas diferencias
temporales que se espera revertiran en el plazo de quince afios desde la fecha del
Balance de Situacién.

Los créditos por compensacion de bases imponibles negativas son objeto de registro
contable de acuerdo con el principio de prudencia y stempre que puedan hacerse
efectivos en el plazo de quince afios desde la fecha de su generacion.

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad ha llevado a cabo la regularizacién de los
impuestos anticipados y diferidos derivada de la aplicacién de los nuevos tipos
impositivos del Impuesto de Sociedades con los que revertiran en ejercicios futuros.
Esta regularizacién ha supuesto un mayor gasto por Impuesto sobre Sociedades en el
ejercicio 2006 de 8.321 miles de euros (nota 21).

(6) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo del balance de situacién durante el gjercicio 2006 es
el siguiente:

Miles de euros
30.12.05 Amortizacion 30.12.06

Gastos de constitucion 70 (36) 34
Gastos de ampliacion de capital 159 {(159) -

229 (195) 34
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(7 Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento durante ¢l ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

30.12.05 Altas Traspasos  30.12.06
Coste
Aplicaciones informaticas 9.520 - 1.636 11.156
Fondo de comercio 37.160 - - 37.160
Derechos de uso 350 124 - 474
Inmovilizado inmaterial en curso 1.793 2.394 (1.636) 2.551
48.823 2518 - 51.341
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (5.142) (1.126) - (6.268)
Fondo de comercio (7.432) (1.858) - {9.290)
Derechos de uso {11} {(7hH) - (82)
(12.585) (3.055) - (15.640)
Fotal coste neto 36.238 (537 - 35.701

Al 30 de diciembre de 2006 el importe de los activos inmateriales totalmente amortizados
asciende a 4.440 miles de euros.
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(8) Inmovilizaciones Materiales

Un detalle del coste del inmovilizado material de la Sociedad y de su correspondiente
amortizacion acumulada al 30 de diciembre de 2006, y de los movimientos habidos
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha es el siguiente:

Miles de euros

30.12.05 AHas Bajas Traspasos  30L12.06
Coste
Terrenos y construcciones 20.499 - - 112 20.611
Instalaciones téenicas de energia eléctrica:
Instalaciones de distribucion 805.540 7.461 {4.206) 22992 831.787
Despachos de maniobra y centro
de controi de Ia energia 31.806 170 - 1.014 32.990
Otras instalaciones, maquinaria, utiliaje,
mobiliario ¥ otro inmovilizado 3.721 - - 588 4.309
Instalaciones técnicas de energia
eléctrica en curso 24.354 41.682 - (24.174) 41.862
Otro inmovilizado material en curso 851 470 - (532% 789
886.771 49,783 (4.206) - 932.348
Amortizacién acumitlada
Construcciones (6.670) 417 - - (6.487)
Instalaciones técnicas de energfa eléctrica
Instalaciones de distribucion (338.353) (23.192) 2199 - (379.346)
Despachos de maniobra y centro de
control de la energia {(21.513) {2.109) - - (23.622)
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje,
mobiliario v otro inmovilizado (3.527) {160} - - (3.627)
{389.463) {25.818) 2.199 - (413.082)
Provision por depreciacion (9.43%) (3.939) - - (13.394)
Total coste neto 487.853 20,026 (2.007) - 505.872

Al 30 de diciembre de 2006 ¢l importe de los activos materiales totalmente amortizados
asciende a 34.925 miles de euros,

La provision por depreciacion del inmovilizado material dotada en 2006 hace referencia al
plan de renovacion y modernizacion de contadores de medida que la Sociedad esta
llevando a caba.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los elementos de su inmovilizado material que cubren de manera suficiente los
riesgos a los que esta sometido su inmovilizado material.




i4
ELECTRA DE VIESGO DISTRIBUCION, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales

(9) Inmovilizaciones Financieras

Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2006 se presenta a continuacion;

Miles de curos

30.12.05 Altas Bajas 30.12.06
Participaciones en empresas del grupo 18.161 - - 18.161
Otras inversiones financieras permanentes 14.880 - - 14.880
Créditos a largo plazo al personal y otros
créditos 1.645 - (638) 1.007
Fianzas y depdsitos a largo plazo 11.248 2333 - 13.581
Administraciones Publicas a
largo plazo (nota 21) 80.008 1.379  (19.545) 61.842
125.942 3712 (20.183) 109.471
Provision por depreciacién de
participaciones en empresas del grupo (1.875) - 1.875 -
124.067 3712 (18.308) 109.471

El detalle de los fondos propios de las sociedades participadas a 30 de diciembre de 2006 (31
de diciembre de 2006 en el caso de Barras Eléctricas Galaico Asturianas, S.A.), seglin sus
cuentas anuales auditadas, es el siguiente:

Miles de euros

Valor en Resultade
Yo de libros a det ejeroicio Dividendos
Sociedad Domicilio Actividad participacién  30.12.06  Capital  Reservas 2006 satisfechos
Barras Eléetricas Galaico-  Lugo Distribucion de
Asturianas, $.A. (1) energia eléctrica
en el mercado
regulade 54,95% 12.561 15.690 36.037 2.288 627
Enel Viesgo Energia, S.L. Santander  Comercializacién
de energia
ciéctrica en ¢}
mercado libre 100.06% 5.600 1.006 2728 2782 -

(a} Cifras consolidadas

Otras inversiones financieras permanentes recoge al 30 de diciembre de 2006 la participacion
de 1% en el capital social de Red Eléctrica de Espafia, S.A. Esta participacion fue
adquirida en 2003 y corresponde a 1.352.700 acciones a un precio de 11 euros por accion.
El valor de cotizacién en Bolsa de esta sociedad al cierre del ejercicio y durante el Gltimo
trimestre de 2006 ha sido superior a su coste. En 2006 la sociedad ha recibido de esta
inversion dividendos por importe de 1.061 miles de euros.
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Fianzas y depdsitos a largo plazo al 30 de diciembre de 2006 corresponde a las cantidades
depositadas en la correspondiente “Caja de depésitos” por las fianzas establecidas por la
normativa vigente y recibidas de los clientes en el momento de la contratacién del
suministro eléctrico.  Su contrapartida figura registrada en el epigrafe Otros acreedores a
largo plazo (nota 17) del pasivo del Balance de Situacion al 30 de diciembre de 2006.

(10} Existencias

Un detalle de las existencias a 30 de diciembre de 2006 se presenta a continuacion:

Miles
de euros
Otros aprovisionamientos 2.932
Menaos, provisiones (349
2.583
Los gastos por aprovisionamientos fueron los siguientes:
Miles
de curos
Compras de energia 388.714
Compras de otros aprovisionamientos 2.032
Variacién de existencias (1.739)
389.007

Durante el ejercicio 2006 todas las compras se han realizado en euros.

La provision por depreciacion de existencias no ha tenido movimiento durante el ejercicio
anual terminado el 30 de diciembre de 2006.
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(1) Deudores

El detalle de deudores al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles
de euros
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 38.368
Deudores, empresas del grupo (nota 19) 10.927
Deudores varios 40.679
Anticipos y créditos al personal 168
Administraciones Phblicas 22.887
113.029
Menos, provision para insolvencias (4.0530)
108.979
El detalle de Administraciones Piiblicas es como sigue:
Miles
de euros
Hacienda Pablica deudora
por IVA 21.476
por subvenciones 1.121
por retenciones y pagos a cuenta 290

22.887

El movimiento de la provisién para insolvencias registrado durante el ejercicio 2006 ha sido el

siguiente:
Miles
de euros
Saldo al 30 de diciembre de 2005 6.143
Dotaciones del ejercicio 1.219
Reversiones del ejercicio (3.224)
Aplicaciones del ejercicio (90}

Saldo al 30 de diciembre de 2006 4.050
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(12) Inversiones Financieras Temporales

El detalle de este epigrafe a 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Dividendo a cobrar

Miles
de euros

440

Créditos a corto plazo a empresas del grupo (nota 19) 8.615

Fianzas y depositos constituido a corto plazo

(13) Fondos Propios

508

9563

El detalle del movimiento en los fondos propios durante ¢l ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Resultados
negativos de  Resultado
Capital Reservas ejercicios del
suscrito voluntarias  anteriores ejercicio Total
Saldos al 30.12.05 77.792 - (15.717) 22.907 85.262
TFraspaso del resultado
del ejercicio 2005 - 4.900 15.717 {22.907) -
Resultado de 2006 - - - 7.450 7.450
Saldos al 30.12.06 77.792 4.900 - 7.450 92.712

(a) Capital suscrito

Al 30 de diciembre de 2006 la cifra de capital de la Sociedad asciende a 77.792.000
euros, representado por 77.792.000 participaciones de un euro de valor nominal cada
una, suscritas y desembolsadas por Enel Distribuzione, S.p.A., sociedad domiciliada
en ltalia y perteneciente el grupo energético Enel.

Al 30 de diciembre de 2006 la Sociedad no tiene firmados contratos con su Socio Unico.

{(b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10 % de los beneficios de cada ejercicio a fa
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los socios y solo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no fener ofras reservas disponibles, el saldo deudor de Ia
cuenta de perdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10 % de la cifra

de capital ya ampliada.
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(¢) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias al 30 de diciembre de 2006 son de libre disposicion.

(14) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2006 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Saldo al Traspasoa  Saldo al
30.12.05 Altas resultados  30.12.06

Subvenciones de capital 90.497 18.297 (2.392) 106.402
Otros ingresos a distribuir en varios
ejercicios 18.354 1.266 (533) 19.087

108.851 19563  (2.925)  125.489

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios recogen principalmente los importes recibidos
como contrapartida de los derechos de acometida y enganche (véase nota 5(1)).

(15) Provisiones para Pensiones v Obligaciones Similares

El movimiento de estas provisiones durante el ejercicio anual terminado en 30 de diciembre
de 2006 ha sido el siguiente:

Miles
de euros

Saldos al T de enero de 2006 44.925
Traspaso de deudas a corto plazo 1.321
Traspaso de acreedores a largo plazo 1.927
Bajas por traspaso a empresas del grupo (nota 5.j) (2.304)
Dotaciones con cargo a:

Gastos del personal 254

Rendimientos atribuibles a provisiones para

pensiones y obligaciones similares 1.851

Regularizaciones con cargo a:

Ingresos a distribuir en varios ejercicios (939

Ingresos extraordinarios (1.270)

Gastos extraordinarios 2412
Pagos (2.747)

Saldos al 30 de diciembre de 2006 45.430
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El detalle de las mismas al 30 de diciembre de 2006 es el siguiente (véase nota 5(j)):

Energia de empleados

Premios de antigiiedad, asistencia sanitaria y otras prestaciones
Expedientes de regulacion de empleo y planes de salida voluntaria

(16) Otras Provisiones

Miles
de eures

24.678
12.730
8.022

45,430

Otras provisiones recoge los fondos constituidos para atender a responsabilidades de
naturaleza diversa. El detalle y movimiento de las mismas durante el ejercicios 2006 es el

siguiente:

Miles de euros

30.12.05 Dotaciones Aplicaciones 30.12.06
Actuaciones de cardcter
medioambiental 541 - - 541
Riesgos legales 2.887 542 (827} 2.602
Otras responsabilidades 71 - - 71
3.499 542 (827) 3.214

(17y Acreedores a Largo Plazo

Su detalle es como sigue:

Fianzas y depésitos recibidas a largo plazo (nota 9)
Administraciones Publicas a largo plazo

[mpuesto diferido a largo plazo (nota 21)

Miles

de euros

14.417

3938

18.355
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{18) Deudas con Entidades de Crédite

El detalle de este capitulo del Balance de Situacién al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles
de euros
Préstamos y créditos bancarios 5.093
Intereses a corto plazo 105

5198

Al 30 de diciembre de 2006 los préstamos y créditos bancarios a corto plazo, concedidos por
entidades financieras radicadas en Espaifia, tienen un suscrito de 120.160 miles de euras v
devengan tipos de interés anuales de mercado.

(19} Saldos v Transacciones con Empresas del Grupo

El detalle de los saldos con empresas del grupo al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de euros

Saldos
deudores Saldos acreedores
inversiones
financieras
Deudores  temporales Deudas Préstamos
(nota 11) (nota 12}  comerciales  recibidos
Enel Viesgo Generacién, S.L. - - 7.925 137.002
Enel Viesgo Servicios, S.L. 11 - 3.986 2.106
Enel Ireland Finance, I.id. - - - 233.376
Enel, Sp.A. - 8.615 - 633
Enel Distribuzione, S.p.A. - - 1712 -
Enel Servizi, S.r.L. - - 42 -
Enel Viesgo Energia, S.L. 228 - - 9917
Barras Eléctricas Galaico-Asturianas, S.A. 10,688 - 2.761 -
10.927 8.615 16.426 383.034

EI préstamo recibido el 2 de enero de 2006 por Enel Ireland Finance. Ltd. por un importe de
233376 miles de euros, tenfa fijado su vencimiento el 31 de diciembre de 2006 y fue
renovado el dia de su vencimiento por un afio adicional. Este préstamo ha devengado
durante el ejercicio 2006 un interés de mercado.

El resto de saldos por préstamos recibidos correspondes a fos saldos acreedores de las cuentas
corrientes mantenidas al cierre del ejercicio con sociedades del grupo.  Estas cuentas
devengan tipos de interés anuales de mercado.
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Los saldos deudores y acreedores con el resto de las empresas del grupo al 30 de diciembre de
2006 se han generado, basicamente, por operaciones tipicas del negocio de la Sociedad v
no tienen establecida fecha de vencimiento alguna, pero seran satisfechas durante el

ejercicio 2007, Estos saldos no devengan tipo de interés alguno.

Las principales transacciones realizadas durante el ejercicio con empresas del grupo son las

siguientes:
Miles de euros
ingresos Gastos
Otros Otros
Ventas  ingresosde  Ingresos  Aprovisio- gastos de Gastos Compras de
netas explotacidn  financieros  npamientos explotacion financiercs inmovilizado
Enel Viesgo Servicios, S.L. 63 - - - 11.106 7 -
Enel Distribuzione, S.p.A. - - - - 1.562 - 2.335
Enel Viesgo Generacidén, S.1. 51 - - 56.347 - 2.944 -
Enel Finance Internacional - - - - - 42 -
Enel Ireland Finance - - - - - 59 -
Enel, S.p.A. - - - - - 633 -
Enel, Servizi. S.r.l. - - - - 30 - -
Enel Viesgo Energia, S.L. 10.717 - - - - 138 -
Barras Eléctricas Galaico- - - - - - - -
Asturianas, S.A. 22,164 3975 345 - 17 - -
32,995 3.975 345 36.347 12.715 3.823 2.335
(nota ®)

(20) Otras Deudas no Comerciales

Su composicion es como sigue:

Miles
de euros
Administraciones Publicas 3.150
Remuneraciones pendientes de pago 241
Proveedores de inmovilizado 24.710
Fianzas recibidas a corto plazo 726

Otras deudas 9.862

38.689
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Los saldos acreedores con Administraciones Publicas son los siguientes:

Miles
de euros

Hacienda Piablica, acreedora

Por retenciones 468
Por Impuesto sobre la electricidad 1.251
Por tasa ocupacién via publica 944
Por otros conceptos 132
Organismos de la Seguridad Social acreedores 355

3.150

Otras deudas recoge principalmente al 31 de diciembre de 2006 ¢l saldo pendiente de pago a
compariias aseguradoras generado por compromisos por pensicnes y otros beneficios
soctales (véase nota 15).

(21) Situacién Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas
deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable dificre de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacién entre el resultado contable del gjercicio y el resultado fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales:

Miles
de euros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 24.885
Diferencias permanentes 1.156
Base contable del impuesto 26.041
Diferenciales temporales
Originadas en el ejercicio 13.631
Reversion de ejercicios anteriores (23.583)
16.089
Compensacion de bases imponibles negativas (16.089)

Base imponible fiscal -
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El caleulo del gasto por Impuesto de Sociedades del ejercicio es como sigue:

Miles
de euros

Base contable del impuesto por el 35% 9.114
Ajuste por modificacion de tipos impositivos (nota 5.n) 8321

17.435

Deducciones recoge las generadas en Ia reinversion de plusvalias derivadas de la venta de
inmovilizado.

El detalle al 30 de diciembre de 2006 de las diferencias temporales en el reconocimiento de
gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo
acumulado anticipado y diferido es como sigue:

Miles de euros

Diferencia Efecto
temporal impositivo
Impuestos anticipados
Provisiones para pensiones y otras obligaciones 155.590 46.677
Provisién para otras responsabilidades 16.503 4.951
Provision para insolvencias 390 117
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 6.565 2.298
Crédito fiscal por deducciones - 7.799
179.048 61.842
(nota9 )
Impuestos diferidos
Reinversion de plusvalias 8.520 2.556
Amortizacién acelerada R.D.L. 3/1993 4.607 1.382
13.127 3.938
(nota 17)

La Sociedad prevé que el plazo de reversidn de los impuestos anticipados serd a largo plazo.

Existen compromisos de mantenimiento de inversiones durante cinco afios en relacion con el
beneficio fiscal de la deduccion por reinversién de beneficios extraordinarios (art. 42 de la
Ley del impuesto), generada tanto en el ¢jercicio corriente como en afios pasados. La
mayor parte de esta deduccién se generd en el afio 2005, con una renta acogida de 38.995
miles de euros.




24
ELECTRA DE VIESGO DISTRIBUCION, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeidn de cuatro afios. Fl 12 de
septiembre de 2005 la Sociedad recibi6 notificacion de las autoridades fiscales sobre la
inspeceion de todos sus impuestos principales correspondientes a los ejercicios 2001, 2002
y 2003. En la fecha actual estd inspeccién estd en curso. Los administradores de la
Sociedad estiman que come resultado de la misma no se podran de manifiesto pasivos de
importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, para las bases
imponibles negativas provenientes de sociedades ya existentes su importe podra ser
compensado con las rentas positivas de los perfodos impositivos que concluyan en los
quince afios inmediatos y sucesivos, y de quince afios a partir del primer periodo
impositivo cuya renta sea positiva para las bases imponibles negativas provenientes de
sociedades de nueva creacion, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime
conveniente. La compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién del
Impueste sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que
correspondan a las autoridades fiscales.

Considerando la declaracion del Impuesto sobre Sociedades prevista para el ¢jercicio 2006, la
Sociedad dispondra de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra los
eventuales beneficios fiscales futuros:

Arfio de origen Compensables hasta Miles de euros
2004 2019 6.365

Las menciones a las que se refiere el articulo 93 del Real Decreto Ley 4/2005 quedaron
reflejadas  en la memoria del ejercicio 2002, parte integrante de las primeras cuentas
anuales formuladas tras la operacidn de fusidén-escision,
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(22) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Un detalle de la cifra de negocios del ejercicio anual terminado el 30 de diciembre de 2006 es

como sigue:
Miles

de euros
Facturacion neta de energia por suministros a tarifa 262.699
Compensaciones de mercado inter-empresas 164.374
Servicios de distribucion y peaje 23.524
Otras ventas de energia 21.562
Derechos de responsabilidad, alquiler de equipos y enganches 5.504
Variacion de energia suministrada v no facturada 4.832
Derechos de extension imputados a resultados 2.473
Otras ventas 566

485.534

Todas las ventas efectuadas por la Sociedad se han realizado en el mercado nacional,
basicamente en las Comunidades Auténomas de Cantabria, Principado de Asturias, Galicia
y Castilla-Ledn.

(23) Gastos de Personal

Un detalle de los gastos de personal incurridos por fa Sociedad durante el ejercicio 2006 se
presenta a continuacidn:

Miles

de euros

Sueldos, salarios y asimilados 12.455

Indemnizaciones 44

Cargas sociales 3316
Dotacion a las provisiones para pensiones y obligaciones

similares y aportacion definida devengada en ¢l gjercicio 2.300

Otros gastos sociales 1.312

19.427
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El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Nuamero
medio de
empleados

Directivos 1
Técnicos superiores 39
Administracion y técnicos no titulados 117
Operarios 137

294

Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han devengado remuneracion
alguna durante 2006.

Al 30 de diciembre de 2006 no existen saldos con los mismos.

CGarantias Comprometidas con Terceros v Otros Pasives Contingentes

Al 30 de diciembre de 2006 ia Sociedad tiene presentados avales, por importe de 36.537 miles
de euros, correspondientes principalmente a garantias comprometidas por compras de
energia a la Comision Operadora del Mercado Espafiol de la Electricidad, S.A. (OMEL).

Actuaciones en Materia de Medio Ambiente

La Sociedad lleva a cabo inversiones en su inmovilizado material al objeto de minimizar el
impacto medioambiental y asegurar la proteccion y mejora del medio ambiente.

La Sociedad ha realizado en ¢l ¢jercicio 2006 inversiones de naturaleza medioambiental por
valor de 617 miles de euros.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran
producirse, los Administradores de la Sociedad consideran que éstas se encuentran
suficientemente cubiertas con las provisiones que a tal efecto mantiene constituidas (véase
nota 16).

Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ¢jercicios anuales 2006 y 2005 se
presentan en el Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Otra Informacion

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, KMPG Auditores, S.L., ha
facturado a la Sociedad durante el ejercicio terminado en 30 de diciembre de 2006, con
independencia del momento de su facturacién, honorarios netos por  servicios
profesionales, por importe de 91.700 euros, en concepto de auditoria de cuentas anuales.
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En enero de 2002 el Grupo Enel cerrd con Endesa la compra del Grupo Viesgo, tras la
autorizacion de la operacién por parte de las autoridades competentes tanto espafiolas
como de la Unidn Europea.

Tras la culminacién de la citada operacidn, el Grupo Enel se incorpord al mercado eléctrico
espafiol con activos de distribucién en las Comunidades auténomas de Cantabria, Asturias,
Galicia, Castillay Ledn.

Asi el mercado de Electra de Viesgo Distribucidn, S.L. se extiende en las provincias de
Cantabria, Asturias, Palencia, Burgos y Lugo.

Los resultados de calidad de suministro en 2006 han sido un poco mejor a los obtentdos en el
2005, afio calificado de excelente en cuanto a calidad. Cabe destacar el buen
comportamiento de las instalaciones frente a los de temporales acaecidos en el afio.

En el 2006 se ha comenzado la instalacion del contador electrénico que facilitard la
telegestion de la medida y permitird una gestion de la demanda més efectiva. Con este
sistema es posible realizar una oferta de suministro a los clientes mas adaptada a sus
habitos de consumo.

Con el objeto de mejorar la fiabilidad de las instalaciones se ha reformado la subestacion de
Doiras tanto el 132 kV y 30 kV. Se continua con el desarrollo de infraestructuras asociadas
a los planes edlicos, con la realizacion de la subestacion de Estelo de132kV, en Galicia.

Dentro de las inversiones orientadas a hacer frente al crecimiento de la demanda, el comienzo
de la construccidn de las subestaciones de Comillas 55/12 kV en Cantabria y Jarrio 132/20
kV en Galicia. Se continta con el plan de reforma de las subestaciones mas antiguas, se ha
renovado los parques de Campomanes 30 y 12 kV, Reinosa 30 kV. Por su especial
complejidad, también debe citarse el inicio de la renovacion de la subestacién de Astillero
55 kV, donde estan en servicio 6 posiciones nuevas y se continua con el resto. Es
importante indicar el comienzo de las instalaciones para el desarrollo de los poligonos
industriales de Marina de Cudeyo y Parque Empresarial de Besaya en Cantabria,

El Real Decreto-Ley 3/2006 de 24 de febrero asimila a contrato bilateral, previa a la casacién
del mercado diario, las cantidades de energia eléctrica coincidente de venta y adquisicion
entre empresas generadoras v distribuidoras del mismo grupo, a un precio fijado (42,35 €
MWh). Asi mismo recoge la internalizacién del valor de los derechos de emisién de gases
de efecto invernadero mediante la detraccion de ingresos.

Con fecha 1 de enero de 2006 se han incerporado a Enel Viesgo Servicios, S.L. 42 empleados
provinientes de Electra de Viesgo Distribucion, S.L. con objeto de reorganizar las
funciones de facturacién, atencion al cliente y relaciones con los proveedores,
centralizando todas ellas en la primera sociedad, y conseguir una utilizacién mas eficiente
de los recursos. En esta operacién, Enel Viesgo Servicios, S.L. asume todas las
obligaciones con respecto a este personal por lo que recibe una compensacion econdmica
por parte de Electra de Viesgo Distribucion, S.L.
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Con objeto de dar cumplimiento a la ley norteamericana Sorbanes-Oxley Act, relativa a la
fiabilidad de los datos financieros y salvaguarda de patrimonio de la sociedad, durante el
ejercicio 2006, se ha creado un departamento en Enel Viesgo Servicios, S.L. (sociedad que
factura a Electra de Viesgo Distribucion, S.L. los gastos por servicios prestados) para
coordinar la implantacion y mejora de los sistemas de control necesarios.

En julio de 2006 la compaiiia ha empezado a operar en el OMIP (Operador del Mercado
Ibérico de Energia).

Los cambios en la normativa fiscal que establecen un futuro tipo impositivo en el Impuesto
Sobre Beneficios del 30 % (frente al 35% actual), repercuten de forma importante en las
cuentas anuales del ejercicio en la reduccidn de las partidas de impuestos anticipados y el
consiguiente aumento del gasto del ejercicio por impuestos sobre beneficios.

ESCENARIO ENERGETICO NACIONAL

El crecimiento acumulado de la demanda en el afio 2006 se sitia en el 2,4%, lo que representa
1,8 puntos por debajo del incremento registrado en el mismo periodo de 2005.

El desarrollo del sector eléctrico en el aiio 2006, en términos de produccion y consumo de
energia eléctrica en Espafia, se ha visto, ademas, influenciado por los factores siguientes:

Incremento de la produccion, por parte de las compatiias eléctricas, del 4,6%, alcanzando la
cifra de 206,7 TWh.

Este afio se ha producido un aumento del precio de la electricidad en el mercado de
produccion de un 9,5% en relacion al ejercicio precedente, alcanzando un precio medio de
66,75 €/Mwh frente a 60,96 €/ Mwh del afio anterior.

A diferencia de los cuatro Gitimos afos se da un descenso del régimen de autoproductores. Asi
la reduccion de la produccion del Régimen Especial en este 2006 ha sido de un 2.4% Con
esto el régimen especial representa en torno al 20% de la produccion tofal.

PRINCIPALES DATOS DE INTERES

El beneficio de explotacion fue de 28.973 miles de euros.

El beneficio neto fue de 7.450 miles de euros.

Las inversiones efectuadas en el ejercicio 2006 fueron de 52301 miles de euros,
principalmente destinadas a la mejora de las instalaciones.

La plantilla media del ejercicio 2006 es de 294 empleados.
EVOLUCION PREVISIBLE

Los primeros meses del afio 2007 presentan una evolucion muy favorable respecto de la
tendencia seguida en el ejercicio anterior.

La apertura del mercado eléctrico espafiol que se inicié el pasado 1 de enero del 2002 y que
afecta ya a los clientes domésticos y a todo el comercio en general, conllevard cambios
sociales de participacion en el mismo, si bien, su incidencia no ha sido relevante hasta la
fecha.
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Por lo tanto, la Sociedad considera que mantendra su cuota de mercado, lo que se producira a
falta de cambios significativos en los proximos meses.

Las tarifas del sector eléctrico se regularan para el ejercicio 2007 segin ¢l Real Decreto
1634/2006 de 29 de diciembre por el que se establece que, a partir del 1 de Julio de 2007
las tarifas eléctricas se revisaran teniendo en cuenta los costes derivados de las actividades
necesarias para el suministro de energia eléctrica. La subida media en enero de 2007 se
puede estimar en 4,3 %. Esta nueva forma de cilculo y actualizacion de la tarifa va a
suponer un impacto notable en los ingresos de la compaiiia.

La liberalizacién del mercado eléctrico junto con el gasista se ha realizado en Espafia cinco
afios y medio antes del limite del plazo fijado por Ja Unién Europea (UE), el 1 de Julio de
2007.

Estos hechos v las previsiones favorables de evolucién de los mismos a lo largo del ejercicio
2007, auguran una evolucion positiva de Viesgo, al estar adecuando sus estructuras y sus
recursos materiales y humanos a las nuevas necesidades del mercado.

OTROS

La Sociedad no ha desarrollado proyectos de investigacion y desarrollo durante el gjercicio
2006, ni dispone de acciones propias al 30 de diciembre de 2006.




DILIGENCIA DE FIRMA

Las anteriores Cuentas Anuales que comprenden el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2006, asi como
el Informe de Gestién de este mismo ejercicio, los cuales fueron sometidos para su formulacion al
Consejo de Administracion de ELECTRA DE VIESGO DE DISTRIBUCION, S.L., en su reunion
de 19 de febrero de 2007, han sido aprobadas por unanimidad de dicho drgano social, tal como
figura en el Acta de dicha reunién que, asimismo, fue aprobada por unanimidad en el propio acto de
sesion.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 de la LSA, todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad firman a continuacion:

D. Miguel Antofianzas Alvear D. Luigi Ferraris
Presidente
D. Roberte Deambrogio D. Livio Giovanni Battista Maria Gallo

D. Massimo Angelo Cioffi

Yo, Giancarlo Pescini, secretario del Consejo de Administracion certifico la autenticidad de las
firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad.
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ENEL VIESGO GENERACION, S.L.
Memoria de Cuentas Anuales

30 de diciembre de 2006

Naturaleza v Actividades de la Sociedad

Enel Viesgo Generacion, S.L. (en adelante la Sociedad o Viesgo Generacidn) se constituyd
como sociedad limitada bajo la denominacién de Enel Produccion Espafia, S.L., por un
periodo de tiempo indefinido, el 28 de noviembre de 2001, adoptando la denominacidn de
Viesgo Generacion, S... en 2002 y el 2 de marzo de 2006 la actual, de Enel Viesgo
Generacién, S.L. Su domicilio social esta radicado en Santander, calle del Medio, 12.

El objeto social y actividad principal de la Sociedad consiste en la generacién de energia
eléctrica.

El socio tnico de la Sociedad es Enel Produzione, S.p.A., sociedad domiciliada en Italia y
perteneciente al grupo Enel (véase nota 12) por lo que en virtud de lo expuesto en la Ley
2/1995, de 23 de marzo, se encuentra en situacion de unipersonalidad. Por este motivo y
de acuerdo con el articulo 128 de la mencionada Ley, en la nota 12 de esta memoria se
hace mencidn expresa a los contratos celebrados entre la Sociedad y su socio (nico.

El ejercicio social de la Sociedad finaliza el 30 de diciembre de cada afio.
Con fecha 28 de junio de 2006 el Socio Unico de la Sociedad aprobé el provecto de fusion por
absorcidn con la sociedad Enel Viesgo Renovables, S.L., participada al 100% por la

Sociedad. Esta fusion tiene efectos contables 1 de enero de 2006.

El proyecto de fusion por absorcion fue depositado en el Registro Mercantil de Cantabria el 6
de septiembre de 2006,

Un detalle de los activos y pasivos aportados por Enel Viesgo Renovables, SL. en la
operacidn de fusion, es el siguiente:

Miles de
euros

Activo
Inmovilizaciones financieras (nota 9) 178.000
Activo circulante 10.035
188.0035

Pasivo
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (nota 9) 10.000
Acreedores a corto plazo 33
10.053
Patrimonio aportado 177.982
Cancelacién de 1a inversidn en la sociedad escindida (nota 9) 178.0603

Diferencia positiva de fusidn A
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Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados v de los cambios en la situacion financiera del gjercicio 2006,
asi como la propuesta de aplicacion de resultados de dicho ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad. Se han aplicado los principios contables y de presentacion
que figuran en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades Andnimas, Plan General de
Contabilidad adaptado al Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo sobre las normas de
adaptacion a las empresas del sector eléctrico y demas legislacion aplicable a este tipo de
sociedades.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2006 seran
aprobadas por el Socio Unico sin variaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuwadro de financiacidn recogen, a efectos comparativos, las cifras
correspondientes al gjercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales del
¢jercicio anual terminado el 30 de diciembre de 2005 aprobadas por el Socio Unico el 28
de febrero de 2006. De acuerdo con lo permitido por la normativa contable, la Sociedad ha
optado por omitir en la memonia de 2006 los saldos comparativos del ejercicio 2005.

De acuerdo con el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, que aprueba las normas para
la formulacién de cuentas anuales consolidadas, la Sociedad esta dispensada de formular
cuentas anuales consolidadas con sus socicdades dependientes (véase nota 9), por
integrarse en la consolidacidn de un grupo superior, cuya sociedad dominante, Enel,
S.p.A., se rige por la legislacion italiana, esto es, de un pais miembro de la Unién Europea.

Al 30 de diciembre de 2006, el fondo de maniobra resulta negative en 1.010.338 miles de
euros. No obstante, los Administradores de la Sociedad, en representacion del Socio
Unico, han formulado estas cuentas anuales siguiendo el principio de gestion continuada,
dado que las sociedades del grupo al que pertenece la Sociedad, exigirdn ¢l pago de las
deudas a corto plazo (véase nota 16) en la medida que no origine un déficit significativo de
la tesoreria de la misma.

Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacion de las pérdidas generadas en el ejercicio 2006, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacion por el Socio Unico consiste en su traspaso a
Resultados negativos de gjercicios anteriores.

La distribucion del resuitado de la Sociedad correspondiente al gjercicio terminado el 30 de
diciembre de 2005, efectuada durante el ejercicio 2006, se presenta con el detalle del
movimiente de fondos de la nota 12.

Regulacion Sectonial v Funcionamiento del Sistema Eléctrico

A continuacion se describe una reserfia histdrica de la regulacion gue afecta a la generacién de
energia eléetrica en Esparia.



3
ENEL VIESGO GENERACION, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales

Con fecha 11 de diciembre de 1996, el Ministerio de Industria y Energia y las principales
empresas eléctricas espafiolas, procedieron a la firma de un protocolo para el
establecimiento de una nueva regulacién del Sistema Eléctrico Nacional. Con fecha 27 de
noviembre de 1997 se aprobé la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, que supone la
plasmacion normativa de los principios del mencionado protocolo y la incorporacion a
nuestro ordenamiento de las disposiciones contenidas en la Directiva 96/92/CE sobre
normas comunes para €l Mercado Interior de la Electricidad.

La mencionada Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, que derogaba
cualquier otra norma que se opusiera a la misma, establecid, entre otros, los siguientes
principios basicos que afectan a la actividad de generacion de energfa eléctrica:

(a) Introduccién de competencia en la actividad de generacion a traves de la puesta en
practica de las siguientes medidas:

« A partir det 1 de enero de 1998 los productores de energia eléctrica, a salvo de las
especialidades y excepciones previstas en la Ley, efectian ofertas econdémicas
horarias de venta de energia por cada una de las unidades de produccion de las que
son titulares, determinindose el orden de funcionamiento de las unidades de
produccién partiendo de la oferta més barata hasta igualar la demanda en cada
periodo de programacién y siendo la energia generada en cada periodo de
programacion retribuida al precio de la oferta efectuada por el Gltimo grupo cuya
puesta en marcha haya sido necesaria para atender la demanda, mas una retribucion
por la garantia de potencia que cada unidad preste efectivamente al sistema, asi
como por los servicios complementarios necesarios para garantizar un suministro
adecuado. La organizacion y regulacién del mercado de produccién de energia
eléctrica fue definida v desarrollada mediante el Real Decreto 2019/1997, de 26 de
diciembre. Esta organizacion ha sido modificada por la Resolucion 992/2005 de fa
Secretaria de Estado de FEconomia, de Energia y de la Pequefia y Mediana
Empresa.

« La instalacién de nuevas unidades de produccién se considera liberalizada, sin
perjuicio de la obtencién de las autorizaciones necesarias.

+ Los productores tienen derecho a utilizar en sus unidades de produccion las fuentes de
energia primaria que consideren mas adecuadas, a salvo de aquellas restricciones
que en materia de medio ambiente, etc. establezea la legislacion vigente.

« Se contempla la posibilidad de dar prioridad en el orden de funcionamiento a las
instalaciones de produccion que utilicen energias autéctonas (carbon nacional),
siempre v cuando no supongan mis de un 15% de la energia primaria total
necesaria para la produccién eléctrica y sean compatibles con el mercado de hbre
competencia.
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(b) Garantia del correcto funcionamiento del sistema por medio de las siguientes medidas:

+ Red Eléctrica de Espafia, S.A. ejerce la actividad de operador del sistema, cuya
funcién, en coordinacién con el operador del mercado, es garantizar la continuidad
y seguridad del suministro eléctrico y la correcta coordinacion del sistema de
produccidn y transporte de energia eléctrica.

+ Asimismo, se define vy ubica la responsabilidad de la gestiéon economica del Sistema
en la Compafiia Operadora del Mercado Espafiol de Electricidad, S.A.,
juridicamente separada de Red Eléctrica de Espafia, S.A., que tiene a su cargo los
mecanismos de recepeidn de ofertas, casacion y comunicacién necesarias para
establecer el mercado de produccion.

(c) Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad financiera de las
empresas durante la transicidn a un mercado en competencia, se establecié un periodo
transitorio inicial con una duracién de 10 afios, gue abarcaba de 1998 a 2007, en el que
se contemplaba la denominada retribucion fija por transito a la competencia, para las
empresas del sistema. Este periodo transitorio se vio prolongado hasta 2010 como
consecuencia de la publicacion, con fecha 2 de febrero, det Real Decreto-Ley 2/2005
por el que se modifico la Disposicién Transitoria Sexta de la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, y determinados articulos de la Ley 16/1989, de 17 de
julio de Defensa de la Competencia.

(d) Incompatibilidades de los productores de energia eléctrica:

Los productores de energia eléctrica se definen como aquellas personas fisicas o juridicas
que tienen la funcion de generar energia eléetrica, asi como la de construccién,
operacién y mantenimiento de las centrales de produccidn, y de acuerdo con lo
establecido por la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, no pueden desarrollar actividad
alguna de las consideradas como reguladas por la indicada Ley (gestion econdémica y
técnica del sistema, el transporte v la distribucién de energia eléctrica).

Ademas, con fecha 1 de diciembre de 2000 se aprobd el Real Decreto 1955/2000, por el
que se establece, entre otros, el régimen de autorizacion administrativo
correspondiente a todas las instalaciones eléctricas competencia de la Administracion

General del Estado.

En 2006, el Real Decreto-Ley 3/2006, de 24 de febrero, ha modificado el mecanismo de
casacidn de las ofertas de venta y adquisicion de energia presentadas simultineamente
al mercado diario e intradiario de produccion por sujetos del sector eléetrico
pertenecientes al mismo grupo empresarial, asimilando el funcionamiento de las
mismas al de contratos bilaterales con entrega fisica de energia, de manera que dichos
sujetos solo pueden participar en el mercado de casacion por la posicion neta del
grupo, que podra ser alternativamente compradora o vendedora.
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(5) Principales Principios Contables v Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas

de valoracién y clasificacion contenidos en ¢l Plan General de Contabilidad, adaptado al
Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo sobre las normas de adaptacién a las empresas del
sector eléctrico. Los principales aplicados son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento recogen principalmente gastos relativos a las operaciones

de constitucién y ampliacién de capital de la Sociedad que tuvieron lugar en 2001 y
2002 y se muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada, que
se calcula utilizando el método lineal en un periodo de cinco afios.

{b) Inmovilizaciones inmateriales

(¢}

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion y se presenta neto de su

correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

Los costes incurridos en cada proyecto de investigaciéon y desarrollo se capitalizan
cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad econémico—
comercial, llevandose directamente a pérdidas en caso contraric. Los costes
capitalizados se amortizan linealmente en el periodo de cinco afios en que se estima
que se benefician las operaciones de la Sociedad.

Las concesiones, patentes, licencias, marcas y similares, se corresponden con el coste
efectivamente incurrido en su adquisicidn y se amortizan linealmente en el periodo
de su vigencia o en aquél en el que contribuyan a la obtencidn de ingresos para la
Sociedad, si éste fuese menor.

Las aplicaciones informéticas adquiridas y las elaboradas por la Sociedad figuran por
los costes incurridos y se amortizan linealmente durante el periodo de cinco afios
en que esta prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en
ellos.

El fondo de comercio, generado en procesos de fusion y escision, se amortiza
limealmente durante un periedo de veinte afios en el que se estima contribuird a la
obtencidn de ingresos.

Inmovilizaciones materiales

Los elementos que componen las inmovilizaciones materiales se presentan por su valor

de coste de adquisicion, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

Los costes de ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material que suponen

un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de la vida il se
incorporan al activo como mayor valor del bien.
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Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor
importe del inmovilizado material, con la consiguiente baja contable de los elementos
substituidos o renovados. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y
reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en que se devengan.

El método utilizado por la Sociedad para determinar la amortizacion de sus instalaciones
de generacion hidroeléctrica es el siguiente:

« La obra civil se amortiza linealmente en el periodo de vida que resta desde el
momento de la incorporacién de las correspondientes instalaciones a la Sociedad
hasta el final del periodo de la concesién administrativa a que estd sujeta cada
instalacion.

» El equipo electromecanico de las instalaciones, que ha sido objeto de un estudio
téenico encaminado a determinar la vida til remanente de sus diferentes equipos,
se amortiza durante un periodo que oscila entre treinta y treinta y cinco afios desde
su fecha de adquisicion por parte de la Sociedad, siempre que la concesién afecta a
cada instalacion neo finalice con anterioridad, en cuyo caso el periodo de
amortizacion conchuira con dicha concesion.

Por otro lado, el valor contable de las centrales térmicas, se amortiza linealmente en el
periodo remanente desde el momento de su adquisicion hasta la fecha estimada de
cierre de cada instalacion.

El resto del inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los
diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida ftil
estimada de los mismos y que se indican a continuacion:

Construcciones 50-73
Despacho de maniobra y centros de control de la energia 4-18
Magquinaria, utillaje y mobiliario 4-18

(d) Concesiones administrativas de Centrales de produccion hidroeléctrica

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas”, modificada
parcialmente por la Ley 46/1999, de 13 de diciembre, todas las centrales de
produccion hidroeléctrica, cuyos valores contables totales se muestran en la nota 8, se
hallan sujetas al régimen de concesion administrativa temporal. Segln los términos
de estas concesiones administrativas, a la terminacion de los plazos establecidos, las
indicadas instalaciones revertiran al Estado en condiciones de buen uso. Las
concesiones administrativas que posee la Sociedad al 30 de diciembre de 2006,
expiran entre los afios 2032 y 2065.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no es necesario dotar un fondo de
reversion dade que los programas de mantenimiento de las instalaciones aseguran un
estado permanente de buen uso.
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Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Las participaciones en el capital de empresas del grupo se reflejan a su coste de
adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de las participaciones en capital
cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos
efectos se provisiona el exceso del coste de adquisicion sobre el valor de mercado, el
cual se determina para las participaciones en capital en empresas del grupo, en base al
valor tedrico-contable de la sociedad participada corregido por el importe de las
plusvalias ticitas existentes en la fecha de adquisicidén de la participacion y que
todavia subsisten al cierre del gjercicio.

Los créditos y depdsitos y fianzas constituidos asi como créditos frente a
Administraciones Publicas en concepto de impuestos anticipados sobre beneficios y
créditos fiscales activados son valorados por ¢l importe concedido.

Las existencias se muestran valoradas al menor de los precios de coste o de mercado. El
precio de coste se determina utilizando el método de coste medio ponderado,
procediéndose, en el caso de los repuestos, a su depreciacion anual, de acuerdo con la
vida dtil considerada para el inmovilizado al que estan afectos.

Deudores

Las provisiones para insolvencias se constituyen a efectos de cubrir las posibles pérdidas
que pudieran producirse en la realizacion de los saldos mantenidos en las cuentas de
deudores. La Sociedad sigue el criterio de dotar este fondo en funcion de la
antigiiedad de los derechos de cobro, o cuando concurren circunstancias que indican
razonablemente que determinados saldos deben ser considerados como de dudoso
cobro.

Clasificacion de los saldos a cobrar v a pagar

Los saldos a cobrar y a pagar se presentan en el balance de situacion clasificados a corto
plazo si los vencimientos son inferiores o iguales a doce meses y a largo plazo si
superan dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, la Sociedad esta obligada a indemnizar a sus
empleados cuando prescinde de sus servicios. Las indemnizaciones se cargan a gastos
en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.
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(j) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

De acuerdo con los convenios colectivos de origen, la Sociedad esta obligada a mantener
para sus empleados, en funcién de su convenio colectivo de origen, un sistema de
prevision social complementaria a las prestaciones de la Seguridad Social relativas a
las pensiones por jubilacion.

Por una parte, el personal en activo en plantilla de la Sociedad se encuentra acogido a
diferentes sistemas de pensiones, que son de aportacién o de prestacién definida segin
sea el convenio colectivo de origen a que estuviera afecto. En 2002 la Sociedad
contratd con una compafifa de seguros una poliza de prima Gnica en cobertura de las
prestaciones por pensiones de jubilacion y ayuda familiar contemplada en el convenio
colectivo aplicable a dicho personal. Ademds, los compromisos por aportacion
definida correspondientes a un determinado colectivo del personal de la Sociedad en
la actualidad, fueron objeto de externalizacién en su dia por la empresa de la que
procedian.

Por otra parte, la desaparecida sociedad Electra de Viesgo I, S.A., actualmente
denominada Electra de Viesgo Distribucién, S.L., se hizo cargoe del pasivo devengado
por los compromisos por prestaciones de jubilacién con los empleados de la Sociedad
que proceden de aquella. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio
2006 no incluyen provision alguna por este concepto.

Siguiendo con el cumplimiento de las obligaciones de externalizacion, durante 2002 se
asegurd la garantia vitalicia de fallecimiento tanto para el personal activo como
pasivo, mediante la formalizacién de un seguro de vida entera. Durante el ejercicio
2006 se ha realizado la correspondiente aportacién a este fondo externo para el
personal activo y prejubilado.

También fueron objeto de externalizacién durante el ejercicio 2002 los premios de
jubilacion correspondientes a las tres pagas mensuales a las que tienen derecho los
trabajadores que alcanzan los 40 afios de antigiiedad o en su defecto el prorrateo
proporcional de este premio al llegar a la edad de jubilacién. Esta externalizacidn se
instrumentd en una poliza de seguros.

Ademas de los compromisos descritos, la Sociedad mantiene con su personal otros
compromisos por conceptos tales como premios de permanencia del personal en
activo y suministro de energia, asistencia sanitaria y ayuda escolar a sus empleados
para cuando alcancen la situacion de pasivo. El pasivo devengado al 30 de diciembre
de 2006 correspondiente a estas prestaciones ha sido determinado actuarialmente y
asciende a 8.793 miles de euros {véase netal4).
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Por otra parte, el grupo Endesa, anterior accionista de la Sociedad, aprobo y negocid con
los representantes de los trabajadores en 1997 y 1999 dos planes de jubilacion
anticipada o salidas voluntarias a los que podia acogerse el personal en plantilla,
incluido el de las sociedades que componen el actual Grupo Viesgo, que cumpliera
determinados requisitos:

» El primer plan establece el acceso a la prejubilacion de los trabajadores con edades
superiores a 52 afios a 31 de diciembre 2002, garantizandoles, ademas de la prestacion
por jubilacién complementaria a la de la Seguridad Social a partir de 65 afios, el
mantenimiento de una percepcion real durante el periodo de prejubilacién. Durante
2001 se externalizaron los compromisos asumidos en relacién a las prestaciones de
prejubilacion del personal prejubilado al 14 de junio de 2001. Durante 2006 se ha
realizado una nueva aportacion a este fondo.

« El segundo plan fue autorizado por la Direccién General de Trabajo mediante
Resolucion de 27 de noviembre de 2000 y establece el acceso a la prejubilacion a los
trabajadores con edades superiores a 50 afios a 0 de Enero de 2006 y que no
hubieran accedido al primer plan de prejubilacion. Durante el ejercicio 2002 la
Sociedad procedid a la externalizacion de este compromiso mediante el pago de una
prima Gnica de 15.662.000 euros que cubre los compromisos con los empleados en
esta situacién con edades comprendidas entre los 60 a los 65 afios. Durante 2006 se
ha realizado una nueva aportacion a este fondo.

Ademds y para garantizar las prestaciones al personal acogido a este plan con edades
comprendidas entre los 50 y 60 afios, al 30 de diciembre de 2006 la Sociedad
mantiene registrada una provision por un importe de 3.147 miles de euros (véase nota
13) calculada como el valor actual actuarial del persenal que potencialmente podria
acogerse a este plan.

Adicionalmente, el cierre de plantas térmicas de generacién aprobado por la Sociedad en
el egjercicio 2006, afectara a ciertos trabajadores afectos a las mismas. La Sociedad ha
acordado con los sindicatos determinadas condiciones de prejubilacion para los
trabajadores que acepten su traslado a otros centros de trabajo.

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad ha estimado, a través de un célculo actuarial los
compromisos por prejubilaciones derivados de estos cierres, constituyendo una
provisién por este concepto de 7.144 miles de euros.

(k) Otras provisiones para riesgos y gastos

La Sociedad contabiliza provisiones para riesgos y gastos para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas y cuantificables, nacidas de litigios en curso y
por indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes de cuantia indeterminada,
avales u otras garantias similares a cargo de la empresa en base a su mejor estimacion.
Su dotacion se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion.
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() Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente, proyectos de ahorro v
eficiencia energética

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacion, limitacién o el control de los posibles impactos que pudiera
ocasionar el normal desarrollo de la actividad de [a Sociedad sobre el medio ambiente
se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

La adquisicién de activos destinados a proyectos de ahorro y eficiencia energética se
consideran mayor valor de las instalaciones de inmovilizado en la medida en que
dichos costes supongan un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida atil de las mismas.

Por 1a que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran
producirse, los Administradores de la Sociedad consideran que estas se encuentran
suficientemente cubiertas con las provisiones para riesgos y gastos dotadas a tal fin.

(m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente que surgen al
caleular los beneficios de acuerdo con criterios fiscales. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se recoge, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance de situacion, clasificados en cuanto a
plazo segin el periodo de reversion previsto. Los impuestos anticipados se
contabilizan como tales unicamente por el efecto impositivo de aquellas diferencias
temporales que se espera revertiran en el plazo de quince afios desde la fecha de los
balances de situacion.

Los créditos por compensacion de bases imponibles negativas son objeto de registro
contable de acuerdo con el principio de prudencia y siempre que puedan hacerse
efectivos en el plazo de quince aiios desde la fecha de su generacion.

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad ha llevado a cabo la regularizacion de los
impuestos anticipados y créditos por bases imponibles negativas derivada de la
aplicacion de los nuevos tipos impositivos del Impuesto de Sociedades con los que
revertiran en ejercicios futuros. Esta regularizacion ha supuesto un mayor gasto por
Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio 2006 de 9.503 miles de euros (nota 18).
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(n) Derechos de Emision

El 27 de agosto de 2005 se publico el Real Decreto Ley 5/2006, en el que se regulaba el
régimen de comercio de derechos de emisién de gases efecto invernadero. Este Real
Decreto Ley era fruto de la transposicion al ordenamiento juridico espafiol de la
Directiva 2003/87 de 13 de octubre sobre Comercio de Derechos de Emision de Gases
de Efecto Invernadero.

El Real Decreto 1866/2005, de 6 de septiembre, aprobé el Plan Nacional de Asignacion
de Derechos de Emision, por el que se establece para el trienio 2005-2007 la cantidad
total de derechos que se asigna a las instalaciones que desarrollan actividades
incluidas en el ambito de aplicacidon del Real Decreto Ley 5/2005, de 27 de agosto.

Con posterioridad a la publicacién del Plan Nacional de Asignacion, tras el periodo para
la presentacién de alegaciones, se promulgé el Real Decreto 60/2006, de 21 de enero,
por el que se modifica el Real Decreto 1866/2005, de 6 de septiembre y se establecen
las cantidades definitivas asignadas como de derecho de emision en toneladas de CO2
para cada instalacion individual para cada uno de los afios 2005, 2006 y 2007. En el
listado de instalaciones figuran recogidas todas las plantas térmicas de la que es titular
la Sociedad, segin el siguiente detalle:

Derechos de emision asignados (TM de CO2)

2005 2006 20067
Cercs 434.947 390.506 340.456
Escatron 289.262 270.088 -
FEscucha 583.889 524.230 457.041
Puertollano 8206.404 736.580 642.175
Puentenuevo 1.543.744 [.386.012 1.208.371
Algeciras | 44 538 17.489 -
Algeciras ! 181.938 71.442 -
Total asignado 3.898.722 3.396.347 2.648.043

Los derechos de emision se valoran al menor de su precic de adquisicion o valor de
mercado. No obstante, cuando se trata de derechos adquiridos a titulo gratuito se
considera como precio de adquisicion el valor venal de los mismos en ¢l momento de
la adquisicion.

Los derechos de emision figuran registrados en el activo del balance de situacion, en el
capitulo de Inmovilizaciones inmateriales bajo la denominacion de “Derechos de
emisién” y no son objeto de amortizacion contable.

Los derechos de emision se dan de baja con ocasidn de su transmision a terceros,
caducidad de los mismos o entrega a la Administracion.
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Los derechos de emision adquiridos a titulo gratuito tienen su contrapartida en la cuenta
“Ingresos a Distribuir por derechos de emision™ del capitulo de Ingresos a distribuir
en varios ejercicios del pasivo del balance de situacion. Esta subvencion se va
imputando a resultados extraordinarios conforme se devengan los gastos derivados de
fa emision de gases relacionados con los derechos de emision subvencionados.

La Sociedad registra una provision a corto plazo denominada “Provision por derechos de
emisién”, recogida dentro del capitulo Acreedores comerciales del pasivo del Balance
de Situacion, a medida que se van produciendo las emisiones de gases efecto
invernadero. Esta provision se mantiene en el pasivo del Balance de Situacion hasta el
momento en que los derechos de emision correspondientes a las emisiones producidas
son entregados a la Administracion.

Los gastos derivados de estas emisiones se registran dentro del capitulo
“Aprovisionamientos” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

El importe de los citados gastos y de la correlativa provision se determina considerando
que la obligacién sera cancelada mediante los derechos de emision transferidos a Ia
Sociedad gratuitamente por la Administracion.

Cuando la emision de gases durante gjercicio conlleva la necesidad por parte de la
Sociedad de adquirir derechos de emision, adicionales a los asignados por la
Administracién, se considera el gasto que corresponde a este déficit de derechos,
valorando este al precio del derecho en el mercado al cierre del ejercicio.

(6) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo del balance de situacion durante el ejercicio 2006 es
el siguiente: :

Miles de euros
30.12.05 Amortizacion 30.12.06

Gastos de constitucion 2060 (127) 73
Gastos ampliacion de capital 792 (792) -

992 (919) 73
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(7) Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

30.12.05 Altas Bajas Traspasos  30.12.06
Coste
Gastos de investigacion y desarrollo 44 - - - 44
Concesiones y patentes 126 - - - 126
Aplicaciones informaticas 2.853 - - 31 2.884
Fondo de comercio 729.994 - - - 729.994
Derechos de emision 33.529 126.718 (81.520) - 78.727
Inmovilizado inmaterial en curso 6 763 (31) 738
766.552  127.481 (81.5320) - 812.513
Amortizacién acumulada
Gastos de mvestigacion y desarrollo (37) (7 - - (44)
Concesiones y patentes (32) (3) - - (35)
Aplicaciones informaticas (1.229) (577) - - (1.806)
Fondo de comercio (145.999y  (36.500) - - (182.499)

(147.297)  (37.087) ;

(184.384)

Provisién por depreciacion
Derechos de emision (nota 24) - (1.192)

(48.936)  (50.128)

Total coste neto 619.255 89,202 (B1.520)  (48.936) 578.001

Altas de Derechos de emisién recoge el importe de los derechos de emision asignados por la
Administracion Piblica a las instalaciones de la Sociedad para el ejercicio 2006 (véase nota
5(0)) ¥ las adquisiciones de derechos a terceros y a empresas del grupo (véase nota 24).

Bajas de Derechos de emision recoge el importe de los derechos de emision correspondientes a
emisiones de CO2 realizadas en 2005, entregados al Registro Nacional de Derechos de

Emision durante 20006 (véase nota Z4).

E{ importe de la inmovilizaciones inmateriales totalmente amortizadas al 31 de diciembre de
2006 asciende a 44 miles de euros.

(8) Inmovilizaciones Materiales

Un detalie del coste del inmovilizado material de la Sociedad y de su correspondiente
amortizacion acumulada actualizada al 30 de diciembre de 2006, y de los movimientos
habidos durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha es el siguiente:
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Miles de euros

30.12.05 Altas Traspasos 30.12.06

Coste

[nmovilizado material en explotacion:

Terrenos y construcciones 4.462 - - 4462
Instalaciones iécnicas de energia
eléctrica:
Centrales hidroeléctricas 389.589 - 11.124 400.713
Centrales térmicas 515.274 872 6.178 522.324
Despachos de maniobra y otras
instalaciones 4.581 - 109 4.690
913.906 872 17.411 932.189
Otros elementos en explotacion 2.189 - - 2.189
Inmovilizado material en curso 43.250 173.310 (17411 199.149
939,345 174.182 - 1.133.527

Amortizacién acumulada

Inmovilizado material en explotacidén {296.761) {71.587) - (368.348)

Otros elementos en explotacion {2.252) (442) - (2.694)
(299.013)  (72.029) - {371.042)

Total coste neto 660.332 102,153 - 762485

Altas en Inmovilizado material en curso recoge principalmente la inversion llevada a cabo
durante ¢l ejercicio 2006 relativa a la obra de construccion de las nuevas instalaciones de
generacion mediante tecnologia de ciclo combinado, que la sociedad esta realizando en
Escatron (Zaragoza) y Algeciras (Cadiz) (véase nota 16).
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Fl movimiento que se ha producido en el epigrafe “Inmovilizado material en curso” en el
gjercicio 2006 con indicacion de los diferentes conceptos de coste incorporados, ha sido el

siguiente:

Instalaciones de generacidn
Despacho de maniobra y otras

instalaciones

Miles de euros

30.12.05 Altas Traspasos  30.12.06
42739 173128 (16.865) 199.002

511 182 (546) 147
43250 173310 (17410 199.149

Al 30 de diciembre de 2006 existen activos materiales totalmente amortizados por importe de

189.749 miles de euros.

La Sociedad tiene suscrita una péliza de seguros en cobertura de sus instalaciones que cubre

de manera suficiente los riesgos a los que esta sometido su inmovilizado material.

(%) Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante el gjercicio 2006 se presenta a continuacion:

Miles de guros

Altas por Traspaso de  Traspasos del  Bajas por
30.12.05 fusion Altas corto plazo eorto plazo fusién Baias 30.12.06
Participacioncs en empresas del
grupo 178.003 178.000 - - - {178.003} (66.750} 111,250
Créditos a largo plazo al personal 1.365 - - - - - (897} 468
Fiarzas constituidas a largo plazo - - 1.720 3.088 - - (256) 4512
Administraciones Pablicas
a largo plazo (nota 18) 86,390 - 5.185 - 11 - (14.467} 77.119
263.758 178.000 6.905 3,088 11 {178.603) (82.410}) 193.349
(nota 1) (nota 1)

El movimiento producido en Participaciones en empresas del grupo ha sido generado en el
proceso de fusion con la sociedad participada Enel Viesgo Renovables, S.L. (véase nota 1)

Altas por fusion recoge la participacion del 80% del capital social de Enel Unidén Fenosa
Renovables, S.A., que poseia la sociedad fusionada Enel Viesgo Renovables, S.L. a 1 de

enero de 2006,

El 30 mayo de 2006 la Sociedad ha vendido un 30% del capital social de Enel Unién Fenosa
Renovables, S.A. a Union Fenosa, S.A.. sociedad que tenia una opcién de compra de esta
participacién, por un importe de 71.762 miles de euros. Esta operacion ha supuesto en el
gjercicio 2006 un resultado extraordinario positivo de 5.012 miles de euros.
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Adicionalmente, en ¢l marco de esta operacion la Sociedad ha generado un resultado
extraordinario de 10.000 miles de euros correspondientes a la prima por la opcidn de
compra pagada por Unién FENOSA, S.A. para poder realizar esta adquisicion, y qua la
sociedad absorbida mantenia registrados en el capitulo de Ingresos a distribuir en varios
ejercicios (véase nota 1). Este resultado extraordinario se encuentra recogido en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2006 en el epigrafe de Ingresos de ejercicios
anteriores.

Tras la operacion comentada anteriormente, al 30 de diciembre de 2006 Participaciones en
empresas del grupo recoge la participacién del 50% en el capital de la sociedad Enel Unidn
Fenosa Renovables, S.A., cuya actividad principal consiste en la generacion de energia
eléctrica mediante tecnologias renovables (parques edlicos y plantas de cogeneracién) y
con domicilio social en Madrid.

El detalle de los fondos propios de Enel Unién Fenosa Renovables, S.A. segiin sus cuentas
anuales consolidadas auditadas al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles
de euros

Capital social 32.505
Reservas 518.570
Resultado del gjercicio 2006 23.084

574.159

Durante 2006 esta sociedad ha repartido a la Sociedad un dividendo por importe de 2.740
miles de euros (véase nota 16).

(10) Existencias

Un detalle de las existencias al 30 de diciembre de 2006 se presenta a continuacién:

Miles
de euros
Combustibles 50.666
Otros aprovisionamientos 4.475
55.141
Menos, provisiones (1.5086)

53.635
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Los gastos por aprovisionamientos fueron los siguientes:

Miles
de euros

Compras de combustibles y otros aprovisionamientos 236.426
Compras de energia 110.836
Trabajos realizados por otras empresas 2.216
Variacion de existencias (15.238)
334.240

Compras de combustibles y otros aprovisionamientos incluye un importe de 85.065 miles de
euros correspondiente a las emisiones de COZ producidas durante el ejercicio 2006 (véanse
notas 5(0) y 27).

Durante el gjercicio 2006 todas las compras se han realizado en euros.

Las compras realizadas a empresas del grupo se detallan en la nota 16.

El movimiento de la provision para obsolescencia durante 2006 ha sido el siguiente:

Miles
de euros
Saldo inicial 13
Aplicacion det ejercicio (13
Dotacion del gjercicio 1.506

Saldo al 30 de diciembre de 2006 1.506
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(11) Deudores

(12)

El detalle de deudores al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Clientes
Deudores, empresas del grupoe (nota 16)
Deudores
Anticipos y créditos al personal
Administraciones Pablicas
Hacienda Piblica deudor por retenciones
Hacienda Publica deudor por IVA

Menos, provisiones

Miles
de euros

11.691
11.222
853
20

559

9.366

33.711

(253)

33.458

El movimiento de la provisién de insolvencias durante 2006 ha sido el siguiente:

Saldo inicial
Reversion del gjercicio
Dotacion del ejercicio

Saldo al 30 de diciembre de 2006

Fendos Propios

Miles
de suros
255

(255)
253

253

1 detalle del movimiento en los fondos propios durante el ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Resultados

negativos
de Resultado

Capital Prima de Reserva ejercicios del

SUSCrito emision legal anteriores ejercicio Total
Saldos al 30.12.03 425311 142,400 380 {68.352) {(32.477) 467.462
Distribucidn del resultado

del ejercicio 2605 - - - {32.477) 32.477 -

Pérdida de 2006 - - - - {12.938) {12.938)
Saldos al 30.12.06 425311 142.4G0 388 (100.829) (£12.938) 454,524
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(a) Capital suscrito

Al 30 de diciembre de 2006 la cifra de capital social de la Sociedad asciende a
425.311.006 euros, representado por 425.311.006 participaciones sociales de un euro
de valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas por Enel Produzione, S.p. A,
sociedad domiciliada en Italia y perteneciente el grupo energético Enel.

A 30 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene firmado con su Socio Unico un contrato de
asistencia técnica para las centrales con las que opera.

{b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10 % de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los socios y sélo podré ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la
cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10 % de la cifra
de capital ya ampliada.

(13) Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares

El movimiento de estas provisiones ha sido el siguiente:

Miles
de euros
Saldos al I de enero de 2006 17.450
Dotaciones con cargo a:
GGastos de personal 328
Rendimientos atribuibles a provisiones para
pensiones y obligaciones similares 462
Gastos a distribuir 2
Ingresos a distribuir (1.506)
Gastos extraordinarios 8.662
Ingresos extraordinarios (793
Traspasos a acreedores a corto plazo (5.368)
Pagos {903)
Otros 36
Saldos al 30 de diciembre de 2006 19.084

La dotacion de la provisiéon con cargo a Gastos extraordinarios recoge un importe de 7.144
miles de euros correspondiente a los compromisos asumidos con el personal de las plantas
de generacion térmica de Escatron y Algeciras, derivados de los cierres de estas
instalaciones (véase nota 5.))
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El detalle de las mismas a 30 de diciembre de 2006 es el siguiente {véase nota 5(j)):

Miles

de euros
Compromisos con empleados derivados del cierre de plantas 7.144
Energia de empleados 6.022
Premios de permanencia, asistencia sanitaria y ayuda escolar 2771
Expedientes de regulacion de empleo v planes de salida voluntaria 3.147

{14) Otras Provisiones

Otras provisiones recoge fondos constituidos por la Sociedad para atender responsabilidades
de naturaleza diversa. El detalle y movimiento de las mismas durante el ejercicio 2006 es

el siguiente:

Miles de euros

Traspasos a

30.12.05 Dotaciones  Cancelaciones  Aplicaciones  corto plazo 30.12.06
Grandes reparaciones 16.913 4.224 (3.32%) (817) - 16.995
Actuaciones de caracter
medioambiental 23.036 110 (146) (137) 547 23.410
Otras responsabilidades 3.093 8.807 (500) (7 - 11.393
43.042 13.141 (3.971) (961) 547 51.798

La dotacion de la provision para Otros responsabilidades se debe a contingencias de

naturaleza legal dertvada derivadas del negocio ordinario de la Sociedad.

(15) Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de este capitulo del balance de situacion al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles

de euros
Préstamos y créditos bancarios 2472
Intereses a corto plazo 49
2.521

Al 30 de diciembre de 2006 los préstamos y créditos bancarios a corto plazo alcanzan un

suscrito de 124.600 miles de euros y devengan tipos de interés anuales de mercado.
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{16) Saldos v Transacciones con Empresas del Grupo

E{ detalle de los saldos con empresas del grupo al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de euros

Saldos deudores Saldos acreedores
Inversiones
Deudores  financieras Préstamos Deudas

(nota 11)  temporales recibidos  comerciales

Enel Viesgo Servicios, S.L. - - - 1.522
Flectra de Viesgo Distribucién, S.1.. 7.923 137.002 - -
Enel Viesgo Energia, S.L. 1.575 - - 550
Barras Eléctricas Generacion, S.1. - - - 202
Enel Ireland Finance, Lid. - - 960.000 -
Enel, S.p.A. - 3.033 - -
Enel Trade, S.p.A. 1.724 - - 36.917
Enel Produzione, S.p.A. - - - 123.779
Enel Servizi, S.r.l. - - - 8

11.222 146.035 960.000 162,978

Inversiones financieras temporales recoge los importes deudores de las cuentas corrientes
mantenidas al cierre del ejercicio con Enel , S.p.A. y con Electra de Viesgo Distribucion,
S.L., las cuales devenga tipos de interés de mercado.

El préstamo recibido el 2 de enero de 2006 de Enel Ireland Finance, Ltd., por un importe
inicial de 1.000 miles de euros, tenia fijado su vencimiento el 31 de diciembre de 2006 y
fue renovado el dia de su vencimiento por un afio adicional. Este préstamo devenga un
interés de mercado.

Los saldos deudores y acreedores con el resto de las empresas del grupo al 30 diciembre de
2006 se han generado, basicamente, por operaciones tipicas del negocio de la Sociedad, y
no tienen establecida fecha de vencimiento alguno, pero seran satisfechas durante el
ejercicio 2007. Estos saldos no devengan tipo de interés alguno.



22
ENEL VIESGO GENERACION, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales

Las principales transacciones realizadas durante el ejercicio con empresas del grupo son las

siguientes:

Enel Viesgo Servicios, S.1.

Electra de Viesgo Distribucién, S.L.
Encl Finance International, S.A.
Enet Trade, S.p.A.

Enel, S.p.A.

Barras Eléctricas Galaico- Asturianas, S.L.

Bamras Generacidn. S.L.

£nel Produzione, S.p A

Enel Servizl, Sl

finel heland Fimance

Enel Viesgo Encrgia, S.L.
Sfera

Enel Viesgo Renovables, S A

Miles de euros

Ingresos Gastos
Importe de Otros
ia cifra de ingresos Ingresos Aprovisio- gastos de (rastos Compras de
NEgoeios financicros  extraordinarios  namienfos  explotacién  financieros  tnmaovilizado
- - - - 11.611 - -
56.544 2944 - - 51 - -
" - - - - 1.155 -
2532 - - 79.712 11060 - -
- 1670 - - - - .
- - - 18 - - -
- - - 504 - - -
. - - “ 825 - 161.250
7 - - - -
- . - - - 244 -
22173 - - - 16.772 2 .
- - - - 37 . -
- 2.740 - the - - -
81249 7.354 7 80.360 403356 HEM 161.250
{nota 8)

La Sociedad tiene firmados con Enel Viesgo Energia, S.L. y con Enel Trade, S.p.A. varios
acuerdos con el objetivo de asegurar a estas Gltimas un precio de compra de la energia
eléctrica en el mercado. Dichos acuerdos tienen vencimiento anual, y se negocian en
términos de precio por Kw/h para una determinada cantidad de Mwh en los distintos
periodos de tarifa. La diferencia existente para dichas cantidades entre el precio fijado y el
precio de mercado para cada periodo, es abonada o cobrada por la Sociedad segin el
precio de mercado sea superior o inferior respectivamente al precio fijado en el acuerdo.

La diferencia neta negativa como consecuencia de que los precios del mercado mayorista han
sido superiores a los fijjados en los acuerdos citados anteriormente, se registran en la
partida “Otros gastos de explotacion™ y han ascendido en 2006 a 16.772 'y 11.060 miles de
euros, respectivamente.
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(17y Otras Deudas no Comerciales

La composicion de este capitulo al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles
de euros
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 11.085
Administraciones Piblicas 2.586
Remuneraciones pendientes de pago 760
Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo (nota 13) 2.922
Otras deudas 6
17.359

Los saldos acreedores con Administraciones Piablicas son los siguientes:

Miles

de euros
Hacienda Publica, acreedora

Por retenciones 409

Por impuesto eléctrico 2
Por ofros conceptos 1.642
Organismos de la Seguridad Social acreedores 508

2.586

(18) Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacidn fiscal, estan sujetos a un gravamen
practicarse ciertas

del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden
deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
A continuacion se

incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y el resultado fiscal que la

operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal.

Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales:
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Miles
de euros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos (3.656)
Diferencias permanentes 3.026
Base contable del impuesto (630)
Diferenciales temporales
Originadas en el ejercicio 18.418
Reversion de ejercicios anterjores (3.604)
Base imponible fiscal 14.184
Compensacion bases imponibles (14.184)

Cuota 35% -

El calculo del gasto por Impuesto de Sociedades del gjercicio es como sigue:

Miles
de euros

Base contable del impuesto por el 35% (221)
Ajuste por regularizacion de fipos impositivos (nota 5.m) 9.503

9.282

El detalle al 30 de diciembre de 2006 de las diferencias temporales en el reconocimiento de
gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto inpositivo
acumulado anticipado es como sigue:

Miles de euros
Diferencia Efecto
Temporal  impositivo

Impuestos anticipados

Provisién para otras responsabilidades 57.396 17.219

Provisiones para pensiones 55317 16.596
Crédito fiscal por bases imponibles negativas

y por deducciones pendientes de aplicar 141.839 43.304

254.552 77.119

(nota 9)

La Sociedad prevé que el plazo de reversidn de los impuestos anticipados serd a largo plazo.
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Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios. El 12 de
septiembre de 2005 la Sociedad recibio notificacion de las autoridades fiscales sobre la
inspeccion de todos sus impuestos principales correspondientes a los ejercicios 2001, 2002
y 2003. En la fecha actual estd inspeccion estd en curso. Los administradores de la
Sociedad estiman que como resultado de la misma no se pondran de manifiesto pasivos de
importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los
quince afios inmediatos y sucesivos, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se
estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracién del
Impuestoe sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que
correspondan a las autoridades fiscales.

Considerando la declaracion del Impuesto sobre Sociedades prevista para el ejercicio 2006, la
Sociedad dispondra de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Compensable hasta Miles de euros
2003 2018 23.552
2004 2019 77.558
2005 2020 40.729

141.839

En cumplimiento con lo previsto en el articuto 93 del Real Decreto Ley 4/2005, y en relacion
la fusién por abosorcion citada en la nota 1, se hace constar que los bienes y derechos
transmitidos por Enel Viesgo Renovables, S.I. se han incorporado por ¢l mismo valor
contable que tenian en la entidad transmitente y que ninguno de ellos es susceptible de
amortizacion. Igualmente se menciona que la sociedad absorbida cerrd su Gltimo balance a
fecha 31 de diciembre de 2005 y que no ha disfrutado de beneficios fiscales que tengan
compromisos pendientes de cumplimiento. Por otro lado, y en relacion con la fusion-
escision de las entidades Electra de Viesgo, S.L. y Viesge Generacion, S.L., entre otras, se
informa que las menciones exigidas por el citado precepto quedaron reflejadas en la
memoria del ejercicio 2002, que formaba parte integrante de las primeras cuentas anuales
formuladas tras la operacion de fusion-escision.
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(19) TImporte Neto de la Cifra de Negocios

Un detalle de la cifra de negocios del ejercicio anual terminado el 30 de diciembre de 2006 es

como sigue:
Miles
de euros
Ventas de energia al mercado mayorista de generacion

de energia eléctrica 362.493
Ventas de energia al grupo (nota 16) 80435
Retribucion fija de incentivo al consumo de carbén autdctono 3.479
Prestacién de servicios 2.198
Otras ventas 5413
454018

Practicamente la totalidad de las ventas efectuadas por la Sociedad se han realizado en el
mercado nacional,

(20) Gastos de Personal

Un detalle de los gastos de personal incurridos por la Sociedad en el ejercicio 2006 se presenta
a continuacion:

Miles
de euros
Sueldos, salarios y asimilados 21.368
Indemnizaciones 295
Cargas sociales 5.111

Dotacién a las provisiones para pensiones y obligaciones

similares y aportacién definida devengada en el ejercicio 3.057
Otros gastos de personal 1.694
31.555

El niimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Nimero
medio de
empleados
Direccidn 2
Técnicos superiores 55
Administracién y técnicos no titulados 191
Operarios 232

480
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Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad no han devengado remuneracion
alguna durante 2006. Al 30 de diciembre de 2006 no existen saldos con los mismos.

Garantias Comprometidas con Terceros v Otros Pasivos Contingentes

Al 30 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene presentados avales, por importe de 61.784 miles
de euros, correspondientes principalmente a garantias comprometidas por ventas de
energia a la Comision Operadora del Mercado Espafiol de la Electricidad, S.A. (OMEL).

Informacion sobre Medio Ambiente

La Sociedad, en linea con su politica medioambiental, viene manteniendo distintas actividades
y proyectos relacionados con la gestion en este ambito. En el ¢jercicio 2006 la sociedad ha
realizado inversiones de naturaleza medicambiental por valor de 750 miles de euros.

Los gastos imputados directamente por actividades medioambientales en la cuenta de pérdidas
y ganancias ascienden a 496 miles de euros en el ejercicio 2006.

Por o que respecta a las posibles contingencias que en materia medicambiental pudieran
producirse, los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente
cubiertas con las provisiones que a tal efecto mantiene constituidas. A este respecto, la
Sociedad mantiene una provision por riesgos y gastos en cobertura de riesgos
medioambientales (nota 14).

Informacion sobre Derechos de Emisidn

El detalle de los derechos de emision y su distribucién anual asignados de manera gratuita por
el Plan Nacional de Asignacion para el trienio 2005-2007 para el conjunto de las
instalaciones térmicas de las que la sociedad es titular, asi como de las emisiones de CO2
reales realizadas en 2005 y 2006 y estimadas para 2007 es el siguiente:

Derechos de emision (TM de CO2)
2005 2006 2007

Derechos de emision asignados 3.898.722 3.396.347 2.648.043

Emisiones reales/ estimadas 6.045.981 4.134.144 3.616.842
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El movimiento durante 2006 de los derechos de emision asignados al conjunto de las
instalaciones térmicas de las que es titular la Sociedad ha sido ¢l siguiente:

Derechos de emisién

(TM de CO2)
Derechos asignados el 1 de enero de 2006 (nota 5(n)) 3.396.347
Consumos del gjercicio {4.134.144)
Compras del gjercicio 1.017.113

Superavit de derechos de emisién al 31 de diciembre de 2006 279.316

Los derechos de emision propiedad de la Sociedad al cierre de 2006 han sido valorados al
precio de mercado, al ser este inferior a su valor de adquisicion y valor venal, utilizando la
cotizacion de 6,48 euros /TM de CO2 al 31 de diciembre de 2006, lo que ha originado la
necesidad de registrar una provisién por depreciacién del inmovilizado inmaterial al 31 de
diciembre de 2006 por importe de 50.128 miles de euros (véase nota 7). Parte de esta
provision, por importe de 1.192 miles de euros, correspondiente a la valoracion de los
derechos sobrantes a 31 de diciembre de 2006, ha sido registrada contra la cuenia de
resultados del ejercicio 2006. El importe de 48.936 miles de euros restante, ha sido
traspasado de la provision para riesgos y gastos por derechos de emision.

La partida Ingresos extraordinarios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 2006 incluye un
importe de 75.908 miles de euros, correspondiente a la imputacién a resultados de los
derechos asignados en 2006 con caracter gratuito, los cuales fueron valorados a su valor
venal en el momento de la asignacion (véase nota 5{(n)).

Adicionalmente Ia Sociedad ha registrado en el epigrafe [ngresos de ejercicios anteriores de la
Cuenta de Pérdidas v ganancias del ejercicio 2006 un importe de 7.214 miles de euros
correspondiente al exceso de provision por derechos de emision registrada al cierre del
ejercicio anterior.

{25y Otra Informacion

I.a empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, KMPG Auditores, S.1.., ha
facturado a la Sociedad durante el gjercicio terminado en 30 de diciembre de 2006, con
independencia del momento de su facturacién, honorarios netos por servicios
profesionales, por importe total de 91.700 eurcs, en concepto de auditoria de cuentas
anuales.

(26) Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales 2006 y 2003 se
presentan en el Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.
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En encro de 2002 el Grupo Enel cersd con Endesa la compra del Grupo Viesgo, tras la
avtorizacion de la operacién por parte de las autoridades competentes tanto espaiolas
como de la Unidn Europea.

Con esta operacion, el Grupo Enel se incorpord al mercado eléctrico espafiol con activos de
generacion, cuya cartera esta compuesta por un parque de 2.361 MW, con emplazamientos
en Aragdn, Andalucia, Cantabria, Asturias, Castilla-l.a Mancha, Castilla v Ledn vy
Catalufia, que responde a la siguiente composicion: centrales de carbon 40%, de fuel-gas
32%, hidraulicas convencionales 13% e hidraulicas de bombeo 15%.

Enel Viesgo Generacidn, S.L. posee Centrales Hidroeléctricas, Centrales Térmicas de Carbdn
y Centrales Térmicas de Gas/Fuel.

Centrales Hidroeléctricas

El sistema de Centrales hidroeléctricas, compuesto por tres agrupaciones de centrales
localizadas en el norte de Espafia. Dichos grupos son los siguientes:

- Agrupacion Aguayo-Aguilar
- Agrupacion Navia
- Agrupacion Picos
Centrales Térmicas de Carbon

El nimero de Centrales Térmicas de carbén que posee Viesgo Generacidn son cinco. El
detalle ¢s como sigue:

- Central de Puente Nuevo

- (Central de Puertollano

- Central de Cercs

- Central de Escucha

- Central de Escatron

Centrales Térmicas de Gas/Fuel

[a Central Térmica de Produccion se encuentra ubicada en la Bahia de Algeciras.

Viesgo Generacién, S.A. continfa realizando pequefias operaciones de exportacion con
Portugal y Francia.



El Real Decreto-Ley 3/2006 de 24 de febrero asimila a contrato bilateral, previa a la casacién
de] mercado diario, las cantidades de energia eléctrica coincidente de venta y adquisicion
entre empresas generadoras y distribuidoras del mismo grupo, a un precio fijado (42,35 €
MWHh). Asi mismo recoge la internalizacién del valor de los derechos de emision de gases
de efecto invernadero mediante la detraccion de ingresos. Para la valoracion de dicha
detraccion la compafiia ha usado el informe 40/2006 de 21/12/2006 de la CNE.

Durante el ejercicio 2006 Enel Viesgo Generacién, S.L. se ha fusionado con Enel Viesgo
Renovables, S.1.., sociedad de la que poseia el 100%,

Con objeto de dar cumplimiento a la ey norteamericana Sorbanes-Oxley Act, relativa a la
fiabilidad de los datos financieros y salvaguarda de patrimonio de la sociedad, durante el
gjercicio 2006, se ha creado un departamento en Enel Viesgo Servicios, S.L. (sociedad que
factura a Enel Viesgo Generacion, S.L. los gastos por servicios prestados) para coordinar
Ja implantacion y mejora de los sistemas de control necesarios.

Desde el afio 2005 se viene realizando una importante inversién en la central de ciclo
combinado de Escatrén, que ha supuesto hasta la fecha 170 millones de euros de inversion
(principalmente en 2006) y supondré una inversion futura estimada de 230 mitlones.

En julio de 2006 la compaiiia ha empezado a operar en el OMIP (Operador del Mercado
Ibérico de Energia).

Los cambios en la normativa fiscal que establecen un futuro tipo impositivo en el Impuesto
Sobre Beneficios del 30 % (frente al 35% actual), repercuten de forma importante en las
cuentas anuales del ejercicio en la reduccion de las partidas de impuestos anticipados y el
consiguiente aumento del gasto del ejercicio por impuestos sobre beneficios.

ESCENARIO ENERGETICO NACIONAL

Fl crecimiento acumulado de la demanda en el afio 2006 se sitiia en el 2,4%, lo que representa
1.8 puntos por debajo del incremento registrado en el mismo periodo de 2005.

El desarrollo del sector eléetrico en el afio 2006, en términos de produccién y consumo de
energia eléctrica en Espaiia, se ha visto, ademas, influenciado por los factores siguientes:

Incremento de la produccion, por parte de las compaiiias eléctricas, del 4.6%, alcanzando la
cifra de 206,7 TWh.

Este afio se ha producido un aumento del precio de la electricidad en el mercado de
produccion de un 9,5% en relacion al ejercicio precedente, alcanzando un precio medio de
66,75 €/Mwh frente a 60,96 €/Mwh del afio anterior.

A diferencia de los cuatro Gltimos afios se da un descenso del régimen de autoproductores. Asi
la reduccion de la produccion del Régimen Especial en este 2006 ha sido de un 2.4% Con
esto el régimen especial representa en torno al 20% de la produccién total.

PRINCIPALES DATOS DE INTERES

- La produccion neta del afio 2006 ha sido 5.363 Gwh.

- las pérdidas de explotacion fueron de —-91.050 miles de euros.

- Las pérdidas netas fueron de —12.938 miles de euros.



- Las inversiones en inmovilizado inmaterial y material efectuadas en ¢l ejercicio 2006
fueron de 174.945 miles de euros (sin incluir derechos de emision CO2, 126.718 miles de
euros), principalmente destinadas a la mejora de las instalaciones.

- La plantilia media enero-diciembre 2006 es de 480 empleados
EVOLUCION PREVISIBLE

En diciembre de 2003 se llevé a cabo la formalizacion del “mercado Ibérico de la Energia™
entre Espafia y Portugal. De esta manera se establece un mercado de libre intercambio
entre los dos paises vecinos lo que supone para la Sociedad una oportunidad de mercado en
un futuro cercano.

La apertura del mercado eléctrico espafiol que se inicio el pasado 1 de enero de 2002 y que
afecta ya a los clientes domésticos y a todo el comercio en general, conllevard cambios
sociales de participacion en el mismo, si bien, su incidencia no ha sido relevante hasta la
fecha.

fas tarifas del sector eléctrico se regularan para el ejercicio 2007 segin el Real Decreto
1634/2006 de 29 de diciembre por el que se establece que, a partir del 1 de Julio de 2007
las tarifas eléctricas se revisaran teniendo en cuenta los costes derivados de las actividades
necesarias para ¢l suministro de energia eléctrica. La subida media en enero de 2007 se
puede estimar en 4,3 %.

La Sociedad tiene firmados con diferentes sociedades acuerdos con el objetivo de asegurar un
precio de venta de la energia eléctrica en ¢l mercado. Dichos acuerdos se negocian en
términos de precio por Kw/h para una determinada cantidad de Mwh en los distintos
periodos de tarifa. La diferencia existente para dichas cantidades entre el precio fijado y el
precio de mercado para cada periodo, es abonada o cobrada por Enel Viesgo Generacién,
S.L. segiin el precio de mercado sea superior o inferior respectivamente al precio fijado en
el acuerdo.

La sociedad esta realizando importantes inversiones en las futuras centrales de ciclo
combinado de Escatrén y Algeciras con las que se esperan importantes mejoras
productivas y de negocio en los proximos ejercicios.

Estos hechos v las previsiones favorables de evolucion de los mismos a lo largo del ejercicio
2007, auguran una evolucién positiva de Viesgo, al estar adecuando sus estructuras y sus
recursos materiales v humanos a las nuevas necesidades del mercado.

OTROS

La Sociedad no ha desarrollado proyectos de investigacion y desarrollo durante el ejercicio
2006, ni dispone de acciones propias al 30 de diciembre de 2006.



DILIGENCIA DE FIRMA

Las anteriores Cuentas Anuales que comprenden el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio cerrado el 30 de diciembre de 2006, asi como
&l Informe de Gestion de este mismo ejercicio, los cuales fueron sometidos para su formulacion al
Consejo de Administracion de ENEL VIESGO GENERACION, S.L., en su reunion de 19 de febrero
de 2006, han sido aprobadas por unanimidad de dicho érgano social, tal como figura en el Acta de
dicha reunién que, asimismo, fue aprobada por unanimidad en el propio acto de sesion.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 de fa LSA, todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad firman a continuacion:

D. Miguel Antoiianzas Alvear D. Luigi Ferraris
Presidente

D. Roberto Deambrogio D. Andrea Brentan

D. Sandro Fontecedro D. Massimo Angelo Cioffi

Yo. Giancarlo Pescini, secretario del Consejo de Administracion certifico la autenticidad de las
firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad.
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30 de diciembre de 2006

(Junto con el Informe de Auditoria)



ENEL VIESGO SERVICIOS, S.L.
Memoria de Cuentas Anuales

30 de diciembre de 2006

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Enel Viesgo Servicios, S.L. (la Sociedad) se constituyd como sociedad limitada el dia 31 de
julio de 2002, por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra en
Santander, calle del Medio, 12.

Su objeto social y actividad principal consiste en la prestacion de servicios técnicos,
informaticos, administrativos, financieros y comerciales, asi como servicios juridicos al
resto de las sociedades del grupo Enel Viesgo en Espafia.

El ejercicio social de la Sociedad finaliza el 30 de diciembre de cada afio.

(2) Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los cambios en la situaci6n financiera del ejercicio anual
terminado en 30 de diciembre de 2006, asi como la propuesta de distribucion de resultados
de dicho ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2006 seran
aprobadas por los socios sin variaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacion recogen, a efectos comparativos, las cifras
correspondientes al gjercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales del
gjercicio terminado en 30 de diciembre de 2005 aprobadas por los Socios el 9 de marzo de
2006. De acuerdo con lo permitido por la normativa contable, la Sociedad ha optado por
omitir en la memoria de 2006 los saldos comparativos del ejercicio 2005,

Al 30 de diciembre de 2006 el fondo de maniobra es negativo y los fondos propios de la
Sociedad son inferiores a la mitad de su capital social, por 1o que en base al articulo 104
de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada esta incursa en causa de disolucion.
Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales siguiendo el
principio de gestion continuad y tomaran a corto plazo las medidas necesarias para
reestablecer su equilibrio patrimonial. Adicionalmente las sociedades del grupo al que
pertenece la Sociedad, exigiran el pago de las deudas a corto plazo (véase nota 13) en la
medida que no origine un déficit significativo de la tesoreria de la misma

{3} Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacion de las pérdidas generadas en el ejercicio anual finalizado el 30 de
diciembre de 2006, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por el
Socio Unico consiste en su traspaso a Resultados negativos de ¢jercicios anteriores.
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distribucion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio terminado el 30 de

diciembre de 2005, efectuada durante el ejercicio 2006, se presenta con el detalle del
movimiento de fondos de {a nota 9,

(4) Principios Contables v Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas

de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales aplicados son los siguientes:

(a) Inmovilizaciones inmateriales

(b)

(c)

(@

El inmovilizado inmaterial recoge aplicaciones informaticas que figuran registradas por
sus costes de adquisicion y se presentan netas de su correspondiente amortizacion
acumulada. Las aplicaciones informéticas se amortizan linealmente durante el
periodo de cinco afios en que estd prevista su utilizacion. Los costes de
mantenimiento de las mismas se levan a gastos en el momento en que se incurre en
ellos.

Inmovilizaciones materiales

Los elementos que componen las inmovilizaciones materiales se presentan por su valor
de coste de adquisicion, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

El inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los diferentes
elementos que lo componen entre los aflos de vida Gtil estimada de los mismos, que se
indican a continuacion:

Afios de

vida Gtil
Equipos para procesos de informacidn 4
Otro inmovilizado material 4-18

Los gastos de mantenimiento y reparactones del inmovilizade material que no mejoran
su utilizacion o prolongan su vida til, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Los créditos a large plazo concedidos v los depdsitos y fianzas constituidos se
encuentran valorades por el nominal entregado.

Deudores
La Soctedad sigue el eriterio de dotar aguellas provisiones para insolvencias que

permiten cubrir los saldos de cierta antigliedad o en los que concurren circunstancias
que permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.
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{e) Corto/largo plazo

En el balance de situacién, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo cuando su vencimiento
excede de dicho periodo.

() Complementos de pensiones v otros compromisos sociales

De acuerdo con los convenios colectivos de origen, la Sociedad estd obligada a mantener
para sus empleados, en funcidn de su convenic colectivo de origen, un sistema de
prevision social complementaria a las prestaciones de la Seguridad Social relativas a
las pensiones por jubilacion.

La mayor parte de los empleados de la Sociedad proceden dei convenio colectivo de la
desaparecida Electra de Viesgo I, S.A.U., sociedad perteneciente al grupo Endesa
hasta julio de 2001. Los empleados de este colectivo incorporados con anterioridad
al 31 de diciembre de 1993 estan acogidos a un sistema de pensiones y prestaciones
de jubilacion, viudedad posjubilacion y fallecimiento e invalidez en activo
contempladas en el convenio colectivo de origen aplicables a dicho personal. Las
cuentas anuales al 30 de diciembre de 2006 adjuntas no incluye provisidn alguna por
este concepto, dado que la sociedad del Grupo, Electra de Viesgo Distribucion, S.L.,
sociedad absorbente de Electra de Viesgo I, S.A. se hizo cargo del pasivo devengado
por esfas prestaciones.

Por otra parte, el personal afecto al mencionade convenio de origen incorporado con
posterioridad al 31 de diciembre de 1993 se encuentra acogido a un régimen de
aportacion definida independiente de la Seguridad Social. Los compromisos por esta
aportacion definida se canalizan a través del Plan de Pensiones de Empleo del Grupo
Viesgo.

Sigutendo con el cumplimiento de las obligaciones de externalizacion se procedid a
asegurar la garantia vitalicia de fallecimiento tanto para el personal activo como
pasivo, mediante la formalizacion de un seguro de vida entera.

También se exteriorizaron los premios de jubilacion correspondientes a las tres pagas
mensuales a las que tienen derecho los trabajadores que alcanzan los 40 afos de
antigiiedad o en su defecto del prorrateo proporcional de este premio al legar a la
jubilacién. Esta externalizacidn se instrumentd en una péliza de seguro de capitales
diferidos.

Ademas de los compromisos descritos, la Sociedad mantiene con su personal otros
compromisos por conceptos tales como premios de antigiiedad del personal en activo,
suministro de energia y asistencia sanitaria. El pasivo devengado al 30 de diciembre
de 2006 correspondiente a estas prestaciones, que ha sido determinado
actuarialmente, figura registrado en el epigrafe “Provisiones para pensiones v
obligaciones similares”™ del Balance de Situacidn y asciende a 2.453 miles de euros
{nota 10)}.
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Finalmente, en 2002, Electra de Viesgo, S.L. procedié a la externalizacion del
compromiso del plan de salidas voluntarias autorizado por la Direccién General de
Trabajo mediante Resolucion de 27 de noviembre de 2000 que establece el acceso
a la prejubilacion a los trabajadores con edades superiores a 50 afios a 01 de
Enero de 2006 Durante el ejercicio 2002 la Sociedad procedio a la externalizacion
de este compromiso mediante el pago de una prima Unica que cubre los
compromisos con los empleados en esta situacion con edades comprendidas entre
los 60 a los 65 afios. Durante 2006 se ha realizado una nueva aportacion a este
fondo.

Ademas, al 30 de diciembre de 2006 la Sociedad mantiene registrada una provision por
un importe de 3.896 miles de euros (nota 10) para garantizar las prestaciones al
personal que potencialmente podria acogerse a este plan entre los 50 y 60 afios. Este
fondo interno ha sido calculado actuarialmente, teniendo en cuanta el coste de los
servicios pasados en fecha 30 de diciembre de 2006.

Durante el ejercicio 2006 determinados trabajadores de las sociedades del grupo Enel
Viesgo Generacién, S.L. y Electra de Viesgo Distribucion, S.L. han pasado a ser
empleados de la Sociedad, traspasandose a esta, mediante contraprestacion
econdmica, todos fos complementos por pensiones y compromisos sociales que tenian
contraidos [as sociedades de origen (véase nota 10).

(2) Indemnizaciones por despido

Excepto en los casos de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando prescinden de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier
necesidad previsible de terminacion anormal del empleo, distinta de las mencionadas
en el apartado anterior, y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados
que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la
decision de efectuar el despido,

(h) Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente, proyectos de ahorro y
eficiencia energética

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacién, limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera
ocasionar el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente
se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

La adquisicién de activos destinados a proyectos de ahorro y eficiencia energética se
consideran mayor valor de las instalaciones de inmovilizado en la medida en que
dichos costes supongan un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida util de las mismas.
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(i} Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales v tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion.

Los créditos fiscales por bases imponibles negativas compensables son objeto de registro
contable de acuerdo con el principio de prudencia y siempre que puedan hacerse
efectivos en el plazo de gquince anos desde el primer gjercicio en que la Sociedad
genere una base imponible positiva.

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad ha levado a cabo la regularizacidén de impuestos
anticipados derivada de la aplicacion de los nuevos tipos impositivos del Impuesto de
Sociedades con los que revertirdn en ejercicios futuros. Esta regularizacion ha
supuesto un mayor gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio 2006 de 239
miles de euros (nota 17).

(5} Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

30.12.05 Altas Traspasos 30.12.06
Coste
Aphlicaciones informiticas 5.657 - 17 5.674
Otro inmovilizado inmaterial en curso 54 676 {17 713
5711 676 - 6.387
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (1.802) (1.134) - (2.936)

Total coste neto 3.909 {438) “ 3.451
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(6) Inmovilizaciones Materiales
Su detalle y movimiento durante el ejercicio 20006 es el siguiente:

Miles de euros

30.12.05 Altas Traspasos 30.12.06
Coste
Equipos para procesos de
informacion 1.890 - 22 1.912
Otro inmovilizado material 1.195 12 - 1.207
Inmovilizado material en curso 90 460 (22) 528
3.175 472 - 3.647
Amortizacion acumulada
Equipos para procesos de
informacion (991) (478 - (1.469)
Otro imovilizado material (124) {102) - (226)
(1.115) (580) - (1.695)
Total coste neto 2.060 {108) - 1.952

Al 30 de diciembre de 2006 el importe de los activos materiales totalmente amortizados
asciende a 556 miles de Euros.

Los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizade material se
encuentran adecuadamente cubiertos con las pdlizas de seguro actualmente contratadas.

(7) Inmovilizaciones Financieras

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de euros

30.12.05 Altas Bajas 30.12.06

Créditos al personal a largo plazo 352 1691 (384) 359

Depdsitos y fianzas constituidas 62 1 63
Administraciones Piblicas a largo

plazo (nota 17) 1.558 - (76} 1.482

2.172 8 (276) 1.904
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{8y Deudores
El detalle de los deudores al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de
euros

Deudores, empresas del grupo (nota 13) 6.375
Deudores varios 386
Anticipos y créditos concedidos al personal 44

6.805
(%) Fondos Propios
El detalle del movimiento de los fondos propios durante el ejercicio es el siguiente:

Resultados  Resultados

Capital Reserva  Reservas  de ejercicios del

social legal  voluntarias  anteriores gjercicio Total
Saldos al 30.12.05 3 145 1.300 (1.283) (50)
Traspaso del resultado de 2003 - - - (50) 50
Pérdida del ejercicio 2006 - - - - (114)
Saldos al 30.12.06 3 145 1.300 (1.333) (114)

(a) Capital suscrito

Al 30 de diciembre de 2006 el capital social esta representado por 3.010 participaciones
sociales de 1 euro nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

£l detalle de los socios de la Sociedad a 30 de diciembre de 2006 es ¢l siguiente:

Porcentaje de
participacion

Enel, S.p.A. 60%
Enel Distribuzione, S.p.A. 20%
Enel Produzione, S.p.A. 20%

100%
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(b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10 % de los beneficios de cada ¢jercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que ¢ste alcance, al menos, el 20 % del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los socios y sélo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la
cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere ¢l 10 % de la cifra
de capital ya ampliada.

(c) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias al 30 de diciembre de 2006 no son de libre disposicion, debido
al importe de los resultados negativos de ejercicios anteriores y de la pérdida
generada en el ejercicio.

(10) Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares

El movimiento de estas provisiones durante el ejercicio 2006 ha sido ¢l siguiente:

Miles
de euros

Saldo al 1.1.06 5.390
Pagos y externalizaciones (272)
Traspaso a deudas a corto plazo {518)
Traspaso de acreedores a largo plazo 126
Alta por traspaso de otras sociedades del grupo (nota 4.f) 2318
Dotaciones con carge a:

Gastos del personal 67

Gastos financieres 187
Regularizaciones con cargo a:

Gastos extraordinarios 3N

Ingresos extraordinarios (1.051)

Gastos a distribuir en varios gjercicios 5

Ingresos a distribuir en varios ejercicios (214)

Saldo al 30.12.06 6.349
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El detalle de las mismas al 30 de diciembre de 2006 es el siguiente (véase nota 4(f)):

Miles
de euros
Asistencia sanitaria, ayuda escolar, premios de permanencia,
energia de empleados y otras prestaciones. 2453
Expedientes de regulacién de empleo y planes
de salida voluntaria 3.896
6.349

(t1Yy Otras Provisiones

Otras provisiones recoge los fondos constituidos para atender a responsabilidades de
naturaleza diversa. El detalle y movimiento de las mismas durante el ejercicios 2006 es el

siguiente:
Miles de euros
30.12.05 Dotaciones Aplicaciones Cancelaciones 30.12.06
Otras responsabilidades 276 90 (59) (112) 155

(12) Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de este capitulo del Balance de Situacion al 30 de diciembre de 2006 es como

sigue:
Miles
de euros
Préstamos y créditos bancarios 1.232
Intereses a corto plazo 7
1.239

Al 30 de diciembre de 2006 los préstamos y créditos bancarios a corto plazo alcanzan un
suscrito de 15.400 miles euros y devengan tipos de interés anuales de mercado.
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(13} Saldos v Transacciones con Empresas del Grupo

El detalle de los saldos con empresas del grupo al 30 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de euros
Saldos deudores
Inversiones
Deudores  financieras Saldos
(nota 8) temporales  acreedores

Electra de Viesgo Distribucidn, S.L. 3.986 2.106 Il
Enel Viesgo Generacion, S.1. 1.522 - -
Enel Viesgo Energia, S.L. 593 - -
Enel, S.p.A. 240 814 1.104
Barras Eléctricas Galaico-Asturianas S.A. - - -
Enel Produzione, S.p.A. 34 - 137
Enel Servizi, S.r.1. - - 901

6.375 2.920 2153

Inversiones financieras temporales recoge el saldo deudor al 30 de diciembre de 2006 de las
cuentas corrientes mantenidas con Enel, S.p.A. y con Electra de Viesgo Distribucién. S.L.,
las cuales devengan un tipo de interés anual de mercado.

El resto de saldos mantenidos con las sociedades incluidas en el detalle anterior tienen su
vencimiento a corto plazo y no devengan tipo de interés alguno al derivarse de
operaciones corrientes,

Las principales transacciones realizadas con empresas del grupo han sido las siguientes:

Miles de euros

Ingresos Gastos
Otros Gastos
Ventas ingresos Ingresos de
netas financieros extraordinarios explotacién

Enel Viesgo Generacién, S.L. 11611 - - -
Electra de Viesgo Distribuciéon, S.L.  11.106 7 - 63
Enel Viesgo Energia, S.L. 756 - - -
Enel, S.p.A. 240 30 49 1.049
Enel Servizi, S.r.L. - - 19 329
Enel Produzione, S5.p.A. - - 29 -
Barras Eléctricas Galaico- - - - -
Asturianas, S.A. 16 - - -

23.729 37 97 1.441
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El nimero medio de empleados durante el ejercicio terminado en 30 de diciembre de 2006,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Directores 4
Técnicos superiores 56
Administrativos v resto de téenicos 79
Operarios 6

145

(16) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han devengado
remuneracién alguna durante 2006. Al 30 de diciembre de 2006 no existen saldos con los
mismos.

(17) Situacion Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 35% sobre la base imponible. No obstante, en la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones.

Debide al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A confinuacion se
incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y el resultado fiscal que
la sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales.

Miles
de euros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 206
Diferencias permanentes 24
Base contable del impuesto 230
Diferenciales temporales
Originadas en el ejercicio 1.814
Reversién de ejercicios anteriores {1.474)
Base imponible fiscal 570
Cuota 35% 199
Retenciones {122

Impuesto a pagar {(nota 14) 77
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Ef calculo del gasto por Impuesto de Sociedades del ejercicio es como sigue:

Miles
Lo euros
Base contable del impuesto por el 35% 81
Ajuste por modificacion del tipe impositivo 239
320

El detalle al 30 de diciembre de 2006 de las diferencias temporales en el reconocimiento de

gastos ¢ ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo
acumulado anticipado es como sigue:

Mites de euros

Diferencia Efecto
temporal  impositivo

Impuestos anticipados
Provision para pensiones y otros beneficios sociales 4.940 1.482

(nota 7)

La Sociedad prevé que el plazo de reversién de los impuestos anticipados serd a largo plazo.

En la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2.005, que se presentd con

posterioridad a la formulacion de las cuentas anuales de este jercicio, la Sociedad registrod
un mayor impuesto anticipado por importe de 43 miles de euros, correspondientes al
efecto impositivo de la diferencia temporal generada por la contabilizacién de provisiones
para pensiones.

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios. Al 30 de
diciembre de 2006, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por Jas autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde ¢l T de enero de 2003. Los
Administradores de Ia Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos de
importancia.

(18) Cuadro de Financiacion

El cuadro de financiacion de los ejercicios 2006 y 20035 se presenta en el Anexo, ¢l cual
forma parte integrante de esta nota.
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(19) Garantias Comprometidas con Terceros

Al 30 de diciembre de 2006 la Sociedad no tiene presentados avales mi garantias
comprometidas con terceros.

Q0 Qtra Informacién

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, KMPG Auditores, S.L., ha
facturado a la Sociedad durante el ejercicio anual terminado en 30 de diciembre de 2006,
con independencia del momento de su facturacion, honorarios netos por importe de 9.200
euros, en concepto de servicios de auditoria de cuentas anuales.

(21) Informacion sobre Medio Ambiente

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad no ha realizado inversiones de caracter
medioambiental, ni se han generado gastos por actividades medioambientales.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen contingencias en materia
medioambiental que puedan afectar en la actualidad a la Sociedad.
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Ejercicio 2006

Enel Viesgo Servicios, S.L. fue constituida el 31 de julio de 2002 por parte de Enel, S.p. A,
sociedad italiana perteneciente el Grupo Enel, que es uno de los principales grupos
aléctricos a escala mundial, fijando su capital social en 3.010 euros.

Mediante la adquisicién el 13 de septiembre de 2002 a Electra de Viesgo, S.L. de los activos
y pasivos relacionados con el negocio de prestacion de servicios a las sociedades del
Grupo Enel en Espatfia, esta se ha convertido en la principal actividad que ha desarrollado
la Sociedad durante ¢l ejercicio 2006.

Con fecha 1 de Enero de 2006 se han incorporado a Enel Viesgo Servicios, S.L. empleados
provenientes de Electra de Viesgo Distribucién, S.L.(42 empleados) y de Enel Viesgo
Generacién, S.L.(1 empleado) con el objeto de reorganizar las funciones de facturacion,
atencién al cliente y relaciones con los proveedores, centralizando todas ellas en Enel
Viesgo Servicios, S.L. y conseguir una utilizacion mas eficiente de los recursos. En esta
operacion, Enel Viesgo Servicios, S.L. asume todas las obligaciones con respecto a este
personal por lo que recibe una compensacién econémica por parte de las otras dos
sociedades del Grupo,

Con el objeto de dar cumplimiento a la ley norteamericana Sarbanes-Oxley Act, relativa a la
fabilidad de los datos financieros y salvaguarda del patrimonio de la sociedad, durante el
ejercicio 2006, se ha creado un departamento para coordinar la implantacion y mejora de
los sistemas de control necesarios. Los trabajos de consultoria y auditoria relativos a este
proyecto han generado un gasto para esta sociedad de 1,8 millones de euros en el gjercicio
€N Curso.

Durante el ejercicio 2006 se ha completado la implantacién del nuevo “sistema de control,
seguimiento y autorizacion de operaciones”. El objetivo del mismo es reforzar los
controles sobre ¢l presupuesto anual y el registro de las operaciones economicas, con el fin
de alcanzar una mayor fiabilidad y rigor en la informacion destinada al analisis ¥
elaboracién de reporting, todo ello dentro del entorno SAP R/3.

Con fecha 31/12/2005 se extinguio el contrato de prestacion de servicios contables entre Enel
Produzione y Enel Viesgo Servicios. Este hecho hace que la Direccion de Administracion,
Finanzas y Controf de Enel Viesgo Servicios haya absorbido este trabajo (contabilizacion
de facturas, carga de balances en el sistema informatico “Hyperion”, cierre de la
contabilidad de combustibles, etc.), centralizando todas las tareas administrativo-contables
del Grupo Viesgo en su sede de Santander. Con este cambio organizativo, la compafiia
realiza va de manera auténoma todo el proceso administrativo de los negocios que su
matriz tiene en Espafia.

La Sociedad no ha desarrollado proyectos de investigacion y desarrollo durante el ejercicio
2006 ni dispone de acciones propias al 30 de diciembre de 2006.

No se han producido hechos posteriores que alteren la imagen fiel reflejada en las cuentas
anuales de la Sociedad a 30 de diciembre de 2006.




DILIGENCIA DE FIRMA

[.as anteriores Cuentas Anuales que comprenden el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas v
Ganancias y la Memoria Abreviadas correspondientes al ejercicio cetrado a 30 de diciembre de
2006, asi como el Informe de Gestion de este mismo ejercicio, los cuales fueron sometidos para su
formulacién al Consejo de Administracién de ENEL VIESGO SERVICIOS, S.L., en su reunion de
19 de febrero de 2007 han sido aprobadas por unanimidad de dicho 6rgano social, tal como figura
en el Acta de dicha reunién que, asimismo, fue aprobada por unanimidad en el propio acto de
sesion.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 de la LSA, todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad firman a continuacion:

D. Luigi Ferraris D. Miguel Antoiianzas Alvear
Presidente Consejero Delegado

D. Roberto Deambrogio D. Paolo Bondi

D. Paolo Pallotti D. Carlo Tamburi

Yo, Giancarlo Pescini, secretario del Consejo de Administracién certifico la autenticidad de las
firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad.




ANEXO 2: TRADUCCION AL ANNEXN 2: TRANSLATION INTO
CASTELLANO DEL ACUERDO ENTRE SPANISH OF THE AGREEMENT
ACCIONA, ENEL Y E.ON SUSCRITO FL BETWEEN ACCIONA, ENEL AND F.ON
2 DE ABRIL DE 2007 DATED APRIL 2. 2007
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ACUERDO
El presente acuerdo (el Acuerdo) se suscribe en Madrid el 2 de abril de 2007 entre:

ENEL, S.p.A., entidad de nacionalidad italiana con domicilio social en Viale Regina
Margherita 137, Roma (Italia), inscrita con el nimero 00811720580 en la Camera di Commercio
Industria  Artigiano Agricoltura, representada por su Consejero Delegado D. Fulvio Conti,
debidamente autorizado para suscribir el presente Acuerdo en virtud de acuerdo de su Consejo
de Administracion de 2 de abril de 2007 (en adelante, Enel).

ACCIONA, S.A., entidad de nacionalidad espafiola con domicilio social en Alcobendas
(Madrid, Espafa), en el nimero 18 de la Avenida de Europa, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al tomo 13.351, libro 0, folio 9, hoja M-216.384, representada por su Presidente
D. José Manuel Entrecanales, debidamente autorizado para suscribir el presente Acuerdo (en
adelante, Acciona y, conjuntamente con Enel, los Inversores, e individualmente cada uno de
ellos un Inversor).

- de una parte -

E.ON A.G., entidad de nacionalidad alemana con domicilio social en Dusseldotf, Alemania, en
el nimero 1 de la E.ON-Platz, D-40479, y cuyo capital social asciende a € 1.799.200.000,00,
inscrita en el Registro Mercantil (Handelsregister) correspondiente al tribunal local de Disseldorf
(Alemania) con el nimero HRB 22315, representada por su Consejero Delegado D. Wulf H.
Bernotat, debidamente autorizado para suscribir el presente Acuerdo en virtud de resolucion de
su consejo ejecutivo (executive board) de fecha 2 de abril de 2007 (en adelante, E.ON vy,
conjuntamente con los Inversores, las Partes, e individualmente cada uno de ellos una Parte).

- de otra parte -

EXPOSITIVOS

A.  Alo largo de los dltimos dieciocho meses se han ido configurando diversos proyectos
para Endesa (tal y como se define este término posteriormente), comenzando por una
primera oferta publica de adquisicién de acciones, seguida por una segunda oferta
publica de adquisiciéon de acciones formulada por E.ON, la adquisiciéon por Acciona de
una participaciéon en Endesa al objeto de convertirse en accionista de referencia, la
adquisicion por Enel de una participacién igualmente en Endesa y, finalmente, el
proyecto de gestion compartida de Acciona y Enel, acordado en los ultimos dfas. De
todos los proyectos mencionados, dos permanecian en liza en la actualidad:

@) el proyecto de integraciéon promovido por E.ON mediante el lanzamiento de una
oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las Acciones de Endesa (tal y
como se definen posteriormente) (la Oferta de E.ON), la cual -tras muchas
vicisitudes de todos conocidas- se halla actualmente en su recta final: en la
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actualidad los periodos de aceptacion vencen el proximo dia 3 de abril de 2007, en
el caso de la oferta espafiola, y el 6 de abril de 2007, en el caso de la oferta
estadounidense. Los principios basicos que inspiran este proyecto se recogen en el
folleto de la Oferta de E.ON aprobado por la CNMV con fecha 16 de noviembre
de 2006 (tal y como ha sido posteriormente objeto de modificacion). La Oferta de
E.ON se encuentra condicionada, entre otros, a la adquisicion por esta sociedad,
en el marco de la Oferta de E.ON, de un porcentaje igual al cincuenta con cero
uno por ciento (50,01%) de las Acciones de Endesa (la Condiciéon de la Oferta
de E.ON); y

(i) el proyecto de gestion compartida Acciona/Enel articulado por quienes se han
convertido recientemente en los dos principales accionistas de Endesa. Las bases
de este proyecto se reflejan en el acuerdo suscrito por ambos accionistas de
referencia y comunicado a los mercados el pasado dia 27 de marzo de 2007 (el
Acuerdo sobre Acciones de Endesa). Dicho Acuerdo sobre Acciones de
Endesa prevé el lanzamiento de una oferta conjunta de adquisicion de acciones
por parte de Acciona y Enel, que sera formulada en el futuro como paso previo
para la puesta en practica del plan de gestion compartida propuesto por Acciona y
Enel (la Oferta de los Inversores).

Las Partes, conscientes de que las iniciativas adoptadas para promover, defender y hacer
prevalecer sus respectivos proyectos han desembocado en un estado de confrontacion
empresarial y judicial que amenaza con hacerse permanente en perjuicio de Endesa y de
todos sus accionistas, han decidido poner fin a sus diferencias mediante el presente
Acuerdo, con el que aspiran a despejar la situacion de incertidumbre e inestabilidad que
en otro caso podria poner en entredicho el desarrollo futuro de Endesa y que
probablemente podria afectar negativamente al éxito, las operaciones y al rendimiento
financiero de dicha sociedad si dicha situacion se prolongara indefinidamente, igualmente
afectando en dltima instancia al valor de las Acciones de Endesa.

El acuerdo ha sido posible gracias a la renuncia de ambas Partes a la consecucion de
parte de sus objetivos iniciales y, en este sentido, se basa en cesiones o concesiones
mutuas hechas con vistas a evitar la prolongacion indefinida del conflicto
intracorporativo. Al combinar de esta forma sus distintos proyectos e iniciativas
pendientes para Endesa, Acciona y Enel, por un lado, y E.ON, por otro, obtendran para
su beneficio y el de Endesa y los accionistas de ésta aquello que no podrian haber
obtenido separadamente. La solucién transaccional se arbitra mediante dos compromisos
basicos:

(i) el compromiso de E.ON de no renunciar a la Condicién de la Oferta de E.ON;y

(i) el compromiso de Acciona y Enel de someter a la consideraciéon de los 6rganos de
decision de Endesa (y, especificamente, de su Junta General) -y de apoyar en ellos-
la venta a E.ON de determinados activos

Dicha venta permitirdi a E.ON obtener presencia en el sector energético del sur de
Europa y, en consecuencia, lograr parcialmente los objetivos estratégicos que
inicialmente le llevaron a lanzar la oferta publica de adquisiciéon de acciones sobre
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Endesa sin que ello comprometa el proyecto industrial de la compaiifa.

C.  La solucién transaccional incorporada al Acuerdo trata ciertamente de satisfacer los
legitimos intereses privados de las Partes, pero al propio tiempo aspira a salvaguardar el
resto de los intereses -colectivos, publicos y privados- implicados en una empresa de la
envergadura y significacion de Endesa. En este sentido, las Partes consideran que el
Acuerdo beneficia:

(@) el interés de los accionistas minoritarios desde el momento en que el compromiso
por parte de E.ON de no renunciar a la Condiciéon de la Oferta de E.ON
permitird que Acciona y Enel anticipen la formulaciéon de la Oferta de los

Inversores a un precio superior (al menos 41 Euros mas intereses) respecto del
momento en que dicha Oferta de los Inversores podria inicialmente haber sido
formulada. En este sentido, debe recordarse que la moratoria de seis meses
establecida por la CNMV en su acuerdo del pasado dia 23 de marzo no resulta
aplicable en la hipotesis de que la Oferta de E.ON no llegue a buen fin por no
cumplirse la Condicién de la Oferta de E.ON. El resultado es que los Accionistas
de Endesa podran beneficiarse de una oferta a un precio superior al que E.ON
estaba dispuesto a pagar, sin el retraso que en otras circunstancias le habria sido
impuesto a la oferta superior de Acciona y Enel;

() el interés del mercado eléctrico, ya que las desinversiones previstas en el Acuerdo

mediante la venta a E.ON de activos en paises en los que Enel y/o Acciona ya
tienen una presencia significativa puede anticipar la solucion de cualquier
compromiso que pudiera ser impuesto por las correspondientes autoridades de
defensa de la competencia, asi como contribuir a dinamizar y a incrementar el
nivel de competencia efectiva en el mercado. Este efecto se advierte, al menos,
bajo dos perspectivas: (a) la del reforzamiento de la competitividad de los
operadores secundarios y (b) la de la minoracién de la cuota de mercado del
primer operador, que las autoridades de defensa de la competencia han estimado
potencialmente elevada, pero en cualquier caso sin afectar a la posicién de Endesa
como una de las principales empresas de importancia para la economia espanola;

(iii) el interés de Endesa, toda vez que el Acuerdo esta llamado a facilitar la gestiéon de

Endesa, a garantizar la operatividad de sus 6rganos sociales (que en caso contrario
estarfan sometidos al riesgo de bloqueo) y a despejar las incognitas que impedian o
dificultaban su adecuada planificacion estratégica. Adicionalmente, es de observar
que buena parte de las desinversiones que implica el presente Acuerdo serfan
igualmente exigibles por razones regulatorias aun en el caso alternativo, y en
ningun caso afectaran negativamente a las operaciones en curso de Endesa.

En atencién a cuanto antecede, las Partes han convenido la celebracion del presente Acuerdo,
que se regira por las siguientes clausulas
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CIERTAS DEFINICIONES

Definiciones

De forma adicional a las restantes definiciones incluidas a lo largo del presente
Acuerdo, los siguientes términos tendran el significado que se les atribuye a
continuacion a efectos del presente Acuerdo.

Acciones de Endesa: significa las acciones ordinarias de Endesa.
Activos Adicionales: tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 5.1.1(a)(i).

Activos Segregados de Endesa Europa: tiene el significado que se le atribuye a esta
expresion en la Clausula 4.3.1

Activos Segregados de Viesgo: tiene el significado que se le atribuye a esta expresion
en la Clausula 6.3.

Acuerdo: significa el presente contrato, incluyendo sus expositivos y anexos.

Acuerdo sobre las Acciones de Endesa: tiene el significado que se le atribuye a esta
expresion en el Expositivo A anterior.

Afiliada: significa, respecto de cualquier Persona (tal y como se define este término a
continuacion), aquella otra Persona que directa o indirectamente controla, se encuentra
controlada por o bajo control comun con la primera Persona indicada (tal y como se
define este término a continuacién).

Agente del Depésito: significa la entidad financiera de reconocido prestigio y
experiencia internacional (i) designada conjuntamente por las Partes o bien, en caso de
desacuerdo entre las Partes una vez transcurridos diez (10) Dias Habiles de la solicitud
remitida a estos efectos por cualquiera de las Partes, (i) designada por sorteo entre las
entidades de reconocido prestigio y experiencia internacional propuestas por los
Inversores, de una parte, y E.ON, por otra.

Aprobacion: tiene el significado que se le atribuye a este término en la Clausula

8.1.1(d).

Auditor Independiente: significa (i) aquella firma independiente de auditoria acordada
por las Partes; o, si las Partes no se pusieran de acuerdo al respecto en un plazo de
veinte (20) Dias Habiles desde la solicitud remitida por escrito por cualquiera de las
Partes, (ii) aquella firma independiente de auditorfa elegida por sorteo entre las firmas
independientes de auditoria propuestas por los Inversores, por un lado, y E.ON, por
otro, siempre y cuando pertenezcan al grupo denominado como “Big Four”.

Autoridad Gubernamental: significa cualquier unidad legislativa, ejecutiva o judicial
de cualquier entidad publica (local, nacional, federal o extranjera) o cualquier
departamento, comision, consejo, agencia, oficina u oficial, o cualquier otro tipo de
autoridad de naturaleza regulatoria, administrativa o judicial perteneciente a tales
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entidades.

Autorizacion: tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 8.1.1(c).

Balance de Cierre: tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 4.5.1(a).
Caja Madrid: tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 3.2.2.

Carta de Compromiso: tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 4.5.4(b).
Certificado: tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 4.5.1(b).

Cierre: significa la transmision de las Participaciones de Viesgo, los Activos
Adicionales y de las Participaciones de Endesa Europa (en todos los casos, tal y como
se definen tales expresiones posteriormente), el pago del Precio Provisional de las
Participaciones de Viesgo, del Precio de los Activos Adicionales y del Precio
Provisional de las Participaciones de Endesa Europa (en todos los casos, tal y como se
definen posteriormente tales expresiones) y, en general, la suscripciéon y entrega de
cualesquiera contratos y documentacion, asi como el cumplimiento y ejecucion de
todas y cada una de las obligaciones y operaciones, respectivamente, cuyo suscripcion,
entrega, cumplimiento y ejecucion, respectivamente, viene exigida en la Fecha de Cierre
(tal y como se define esta expresion a continuacion) por el presente Acuerdo.

Condicion de la Oferta de E.ON: tiene el significado que se le atribuye a esta
expresion en el Expositivo A anterior.

Condiciones Suspensivas: tiene el significado que se le atribuye a esta expresion en la
Clausula 8.1.1(d).

Contrato de Adquisicion de Derechos de Capacidad: tiene el significado que se le
atribuye a esta expresion en la Clausula 5.1.1(a)(ii).

Control Efectivo: significa: (i) la adquisicion por los Inversores, directa o
indirectamente, de un numero total de acciones ordinarias equivalente al menos al
cincuenta por ciento (50%) mas una (1) accién del capital social y derechos de voto en
Endesa ejercitables en la correspondiente junta general de accionistas, y (i) el
nombramiento por los Inversores de una mayoria de los miembros del Consejo de
Administraciéon de Endesa.

controlar, controlando y controlada: se refiere a la relaciéon existente entre una
Persona y cualquier otra Persona o Personas, en la que, bien mediante la participacién
en el capital social o en los 6rganos de gobierno o de cualquier otra forma, la primera
Persona pueda ejercer una influencia decisiva o incluso una influencia significativa
sobre la otra Persona o Personas.

Deuda Neta: significa, en términos consolidados, el endeudamiento financiero a Fecha
de Cierre menos la tesoreria y otros importes equivalentes a tesoreria a dicha fecha.

Deuda Neta Final de Endesa Europa: tiene el significado que se le atribuye a esta
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expresion en la Clausula 4.1.3(b).

Deuda Neta Final de las Sociedades Viesgo: tiene el significado que se le atribuye a
esta expresion en la Clausula 6.1.3(b).

Deuda Neta Provisional de Endesa Europa: tiene el significado que se le atribuye a
esta expresion en la Clausula 4.1.4.

Deuda Neta Provisional de las Sociedades Viesgo: tiene el significado que se le
atribuye a esta expresion en la Clausula 6.1.4.

Dia Habil: significa cualquier dfa natural excepto sabados, domingos y cualesquiera
otros dfas en que las entidades de crédito en Madrid se encuentren autorizadas para
cerrar.

Fecha de Cierre: significa el vigésimo (20) Dia Habil posterior a la fecha en que tenga
lugar el cumplimiento o, en su caso, la renuncia a la ultima de las condiciones
suspensivas previstas en la Clausula 8.1, o cualquier otra fecha que las Partes pudieran
acordar.

Fecha de Efectos: tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 4.4.2(a).
Endesa: significa Endesa, S.A.
Endesa Europa: significa Endesa Europa, S.L.

Interés Contractual: significa la tasa de interés anual correspondiente a la tasa de
referencia interbancaria para depésitos a tres (3) meses denominados en Euros que
aparezca publicada en la pagina EURIBORO1 de Reuters (o en cualquier otra pagina
que pudiera reemplazar a esta ultima) el primer (1¢f) Dia Habil (tal y como se define
esta expresion posteriormente) de cada periodo de tres (3) meses (o fraccion) respecto
del cual se hubieran de satisfacer intereses en virtud de lo dispuesto en el presente
Acuerdo, conviniéndose a estos efectos que el computo de intereses tendra lugar sobre
la base del nimero de dias efectivamente transcurrido, dividido por 365.

Ley: significa cualquier tipo de ley, estatuto, ordenanza, normativa, regulacion, cédigo,
orden, sentencia, medida provisional o decreto de caricter nacional, federal, estatal,
provincial o local.

Materias: tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 13(a).

Notificacion de Discrepancias: tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
4.5.4(a).

Materias en Disputa: tiene el significado que se le atribuye a esta expresion en la

Clausula 4.5.4(b).

Método de Valoracion: tiene el significado que se le atribuye a esta expresion en la
Clausula 4.4.1(a).
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Oferta de E.ON: tiene el significado que se le atribuye en el Expositivo A anterior.

Partes Afiliadas: tiene el significado que se le atribuye a esta expresion en la Clausula

13(a).

Parte en Litigio: tiene el significado que se le atribuye a esta expresion en la
Clausula 13.

Participaciones de Endesa Europa: significa todas las participaciones ordinarias,
representativas del cien por cien (100%) del capital social emitido y en circulacién y de
los derechos de voto de Endesa Europa, cuya titularidad corresponde a Endesa.

Participaciones de Viesgo: significa, conjuntamente, (i) todas las participaciones
ordinarias, representativas del cien por cien (100%) del capital social y derechos de voto
de Enel Viesgo Generacion, S.I, cuya titularidad corresponde a Enel Produzione
S.p.A.; (ii) todas las participaciones ordinarias representativas del cien por cien (100%)
del capital social y derechos de voto de Enel Viesgo Servicios, S.L., cuya titularidad
corresponde a Enel (en un 60%), a Enel Produzione, S.p.A. (en un 20%), y a Enel
Distribuzione S.p.A. (en un 20%); y (iii) todas las participaciones ordinarias
representativas del cien por cien (100%) del capital social y derechos de voto de Electra
de Viesgo Distribucion, S.L, cuya titularidad corresponde a Enel Distribuzione, S.p.A.

Periodo Provisional: tiene el significado que se le atribuye a esta expresion en la
Clausula 7.1.1.

Persona: significa cualquier individuo, sociedad de capital, sociedad colectiva, firma,
asociacion, organizacion sin personalidad juridica o cualquier otra entidad.

Precio de los Activos Adicionales: tiene el significado que se le atribuye a esta
expresion en la Clausula 5.2.1.

Precio de las Participaciones de Endesa Europa: tiene el significado que se le
atribuye a esta expresion en la Clausula 4.1.2.

Precio de las Participaciones de Viesgo: tiene el significado que se le atribuye a esta
expresion en la Clausula 6.1.2.

Precio Provisional de las Participaciones de Endesa Europa: tiene el significado
que se le atribuye a esta expresion en la Clausula 4.1.3(a).

Precio Provisional de las Participaciones de Viesgo: tiene el significado que se le
atribuye a esta expresion en la Clausula 6.1.3(a).

Principios Contables: significa (i) respecto a las Sociedades Viesgo (tal y como se
definen estas posteriormente): a los efectos de la Clausula 10.1.6, los principios de
contabilidad espafioles previstos en el plan general de contabilidad modificado por el
Real Decreto 437/1998 para las sociedades operadoras del sector eléctrico; (2) a
cualesquiera otros efectos, los principios de contabilidad definidos por el Internacional
Accounting Standards Board 1.A.S.B.); y (i) respecto a Endesa Europa, los principios de
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contabilidad definidos por el I.A.S.B.
Reclamacioén: tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 13(a).
Representante: tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 7.2.1.

Sociedades Viesgo: significa, conjuntamente, Enel Viesgo Generacion, S.L.; Enel
Viesgo Servicios, S.L.; y Electra de Viesgo Distribucién, S.L.

Valor de Empresa (Enterprise Value): significa el valor de mercado calculado de
conformidad con el Método de Valoracién (tal y como se define este ultimo en la
Clausula 4.4.1 postetior) libre de tesoretia y deuda (o7 a cash/ debt free basis).

Valor de Empresa de Endesa Europa: tiene el significado que se le atribuye a esta
expresion en la Clausula 4.1.2.

Valor de Empresa de las Sociedades Viesgo: tiene el significado que se le atribuye a
esta expresion en la Clausula 6.1.2.

Valor de Empresa Final de Endesa Europa: tiene el significado que se le atribuye a
esta expresion en la Clausula 4.4.2(e).

Valor de Empresa Final de las Sociedades Viesgo: tiene el significado que se le
atribuye a esta expresion en la Clausula 6.4.2.

Otras Reglas sobre Definiciones e Interpretacion

Salvo indicacién expresa en otro sentido, a los efectos del presente Acuerdo seran de
aplicacion las siguientes reglas de interpretacion:

() Calculo de plazos. A efectos del calculo del plazo en dias antes del cual, en el

cual o con caricter posterior al cual deba realizarse cualquier accién o
adoptarse cualquier medida en virtud del presente Acuerdo, no se computara el
dia que constituye la fecha de referencia a efectos del calculo de dicho perfodo.
Si el ultimo dia del perfodo recayera en un dia que no tuviera caracter de Dia
Habil, el periodo en cuestion se extendera hasta el siguiente Dia Habil.

(b) Género y Numero. Las referencias en el presente Acuerdo a un género

incluiran todos los géneros, e igualmente las palabras que se refieran
unicamente al singular se entendera, no obstante, que incluyen igualmente su
plural, y viceversa.

(0 Titulos v encabezamientos. Tanto el indice como la divisién del presente
Acuerdo en clausulas, secciones, apartados y otras sub-divisiones, asi como los
titulos del Acuerdo han sido incluidos unicamente a efectos de referencia, no
pudiendo afectar o ser utilizados como elemento de interpretacion del presente
Acuerdo.

(d) Pérrafo/Seccién/Clausula. Las referencias incluidas en el Acuerdo a cualquier
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“parrafo”, “seccion” y/o “clausula” lo son, respectivamente, al parrafo, seccion
y/o clausula correspondiente de este Acuerdo, salvo indicacién expresa en otro
sentido.

“Del presente Acuerdo” y expresiones similares. Expresiones tales como “del

¢

presente Acuerdo”, “en una parte posterior del presente Acuerdo” y “en virtud
del presente Acuerdo” se entenderan referidas a la totalidad del Acuerdo y no
unicamente a cualquier apartado o subdivisiéon del mismo en el que aparezca
dicha expresion, salvo que del contexto se infiera otro sentido.

Incluyendo. La palabra “incluyendo” o cualquier variacion de la misma significa
“incluyendo, sin limitacién alguna”, no pudiendo ser interpretada al objeto de
limitar cualquier declaracién o afirmacion general a los elementos especificos
que sigan inmediatamente a dicha expresion.

Anexos. Los anexos adjuntos al presente Acuerdo forman parte integral del
mismo, debiendo interpretarse en ese sentido como si hubieran sido incluidos
literalmente en el texto del Acuerdo.

Interpretaciéon desfavorable. Dado que todas las Partes han participado en la

redacciéon y negociacion del presente Acuerdo, el mismo sera interpretado con
caracter integral, de conformidad con el significado razonable de las palabras y
sin aplicar el principio en virtud del cual los términos del contrato han de ser
interpretados contra aquella parte que lo hubiera redactado.

OBJETO DEL ACUERDO

Mediante el presente Acuerdo, las Partes desean establecer, entre otros, los términos y

condiciones en virtud de los cuales:

(@)

(b)

©

E.ON no desistira de la Condiciéon de la Oferta de E.ON, comprometiéndose
tanto a no adquirir Acciones de Endesa salvo a través de la Oferta de E.ON
como a no formular ninguna otra oferta publica de adquisicién sobre las
Acciones de Endesa en los préximos cuatro (4) anos desde la fecha del
presente Acuerdo;

los Inversores presentaran ante los 6rganos sociales de Endesa la propuesta de
venta a favor de E.ON de las Participaciones de Endesa Europa y de los
Activos Adicionales (tal y como se definen estos posteriormente) en la Fecha
de Cierre y ejercitaran sus derechos como accionistas de Endesa en apoyo de
dicha propuesta y, finalmente, haran que Endesa transmita las Participaciones
de Endesa Europa conjuntamente con los Activos Adicionales,
comprometiéndose E.ON a adquirir de Endesa tanto las Participaciones de
Endesa Europa como los Activos Adicionales;

una vez transmitidos los Activos Segregados de Viesgo, Enel transmitira (y hara
que sus Afiliadas transmitan) a E.ON, quien adquirira de Enel (y de las
Afiliadas de esta ultima), las Participaciones de Viesgo;



3.2

3.2.1

(Traduccion informativa al espaiol de la version inglesa firmada)

(d) E.ON, por una parte, y los Inversores, por otra, retirardn y renunciaran a
cualesquiera reclamaciones (y pondran fin a cualesquiera litigios) que pudieran
asistirles en cada caso frente a la otra Parte en relaciéon con las Acciones de
Endesa y cualesquiera otras materias relativas a las mismas, con excepcion de
reclamaciones derivadas del incumplimiento del presente Contrato.

COMPROMISOS DE E.ON RELATIVOS A LA OFERTA DE E.ON

Compromiso relativo a la Oferta de E.ON

E.ON se compromete, con efectos desde el dia de la fecha, a (a) no renunciar a la
Condicioén de la Oferta de E.ON; (b) a desistir, para el caso de que E.ON no adquiriera
mediante la Oferta de E.ON al menos un cincuenta con cero uno por ciento (50,01%)
de las Acciones de Endesa, de la Oferta de E.ON, y (c) a informar al Mercado de los
compromisos referidos en los apartados (a) y (b) anteriores con caracter inmediato tras
la suscripcion del presente Acuerdo.

No obstante, para el caso en que la Condicién de la Oferta de E.ON se viera satisfecha,
el presente Acuerdo quedara automaticamente resuelto, quedando las Partes liberadas
de cualesquiera obligaciones derivadas del mismo, salvo por: (i) cualesquiera derechos u
obligaciones derivados de las Clausulas 15, 16.5, 16.13 y 17; y (ii) cualesquiera derechos
y obligaciones en relacién con el incumplimiento del presente Acuerdo.

Mantenimiento del status quo

En atencion a los compromisos y acuerdos de los Inversores previstos en el presente
Acuerdo, E.ON se compromete, con caracter irrevocable y con efectos desde el dia de
hoy hasta el cuarto (4°) aniversario del presente Acuerdo, a abstenerse de:

(a) adquirir, solicitar, fomentar, recomendar u ofrecerse a adquirir Accién de
Endesa alguna (ni a adquirir participaciones en sociedades holding que tenga
como objeto principal la adquisicién indirecta de Acciones de Endesa), ni
suscribir instrumento derivado alguno sobre las Acciones de Endesa ni ningun
otro acuerdo y/o compromiso dirigido a la adquisicion de las Acciones de
Endesa o de los derechos de voto correspondientes a las mismas (ni respecto
de sociedades holding cuya adquisicion tenga como objeto principal la
adquisicion indirecta de Acciones de Endesa), salvo a través de la Oferta de
E.ON para el caso en que la condiciéon relativa al nimero minimo de
aceptaciones se viera satisfecha;

(b) inducir a tercero alguno a adoptar cualesquiera de las actuaciones previstas en el
apartado (a) anterior; y

(0 formular oferta publica alguna de adquisicién de acciones, con caracter total o
parcial, suscribir acuerdo o compromiso alguno, o adoptar cualquier otra
actuacion o realizar ninguna otra accién que pudiera derivar o resultar en la
obligaciéon de E.ON de formular dicha oferta respecto de cualesquiera
Acciones de Endesa.

10
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Sin perjuicio de cualquier otra disposicién en contrario en la Clausula 3.2.1 anterior,
E.ON se compromete a exonerar, con efectos desde la fecha de hoy, asi como a
informar de dicha exoneracion, a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, S.A.
(Caja Madrid), de cualesquicra obligaciones contraidas por ésta en virtud del
instrumento derivado (equity swap) suscrito el pasado 27 de marzo de 2007, y en
cualquier caso a no adquirir de Caja Madrid, mediante el ejercicio por E.ON de los
derechos que le corresponden en virtud de dicho “equity swap”, accién alguna que Caja
Madrid posea en Endesa, salvo en el marco de la Oferta de E.ON.

TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES DE ENDESA EUROPA

Compromisos de los Inversores

En los términos y condiciones que se establecen a continuacién, los Inversores
presentaran ante los o6rganos sociales de Endesa (incluyendo su junta general de
accionistas) la propuesta de venta a favor de E.ON de las Participaciones de Endesa
Europa en la Fecha de Cierre y ejercitaran sus derechos como accionistas de Endesa en
apoyo de dicha propuesta y, finalmente, haran que Endesa transmita las Participaciones
de Endesa Europa. E.ON adquirira a Endesa las Participaciones de Endesa Europa por
el Precio de las Participaciones de Endesa Europa.

A modo de contraprestaciéon por la compraventa de todas las Participaciones de
Endesa Europa, E.ON abonara a Endesa un importe equivalente al Valor de Empresa
de las Participaciones de Endesa Europa (el Valor de Empresa de Endesa Europa),
menos la Deuda Neta Final de Endesa Europa (tal y como se define la misma
posteriormente) si la deuda excediera la tesorerfa, o por el contrario mas la Deuda
Provisional de Endesa Europa si la tesorerfa excediera la deuda, calculado de
conformidad con las disposiciones de la Clausulas 4.4 y 4.5 posteriores (el Precio de
las Participaciones de Endesa Europa).

El Precio de las Participaciones de Endesa Europa sera satisfecho de la siguiente forma:

(a) al Cierre, E.ON abonara a Endesa un importe equivalente al Valor de Empresa
Final de Endesa Europa (tal y como se define posteriormente) menos la Deuda
Neta Provisional de Endesa Europa (tal y como se define posteriormente) (el
Precio Provisional de las Participaciones de Endesa Europa);

(b) en el plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la determinacién final de la Deuda
Neta de Endesa Europa a Fecha de Cierre de conformidad con las
disposiciones de la Clausula 4.5 posterior (la Deuda Neta Final de Endesa
Europa):

@ E.ON abonara a Endesa un importe equivalente a la diferencia (en caso
de ser positiva) entre (1) la Deuda Neta Provisional de Endesa Europa
y (2) la Deuda Neta Final de Endesa Europa; o

(ir) Endesa abonara a E.ON un importe equivalente a la diferencia (en caso
de ser negativa) entre (1) la Deuda Neta Provisional de Endesa Europa

11



4.2

421

(Traduccion informativa al espaiol de la version inglesa firmada)

y (2) la Deuda Neta Final de Endesa Europa.

Exclusivamente a los efectos de calcular el Precio de las Participaciones de Endesa
Europa a abonar al Cierre, se entendera por Deuda Neta Provisional de Endesa
Europa un importe equivalente a la Deuda Neta de Endesa Europa resultante de sus
ultimas cuentas disponibles. Ias Partes acuerdan y reconocen que la Deuda Neta
Provisional de Endesa Europa no vinculara a los Auditores Independientes a efectos de
la determinacion de la Deuda Neta Final de Endesa Europa.

En caso de que la venta directa de las Participaciones de Endesa Europa no estuviera
sujeta a tributacion en la forma que las Partes han asumido, i.e., como la venta de
participaciones de una ETVE que dispone tnicamente de activos que satisfacen los
criterios legales para la aplicacion de la exencion fiscal correspondiente a la transmision
de tales participaciones, las Partes negociaran de buena fe, durante un plazo de treinta
(30) Dias Habiles desde la recepcion de una comunicacion de los Inversores remitida a
estos efectos, otras alternativas mutuamente satisfactorias dirigidas a minimizar la
tributacion resultante de la transmision de Endesa Europa a favor de E.ON, sin que en
ningun caso la estructura alternativa pueda suponer la venta directa a favor de E.ON de
los activos de Endesa Europa.

La comunicaciéon de los Inversores referida en la Clausula 4.1.5 anterior debera ser
remitida a E.ON a mids tardar en la fecha en que la ultima de las Condiciones
Suspensivas se hubiera visto satisfecha, entendiéndose trasladada en ese caso la Fecha
de Cierre a aquella otra fecha que sea posterior en el tiempo de entre las dos siguientes:
(a) la fecha en que expire el perfodo de treinta (30) dias previsto en la Clausula 4.1.5
anterior, o (i) el vigésimo (20) Dia Habil posterior a la suscripcion por las Partes del
contrato relativo a la estructura alternativa elegida para la transmision de Endesa
Europa.

Integridad
Salvo disposicion en contrario en el Anexo 4.2.1 adjunto, E.ON reconoce que:

@) ni los Inversores ni Endesa seran responsables de la obtenciéon de
consentimiento alguno, del cumplimiento de cualquier requisito de previa
comunicacién, o de la adopciéon de cualquier otra medida exigida por cualquier
disposicién sobre “cambio de control” o “derecho de adquisicion preferente” o
cualquier otra disposicion que autorice a cualquier Persona a exigir dafios y
petjuicios (o cualquier otro importe por cualquier concepto), o bien a terminar,
cancelar o vencer anticipadamente cualquier contrato o instrumento del que
Endesa, Endesa Europa o cualquiera de sus Afiliadas sean parte o por el que se
encuentren obligadas, en su caso, todo ello como consecuencia de las
operaciones previstas en el presente Acuerdo; y

(b) E.ON adoptara cualesquiera medidas que estime necesarias a estos efectos bien
con caracter anterior o posterior al Cierre, a su exclusiva discrecion,
comprometiéndose los Inversores a colaborar, en la medida en que E.ON
pudiera razonablemente solicitarlo, con este ultimo (incluso permitiendo a

12
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E.ON que contacte y/o entre en conversaciones con los correspondientes
gestores de Endesa, Endesa Furopa y sus Afiliadas) al objeto de que E.ON
pueda obtener dicho consentimiento, cumplir tales requisitos de comunicacién
previa o adoptar cualquier otra medida tan pronto como sea posible tras la
techa del presente Acuerdo.

Ninguno de los Inversores vendra obligado a incurrir en gasto alguno al objeto de
cumplir con sus obligaciones derivadas de la Clausula 4.2.1, salvo (y hasta el momento
en) que se le hubieran facilitado anteriormente los fondos necesarios para cubrir
integramente el importe de tales gastos, o bien fuera indemnizado por E.ON por el
importe integro de tales gastos y cualesquiera pérdidas asociadas, a satisfaccion
razonable del Inversor.

Segregacion (Carve-ouf) de Endesa Europa

E.ON reconoce que durante el Periodo Provisional los Inversores tendran derecho a
hacer que Endesa Europa transmita a favor de Endesa (o a favor de cualquier sociedad
designada por esta ultima), antes de la Fecha de Cierre, cualesquiera activos no
asignados al negocio desarrollado y localizado en Italia, Francia, Turquia y Polonia
(incluyendo, entre los activos asignados a un determinado pafs, la filial o
establecimiento que estuviera asignado especial y exclusivamente al negocio en dicho
pais en cuestién) (conjuntamente, los Activos Segregados de Endesa Europa). A
estos efectos, los Inversores podran solicitar la aprobacion en los correspondientes
o6rganos societarios de Endesa Europa y de sus Afiliadas de los acuerdos necesarios, asi
como la adopcién de cualesquiera actuaciones que sean igualmente necesarias de
conformidad con la Ley aplicable, al objeto de proceder a la transmision de los Activos
Segregados de Endesa Europa. Para evitar cualquier duda, la participacién del
cincuenta por ciento (50%) que ostenta Endesa Europa en Scandale, asi como la
participacion del cincuenta por ciento (50%) que Endesa Europa ostenta en Ergon y la
que ostenta en la planta de regasificacion de Livorno no sera objeto de segregacion,
manteniéndose en Endesa Europa a la Fecha de Cierre.

E.ON es consciente que EDF y ENEL han suscrito un acuerdo de principios
(memorandum of understanding) para la transmision de la participacion del treinta y cinco
por ciento (35%) de SNET por parte de EDF y Charbonnage de France a favor de
Enel. En la medida en que Endesa Europa disponga de derecho de adquisicion
preferente alguno sobre dicha participaciéon, Endesa Europa podra ejercitar dicho
derecho. Si, por el contrario, no existiera derecho alguno de adquisicién preferente,
Endesa Europa se abstendra de adoptar medida o actuacion alguna que pueda afectar a
la transmisién de dicha participacion a favor de Enel.

Determinacion del Valor de Empresa de Endesa Europa

Meétodos de valoracion

(a) Las Partes acuerdan que el Valor de Empresa de Endesa Europa sera su valor
de mercado calculado sobre la base de la valoraciéon de sus flujos de caja
descontados (discounted cash flow valuation), realizada de forma coherente con (i)
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maltiplos de operaciones anteriores similares, (i) multiplos de negocio de
sociedades comparables, y (iii) otros métodos generalmente aceptados por la
practica profesional internacional al objeto de asegurar que las valoraciones
reflejen adecuadamente las caracteristicas y perspectivas de sociedades activas
en el sector energético (el Método de Valoracion).

Se entendera que:

@) la valoracion basada en el descuento de flujos de caja sera llevada a
cabo sobre la base de los flujos de caja existentes antes de financiacion
y tras los impuestos correspondientes (o7 a post-tax pre finance cash flow
basis); y

(it) a los efectos del calculo del Valor de Empresa de Endesa Europa, no se
entenderan incluidos en Endesa Europa los Activos Segregados de
Endesa Europa.

4.4.2  Proceso de valoracion

(@)

(b)

Tan pronto como sea razonablemente posible tras la fecha en que los
Inversores hubieran alcanzado Control Efectivo (la Fecha de Efectos), Enel y
Acciona, de una parte, y E.ON, de otra, designaran cada uno de ellos a un
banco de inversiéon de reconocido prestigio internacional y experiencia en el
mercado europeo de fusiones y adquisiciones (utilizindose como referencia, a
estos efectos, el ranking por volumen de operaciones intermediadas
correspondiente a los ultimos tres (3) ejercicios) para que tales bancos
determinen conjuntamente, en un plazo de treinta (30) Dias Habiles posterior
al nombramiento de ambos bancos, el Valor de Empresa de Endesa Europa de
conformidad con el Método de Valoracion.

En caso de que el Valor de Empresa de Endesa Europa, tal y como hubiera
sido determinado por los dos bancos de inversion, difiriera en menos de un
10% (diez por ciento), el Valor de Empresa de Endesa Europa sera igual a la
media entre el Valor de Empresa de Endesa Europa calculado en cada una de
las valoraciones emitidas por los dos bancos de inversion, teniendo dicha media
caracter final y vinculante para las Partes a los efectos del presente Acuerdo.

En caso de que el Valor de Empresa de Endesa Europa, tal y como hubiera
sido determinado por cada uno de los dos bancos de inversion, difiriera entre si
en mas de un 10% (diez por ciento), se procedera al nombramiento conjunto
por las Partes de un tercer banco de inversion de reconocido prestigio
internacional y experiencia acreditada en el mercado europeo de fusiones y
adquisiciones (utilizindose como referencia, a estos efectos, el ranking por
volumen de operaciones intermediadas correspondiente a los dltimos tres (3)
ejercicios) o, en caso de desacuerdo entre las Partes al respecto, dicho tercer
banco sera designado, dentro de los veinte (20) Dias Habiles siguientes a la
solicitud de cualquier Parte por escrito, por sorteo entre seis (6) bancos que
reunan las caracteristicas sefialadas y hayan sido propuestos tres (3) por los
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Inversores, de un lado, y los otros tres (3) por E.ON, de otro. El tercer banco
de inversion procedera, en un plazo de treinta (30) Dias Habiles, a efectuar su
propia determinacién del Valor de Empresa de Endesa Europa siempre de
conformidad con el Método de Valoracion.

El Valor de Empresa de Endesa Europa sera igual a la media entre el Valor de
Empresa de Endesa Europa calculado por el tercer banco de inversion, por un
lado, y el Valor de Empresa de Endesa Europa calculado por aquel banco de
inversion cuya valoracion fuera mas cercana a la valoracion del tercer banco de
inversion, teniendo dicha media caracter final y vinculante para las Partes a los
efectos del presente Acuerdo.

En adelante el Valor de Empresa de Endesa Europa, tal y como resulte de los
calculos previstos en los apartados (b) y (d) anteriores, sera denominado el
Valor de Empresa Final de Endesa Europa.

La determinacion del Valor de Empresa de Endesa Europa realizada de
conformidad con los parrafos precedentes mantendra su validez durante un
periodo de doce (12) meses desde la fecha de referencia que hubiera sido usada
a efectos de dicha valoracién, siendo necesaria tras dicha fecha, en su caso, una
nueva valoracion.

En el plazo de diez (10) Dias Habiles desde la notificaciéon del Valor de
Empresa de Endesa Europa a E.ON, esta ultima podra renunciar a adquirir las
Participaciones de Endesa Europa (sin que en ningin caso pueda optar por
adquirir unicamente una parte de las mismas), mediante comunicacion escrita
dirigida en este sentido a los Inversores.

Determinacion de la Deuda Neta Final de Endesa Europa

Cuentas de Cierre

(@)

(b)

Tan pronto como sea posible, y en cualquier caso dentro de un plazo de treinta
(30) Dias Habiles desde la Fecha de Cierre, los Inversores formularin y
entregaran a E.ON el balance de Endesa Europa a Fecha de Cierre, preparado
de conformidad con los Principios Contables aplicados de forma coherente (el
Balance de Cierre). Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que el
Balance de Cierre sera preparado exclusivamente a los efectos de determinar
con caracter final la Deuda Neta Final de Endesa Europa.

Conjuntamente con el Balance de Cierre, los Inversores prepararan vy
entregaran a E.ON un certificado (el Certificado) acreditativo de la Deuda
Neta Final de Endesa Europa.

Derecho de Acceso

A efectos de la preparacion del Balance de Cierre, las Partes acuerdan que, tras la Fecha

de Cierre:
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los Inversores y sus representantes, auditores y demads asesores tendran acceso
razonable a todos los libros, registros y papeles de trabajo (incluyendo los de
los contables y auditores de Endesa Europa y sus Afiliadas) necesarios para
formular el Balance de Cierre;

tanto E.ON como sus gestores, empleados, auditores y otros asesores se
abstendran de interferir con la preparaciéon del Balance de Cierre, debiendo
razonablemente asistir a los Inversores y a sus representantes, auditores y otros
asesores al respecto.

E.ON procurara que los gestores y empleados de Endesa Europa y sus Filiales,
asi como sus auditores y demas asesores, no interfieran con la preparacion del
Balance de Cierre, y asimismo presten su asistencia con la mayor extension que
razonablemente pudiera ser solicitada por los Inversores y sus representantes,
auditores y otros asesores a efectos de la preparacion de dicho Balance de
Cierre.

Excistencia de Acuerdo

Si, en un plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la fecha de entrega a E.ON por parte
de los Inversores del Balance de Cierre y del Certificado previstos en las Clausulas

4.5.1(a) y 4.5.1(b), E.ON no hubiera entregado comunicacién alguna a los Inversores

manifestando su desacuerdo con dicha documentacion en los términos de la Clausula

4.5.4 posterior, tanto el Balance de Cierre como el calculo de la Deuda Neta establecida

en el Certificado adquiriran caracter final y vinculante para las Partes.

Comunicacion de Desacuerdo

(@)

(b)

En caso de que E.ON discrepara del contenido del Certificado, E.ON, en un
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la recepcion del Balance de Cierre y del
Certificado de conformidad con la Clausula 4.5.1 anterior, so pena de pérdida
del derecho correspondiente, entregara a los Inversores una comunicacion
escrita (la Notificaciéon de Discrepancias) en la que debera especificar con
detalle razonable las partidas, la naturaleza y las razones de cualesquiera
discrepancias y, en particular, el importe y las razones por las que E.ON
considera que la Deuda Neta Final de Endesa Europa prevista en el Certificado
no resulta correcta.

Posteriormente, E.ON vy los Inversores negociaran de buena fe al objeto de
resolver cualquier discrepancia. Si E.ON y los Inversores no fueran capaces de
alcanzar un acuerdo en un plazo de veinte (20) Dias Habiles desde la entrega de
la Notificacion de Discrepancias, las diferencias entre las Partes (las Materias
en Disputa) seran objeto de sumisién por cualquiera de las Partes, con el
caracter de unico remedio, a la consideracion de los Auditor Independiente. A
estos efectos, en la Fecha de Cierre las Partes deberan estar listas en
condiciones de suscribir, conjuntamente con el Auditor Independiente, una
carta de compromiso (la Carta de Compromiso).
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Funciones del Auditor Independiente

(@)

(b)

©

(d)

De conformidad con la Carta de Compromiso, y con ocasion del sometimiento
de las Materias en Disputa al Auditor Independiente en cuestion, este dltimo:
(i) considerara unicamente las Materias en Disputa (y, en consecuencia, se
abstendra de adoptar decisiéon alguna, bajo ninguna circunstancia, en relacion
con aquellas materias que no fueran objeto de discrepancia entre las Partes); (ii)
decidira sobre las Materias en Disputa, de conformidad con los Principios
Contables, con el tnico fin de calcular la Deuda Neta Final de Endesa Europa,
considerando cualquiera disposiciéon aplicable al respecto del presente
Contrato; (iii) justificard, de forma sumaria, las razones que sustentan su
decision; y (iv) se abstendra de actuar como arbitro salvo en la medida
estrictamente necesaria para proceder a adoptar las decisiones previstas en el
presente Contrato.

Igualmente de conformidad con la Carta de Compromiso, el Auditor
Independiente entregara a las Partes, dentro de un plazo de veinte (20) Dias
Habiles desde la fecha en que le hubieran sometido a su consideracion
cualesquiera Materias en Disputa en virtud de lo dispuesto en la Clausula

4.5.4(b):

@) el Balance de Cierre, ajustado al objeto de reflejar cualquier decision
adoptada por el Auditor Independiente sobre las Materias en Disputa; y

(if) un certificado en el que se indique el calculo realizado por el Auditor
Independiente de la Deuda Neta Final de Endesa Europa, ajustada para
reflejar cualquier decision adoptada por el Auditor Independiente sobre
las Materias en Disputa.

Las Partes convienen que las decisiones adoptadas por el Auditor
Independiente en virtud de esta Clausula 4.5.5 tendran caracter final y
vinculante tanto para los Inversores como para E.ON, asi como que ni el
Balance de Cierre ni la Deuda Neta Final de Endesa Europa, tal y como hayan
sido determinados en cada caso por el Auditor Independiente, vendran sujetos
a cualquier impugnacion posterior por las Partes.

Los costes y Gastos del Auditor Independiente seran soportados, de un lado,
por los Inversores y, de otro, por E.On, por partes iguales.

TRANSMISION DE LOS ACTIVOS ADICIONALES

Compromisos de los Inversores

Tan pronto como sea razonablemente posible tras la obtencion del Control Efectivo

por los Inversores, estos ultimos:

@)

formularan ante los 6rganos societarios de Endesa la propuesta de:
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) venta a favor de E.ON de los activos listados en el Anexo 5.1.1(a)(i)
adjunto (los Activos Adicionales) en la Fecha de Cierre; y

(if) suscripciéon con E.ON de un contrato de adquisicion de derechos de
capacidad eléctrica, cuyos principales términos comerciales se adjuntan
como Anexo 5.1.1(a)(ii) adjunto (el Contrato de Adquisicion de
Derechos de Capacidad); y

(b) ejercitaran sus derechos como accionistas de Endesa al objeto de apoyar tales
propuestas y, finalmente, lograr que Endesa transmita los Activos Adicionales y
suscriba el Contrato de Adquisiciéon de Derechos de Capacidad, todo ello por el
precio previsto en la Clausula 5.2 posterior, comprometiéndose E.ON por su
parte a adquirir los Activos Adicionales a dicho precio, asi como a suscribir el
Contrato de Adquisicion de Derechos de Capacidad.

El suministro de gas para los Activos Adicionales por parte de Endesa o terceros en
virtud de acuerdos de suministro suscritos con Endesa continuara tras la Fecha de
Cierre. Si en la Fecha de Cierre existieran acuerdos de suministro en vigor cuyo objeto
exclusivo fuera el suministro de gas a uno o varios de los Activos Adicionales, dicho
acuerdo o acuerdos especificos seran objeto de cesion a favor de E.ON si ello fuera
legal y contractualmente posible. El suministro de gas por parte de Endesa en virtud de
cualquier contrato marco o en virtud de contratos no susceptibles de cesiéon continuara
rigiéndose por los mismos términos y condiciones vigentes hasta la fecha de hoy, con la
excepcion de que su precio debera ser el precio de mercado, hasta la primera de las
siguientes fechas: (i) la fecha de vencimiento o terminacién del correspondiente
acuerdo de suministro, o (i) el quinto (5°) aniversario de la Fecha de Cierre. Durante
dicho periodo de cinco (5) afios, E.ON realizara sus mejores esfuerzos para encontrar
fuentes alternativas de suministro a partir del quinto (5°) aniversario de la Fecha de
Cierre. En caso de que E.ON no pudiera encontrar tales fuentes alternativas de
suministro, las Partes negociaran de buena fe la prérroga del suministro actual por
Endesa, en cualquier caso en las condiciones de mercado existentes en ese momento.
Se tendra en cuenta el valor econémico atribuible a los términos econémicos del
suministro de gas a los Activos Adicionales previsto en este apartado a efectos del
calculo del Precio de los Activos Adicionales.

Las Partes se comprometen a negociar de buena fe, asi como a suscribir el Contrato de
Adquisiciéon de Derechos de Capacidad sobre la base de los principales términos
comerciales del mismo previstos en el Anexo 5.1.1(a)(ii), en cualquier caso antes o en la
Fecha de Cierre.

Precio de los Activos Adicionales

A modo de contraprestacion por la compraventa de todos los Activos Adicionales,
E.ON abonara a favor de Endesa un importe equivalente al valor de mercado de
dichos Activos Adicionales, determinado de conformidad con las disposiciones de la
Clausula 5.3 posterior (el Precio de los Activos Adicionales).

El Precio de los Activos Adicionales debera ser satisfecho en la Fecha de Cierre.
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Determinacion del Precio de los Activos Adicionales

El método y proceso de valoracion descrito en la Clausula 4.4 sera igualmente de
aplicacion, mutatis mutandi, a la determinacion del Precio de los Activos Adicionales.

En el plazo de diez (10) Dias Habiles desde la notificaciéon del Precio de los Activos
Adicionales a E.ON, esta tltima podra renunciar a adquirir los Activos Adicionales (sin
que en ningun caso pueda optar por adquirir Gnicamente una parte de los mismos),
mediante comunicacion escrita dirigida en este sentido a los Inversores.

TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES DE VIESGO

Compromisos de Enel y E.ON

En los términos y condiciones previstos a continuacion, en la Fecha de Cierre Enel
transmitira, y hara que sus Afiliadas transmitan, las Participaciones de Viesgo a E.ON,
quien adquirira a Enel y a sus Afiliadas las Participaciones de Viesgo.

A modo de contraprestaciéon por la compraventa de todas las Participaciones de
Viesgo, E.ON abonara a Enel y a las Afiliadas de ésta un importe equivalente al Valor
de Empresa de las Sociedades Viesgo (el Valor de Empresa de las Sociedades
Viesgo), menos la Deuda Neta Final de las Sociedades Viesgo (tal y como se define la
misma posteriormente) si la deuda excediera la tesorerfa, o por el contrario mas la
Deuda Final de las Sociedades Viesgo si la tesoreria excediera la deuda, determinado de
conformidad con las disposiciones de las Clausulas 6.4 y 6.5 (el Precio de las
Participaciones de Viesgo).

El Precio de las Participaciones de Viesgo sera satisfecho de la siguiente forma:

(a) al Cierre, E.ON abonara a Enel y a sus Afiliadas un importe equivalente al
Valor de Empresa Final de las Sociedades Viesgo (tal y como se define el
mismo posteriormente) menos la Deuda Neta Provisional de las Sociedades
Viesgo (tal y como se define la misma posteriormente) (el Precio Provisional
de las Participaciones de Viesgo);

(b) en el plazo de cinco (5) Dias Habiles desde el determinacién final de la Deuda
Neta de las Sociedades Viesgo a Fecha de Cierre de conformidad con las
disposiciones de la Clausula 6.5 posterior (la Deuda Neta Final de las
Sociedades Viesgo):

@ E.ON abonara a Enel y a sus Afiliadas un importe equivalente a la
diferencia (en caso de ser positiva) entre (1) la Deuda Neta Provisional
de las Sociedades Viesgo y (2) la Deuda Neta Final de las Sociedades
Viesgo; o

(i) Enel abonara, y harda que sus Afiliadas abonen a E.ON un importe
equivalente a la diferencia (en caso de ser negativa) entre (1) la Deuda
Neta Provisional de las Sociedades Viesgo y (2) la Deuda Neta Final de
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las Sociedades Viesgo.

Exclusivamente a los efectos de calcular el Precio Provisional de las Participaciones de
Viesgo que deba ser abonado en el Cierre, se entendera por Deuda Neta Provisional
de las Sociedades Viesgo un importe equivalente a la Deuda Neta de las Sociedades
Viesgo resultante de sus dltimas cuentas disponibles. Las Partes acuerdan y reconocen
que la Deuda Neta Provisional de las Sociedades Viesgo no vinculara al Auditor
Independiente a efectos de la determinacion de la Deuda Neta Final de las Sociedades
Viesgo.

Deposito

Al objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones previstas en la Clausula 6.1
anterior, tan pronto como sea posible tras la fecha de hoy y en cualquier caso antes de
transcurrido un periodo de veinte (20) Dias Habiles:

(a) Enel y E.ON suscribiran con el Agente del Depdsito un contrato de deposito
(escrow agreement) sobre las Participaciones de Viesgo en la forma adjunta como
Anexo 6.2(a) (el Contrato de Depésito), salvo por aquellos cambios y
modificaciones exigidos en su caso por dicho Agente del Depésito y acordados
con el mismo; y

(b) Enel hara entrega de la documentacion relativa a las Participaciones de Viesgo
exigida en virtud del Contrato de Dep6sito.

Segregacion (Carve-out) de Viesgo

E.ON reconoce que durante el Periodo Provisional y con caracter previo a la Fecha de
Cierre Enel podra exigir la transmision por las Sociedades Viesgo a favor de Enel (o a
favor de cualquier sociedad designada por esta ultima) de la participacion que aquellas
ostentan en EUFER, S.A. (los Activos Segregados de Viesgo). A estos efectos, Enel
velara por la aprobacion en los correspondientes 6rganos societarios de cada una de las
Sociedades Viesgo de aquellos acuerdos necesarios, e igualmente por la adopcion por
dichas sociedades de cualesquiera medidas asimismo necesarias de conformidad con la
Ley aplicable al objeto de proceder a la transmision de los Activos Segregados de
Viesgo.

Determinacion del Valor de Empresa de las Sociedades Viesgo

El método y proceso de valoraciéon descrito en la Clausula 4.4 sera igualmente de
aplicacion, mutatis mutandi, a la determinacion del Valor de Empresa de las Sociedades
Viesgo. No se entenderain comprendidos en las Sociedades Viesgo, a efectos de la
determinacion del Valor de Empresa de las Sociedades Viesgo, cualesquiera Activos

Segregados de Viesgo.

En adelante, el Valor de Empresa de las Sociedades Viesgo, tal y como finalmente
resulte de conformidad con las disposiciones de esta Clausula 6.4, sera denominado el
Valor de Empresa Final de las Sociedades Viesgo.
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En el plazo de diez (10) Dias Habiles desde la notificacién del Valor de Empresa de las
Sociedades Viesgo a E.ON, esta ultima podra renunciar a adquirir las Participaciones
de Viesgo (sin que en ningun caso pueda optar por adquirir inicamente una parte de
las mismas), mediante comunicacion escrita dirigida en este sentido a los Inversores.

Determinacion de la Deuda Neta Final de las Sociedades Viesgo

El proceso de valoracién descrito en la Clausula 4.5 sera igualmente de aplicacion,
mutatis mutandi, a la determinacion de la Deuda Neta Final de las Sociedades Viesgo.

GESTION PROVISIONAL DE LAS SOCIEDADES VIESGO

Compromisos de Enel

Salvo por cualquier accién, operacion, acuerdo o inversion relativa a los proyectos
listados en el Anexo 7.1.1 adjunto, o salvo disposicién en otro sentido prevista en
cualquier otra clausula o anexo del presente Acuerdo, o salvo expresamente aprobado
por escrito por E.ON con caracter posterior a la suscripcion del presente Acuerdo
(aprobacion que en ningtn caso podra ser denegada ni demorada sin causa justificada),
desde la fecha del presente Acuerdo hasta la Fecha de Cierre (el Periodo Provisional),
Enel adoptara, en la medida permitida por la Ley aplicable, todas las medidas
razonables para que las Sociedades Viesgo se conduzcan en el curso ordinario del
negocio de forma consistente con practicas pasadas.

En particular, y sujeto en todo caso a las excepciones resefladas anteriormente, Enel
hara que cada una de las Sociedades Viesgo se abstenga de:

(a) llevar a cabo operacién significativa alguna fuera del curso ordinario del
negocio, salvo la sustitucion de deuda intra-grupo por deuda financiera;

(b) adquirir o disponer de cualesquiera participaciones en el capital de cualquier
otra sociedad o de cualquier otro interés en cualquier otra entidad, o bien
adquirir, disponer o arrendar (como arrendador o arrendatario) cualquier
negocio o una parte sustancial del mismo;

(0 adquirir, vender, transmitir, gravar, arrendar (bien sea como arrendador o como
arrendatario), licenciar (como licenciante o licenciatario) o de cualquier otra
forma adquirir o disponer de bienes materiales o inmateriales (salvo inventario)
con un valor de mercado superior a cincuenta millones (€ 50.000.000) de euros;

(d) entrar a formar parte de cualquier asociacion, joint venture o alianza estratégica,

(e) incrementar la remuneracion satisfecha o a satisfacer a favor de cualquier
directivo clave, con excepcion de aquellos incrementos (i) realizados
generalmente de conformidad con la practica anterior y en el curso ordinario
del negocio, o (ii) exigidos por la Ley o por el correspondiente convenio
colectivo aplicable (bien sea de caracter nacional o bien se trate de un convenio
negociado a nivel de la sociedad) o por el correspondiente contrato individual
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en vigor a la fecha de hoy;

® suscribir, modificar o rescindir cualquier acuerdo, compromiso u obligacion
(exigible legalmente o no) del que Enel, Acciona o Endesa o cualquier de sus
Afiliadas fueran parte;

) abonar dividendos o realizar distribucion alguno de activos a favor de Enel o

de sus Afiliadas; y
(h) acordar la realizacién de cualquiera de las acciones anteriormente resefiadas.

Enel (i) velara por la celebracion, tan pronto como sea posible tras la fecha de hoy, de
una junta general ordinaria de cada una de las Sociedades Viesgo, al objeto de nombrar
un administrador designado por E.ON, en el bien entendido que, como condiciéon de
dicho nombramiento, dicho administrador tendra caracter independiente respecto de
E.ON y debera suscribir un acuerdo de confidencialidad con Enel, en la forma y con el
contenido satisfactorio para Enel; y (ii) hara que sus Afiliadas se abstengan de revocar
el nombramiento de cualesquiera administradores asi nombrados durante el Periodo
Provisional, salvo por causa justificada, dolo, negligencia grave o infraccion del
compromiso de confidencialidad.

Enel podra retener en la propia Enel, Endesa o en cualquiera de sus Afiliadas (o
Afiliadas de estas sociedades), tras la Fecha de Cierre, cualesquiera personas clave que
presten sus servicios en las Sociedades Viesgo, siempre y cuando comunique a E.ON
los nombres de dichas personas en un plazo de cuarenta y cinco (45) Dias Habiles

desde la fecha de hoy.

Procedimiento para el Consentimiento de E.ON

Si, durante el Periodo Provisional, Enel pretendiera hacer que cada una de las
Sociedades Viesgo adopte cualquiera de las actuaciones previstas en la Clausula 7.1.2
que no estuvieran permitidas o aprobadas por cualquier otra disposicion o anexo del
presente Acuerdo, Enel lo notificarda por escrito en este sentido al representante de
E.ON (que este altimo debera designar por escrito en un plazo maximo de cinco (5)
Dias Habiles desde la fecha de hoy — el Representante). La falta de designacion del
Representante por E.ON se entendera como aprobacién de cualquier actuacion que
Enel pudiera notificar en virtud de esta Clausula 7.2.1.

Toda actuacion notificada al Representante en la forma prevista en la Clausula 7.2.1 y
respecto de la cual dicho Representante (siempre que hubiera sido designado de
conformidad con dicha Clausula 7.2.1) no expresara su disconformidad por escrito en
un plazo maximo de tres (3) Dias Habiles desde la fecha de recepcion de la
correspondiente notificacion por escrito, se entendera aprobada por escrito por E.ON.

Otros Derechos de E.ON

Durante el Periodo Provisional, Enel facilitara, y asimismo hard que las Sociedades
Viesgo faciliten a E.ON vy a sus representantes acceso razonable a los directivos clave
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de las Sociedades Viesgo en aquellos momentos, en todo caso durante el horario
normal comercial, y en la forma en que pudieran acordar las Partes; en el bien
entendido, en todo caso, que sin el previo consentimiento por escrito de Enel, E.ON
no podra contactar a empleado, consultor, cliente, distribuidor y agente alguno de Enel
y sus Afiliadas; no pudiendo asimismo interpretarse nada de lo previsto en el presente
Contrato como exigencia alguna para Enel de facilitar o proporcionar a E.ON, o hacer
que las Sociedades Viesgo faciliten o proporcionen a E.ON; acceso alguno a (i)
cualquier documentaciéon o asunto que la propia Enel y/o las Sociedades Viesgo no
pudieran revelar a tercero por motivo de cualquier obligaciéon contractual, o (i) a
informacién alguna que se encontrara sujeta a cualquier restricciéon de caracter legal o
gozara de cualquier tipo de inmunidad o privilegio.

CONDICIONES SUSPENSIVAS

Condiciones Suspensivas

La obligacion de las Partes de proceder al Cierre de conformidad con este Acuerdo se
encuentra sujeta a las siguientes condiciones:

(@) la obtencién por los Inversores del Control Efectivo sobre Endesa;

(b) la determinacién final del Valor de Empresa de Endesa Europa, del Precio de
los Activos Adicionales y del Valor de Empresa de las Sociedades Viesgo de
conformidad con las Clausulas 4.4, 5.3 y 6.4;

(© la aprobacién, autorizacién o exencion de la compraventa de las Participaciones
de Endesa Europa, de los Activos Adicionales y de las Participaciones de
Viesgo y de cualesquiera otras operaciones relevantes previstas en el presente
Acuerdo por parte de la autoridad de competencia correspondiente, en la
medida en que dicha aprobacién, autorizacién o exencioén venga exigida por la
Ley aplicable (en adelante, dichas aprobaciones, autorizaciones y exenciones
seran denominadas conjuntamente la Autorizacion);

(d) la aprobacion, autorizacién o exencién de la compraventa de las Participaciones
de Endesa Europa, de los Activos Adicionales y de las Participaciones de
Viesgo y de cualesquiera otras operaciones relevantes previstas en el presente
Acuerdo por parte de la autoridad regulatoria correspondiente, en la medida en
que dicha aprobacién, autorizaciéon o exenciéon venga exigida por la Ley
aplicable (en adelante, dichas aprobaciones, autorizaciones y exenciones seran
denominadas conjuntamente la Aprobacién y, conjuntamente con las
condiciones suspensivas previstas en los apartados (a), (c) y (c) anteriores, las
Condiciones Suspensivas);

La Condicién Suspensiva prevista en la Clausula 8.1.1(a) podra ser objeto de renuncia
unilateral por los Inversores, si ambos Inversores asf lo acuerdan, mediante notificacion
escrita realizada en cualquier momento posterior a la fecha de hoy y anterior a la
finalizacién del plazo previsto en la Clausula 8.3.1.
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Las Partes llevaran a cabo sus mejores esfuerzos, respectivamente, para disponer todas
las acciones necesarias al objeto de obtener el cumplimiento de todas las Condiciones
Suspensivas a la mayor celeridad posible. En particular, los Inversores se comprometen
a formular la Oferta de los Inversores tan pronto como sea razonablemente posible y
en la forma igualmente mas agil posible de conformidad con la Ley aplicable y las
Autoridades Gubernamentales, y asimismo llevaran a cabo sus mejores esfuerzos,
incluyendo sin limitacién alguna el ejercicio de sus derechos de voto en la junta general
de accionistas de Endesa, al objeto de obtener el Control Efectivo sobre dicha
sociedad.

Oferta de los Inversores; Autorizacion y Aprobacion

Tan pronto como sea posible tras la fecha de hoy, los Inversores procederan en debida
forma y con caracter diligente a presentar todas y cada una de las solicitudes, peticiones
y demas documentacién exigida para formular la Oferta de los Inversores en los
términos del Acuerdo sobre Acciones de Endesa vigentes en la fecha de hoy; los
Inversores mantendran debidamente informado a E.ON con caricter oportuno de
todas las actuaciones tomadas a este respecto.

E.ON procedera en debida forma y con caracter diligente a presentar todas y cada una
de las solicitudes, peticiones y demds documentacion necesaria para obtener la
Autorizacién y la Aprobacion, adoptando todas las medidas necesarias que permitan el
otorgamiento de la Autorizacién y la Aprobacion lo antes posible; E.ON mantendra a
los Inversores debidamente informados y en tiempo oportuno de cualesquiera medidas
adoptadas de conformidad con lo aqui previsto, viniendo los Inversores obligados a
colaborar activamente con E.ON al objeto de obtener la Autorizacién y la Aprobacion
lo antes posible.

Las Partes convienen que, a los efectos del presente Acuerdo, la Autorizacién y la
Aprobaciéon se entenderan otorgadas aun si las aprobaciones, autorizaciones y
exenciones previstas en la Clausulas 8.1.1(c) y 8.1.1(d) estuvieran sujetas a 6rdenes,
previsiones, condiciones u obligaciones impuestas sobre E.ON por las autoridades
correspondientes que supediten la ejecucion de las disposiciones del presente Acuerdo
al cumplimiento de 6rdenes, medidas y/o condiciones de cualquier tipo. Asimismo,
E.ON se compromete a aceptar cualquier orden, medida y/o condicién impuesta por
las autoridades competentes.

Efectos

Sila Condicién Suspensiva prevista en la Clausula 8.1.1(a) no fuera satisfecha u objeto
de renuncia antes del 31 de diciembre de 2009 (inclusive), el presente Acuerdo quedara
resuelto automaticamente quedando las Partes liberadas de cualquier obligacion
derivada del mismo, salvo por: (i) cualesquiera derechos u obligaciones derivados de la
Clausulas 15, 16.5, 16.13 y 17; y (ii) cualesquiera derechos y obligaciones en relacién
con el incumplimiento del presente Acuerdo.

Silas Condiciones Suspensivas previstas en las Clausulas 8.1.1(b), 8.1.1(c) y 8.1.1(d) no
fueran satisfechas u objeto de renuncia antes del 31 de diciembre de 2009 (inclusive)
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respecto de las Participaciones de Endesa Europa y/o las Participaciones de Viesgo y
los Activos Adicionales, las Partes no procederan al Cierre respecto de las
participaciones o activos afectados (segun sea el caso), permaneciendo el presente
Acuerdo en vigor respecto de cualesquiera otros aspectos (incluyendo respecto de las
participaciones o activos no afectados).

CIERRE

Fecha y Lugar del Cierre

El Cierre tendra lugar en Madrid, a o alrededor de las 12:00 del mediodia (hora local) de
la Fecha de Cierre, o en cualquier otro lugar, fecha u hora que las Partes pudieran
acordar por escrito con caracter posterior a la firma del presente Acuerdo.

Actuaciones en el Cierre

Con caracter adicional a cualquier otra actuaciéon o medida a adoptar y cualquier otro
instrumento que deba ser susctito y/o entregado de conformidad con este Acuerdo en
el Cierre:

@  E.ON:

@) abonara, o hara que le sea abonado a Endesa tanto el Precio
Provisional de las Participaciones de Endesa Europa como el Precio de
los Activos Adicionales, y a Enel y sus Afiliadas el Precio Provisional
de las Participaciones de Viesgo;

(i) suscribira y otorgara, o hara que se suscriba y otorgue, la transmisién o
cualquier otro instrumento relativo a la compraventa de las
Participaciones de Endesa Europa y los Activos Adicionales prevista en
este Acuerdo que sea necesario, de conformidad con la Ley aplicable,
para dar cumplimiento adecuado al objeto del presente Acuerdo y
cumplir con dicha Ley; y

(iif) entregara u otorgara a favor de los Inversores cualquier otra
documentacién o instrumento que no hubiera previamente sido
entregado u otorgado y que, de conformidad con el presente Acuerdo
o en relacion con el mismo, deba efectivamente setlo;

(b) con caricter simultineo a la recepcion por los Inversores de evidencia
satisfactoria del abono del Precio Provisional de las Participaciones de Endesa
Europa y del Precio de los Activos Adicionales en la cuenta bancaria de Endesa
que pudieran designar los Inversores de conformidad con la Clausula 16.6
posterior, los Inversores harin que Endesa:

@) suscriba y otorgue el documento de transmision y cualesquiera otros
instrumentos necesarios, de conformidad con la Ley aplicable, para
conferir a E.ON titulo valido y eficaz (marketable title) sobre las
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Participaciones de Endesa Europa y los Activos Adicionales, asi como
para cumplir con los objetivos del presente Acuerdo o cumplir con
cualquier Ley aplicable; y

(i1) entregaran u otorgaran a favor de E.ON cualquier otra documentacion
o instrumento que no hubiera previamente sido entregado u otorgado y
que, de conformidad con el presente Acuerdo o en relacién con el
mismo, deba efectivamente setlo.

En la Fecha de Cierre, con caracter simultaneo a la recepcion por Enel y sus Afiliadas

correspondientes de evidencia satisfactoria que acredite que el Precio Provisional de las

Participaciones de Viesgo ha sido depositado en la cuenta bancaria de Enel y de las

correspondientes Filiales:

(@)

(b)

Enel y E.ON instruiran conjuntamente al Agente de Depésito para que libere
la Documentaciéon en Dep6sito (Escrow Documents, tal y como se definen estos
ultimos en el Contrato de Dep6sito) y proceda a la transmision a E.ON de las
Participaciones de Viesgo; y

una vez recibidas dichas instrucciones, el Agente del Depdsito liberara los
Documentos en Depésito y transferira a favor de E.ON las Participaciones de
Viesgo de conformidad con los términos previstos en el Contrato de Depésito.

Acciones

Si las obligaciones respectivas de los Inversores o de E.ON derivadas de la Clausula 9.2

anterior no fueran cumplidas en la Fecha de Cierre, la Parte cumplidora podra, sin

perjuicio de cualesquiera otros derechos u acciones que pudieran corresponderle en

virtud del presente Acuerdo y de la Ley aplicable:

(@)

(b)

©

(d)

aplazar el Cierre (en cuyo caso la presente Clausula 9 sera igualmente de
aplicacion al Cierre asi aplazado); o

proceder con el Cierre en la medida en que ello fuera posible, renunciando al
cumplimiento de todos los actos u obligaciones o acto u obligacién incumplida;
o

proceder con el Cierre en la medida en que ello fuera posible, reservandose sus
derechos a reclamar el cumplimiento especifico de todos los actos u
obligaciones o acto u obligacién incumplida; o

resolver inmediatamente el presente Acuerdo, mediante notificacion escrita
dirigida a la Parte incumplidora, y siempre que esta ultima no hubiera cumplido
con sus obligaciones derivadas de las Clausulas 9.2.1(a)(1) y 9.2.1(b)(i) (segin
sea el caso), e igualmente siempre que dicho incumplimiento no hubiese sido
subsanado en un plazo de quince (15) Dias Habiles desde la fecha de dicha
notificacion.

9.3.2  Para evitar cualquier duda, E.ON no vendra obligado a adquirir las Participaciones de
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Viesgo si los Activos Adicionales no le fueran transmitidos simultineamente, y
viceversa.

Unidad de Acto

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula 9.3 anterior, todas las actuaciones y
operaciones que conforman el Cierre de conformidad con la Clausula 9.2 tienen la
consideraciéon de una unica operaciéon de forma tal que, a opcién de la Parte que
estuviera interesada en la realizaciéon de una determinada actuaciéon u operacion, no se
entendera producida actuacion u operacion alguna del Cierre hasta que todas las demas
actuaciones y operaciones integrantes del mismo hayan sido debidamente realizadas de
conformidad con las disposiciones del presente Acuerdo.

Si las Condiciones Suspensivas previstas en las Clausulas 8.1.1(b), 8.1.1(c) y 8.1.1(d)
fueran satisfechas u objeto de renuncia Gnicamente respecto de las Participaciones de
Endesa Europa pero no respecto de las Participaciones de Viesgo y los Activos
Adicionales (o viceversa), las Partes procederan al Cierre respecto de las Participaciones
de Endesa Europa, permaneciendo el presente Acuerdo en vigor respecto de las
Participaciones de Viesgo y los Activos Adicionales (o viceversa). En caso de que se
produjera un Cierre respecto unicamente de parte de las actuaciones que hubieran
tenido lugar en un Cierre completo, las Partes procederan a modificar el presente
Acuerdo segin corresponda.

MANIFESTACIONES, GARANTIAS Y COMPROMISOS DE LOS INVERSORES

Garantias de Enel

Por la presente Enel otorga las siguientes manifestaciones y garantias a favor de E.ON.

Constitucion y status

Enel es una sociedad debidamente constituida, validamente existente y en buen estado
(in good standing) de conformidad con la Ley de su lugar de constitucion.

Autorizaciones

(@) Todas y cada una de las medidas societarias y de cualquier otra naturaleza cuya
adopcién por Enel o en nombre de ésta vengan exigidas al objeto de autorizar
la suscripcion del presente Acuerdo por Enel han sido debidamente adoptadas,
habiendo sido el presente Acuerdo debidamente suscrito y otorgado por Enel
constituyendo en consecuencia una obligacién valida y vinculante para Enel,
eficaz en sus propios términos frente a dicha sociedad.

(b) Salvo disposicion en otro sentido en la Clausula 8.1.1, Enel no requiere
solicitud o presentacion alguna, o consentimiento, autorizaciéon u aprobacion, o
licencia, permiso, inscripcion, declaraciéon o exencion alguna por parte de
Autoridad Gubernamental u 6rgano supranacional alguno al objeto de
proceder a la suscripcién y cumplimiento del presente Acuerdo.
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Inexcistencia de Conflictos

La suscripciéon y otorgamiento del presente Acuerdo, asi como la ejecucion de las
operaciones previstas en el mismo, no supondra o constituira incumplimiento alguno
de los estatutos o demas documentos constitutivos de Enel, o de cualquier acuerdo o
instrumento de caracter material por el que Enel se encuentre obligado, ni supondra
incumplimiento alguno de ninguna Ley aplicable a Enel.

Capital Social de las Sociedades 1 7esgo

(a) Las Participaciones de Viesgo se encuentran integramente desembolsadas, y
constituyen en su conjunto el 100% del capital social de las Sociedades Viesgo.

(b) No existen opciones, warrants, derechos de conversién o suscripcion, contratos,
acuerdos o compromisos de ninguna clase en cuya virtud las Sociedades Viesgo
se encuentren, de forma condicional o de cualquier otra forma, obligadas a
emitir o transmitir cualesquiera nuevas participaciones, o cualquier instrumento
convertible o canjeable por tales acciones, o a adquiritr o amortizar las
participaciones.

Titularidad

Las Afiliadas de Enel disponen de titulo valido (warketable title) sobre las Participaciones
de Viesgo, libre de cualquier tipo de cargas, gravamenes, reclamaciones, hipotecas,
prendas, acuerdo alguno de venta condicional o derecho alguno de retencién, o
restriccion similar o derecho alguno de tercero, e igualmente disponen del pleno
derecho, poder y capacidad para transmitir, ceder, transferir y entregar las
Participaciones de Viesgo de conformidad con los términos del presente Acuerdo.

Estados Financieros de las Sociedades 1 7esgo

Los estados financieros de las Sociedades Viesgo correspondientes al ejercicio fiscal
finalizado el 31 de diciembre de 20006, adjuntos como Anexo 10.1.6, han sido
confeccionados de conformidad con los Principios Contables aplicados de forma
coherente, y facilitan una imagen fiel (de conformidad con tales principios contables)
de los activos, pasivos y patrimonio neto de las Sociedades Viesgo a la fecha de
referencia de los mismos, as{ como de sus ingresos y gastos y del resultado de sus
operaciones para el perfodo indicado.

Intermediarios

Enel no ha incurrido en responsabilidad alguna en forma de honorarios por
intermediacién, agencia u honorarios o comisiones similares en relaciéon con las
operaciones previstas en el presente Acuerdo, y cuyo pago podria en su caso ser
validamente reclamado a E.ON, cualquier Afiliada de E.ON, las Sociedades Viesgo o a
Endesa Europa.
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Garantias de Acciona

Por la presente Acciona otorga las siguientes manifestaciones y garantias a favor de

E.ON.

Constitucion y status

Acciona es una sociedad debidamente constituida, validamente existente y en buen
estado (i good standing) de conformidad con la Ley de su lugar de constitucion.

10.2.2 _Autorizaciones

10.2.3

10.2.4

10.3

(a) Todas y cada una de las medidas societarias y de cualquier otra naturaleza cuya
adopciéon por Acciona o en nombre de ésta vengas exigidas al objeto de
autorizar la suscripcion del presente Acuerdo por Acciona han sido
debidamente adoptadas, habiendo sido el presente Acuerdo debidamente
suscrito y otorgado por Acciona constituyendo en consecuencia una obligacion
valida y vinculante para Acciona, eficaz en sus propios términos frente a dicha
sociedad.

(b) Salvo disposicion en otro sentido en la Clausula 8.1.1, Acciona no requiere
solicitud o presentacion alguna, o consentimiento, autorizaciéon u aprobacion, o
licencia, permiso, inscripcion, declaraciéon o exencion alguna por parte de
Autoridad Gubernamental u o6rgano supranacional alguno al objeto de
proceder a la suscripcion y cumplimiento del presente Acuerdo.

Inexcistencia de Conflictos

La suscripcion y otorgamiento del presente Acuerdo, asi como la ejecucion de las
operaciones previstas en el mismo, no supondra o constituira incumplimiento alguno
de los estatutos o demas documentos constitutivos de Acciona, o de cualquier acuerdo
o instrumento de cardcter material por el que Acciona se encuentre obligado, ni
supondra incumplimiento alguno de ninguna Ley aplicable a Acciona.

Intermediarios

Acciona no ha incurrido en responsabilidad alguna en forma de honorarios por
intermediacién, agencia u honorarios o comisiones similares en relacién con las
operaciones previstas en el presente Acuerdo, y cuyo pago podria en su caso ser
validamente reclamado a E.ON, cualquier Afiliada de E.ON, las Sociedades Viesgo o a
Endesa Europa.

Compromisos de los Inversores

Por la presente los Inversores acuerdan que, durante el periodo que media entre la
Fecha de Efectos hasta la Fecha de Cierre, se abstendran de adoptar medida alguna que
pueda de forma material y con caracter adverso afectar a Endesa Europa y a sus
Afiliadas, o a los Activos Adicionales, o a la capacidad de Endesa de transmitir las
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Participaciones de Endesa Europa y los Activos Adicionales de conformidad con este
Acuerdo.

Vigencia de las Manifestaciones y Garantias a la Fecha de Cierre

Las manifestaciones y garantias otorgadas por Enel y Acciona seran veraces y correctas
en todos sus aspectos significativos respecto de la situacion existente en la Fecha de
Cierre, tal y como si hubieran sido otorgadas en dicha fecha, salvo por aquellas
manifestaciones y garantias que hubieran sido otorgadas a una fecha o para un periodo
determinado, en cuyo caso seran veraces y correctas en todos sus aspectos
significativos a dicha fecha o para dicho periodo, y salvo en la medida en que se vieran

afectadas por acciones u operaciones (i) previstas en el presente Acuerdo o aprobadas
por escrito por E.ON, o acciones u operaciones (ii) realizadas o efectuadas de
conformidad con lo previsto en la Clausula 7.

Inexistencia de manifestaciones y garantias adicionales. Inexistencia de otros
incentivos.

Las manifestaciones y garantfas de los Inversores previstas en esta Clausula 10
sustituyen a cualesquiera otras manifestaciones y garantias previstas en cualquier forma
por la Ley aplicable, y constituyen las unicas manifestaciones y garantfas otorgadas por
los Inversores en relacion con la compraventa de las Participaciones de Viesgo, las
Participaciones de Endesa Europa y los Activos Adicionales y cualesquiera otras
operaciones previstas en el presente Acuerdo (segun sea el caso). En particular, y salvo
por las manifestaciones y garantias previstas en esta Clausula 10, los Inversores no
otorgan manifestacion o garantfa alguna, e igualmente deniegan cualquier otra
manifestacion o garantia, bien sea realizada por los Inversores, cualquiera de sus
Afiliadas, o cualquiera de sus respectivos gestores, administradores, empleados, agentes,
asesores o representantes o por cualquier otra Persona que represente o pretenda
representar a los Inversores, relativa a la suscripcion y otorgamiento del presente
Acuerdo o de las operaciones previstas en el mismo, sin perjuicio de la entrega o
revelacion a E.ON o a sus representantes de cualquier documentacién o cualquier otra
informacién relativa a alguna o varias de las sociedades anteriores. Sin perjuicio de la
generalidad de lo anterior, los Inversores no realizan ni otorgan manifestaciéon o
garantia alguna, respectivamente, sobre las proyecciones financieras, presupuestos o
analisis de gestion ni sobre la rentabilidad futura o rendimiento financiero de las
Sociedades Viesgo, Endesa Europa o los Activos Adicionales.

E.ON declara y manifiesta que no ha sido inducido por, ni ha confiado en ninguna
manifestacion, garantfa o afirmacion, expresa o tacita, otorgada o realizada por los
Inversores, cualquiera de sus Afiliadas, o cualquiera de sus respectivos gestores,
administradores, empleados, agentes, asesores o representantes, o por cualquier otra
Persona que represente o pretenda representar a los Inversores, y que no haya sido
recogida expresamente en el presente Acuerdo, con independencia en todo caso del
caracter verbal o escrito de tales manifestaciones, garantias o afirmaciones.

30



11.

11.1

11.1.1

11.1.2

11.1.3

11.1.4

11.2

(Traduccion informativa al espaiol de la version inglesa firmada)

MANIFESTACIONES Y GARANTIAS DE E.ON

Garantias de E.ON

Por la presente E.ON otorga las siguientes manifestaciones y garantias a favor de los
Inversores.

Constitucion y status

E.ON es una sociedad debidamente constituida, validamente existente y en buen
estado (in good standing) de conformidad con la Ley de su lugar de constitucion.

Auntorizaciones

(a) Todas y cada una de las medidas societarias y de cualquier otra naturaleza cuya
adopcién por E.ON o en nombre de ésta vengan exigidas al objeto de autorizar
la suscripcion del presente Acuerdo por E.ON han sido debidamente
adoptadas, habiendo sido el presente Acuerdo debidamente suscrito y otorgado
por E.ON constituyendo en consecuencia una obligacion valida y vinculante
para E.ON, eficaz en sus propios términos frente a dicha sociedad.

(b) Salvo disposicién en otro sentido en la Clausula 8.1.1, E.ON no requiere
solicitud o presentacion alguna, o consentimiento, autorizaciéon u aprobacion, o
licencia, permiso, inscripcion, declaracion o exencion alguna por parte de
Autoridad Gubernamental u 6rgano supranacional alguno al objeto de
proceder a la suscripcién y cumplimiento del presente Acuerdo.

Inexistencia de Conflictos

La suscripcion y otorgamiento del presente Acuerdo, asi como la ejecucion de las
operaciones previstas en el mismo, no supondra o constituira incumplimiento alguno
de los estatutos o demas documentos constitutivos de E.ON, o de cualquier acuerdo o
instrumento de caracter material por el que E.ON se encuentre obligado, ni supondra
incumplimiento alguno de ninguna Ley aplicable a E.ON.

Intermediarios

E.ON no ha incurrido en responsabilidad alguna en forma de honoratios por
intermediacién, agencia u honorarios o comisiones similares en relaciéon con las
operaciones previstas en el presente Acuerdo, y cuyo pago podria en su caso ser
validamente reclamado a los Inversores, Endesa o a cualquiera de sus Afiliadas.

Vigencia de las Manifestaciones y Garantias a la Fecha de Cierre

Las manifestaciones y garantias de E.ON seran veraces y correctas en todos sus
aspectos significativos a la Fecha de Cierre, tal y como si hubieran sido otorgadas en
dicha Fecha, salvo por aquellas manifestaciones y garantias que hubieran sido otorgadas
a una fecha o para un perfodo determinado, en cuyo caso las cuales seran veraces y
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correctas en todos sus aspectos significativos a dicha fecha o para dicho periodo, y
salvo en la medida en que se vieran afectadas por acciones u operaciones previstas en el
presente Acuerdo o en su defecto aprobadas por escrito por los Inversores.

Inexistencia de manifestaciones y garantias adicionales. Inexistencia de otros
incentivos.

Las manifestaciones y garantias de E.ON previstas en esta Clausula 11 sustituyen a
cualesquiera otras manifestaciones y garantias previstas en cualquier forma por la Ley
aplicable, y constituyen las inicas manifestaciones y garantfas otorgadas por E.ON en
relacién con las operaciones previstas en el presente Acuerdo. En particular, y salvo
por las manifestaciones y garantfas previstas en esta Clausula 11, E.ON no otorga
manifestacién o garantia alguna, e igualmente deniega cualquier otra manifestacion o
garantia, bien sea realizada por E.ON, cualquiera de sus Afiliadas, o cualquiera de sus
respectivos gestores, administradores, empleados, agentes, asesores o representantes o
por cualquier otra Persona que represente o pretenda representar a E.ON, relativa a la
suscripcion y otorgamiento del presente Acuerdo o de las operaciones previstas en el
mismo, sin perjuicio de la entrega o revelacion a los Inversores o a sus representantes
de cualquier documentacién o cualquier otra informacién relativa a alguna o varias de
las sociedades anteriores.

Los Inversores declaran y manifiestan que no han sido inducidos por, ni han confiado
en ninguna manifestacion, garantia o afirmacion, expresa o tacita, otorgada o realizada
por E.ON, cualquiera de sus Afiliadas, o cualquiera de sus respectivos gestores,
administradores, empleados, agentes, asesores o representantes, o por cualquier otra
Persona que represente o pretenda representar a E.ON, y que no haya sido recogida
expresamente en el presente Acuerdo, con independencia en todo caso del caricter
verbal o escrito de tales manifestaciones, garantias o afirmaciones.

OBLIGACIONES DE INDEMNIZACION

Obligaciéon de Indemnizacién de los Inversores
Con sujecién a lo dispuesto en la presente Clausula 12:

(a) Enel indemnizard y mantendra a E.ON indemne frente a todos y cada uno de
los dafios y perjuicios directos sufridos por E.ON derivados o resultantes como
consecuencia del incumplimiento de las manifestaciones y garantias previstas
en la Clausula 10.1 anterior y de los compromisos o pactos de Enel contenidos
en el presente Acuerdo;

(b) Acciona indemnizarad y mantendra a E.ON indemne frente a todos y cada uno
de los dafios y perjuicios directos sufridos por E.ON derivados o resultantes
como consecuencia del incumplimiento de las manifestaciones y garantias
previstas en la Clausula 10.2 anterior y de los compromisos o pactos de
Acciona contenidos en el presente Acuerdo; y

(©) en caso de acciones u omisiones conjuntas, y inicamente en el supuesto en que
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no fuera de aplicaciéon lo dispuesto en los apartados (a) y (b) anteriores, los
Inversores indemnizaran y mantendran a E.ON indemne frente a todos y cada
uno de los dafios y petjuicios directos sufridos por E.ON derivados o como
consecuencia del incumplimiento de los compromisos o pactos de los
Inversores contenidos en el presente Acuerdo.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion en contrario prevista en cualquier Ley
aplicable, las Partes acuerdan que:

(a) la responsabilidad de los Inversores sera, a todos los efectos del presente
Acuerdo, de caracter mancomunado (y no solidario);

(b) los Inversores seran responsables mancomunadamente (y no solidariamente) en
caso de incumplimiento atribuible a ambos Inversores de cualquier obligacion,
disposiciéon o pacto contenido en el presente Acuerdo, en todo caso en
proporcién a su participacién directa o indirecta en Endesa obtenida como
resultado de la Oferta de los Inversores;

(0 cada Inversor sera responsable, con caracter exclusivo, en caso de
incumplimiento atribuible exclusivamente a dicho Inversor de cualquier
obligacién, disposicion o pacto contenido en el presente Acuerdo;

(d) ninguno de los Inversores garantiza o de cualquier otra forma afianza el
cumplimiento de cualquier obligacion, disposicion o pacto contenido en el
presente Acuerdo por parte del otro Inversor; y

(e) en ningun caso el incumplimiento por cualquiera de los Inversores de cualquier
obligacién, disposicion o pacto contenido en el presente Acuerdo (incluyendo
sin limitacion alguna el compromiso de transmisiéon de las Participaciones de
Viesgo) dara derecho a E.ON a rehusar o retrasar el cumplimiento de
cualquiera de sus propias obligaciones derivadas del presente Acuerdo frente al
Inversor cumplidor.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion en contrario prevista en cualquier Ley
aplicable, las Partes acuerdan que en ningin caso podra ninguno de los Inversores
resultar responsable ante E.ON en virtud de lo dispuesto en la Clausula 12.1.1 anterior
respecto de cualquier incumplimiento, real o presunto, de las manifestaciones y
garantias correspondientes, que fuera notificado al Inversor en cuestién una vez
trascurridos doce (12) meses desde la Fecha de Cierre (entendiéndose que cualquier
reclamacion efectuada durante dicho periodo y que no hubiera sido resuelta al finalizar
el mismo seguird vigente de forma continuada hasta su efectiva resolucion, siempre y
cuando se hubiera iniciado respecto de la misma el procedimiento arbitral previsto en la
Clausula 17 posterior en un plazo maximo de seis (6) meses desde la finalizaciéon de

dicho periodo).

Caracter exclusivo de las acciones previstas en el presente Acuerdo en caso de
incumplimiento de las Manifestaciones y Garantias

Los derechos y obligaciones previstos en esta Clausula 12 tienen caracter exclusivo y
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sustituyen a cualesquiera otros derechos, acciones, excepciones, reclamaciones o
remedios de E.ON previstos en la Ley aplicable o de cualquier otra forma relativos a, o
surgidos con ocasiéon del incumplimiento de las manifestaciones y garantfas de los
Inversores otorgadas en el presente Acuerdo. En particular, y sin limitaciéon alguna,
ningun incumplimiento o inexactitud, incluso de caracter material, de cualquiera de las
manifestaciones y garantfas otorgadas por los Inversores facultaran a E.ON a rescindir
o terminar el presente Acuerdo, o a negarse a efectuar el Cierre o a cumplir sus
obligaciones dispuestas en el presente Acuerdo con caracter anterior o posterior al
Cietre, o durante éste.

E.ON reconoce que los Inversores han sido inducidos a suscribir este Acuerdo sobre la
base de las disposiciones previstas en las Clausulas 12.2.1 y 12.1.3, y que tales
disposiciones han sido esenciales para determinar el consentimiento de los Inversores a
la suscripcion del presente Acuerdo.

Obligacion de Indemnizacion de E.ON

E.ON indemnizara y mantendra a los Inversores indemnes frente a todos y cada uno
de los dafos y perjuicios directos sufridos por los Inversores derivados o como
consecuencia del incumplimiento de las manifestaciones y garantfas otorgadas y de los
compromisos o pactos de E.ON contenidos en el presente Acuerdo.

Las disposiciones contenidas en las Clausulas 12.1.3 y 12.2 seran igualmente aplicables,
mutatis mutandz, a la obligacion de indemnizacion a cargo de E.ON prevista en la
Clausula 12.3.1.

RETIRADA DE LITIGIOS; EXONERACION DE RECLAMACIONES

En virtud de la suscripcion del presente Acuerdo, y con efectos inmediatos desde el dia
de hoy, E.ON, por un lado, y Acciona y Enel, por otro (cada uno de ellos, una Parte
en Litigio), acuerdan lo siguiente:

(a) por la presente cada Parte en Litigio, en este acto y en nombre de sus Afiliadas,
los administradores, empleados, representantes, apoderados, agentes,
causahabientes y cesionarios (todos ellos tanto propios como de sus Afiliadas)
(las Partes Afiliadas) renuncian, exoneran, absuelven y liberan para siempre a
las otras Partes en Litigio, asi como a las Partes Afiliadas de aquellas, de
cualesquiera (presentes, pasadas y futuras) reclamaciones, reconvenciones,
quejas, acciones, causas de pedir, promesas, pactos, obligaciones, dafios,
derechos de compensacion, indemnizacién, derechos o intereses de cualquier
clase o condicién sin excepcion alguna (bien de caracter indemnizatorio,
indirectos o consecuenciales — consequential -, punitivo o ejemplar, y bien sean
conocidos o desconocidos a esta fecha, presuntos o no, previstos o
imprevistos, directos o indirectos, ciertos o inciertos, presentes o futuros,
surgidos de cualquier forma o en cualquier momento, asi como en cualquier
capacidad que pudiera asistir a la Parte correspondiente, e igualmente en
cualquier jurisdiccién), e igualmente renuncian a todos y cada uno de los litigios
y a cualquier responsabilidad de cualquier naturaleza (en adelante, una
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Reclamacion) derivada o relativa a las Acciones de Endesa, las operaciones
efectuadas para adquirir las Acciones de Endesa o el control sobre dicha
sociedad, o el litigio que enfrenta a las Partes en el Tribunal de Primera
Instancia del Partido Judicial Sur de Nueva York (U.S. District Court for the
Southern District of New York) o en cualquier otra sede y relativo a Endesa,
incluyendo, sin limitacién alguna, a la Oferta de E.ON, la adquisicién por las
Partes de las Acciones de Endesa, el instrumento derivado (equity swap) y las
operaciones de derivados suscrito y realizadas, respectivamente, por cualquiera
de las Partes sobre las Acciones de Endesa, las conversaciones de las Partes con
actuales o potenciales accionistas, cualquier acuerdo existente entre Acciona y
Enel, cualquier orden, sentencia o decision dictada por el Tribunal de Primera
Instancia del Partido Judicial Sur de Nueva York o por cualquier otra instancia,
y por cualquier revelacién o comunicacién publica o de caracter regulatorio
relativa a cualquiera de tales materias (conjuntamente todas ellas, las Materias);
en el bien entendido, no obstante, que las disposiciones anteriores de este
apartado (a) no impediran reclamacion alguna por razén del incumplimiento,
en su caso, del presente Acuerdo; y

(b) dicha Parte en Litigio se compromete a retirar inmediatamente cualquier
Reclamacién existente a la fecha de hoy relativa a o derivada de las Materias,
incluyendo las reclamaciones planteadas en el Tribunal de Primera Instancia del

Partido Judicial Sur de Nueva York.

OTROS PACTOS Y COMPROMISOS

Indemnidad de Administradores

E.ON se compromete a mantener indemnes y asimismo a indemnizar a los
administradores de las Sociedades Viesgo y de Endesa Europa nombrados por los
Inversores frente a todas y cada una de las responsabilidades, costes (incluyendo
honorarios de abogados) y dafios y petjuicios derivados como consecuencia de
cualquier accién, demanda, reclamaciéon o pleito instado contra ellos por E.ON y
cualquiera de las Afiliadas de ésta de conformidad con la Ley aplicable, en relaciéon con
el ejercicio de sus cargos con caracter anterior a la Fecha de Cierre como
administradores de dichas sociedades.

El compromiso de E.ON previsto en la Clausula 14.1.1 anterior tendra caracter
irrevocable, y permanecera plenamente en vigor hasta el momento en que la
correspondiente reclamaciéon frente a tales administradores prescriba como
consecuencia de la aplicacion de las correspondientes normas sobre prescripcion de
acciones.

Inexistencia de Pactos de No Competencia

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Acuerdo o en cualquier otra legislacion
aplicable, las Partes convienen que ni las Partes ni ninguna de sus Afiliadas vendra
obligada, o se entendera obligada, por cualquier pacto, compromiso u obligaciéon de no
competir con cualquiera de las demas Partes y sus Afiliadas correspondientes, tanto con
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caracter anterior o posterior al Cierre.

Responsabilidad conjunta

Las Partes acuerdan que todas y cada una de las Responsabilidades derivadas de
reclamaciones, acciones o procedimientos planteados o instados por terceros en
relaciéon con, o como resultado de, las operaciones previstas en las Clausulas 4 y 5,
seran soportadas a partes iguales por E.ON, de un lado, y por los Inversores, de otro.
La responsabilidad de los Inversores sera proporcional a su respectiva participacion,
directa o indirecta, en Endesa alcanzada como consecuencia de la Oferta de los
Inversores. Para evitar cualquier duda, expresamente se deja constancia que la
responsabilidad de cualquiera de las Partes derivada de acciones o comunicaciones
adoptadas o realizadas, respectivamente, por las Partes antes de la fecha de hoy no se
encuentra cubierta por la presente Clausula 14.3.1.

Las Partes coordinaran sus defensas, y considerarain de buena fe el nombramiento
conjunto de un mismo asesor legal que represente a todas las Partes si ello fuera posible
y conveniente; unicamente seguiran distintas estrategias de defensa en caso de
existencia de un evidente conflicto de intereses; y soportaran cualesquiera costes
comunes, incluyendo los correspondientes al nombramiento conjunto del asesor legal,
en la proporcion prevista en la Clausula 14.3.1 anterior.

CONFIDENCIALIDAD

Informacion Confidencial

Las Partes acuerdan que, sin el previo consentimiento por escrito de las otras Partes, y
durante un perfodo de dos (2) afnos desde la Fecha de Cierre, mantendran con caracter
secreto y confidencial, y velaran para que tanto sus Afiliadas como sus administradores
y empleados guarden igualmente con el mismo caracter, toda la informacién que se
encuentre en su poder relativa a Endesa, con la excepcion de: (i) aquella informacion
que se encuentre, o devenga posteriormente a disposicion del publico, o que de
cualquier otra forma fuera revelada a terceros por causa distinta del incumplimiento de
las Partes, sus Afiliadas o sus respectivos administradores o empleados, (b) aquella
informacién que sea desarrollada independientemente por cada una de las Partes, sus
respectivas Afiliadas o sus respectivos administradores o empleados, o (c) aquella
informaciéon que deba obligatoriamente ser revelada de conformidad con las
disposiciones o exigencias de cualquier Ley dictada o reglamento emitido por cualquier
Autoridad Gubernamental o cualquier autoridad bursatil o de naturaleza regulatoria que
disponga de jurisdiccion sobre cualquiera de aquéllos.

Anuncios

Las Partes coordinaran la publicidad y emision de cualquier comunicado o anuncio
relativo a la suscripcion del presente Acuerdo.
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VARIOS

Cumplimiento por las Afiliadas

Las Partes haran que sus respectivas (presentes y futuras) Afiliadas observen las
disposiciones del presente Acuerdo.

Continuidad de ciertas obligaciones

Salvo disposicion en contrario en otras clausulas del presente Acuerdo, y sin perjuicio
de las manifestaciones y garantfas de las Partes contenidas en las Clausulas 10 y 11, las
disposiciones de la Clausula 12 y, en general, cualquier otra clausula del presente
Acuerdo que prevea cualquier obligacion de las Partes cuyo cumplimiento sea debido
tras la Fecha de Cierre permanecera plenamente en vigor tras el Cierre, sin necesidad de
repeticion alguna o cualquier forma de confirmacioén del compromiso de las Partes con
el contenido de dicha Clausula.

Caracter escrito de cualquier modificacion
El presente Acuerdo:

(a) representa el tnico acuerdo entre las Partes sobre la materia que constituye el
objeto del mismo, y sustituye a cualesquiera acuerdos anteriores (en su caso)
entre las Partes relativos al mismo objeto;

(b) no podra ser objeto de renuncia, modificacion, cambio o exoneraciéon alguna
salvo mediante acuerdo por escrito suscrito por la Parte frente a la cual se
pretenda hacer dicha renuncia, modificacién, cambio o exoneracion.

Cesion; inexistencia de Terceros Beneficiarios

Tanto el presente Acuerdo como las disposiciones del mismo tienen caracter vinculante
sobre las Partes del mismo y sobre sus respectivos causahabientes, surgiendo efecto
igualmente respecto de todos ellos, y beneficiandose dichos causahabientes de las
indemnizaciones previstas en la Clausula 12 del mismo.

Ninguna de las Partes podra ceder ninguno de sus derechos, intereses u obligaciones
derivados del presente Acuerdo sin el previo consentimiento escrito de la otra Parte, de
forma tal que cualquier intento de proceder a dicha cesién sin dicho consentimiento
sera nulo y no producira efecto alguno.

Salvo disposicion en contrario en el presente Acuerdo, nada de lo previsto en este
Acuerdo conferira derecho alguno a favor de ninguna Persona que no tenga la
condicion de Parte del mismo o sucesor de cualquiera de las Partes del Acuerdo.

Notificaciones

Toda comunicaciéon o notificacién exigida o permitida en los términos del presente
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Acuerdo debera realizarse por escrito mediante fax o correo certificado, con acuse de
recibo, en inglés, y se entendera validamente realizada (i) en el caso de notificaciones
remitidas por carta, en el momento de la suscripciéon del acuse de recibo por el
destinatario, y (ii) en el caso de notificaciones enviadas por fax, en el momento de la
recepcion por el remitente del correspondiente informe acreditativo de la transmision
efectuada, debiendo ser dirigida, en cualquier caso, a las siguientes direcciones:

(a) En caso de notificaciones dirigidas a Enel, a:

Viale Regina Margherita, 137
Roma (Italia)

Atencion: D. Fulvio Conti
Fax: +39 0683053472

y

Atencion: D. Andrea Brentan
Fax: +39 0683059275

Con copia a:

Bonelli Erede Pappalardo

Via Barozzi, 1

20122 Milan (Italia)

Atencién: D. Sergio Erede/Luca Picone
Fax: +39 02 77113260

(b) En caso de notificaciones dirigidas a Acciona, a:

Avenida de Europa, 18

Alcobendas, Madrid (Espafa)

Atencién: D. Juan Gallardo Cruces

Fax: +34 91 6632929

y

Atencion: D. Jorge Vega-Penichet Lopez
Fax: +34 91 6632884

Con copia a:

Uria Menéndez

Principe de Vergara, 187

Madrid (Espafia)

Atencién: Juan Miguel Goenechea
Fax: +34 91 5860471

(0 En caso de notificaciones dirigidas a E.ON; a:

E.ON AG

E.ON-Platz, 1, D-40479
Disseldorf, Alemania

Attention: D. Karl-Heinz Feldmann
Fax: +49211-4579-501
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Con copia a:

Pérez-Llorca

C/ Alcala 61

28014 Madrid (Espafia)

Atenciéon: D. Pedro Pérez-Llorca Zamora

Fax: +34 91 436 04 30

o bien a cualquier otra direccién y/o nimeros de fax que cualquiera de las Partes
pudiera posteriormente facilitar a la otra con caracter escrito en la forma aqui prevista.

Pagos

Salvo disposicion en contrario en el presente Acuerdo, cualesquiera pagos que deba
satisfacer una Parte a favor de otra Parte en virtud del presente Acuerdo, incluyendo el
pago del Precio, deberan realizarse en la fecha debida, con valor en esa misma fecha, en
fondos inmediatamente disponibles mediante transferencia a la cuenta bancaria
designada por el destinatario del pago al menos tres (3) Dias Habiles antes de la fecha
en la que dicho pago resulte debido (transferencia que debera ser confirmada por
escrito al destinatario del pago por una entidad de crédito principal razonablemente
aceptable para dicho destinatario) o por cualquier otro método que el destinatario
pudiera razonablemente solicitar con al menos tres (3) Dias Habiles de antelacion a la
fecha en que dicho pago deba efectuarse.

Se pacta expresamente que cualesquiera indemnizaciones que procedan a cargo de una
Parte a favor de otra Parte deberan satisfacerse en Euros. Si el coste o el dafio o
perjuicio origen de la obligaciéon de indemnizaciéon se produjera en cualquier otra
moneda distinta del Euro, a efectos de determinar el importe a satisfacer por la Parte
correspondiente, las Partes convienen que el importe en moneda extranjera sera objeto
de conversion a Euros al tipo de cambio publicado por el Banco Central Europeo a las
15:30 horas (Horario Central Europeo) en el primer (1¢f) Dia Habil posterior a la fecha
en la que la Parte correspondiente hubiera sufrido el dafio en cuestion.

Retraso en el Pago e Intereses de Demora

Salvo disposicion en contrario prevista en el presente Acuerdo, y sin perjuicio de
cualquier otro derecho u accién prevista en la Ley aplicable o disponible de cualquier
otra forma, en caso de retraso (incluyendo retrasos imputables a causas de fuerza
mayor) en el pago de cualquier importe debido en virtud del presente Acuerdo, se
devengaran intereses durante dicho periodo a un tipo anual equivalente a doscientos
cincuenta (250) puntos basicos sobre el Interés Contractual.

Derecho de Designacién

E.ON podra designar a una o varias Personas como Parte del presente Acuerdo, asi
como al objeto de adquirir y pagar el precio de las Participaciones de Endesa Europa,
los Activos Adicionales y/o las Participaciones de Viesgo de conformidad con los
términos del mismo, siempre y cuando dicha designacion tenga lugar de conformidad
con las siguientes disposiciones:
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cualquier designaciéon en este sentido se entendera adecuadamente realizada
siempre que fuera notificada por escrito a los Inversores conjuntamente con la
aceptacion escrita por parte de la Persona o Personas designadas;

la designacién debera ser notificada a los Inversores (bajo pena de pérdida del
derecho a la misma) a mas tardar en un plazo de tres (3) Dias Habiles
anteriores a la Fecha de Cierre;

la Persona o Personas designadas deberan ser filiales integramente participadas
por E.ON;y

E.ON sera responsable solidario con cualesquiera Persona o Personas
designadas en virtud de la presente Clausula 16.8 del cumplimiento puntual y
exacto por dicha Persona o Personas de los deberes y obligaciones derivados
del presente Acuerdo.

Idioma

Salvo por cierta documentacion incluida en los anexos del presente Acuerdo, que

consta en idiomas distintos del inglés, el presente Acuerdo se celebra en inglés, el cual

sera el unico idioma que rija respecto del Acuerdo.

Impuestos y Otros Gastos

Salvo disposicion expresa en contrario prevista en otras clausulas del presente Acuerdo,

cualesquiera costes, gastos, impuestos, exacciones o recargos derivados en relacién con

las operaciones previstas en este Acuerdo seran soportados, debiendo ser satisfechos,

de conformidad con las siguientes reglas:

(@)

(b)

©

C)

cualesquiera impuestos sobre rentas, plusvalias y demads impuestos directos
debidos como consecuencia de la compraventa de las Participaciones de Viesgo
seran soportados y abonados por el correspondiente vendedor;

cualesquiera impuestos sobre rentas, plusvalias y demads impuestos directos
debidos como consecuencia de la compraventa de las Participaciones de
Endesa Europa y de los Activos Adicionales seran soportados y abonados de
conformidad con las siguientes proporciones: E.ON, por un cincuenta por
ciento (50%); y Endesa, por un cincuenta por ciento (50%);

cualesquiera impuestos sobre transmisiones, actos juridicos documentados e
impuestos indirectos o cargas similares exigidas por cualquier Autoridad
Gubernamental con ocasiéon de la transmision de las Participaciones de Endesa
Europa, los Activos Adicionales y las Participaciones de Viesgo, distinto del
correspondiente impuesto sobre el valor afiadido que debera ser satisfecho de
conformidad con la Ley, seran soportados de conformidad con las siguientes
proporciones: E.ON, por un cincuenta por ciento (50%); y el transmitente, por
cincuenta por ciento (50%);

los Inversores haran sus mejores esfuerzos para ejercitar sus derechos como
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accionistas de Endesa al objeto de que Endesa soporte una tributacién del
dieciocho por ciento (18%) sobre la plusvalia referida en el parrafo (b) anterior,
en la medida en que dicha tributacion esté disponible en atencién a las
reinversiones de Endesa;

(e) cada Parte abonara sus propios gastos, honorarios y desembolsos incurridos
por dicha Parte en relaciéon con la negociacion, preparaciéon y aplicacion del
presente Acuerdo incluyendo (sin limitacién alguna) cualesquiera honorarios y
desembolsos debidos a favor de sus respectivos auditores, asesores y abogados;

6y} los honorarios y costes del Agente del Depdsito seran soportados al 50% por
Enel y E.ON;
) cualesquiera otros costes, gastos, derechos o exacciones (incluyendo honorarios

notariales u honorarios correspondientes al intermediario que proceda) seran
soportados y satisfechos por E.ON.

Nulidad Parcial

En caso de que cualquiera de las disposiciones del presente Acuerdo fuera o deviniera
nula, invalida o ineficaz de conformidad con las leyes de cualquier jurisdiccion, ello no
perjudicara la validez, legalidad o eficacia de las restantes disposiciones del mismo. No
obstante las Partes negociarain de buena fe con el objeto de acordar en términos
mutuamente satisfactorios una disposicion que reemplace a aquella que hubiera sido
declarada nula o ineficaz, y cuyo efecto comercial sea el mas cercano posible a esta
ultima.

Otras disposiciones

Cada Parte conviene y acuerda que, a solicitud y a costa de la Parte requirente,
suscribira y otorgara cualquier documentacion, incluyendo sin limitacién alguna
cualesquiera escrituras de transmisién, consentimientos y demads instrumentos, e
igualmente procedera a realizar cualesquiera otros actos que las demas Partes, actuando
razonablemente, pudieran exigir en cada momento al objeto de acreditar mejor o
perfeccionar o alcanzar la eficacia de cualesquiera de las disposiciones del presente
Acuerdo o de cualquier otro contrato o documentacion otorgada en virtud del mismo,
o cualquiera de sus respectivas obligaciones a las que se pretendan dar origen en virtud
de este Acuerdo o de tales instrumentos.

16.12.2 Las Partes se comprometen a llevar a cabo todas las actuaciones, as{ como a adoptar

todas las medidas necesarias, adecuadas o aconsejables al objeto de ejecutar y hacer
efectiva, en la forma mas rapida posible, las operaciones aqui previstas, incluyendo la
defensa de cualesquiera procedimientos de cualquier naturaleza, judicial o
administrativa, dirigidos contra el presente Acuerdo o contra la ejecucion de las
operaciones previstas en el mismos, incluyendo en su caso mediante las acciones
necesarias dirigidas a obtener el levantamiento o la anulacién de cualquier aplazamiento
o medida cautelar dictada por cualquier tribunal o por cualquier otra autoridad
competente.
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17.

17.1

17.2

17.3

17.4

(Traduccion informativa al espaiol de la version inglesa firmada)

Ley Aplicable

El presente contrato se regira por la ley espafiola comun, debiendo igualmente ser
interpretado de conformidad con la misma.

ARBITRAJE

Nombramiento de Arbitros

Todas las desavenencias que deriven de este contrato o que guarden relacién con éste
seran resueltas definitivamente de acuerdo con el Reglamento de Arbitraje de la
Camara de Comercio Internacional por tres arbitros nombrados conforme a este
Reglamento. El lugar del arbitraje sera Parfs. El idioma del procedimiento sera el inglés.

Gastos del Arbitraje

Los gastos del procedimiento arbitral previsto en la Clausula 17.1 anterior seran
soportados por las Partes segun pueda determinar el tribunal arbitral.

Domicilio a efectos de notificaciones

Las Partes designan sus respectivos domicilios para notificaciones, tal y como constan
en la Clausula 16.5 anterior, como sus domicilios a efectos de la recepcion de
comunicaciones por motivo del arbitraje o en virtud de cualquier demanda o
procedimiento legal derivado del presente Acuerdo. Las Partes podran modificar
dichos domicilios, con la excepcion de que el domicilio de Enel debera encontrarse en
todo caso dentro del area geografica comprendida (a la fecha del presente Acuerdo)
entre las fronteras de Italia; o dentro de las fronteras de Alemania para el caso de
E.ON; o las fronteras de Espafia, para el caso de Acciona, en todo caso a la fecha del
presente Acuerdo.

Medidas Provisionales

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula 17.1, cualquiera de las Partes podra iniciar
cualquier accién o procedimiento de solicitud de medidas cautelares o cualquier otra
medida provisional o de caracter temporal respecto del presente Acuerdo en cualquier
tribunal competente.

[E/ resto de la pagina se deja intencionadamente en blanco)
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(Traduccion informativa al espaiol de la version inglesa firmada)

EN PRUEBA DE SU CONFORMIDAD, las Partes han suscrito u ordenado la suscripcién
del presente Acuerdo por sus respectivos representantes debidamente autorizados, en el lugar y
en la fecha indicados en el encabezamiento.

ENEL, S.p.A.

Por:
Nombre: Fulvio Conti
Cargo: Consejero Delegado

ACCIONA, S.A.

Por :
Nombre: José Manuel Entrecanales
Cargo : Presidente

E.ON AG

Por :
Nombre: Wulf H. Bernotat
Cargo: Consejero Delegado
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INTEGRIDAD



ANEXO 4.2.1

Las Clausulas 4.2.1 y 4.2.2 no resultaran de aplicacion a Enel en relacion con
Endesa Italia S.p.A. (Endesa Italia), siendo aplicables en su lugar las siguientes
previsiones.

Para el caso de que los estatutos de Endesa Italia o cualquier acuerdo entre
accionistas o de otro tipo relativo a Endesa Italia contemplaran la existencia de un
derecho, valido y vinculante, de adquisiciéon preferente o ejercitable en caso de
cambio de control que, de ser efectivamente ejercitado a resultas de, o en relacién
con, las operaciones previstas en la Clausula 4 de este Acuerdo, afectarfa de forma
significativa y perjudicial, o en cualquier otra forma con caracter negativo, al titulo o
derechos de Endesa Europa sobre el ochenta por ciento (80%) del capital social de
Endesa Italia, Enel se compromete a:

©) obtener la renuncia irrevocable e incondicional de dicho derecho, o bien su
declaracién como inexistente, nulo o no aplicable o no efectivo o
declaracién similar, en cualquier caso con caracter anterior al Cierre o en la
Fecha de Cierre; o, alternativamente,

(i) si no obstante tal derecho de tercero no fuera objeto de renuncia, o no
resultara declarado inexistente, nulo o no aplicable o dejado sin efecto al
momento del Cierre, Endesa Europa debera constituirse en titular de todas
las acciones de una sociedad (la Nueva Endesa Italia) que a su vez ostente,
directa o indirectamente, al menos un setenta por ciento (70%) de los
activos y pasivos actualmente ostentados por Endesa Italia asi como
tesorerfa equivalente al valor del déficit en activos por debajo del ochenta
por ciento (80%) de los activos y pasivos de Endesa Italia, hasta un maximo
del diez por ciento (10%);

(i) en caso de que al Cierre los activos y pasivos ostentados, directa o
indirectamente, por la Nueva Endesa Italia representaran menos del setenta
por ciento (70%) de los activos y pasivos que actualmente mantiene Endesa
Italia, Enel debera aportar o transferir por otro titulo (sin contraprestacion
adicional a cargo de E.ON, pero mediante contraprestacion, en su caso, a
cargo de la Nueva Endesa Italia, siempre que ésta no afecte al importe de
tesorerfa del diez por ciento (10%) referido en el parrafo (ii) anterior) a la
Nueva Endesa Italia activos sustitutivos radicados en Italia en la medida
necesaria para replicar en la Nueva Endesa Italia una entidad
aproximadamente equivalente al setenta por ciento (70%) de los activos y
pasivos actualmente ostentados por Endesa Italia; y

(iv) con el fin de identificar y valorar de los activos y pasivos que debe ostentar
al Cierre Endesa Italia conforme al parrafo (if) anterior, o de determinar la



equivalencia referida en el parrafo (iii) anterior, se aplicaran los siguientes
criterios: (a) capacidad de generacion y (b) produccion real.

La aplicaciéon del mecanismo previsto en el parrafo 2(iif) no podra suponer retraso
alguno del Cierre, ni afectar al Cierre de cualquier otra forma, y debera completarse
tan pronto como sea posible tras el Cierre, y en cualquier caso dentro de los seis (6)
meses siguientes a la Fecha de Cierre.

En atencién a los compromisos asumidos por Enel en virtud de lo establecido en el
parrafo 2 anterior:

@

(i)

los Inversores se comprometen a negociar de buena fe las alternativas que,
siendo razonables, puedan ser adoptadas por Endesa o Endesa Europa con
el fin de eliminar o reducir, en interés de Endesa o de Endesa Europa,
cualquier riesgo, responsabilidad, dafio, pérdida o cualquier otra
consecuencia adversa que pueda surgir para Enel, Endesa o Endesa Europa
en relacién con lo dispuesto en el parrafo 2 anterior o los derechos de
adquisicion preferente o de cambio de control alli referidos; y

Enel tendra derecho a participar y, en la medida en que asi lo autorice la
Ley, unirse, a su costa, mediante el asesor o asesores legales de su eleccion, a
la defensa de cualquier reclamacién, accién, demanda o procedimiento
iniciado contra E.ON, Endesa o Endesa Europa en relacién con los
derechos de adquisicién preferente y/o de cambio de control referidos en el
parrafo 2 anterior y E.ON, si fuese requerido para ello, debera cooperar con
Enel en la preparaciéon o ejecucion de tal defensa. Sin el consentimiento
previo y por escrito de Enel no podra realizarse ninguna transacciéon o
allanamiento en ninguna reclamacién, accién, demanda o procedimiento, ni
respecto a cualquier demanda, resoluciéon u orden, relacionadas o emanadas
en relacion con lo anterior.



ANEXO 5.1.1(a)(i)
ACTIVOSADICIONALES



ANEXO 5.1.1(a)(i)

ACTIVOS ADICIONALES

Central térmica de “Los Barrios”: carbén importado (567,5 MW)

Central térmica de “Foix”: combustible gas (520 MW), incluyendo proyecto

en desarrollo de central de ciclo combinado con una potencia de 800 MW
Central térmica de “Besos 3”: central de ciclo combinado (387,8 MW)

Contrato de diez (10) afios de duraciéon sobre 450 MW de electricidad de

origen nuclear (derechos de origen nuclear)
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ANEXO 5.1.1(a)(ii)

PRINCIPALESTERMINOSDEL CONTRATO DE ADQUISICION DE
DERECHOS DE CAPACIDAD

(Drawing Rights Agreement)
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1.2

1.3

1.4

1.5

ANEXO 5.1.1(a)(ii)

CONTRATO DE ADQUISICION DE DERECHOS DE CAPACIDAD

Volumen

450 MW de derechos de capacidad de electricidad proveniente de energia nuclear.

Duracién

10 afos.

Referencia

Disponibilidad de capacidad de conformidad con la capacidad media real del conjunto de
plantas nucleares de Endesa en explotacion. En particular, la disponibilidad de capacidad en el
ejercicio N equivale a la disponibilidad media en el ejercicio N-1 del conjunto de plantas
nucleares de Endesa en explotacion.

Disponibilidad y Riesgos Operativos

Disponibilidad media de las plantas nucleares de Endesa.

La indisponibilidad se computara incluyendo

Mantenimiento Otdinatio/Extraordinario (mantenimiento ordinatio es el que
resulta de las comunicaciones efectuadas por los propietarios de las instalaciones
a Red Eléctrica de Espafia)

Congestion de la Red
Restricciones medioambientales

Otros riesgos operativos reconocidos que puedan limitar temporalmente la
disponibilidad del parque nuclear de Endesa

La capacidad contratada sera reducida proporcionalmente en tiempo real en caso de cualquier
deficiencia significativa que afecte a una o varias plantas nucleares del parque de Endesa, sin que
el tomador (gfffaker) tenga derecho a indemnizacion alguna. Dicha deficiencia significativa no
afectard al calculo de la capacidad disponible para el siguiente ejercicio.

Tarifas

Tarifa inicial (Upfront Fee) y/o Tarifa por Capacidad Anual (Annual Capacity Charge) basada(s) en
el valor de Mercado de los Derechos de Capacidad, determinado de conformidad con los
mismos métodos previstos en la Clausula 4.4 del Acuerdo.



1.6

1.7

Pago periddico: basado en los costes fijos medios directos e indirectos del parque nuclear de
Endesa, e incluird proporcionalmente las provisiones necesarias para hacer frente a los Costes
de Desmantelacion (Decommissioning Costs)

Pago por energfa: basado en los costes variables medios del parque nuclear de Endesa

Prima por riesgos no compartidos (a definir)

Caracter opcional

Contrato “take or pay”’, que reflejara aspectos técnicos de las caracteristicas medias de las
plantas nucleares de Endesa.

Propuesta de Capacidad/Electricidad a acordar por las partes, sobre la base de las reglas del
operador del mercado/red.

Entrega

Entrega en el mercado spot (spor market delivery poini), de conformidad con las reglas del
operador de red.

Cualesquiera tarifas de acceso a la red relativas a la introduccion en la red espafiola de la energfa
entregada al tomador seran por cuenta de éste, siempre y cuando tales tarifas no estuvieran ya
incluidas en los costes previstos en el apartado 1.5 anterior.



ANEXO 6.2(a)
CONTRATO DE DEPOSITO



SCHEDULE 6.2(a)

CONTRATO DE DEPOSITO EN GARANTIA (“ESCROW”)

CONTRATO DE DEPOSITO EN GARANTIA DE PARTICIPACIONES

En Madrid, a[fecha]

II.

III.

Iv.

COMPARECEN

ENEL SpA. (“ENEL"), una sociedad italiana con domicilio en Viale Regina Margherita, 137,
Roma (Italia), e inscrita en la Camara de Comercio (Camera di Commercio Industria
Artigianato Agricoltura) de Roma con € nimero 00811720580. El nimero de identificacion
fiscal italiano de ENEL estambién el 00811720580.

[identificacion y poderes del representante]

ENEL Distribuzione SpA. (“ENEL Distribuzione”), una sociedad italiana con domicilio en
[e], constituida por tiempo limitado, hasta [e], e inscrita en la Camara de Comercio (Camera di
Commercio Industria Artigianato Agricoltura) de [e] con € numero [e]. El nimero de
identificacion fiscal italiano de ENEL Distribuzione es también €l [e].

[identificacion y poderes del representante]

ENEL Produzione SpA. (“ENEL Produzione” y, junto a ENEL y ENEL Distribuzione, las
“Sociedades ENEL"), una sociedad italiana con domicilio en [e], constituida por tiempo
limitado, hasta [e], e inscrita en la Camara de Comercio (Camera di Commercio Industria
Artigianato Agricoltura) de [e] con € nimero [e]. El nimero de identificacion fiscal italiano de
ENEL Produzione estambién el [e].

E.ON AG (“E.ON"), una sociedad alemana con domicilio en E.ON-Platz, 1, D-40479
Dusseldorf (Alemania) e inscrita en el Registro Comercial de la Corte de Primera Instancia de
Dusseldorf (Alemania) con e nimero HRB 22315.

[identificacion y poderes del representante]

[e] (el “Agente”), una sociedad [e] con domicilio en [e] e inscrita en el Registro Mercantil de
[@] con el nimero [e].

[identificacion y poderes del representante]

En adelante las Sociedades ENEL, E.ON y el Agente se denominaran individualmente como una
“Parte” y, conjuntamente, como las “Partes”.



II.

I11.

Iv.

EXPONEN

Que las Sociedades ENEL tienen en pleno dominio participaciones sociales (las
“Participaciones”) representativas de la totalidad del capital social de |as sociedades espariolas
ENEL VIESGO GENERACION, SL. ENEL VIESGO DISTRIBUCION, SL. ENEL
VIESGO ENERGIA, SL. y ENEL VIESGO SERVICIOS, S.L. (las referidas sociedades,
conjuntamente, “ENEL VIESGO”"), en las siguientes proporciones. todas las acciones
ordinarias, representativas del 100% del capital social emitido y derechos de voto de VIESGO
GENERACION, S.L. pertenecen a ENEL Produzione, (ii) todas las acciones ordinarias
representativas del 100% del capital social emitido y derechos de voto de ENEL VIESGO
SERVICIOS, SL. pertenecen a ENEL (60%), ENEL Produzione (20%) y a ENEL
Distribuzione (20%) vy (iii) todas las acciones ordinarias representativas del 100% del capital
social emitido y derechos de voto de ELECTRA DE VIESGO DISTRIBUCION, S.L.
pertenecen a ENEL Distribuzione.

Que en fecha[e] E.ON y ENEL han suscrito, junto con ACCIONA, S.A., un Contrato en virtud
del cual, con sujecién a determinadas condiciones, ENEL se ha obligado a vende, y a hacer que
ENEL Distribuzione y ENEL Produzione vendan, a E.ON, y E.ON se ha obligado a comprar a
las Sociedades ENEL, |as Participaciones (el “Contrato Marco”).

Que con €l fin de asegurar € cumplimiento por ENEL de su obligacién de transmitir las
Participaciones a E.ON en la fecha de gecucién de la Compraventa de las Participaciones,
ENEL y E.ON han acordado entregar, y hacer que se entreguen, los titulos de propiedad
correspondientes a las Participaciones al Agente de forma que Documentacién del Depdsito en
Garantia (segun se define mas adelante) (a) se mantenga en depdsito hasta la Fecha de Cierre
(seguin se define este término en e Contrato Marco) o quede sin efecto el Contrato Marco y (b)
se entreguen a ENEL o E.ON (0 a cualesquiera entidades sean designadas por éstas de acuerdo
con el Contrato Marco) conforme a ciertas instrucciones.

Que e Agente tiene interés en recibir para su custodia los referidos documentos y esta dispuesto
acumplir con las instrucciones de las Sociedades ENEL y E.ON aqui previstas.

En atencién alo anterior, las Partes han acordado suscribir el presente contrato de depésito en garantia
(escrow) (el “Contrato™) y aobligarse por lo establecido en las siguientes,

1.1

CLAUSULAS

DEPOSITO EN GARANTIA

Entrega

Las Sociedades ENEL entrega al Agente en el presente acto:

a) los origindes de los documentos publicos acreditativos de la titularidad de las
Participaciones, y

b) los originales legalizados de los libros registro de socios de cada sociedad ENEL
VIESGO (conjuntamente @) y b), |a“Documentacion del Depésito en Garantia”).

ENEL designa irrevocablemente a Agente, quien acepta, instrucciones irrevocables ser €l
depositario de, y mantener, la Documentacién del Deposito en Garantia hasta que sean liberados
de conformidad con lo previsto en € presente Contrato.
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1.3
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Propiedad. Cooperacion del Agente

Las Partes reconocen que

a) las Participaciones serén propiedad de ENEL hasta que se gjecute el Contrato Marco de
acuerdo con sustérminosy condiciones; y

b) nada en e presente Contrato impida que las Sociedades ENEL egjerciten los derechos
inherentes a las Participaciones (distintos del derecho a transmitir o crear cualquier carga
0 gravamen sobre | as Participaciones).

Por lo tanto, |as Partes acuerdan que el Agente, cuando sea requerido por las Sociedades ENEL,
coopere con, y acomparie a, las Sociedades ENEL en todas las actuaciones (distintas de aquellas
relativas a la transmisién o ala constitucion de una carga o gravamen sobre las Participaciones)
gue puedan requerir la exhibicion de la Documentacién del Deposito en Garantia siempre que €l
Agente mantenga en todo momento las posesion de la Documentacién del Depésito en Garantia.

Liberacion

El Agente liberarainmediatamente la Documentacion del Depdsito en Garantiay transmitiralos
titulos de propiedad de las Participaciones a E.ON (p a cualquier entidad designada por ésta) en
cuanto tenga lugar, a la parte que aparece en los mismos, cualquiera de los siguientes sucesos
(cada uno de ellos, un “Supuesto de Liberacion”):

a) cuando el Agente reciba una declaracién conjunta de E.ON y ENEL (también en nombre
de las otras Sociedades ENEL) de que se libere la Documentacion del Deposito en
Garantia, ala parte que aparezca en dicha declaracién;

b)  cuando e Agente reciba una copia auténtica de un laudo arbitral definitivo y vinculante
para E.ON y ENEL estableciendo que las Participaciones sean transmitidas, a E.ON (0
cualquiera de las entidades designadas por ésta de conformidad con el Contrato Marco); y

) cuando e Agente reciba una copia auténtica de un laudo arbitral definitivo y vinculante
para E.ON y ENEL estableciendo que la Documentacion del Depésito en Garantia debera
ser entregada, alas Sociedades ENEL .

Otros normas en relacion con a liberacion de la Documentacion del Depdsito en Garantia

Con caracter simulténeo ala gjecucion del presente Contrato, las Sociedades ENEL otorgan ante
un Notario Publico Espafiol un poder en favor del Agente en la forma que sustancialmente
aparece en €l Anexo 1.4.

Las Sociedades ENEL reconocen que dicho poder se otorga para asegurar que las Sociedades
ENEL cumplen frente E.ON con su obligacion de entregar a E.ON sus participaciones conforme
alo establecido en €l Contrato Marco y, por lo tanto, que dicho poder sea irrevocable hasta que
se libere la Documentacion del Depésito en Garantia conforme al presente Contrato.

Las Partes acuerdan que €l Agente Unicamente estard autorizado para hacer uso de la facultad
concedida a las Sociedades ENEL en el poder en caso de que ocurra un Supuesto de Liberacion
conforme a la Clausula 1.3 del presente Contrato y Unicamente a los efectos de gecutar en
nombre y representacion de las Sociedades ENEL todas y cada una de las actuaciones y
documentacion que resulten necesarias para la vdida transmision de las Participaciones a E.ON
segun se establece in € laudo arbitral al que se hace referenciaen laClausula 1.3.



2.1

2.2

2.3

24

AGENTE

Honorarios v gastos

El Agente recibird como contraprestacion por su designacion, servicios y funciones como
Agente, segun este Contrato, |os honorarios acordados individualmente por las Partes, los cuales
serén soportados en partes iguales por E.ON y ENEL (también en nombre de las otras
Sociedades ENEL).

E.ON y ENEL (también en nombre de las otras Sociedades ENEL) reembolsaran al Agente
todos los gatos, desembolsos y avances razonables, que hubiera contraido €l Agente en €
gjercicio de su cargo (incluidos los honorarios, gatos y desembolsos razonables de su consgjo).
Cualquiera de las cantidades que tengan que ser rembolsadas al Agente deberan ser soportadas
por partesiguales entre E.ON y ENEL (también en nombre de |as otras Sociedades ENEL).

Mandato del Nuevo Agente

El Agente puede renunciar al mandato contenido en e presente Contrato en cualquier momento
sin asignar ningunarazon, dando no menos de 30 dias de notificacién escrita a este efecto a cada
una de las Partes, dicha renuncia no sera efectiva hasta que el sucesor del Agente sea designado
de acuerdo con la Clausula 2.2. Si el Agente que renuncia da su notificacién de renuncia,
entonces algun banco acreditado y experimentado u otra institucién financiera con oficinas en
Madrid podra ser designado como sucesor del Agente que ha renunciado por acuerdo conjunto
de E.ON y ENEL (también en nombre de las otras Sociedades ENEL) pero, si €l sucesor no es
designado, el Agente que renuncié debera designar a su sucesor. Si €l sucesor del Agente es
definitivamente nombrado, entonces (i) € Agente que ha renunciado serd liberado de cualquier
obligacion, pero quedara permitido que se beneficie de las provisiones de las Clausulas 2.3 y
2.4y (i) su sucesor y cada uno de las otras Partes tendran los mismos derechos y obligaciones
entre si como ellos tenian si tal sucesor hubiera sido parte original a estos efectos.

El Agente que haya renunciado cooperara con €l Agente sucesor con € fin de asegurar que sus
funciones sean transferidas al Agente sucesor (incluida la obligacion de subdelegar 1os poderes
de representacion a favor del Agente sucesor) y pondran inmediatamente a disposicion del
Agente sucesor |os documentos y registros correspondientes que hayan mantenido en conexion
con el presente Acuerdo, a fin de que el Agente sucesor este disponible para desarrollar sus
funciones.

Responsabilidad

El Agente no serd responsable por ninguna accion llevada a cabo, o no redizada, o por
cualesquier dafio y perjuicio resultante de sus acciones o0 sus actuaciones o por la falta de
cumplimiento de sus obligaciones dimanantes de este Acuerdo, siempre y cuando no concurra
culpa 0 negligencia grave por su parte segin sentencia firme de un tribunal competente. En
ningun caso sera responsable € Agente por actuar conforme o siguiendo cualquier tipo de
instruccion, aviso, solicitud, certificado o documento de cualquiera de las Partes que esté
capacitada para dar.

Indemnidad

E.ON y ENEL (también en nombre de las otras Sociedades ENEL) mancomunadamente, serén
responsables y reembolsaran e indemnizaran al Agente y mantendran al Agente indemne de
cualquier y reclamacion, perdida, accién, responsabilidad, costes, dafios o gastos (incluyendo
sin limitacion, honorarios y gastos de abogados razonables) (colectivamente "Pérdidas”)



3.1

3.2

3.3

surgidas con respecto a este Contrato o a la administracion de la Documentacion del Deposito
en Garantia, siempre que, sin embargo, nada de lo indicado aqui requerira que el Agente sea
indemnizado por Pérdidas causadas por su negligencia grave o por su propio dolo, siempre que
ello sea declarado asi por un tribunal competente.

MISCELANEA

Costes y Gastos

Cada una de las Partes asumira sus propios gastos que puedan derivarse de la preparacion,
gjecucién e implementacién del presente Contrato (incluyendo aguellos incurridos por las Partes
derivados del cumplimiento de las obligaciones previstas en la Clausula 1), excepto los costes y
honorarios de Notario que puedan derivar de la preparacion, gecucion e implementacién del
presente Contrato, incluyendo el poder, cuyo coste se repercutira en partes iguales a ENEL
(también por cuenta de |as otras Sociedades ENEL) y E.ON.

Identificacion de las Sociedades ENEL

A todos los efectos del presente Contrato y, in particular (pero sin limitacién), alos efectos de la
Clausula 3.7, las Sociedades ENEL se consideran una sola 'y Unica Parte y estarén obligadas a
actuar en consonancia.

Notificaciones

Todas las Notificaciones que deban realizarse entre las Partes en virtud del Contrato deberan
efectuarse por escrito, firmarse por € correspondiente representante y enviarse por correo (con
acuse de recibo), burofax o por conducto notaria alos domicilios que se indican a continuacion

Las Notificaciones realizadas por correo electréonico o fax también seran vdlidas siempre y
cuando € destinatario acuse recibo de su recepcion a través de correo electrénico o mediante
cualquier otro medio escrito.

Las Notificaciones realizadas fuera de las horas de trabajo en €l domicilio del destinatario
deberan presumirse efectuadas en el primer Dia Habil en dicho lugar.

A efectos de notificaciones, |as Partes designan los siguientes domicilios:
a) Las Sociedades ENEL :

[®]

A laatencion de: [@]

Numero de fax: [@®]
Correo electréonico: [®]

Con copiaa

(@]

(@]

A laatencion de: [@]
Numero de fax: [@®]
Correo electronico: [®]

b) E.ON:
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[®]

A laatencion de: [@]
NuUmero de fax: [@®]
Correo electrénico: [@]

Con copiaa:

[®]

(@]

A laatencion de: [@]
Numero de fax: [@®]
Correo electrénico: [®]

C) Agente:
[®]

A laatencion de: [@]
Numero de fax: [@®]
Correo electréonico: [@]

Con copiaa

(@]

(@]

A laatencion de: [@]
Numero de fax: [®]
Correo electronico: [®]

En € caso de que hubiese cualquier modificacion de los domicilios, deberd ser comunicadaala
otra Parte con una anticipacion razonable y de Contrato con los términos previstos en la
presente Clausula.

Contrato Unico

Este Contrato constituye el Unico contrato entre las Partes con respecto a la materia del mismo
y sustituye atodos los Contratos, entendimientos, negociaciones y discusiones, ya sean verbales
0 escritas, entre las Partes que sean previas alafecha de este Contrato.

Cesion; Inexistencia de Terceros Beneficiarios

Este Contrato y cualquiera de sus disposiciones seran vinculantes y contribuiran a beneficio de
cada una de las Partes y a sus respectivos sucesores.

Ninguna de las Partes podra, sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Contrato, ceder ninguno
de sus derechos u obligaciones previstas sin € previo consentimiento escrito de las otras Partes
y cuaquier intento de ceder este Contrato sin dicho consentimiento sera nulo y no tendré efecto.

Excepto expresamente previsto en dicho Contrato, nada del mismo conferira derecho alguno a
persona que no sea Parte o sucesor de alguna Parte del Contrato.

Ley aplicable

Este Contrato estararegido e interpretado de conformidad con las Leyes espafiolas.



3.7 Jurisdiccion

Con renuncia expresa a cualquier otro fuero judicial a que las Partes tuvieran derecho, las
mismas acuerdan someter toda controversia que pueda surgir entre ellas en relacion alavaidez,

gjecucion, interpretacion, validez, gecucion o terminacion de este Contrato a los Juzgados y
Tribunales de Madrid, Espafia.

EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, las Partes formalizan este Contrato por si mismas 0 a través
sus representantes autorizados en el lugar y fechaindicados en e Contrato.

[FIRMANTES]



ANNEX 1.4 TO THE ESCROW AGREEMENT

SPECIAL POWER OF ATTORNEY

[#] (“|*]”), a company duly incorporated and existing
under the laws of Italy with registered office {e], and
registered with the Commercial Chamber (Camera di
Commercio Industria Artigianato Agricoltura) of |e]
under number [o]; f#]'s lalian tax code is [#], hereby
grants a special power of attorney, as broad and
sufficient as required by law in favour of:

» [Agent];

so that it may, jointly and severally, acting through
any duly auwthorised representative, for and in the
name and on behalf of the Company -even if this
exercise may involve the legal figure of self-dealing
(“autocontratacion”™) (either direct or indirect, due to
the representative acting on behalf of other parties) or
when there is a conflict of interest-, in the conditions
and terms that the representative deems appropriate:

1. Deliver the ownership of and title to the shares
{participaciones socialesy in the share capital of
Enel Viesgo Generacién, S.L., Electra de Viesgo
Distribucidn, S.L. and Enel Viesgo Servicios, S.L.
{collectively, “ENEL VIESGO”) to E.ON AG, a
German company with registered address at
E.ON-Platz, 1, D-40479 Dusseldorf (Germany)
and registered in the Commercial Registry of the
First Instance Court of Diisseldorf (Germany)
under number HRB 22315 (“E.ON™).

2. Deliver to E.ON:

(i} the original public deeds constituting the
ownership titles to the shares in ENEL
VIESGO, and

{i1) the original legalised shareholder registry

{libro regisiro de sociosy of each ENEL
VIESGO company.

annex 14 to escrow agreement

PODER ESPECIAL

[#] (“|#}™), una sociedad italiana con domicilio en
[#], e inscrita en la Cadmara de Comercio (Camera di
Commercio Industria Artigianato Agricoltura) de o]
con el numerc |e]. El numero de identificacion fiscal
maliano de [#] es también el [e], confiere poder
especial tan amplio y suficiente como en Derecho sea
necesario en favor de:

» [Agent];

para gue pueda, por si sola, actuando a través de
cualquiera de sus apoderados  debidamente
autorizados, en nombre y representacion de la
Sociedad -aun cuando incurran en la figura juridica de
la autocontratacién (tanto propia como impropia, por
actuar ¢] apoderado como representante también de
otras partes) o exista colisién de intereses-, en los
términes y condiciones que el apoderado estime
convenientes;

1. Transmitir la propiedad de todas o parte de las
participaciones sociales en el capital social de
Enel Viesgo Generacién, S.L.,, Electra de Viesgo
Distribucion, S.L., y Enel Viesgo Servicios, S.L.
(las referidas sociedades, conjuntamente, “ENEL
VHESGO”) a E.ON AG, una sociedad alemana
con domicilio en E.ON-Platz, 1, D-40479
Diisseldorf (Alemania) e inscrita en el Registro
Comercial de la Corte de Primera Instancia de
Dusseldorf {Alemania) con el nimero HRB
22315 (“E.ON™),

2. Entregara E.ON:

(i} los originales de los documentos piblicos
acreditativos de la titularidad de las
participaciones en ENEL VIESGO, vy

{(ii) los originales legalizados de los libros
registro de socios de cada sociedad ENEL
VIESGO.



3.

The

authority hereby granted

To the extent considered necessary or convenient
by any of the representatives in connection with
the exercise of the authority hereby granted:

{a) Execute any, private or public, documents or

agreements, and take amy other acticns, in the
terms and conditions considered appropriate
by the representative for the complete
fulfilment of the capacities granted hereunder,
including, but not limited to, the sub-
delegation or substitution of this power of
attorney in favour of a third party.

(b} Make and receive (including before a Notary

or securities firm) all kind of declarations,
notifications and statements.

to the appointed

representatives will expire on [dare].

Signed in [place], on [dare].

o]

By: [name]
Title: [e]

annex 1 4 to escrow agreement

3. En la medida en que cualquiera de los apoderados
lo considere necesario ¢ conveniente en relacion
con el ejercicio de las facultades aqui conferidas:

(a) Suscribir ¥ otorgar cualesquiera documentos o

acuerdos, piblicos © privados, y realizar
cualesquiera otras acciones, en los términos y
condiciones que el apoderado estime
adecuados para el completo cumplimienio de
las facuitades otorgadas, incluyendo, a titulo
no limitative, la facultad de subdelegar o
sustituir este poder en favor de un tercero.

{b) Realizar y recibir (incluso ante Notaric o

sociedad o agencia de valores) todo tipo de
declaraciones de voluntad, manifestaciones y
notificaciones.

Las facultades representativas conferidas en virtud de
este poder guedaran sin efecto el {date].

Firmado en [place], a [date].

[+}

Pp.

[prame]

Cargo: [#]



ANEXO 7.1.1
INVERSIONES PERMITIDAS



ANEXO 7.1.1

INVERSIONES PERMITIDAS

Proyecto Escatron de central de ciclo combinado de 800 MW
Proyecto Algeciras de central de ciclo combinado de 800 MW

Ampliacién del periodo de servicio de Puente Nuevo y adaptacion

medioambiental



ANEXO 10.1.6
ESTADOSFINANCIEROSDE LAS SOCIEDADESVIESGO



[Contenido del anexo omitido en esta traduccion por estar redactado originalmente en
castellano pudiendo consultarse en el texto original contenido en el Anexo 1 de este hecho
relevante / Contents of this annex intentionally ommitted since the original text is drafted in

Spanish and may be found in Annex 1 to this ““hecho relevante™]

documentol



ANEXO 3: ACUERDO ENTRE ACCIONA ANNEX 3: AGREEMENT BETWEEN
Y ENEL. SUSCRITO EL 2 DE ABRIL DE  ACCIONA AND ENEL, BATED APRIL 2

g
2007, DE MODIFICACION DEL 2007, OF AMENDMENT OF THE
ACUERDO SOBRE ACCIONES DE COOPERATION AGREMENT
ENDESA SUSCRITO POR ACCIONA Y BETWEEN ACCIONA AND ENEL
ENEL EL PASADO 26 DE MARZO DE DATED MARCH 26, 2007

2007



ADDENDUM AL ACUERDO SOBRE ACCIONES DE ENDESA S.A.
En Madnd., a 2 de abrii de 2007
REUNIDOS

DE UNA PARTE: D. JOSE MANUEL ENTRECANALES DOMECQ,
mayor de edad, de nacionalidad espafola, con
domicilio a estos efectos en Alcobendas (Madnd),
“Parque Empresarial de la Moraleja”, Avenida de
FEuropa, 18, y con D.N.L. 5.381.412-X.

DE OTRA PARTE: D. VALENTIN MONTOYA MOYA, mayor de edad,
de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efectos
en Alcobendas (Madrid), “Parque Empresarial de la
Moraleja”, Avenida de Europa, 18, y con D.N.L
50.539.787-R.

DE OTRA PARTE: D. JORGE VEGA-PENICHET LOPEZ, mayor de
edad, de nacionalidad espaiiola, con domicilio a estos
efectos en Alcobendas (Madrid), “Parque Empresarial
de la Moraleja”, Avenida de Europa, 18, y con DN
02195235-T.

Y DE OTRA PARTE: D. FULVIO CONTIL mayor de edad, de nacionalidad
italiana, con domicilio profesional en Viale Regina
Margherita 137, Roma (ltalia), y con cddigo de
identificacion fiscal italiano CNT FLV 47RZ8HS01X.

INTERVIENEN

D. José Manuel Entrecanales Domecq, en nombre y representacion de la compafiia
mercantil de nacionalidad espaiiola ACCIONA, S.A. (en adelante, “ACCIONA"),
domiciliada en Alcobendas (Madrid), Avenida de Furopa, 18, constituida por tiempo
indefinido bajo la denominacion “Cubiertas y Tejados, S.A.” en escritura publica
otorgada ante el Notario de Barcelona, D. Pedro Arnau Ribas, el dia 17 de junio de
1916. Adopto la denominacion de “ACCIONA, S.A.” en virtud de acuerdo adoptado
en la Junta General Ordinaria de 19 de junio de 1998, seglin consta en la escritura de
6 de julio de 1998 otorgada ante ¢l Notario de Madrid, D. Gabriel Baleriola Lucas,
bajo el nimero 2.643 de su orden de protocolo, v que figura inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 13.351, libro 0, folio 9, hoja M-216.384. El C.LF. de
ACCIONA es el A-08001851.



Actia en su condicidon de Presidente Ejecutivo, segln resulta de la escritura de
elevacion a publico de acuerdos sociales de ACCIONA otorgada el dia 5 de mayo de
2004, ante el Notario de Alcobendas (Madrid). ). Manuel Rodriguez Marin, bajo el
nimere 1.547 de su orden de protocolo. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 13.351, libro 0, folio 71, hoja M-216.384, inscripeion SO°.

D. Valentin Montova Moya v D. Jorge Vega-Penichet Lopez. en nombre y
representacion de la compafia mercantil de nacionalidad espafiola FINANZAS DOS,
S.A. (en adelante, “FINANZAS DOS”), domiciliada en Madrid, calle Juan de Mena,
8, constituida por tiempo indefinido en escritura publica otorgada ante ¢l Notario de
Madrid, D. Rafael Ruiz Gallardon, el dia 29 de mayo de 1991, con el nimero 1.939
de orden de su protocolo, que figura inscrita en el Registro Mercantil de Madnd al
tomo 1.529, folio 37, hoja M-28.200, inscripcion 1% El C.LF. de FINANZAS DOS
es el A-80062755.

Actian conjuntamente en virtud de su condicion de apoderados mancomunados,
segun resulta de la escritura de elevacién a publico de acuerdos sociales de
FINANZAS DOS, otorgada el dia 20 de septiembre de 2006 ante el Notario de
Alcobendas (Madrid), D, Manuel Rodriguez Marin, bajo el nimero 2.932 de su
orden de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1.529, folio
47, hoja M-28.200, inscripcion 117

D. Fulvio Conti, en nombre y representacion de:

(i) la entidad de nacionalidad italiana ENEL SpA. (en adelante, “ENEL”)},
domiciliada en Viale Regina Margherita, namero 137, Roma (ltalia)
constituida por tiempo definido, hasta el 31 de diciembre de 2100, por medio
de la Ley 1643 de 6 de diciembre de 1962, y transformada en una sociedad
andnima (societa per azioni) en virtud del Decreto Ley nimero 333 de 11 de
julio de 1992, convertida en la Ley nimero 359 de 8 agosto de 1992, y que
figura inscrita en la Camara de Comercio (Camera di Commercio Industria
Artigianato Agricoltura) de Roma bajo el nimero 00811720580. El cédigo
fiscal italiano de ENEL c¢s también el 00811720580.

Actia en virtud de su condicion de apoderado especial solidario en virtud del
acuerdos adoptados por ¢l Consejo de Administracion el 22 de marzo de 2007
y el 2 de abril de 2007, segun resulta de los extractos de las Actas de las
referidas reuniones trascritos del Libro de Actas de la sociedad. suscritos por
el Secretario del Consejo de Administracion, D. Claudio Sartorelli,.

(i) la entidad de nacionalidad italiana ENEL ENERGY EUROPE, Sl (en
adelante, “ENEL ENERGY EUROPE™), domiciliada en Viale Regina
Margherita, nimero 137, Roma (Italia), constituida como sociedad de
responsabilidad limitada (sociefa a responsabilita limitata) por tiempo
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definido, hasta el 31 de diciembre de 2100, en escritura publica otorgada ante
la Notario de Roma (Italia), D* Matilde Atlante, el dia 22 de marzo de 2006,
con ¢l nimero 12,032 de su repertorio, v que figura inscrita en la Camara de
Comercio (Camera di Commercio Industria Artigianato Agricolturay de
Roma bajo el numero 08933321005, El cddigo fiseal italiano de ENEL
ENERGY EUROPE es también ¢l 08933321005.

Actua en virtud de su condicién de apoderado especial solidario en virtud del
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion el 22 de marzo de 2007
y el 2 de abril de 2007, segin resulta de los extractos de las Actas de las
referidas reuniones trascritos del Libro de Actas de la sociedad, suscritos por
el Secretario del Consejo de Administracion, D). Claudio Sartorelli,

[Las partes intervinientes se denominaran, en adelante, conjuntamente, las “Partes”.
A su vez, las referencias a ACCIONA y a ENEL se entenderan hechas, en la medida
en que resulte de aplicacion, a ACCIONA S.A. vy a las sociedades de su Grupo y a
ENEL SpA vy las sociedades de su Grupo, respectivamente, salvo que expresamente
se diga otra cosa.

Las Partes se reconocen reciprocamente la capacidad necesaria para formalizar el
presente addendum vy, al efecto,

EXPONEN

Primero.- Que el pasado 26 de marzo las Partes suscribieron un acuerdo en el que
establecieron su proyecto de gestion conjunta de Endesa, S.A. (en adelante, el
“Acuerdo”) y en el cual decidieron, entre ofras cosas, que el negocio actualmente
desarroilado por ENEL VIESGO (segun se define en el Acuerdo) se integrase en

Fndesa, S.A.

Segundo.- Que en esta misma fecha ACCIONA y ENEL han suscrito con E.ON un
acuerdo en virtud del cual han decidido poner fin a sus diferencias en relacidén con
Endesa, S.A. (el “Acuerdo de Transaccion™).

Tercero.- Que en virtud del Acuerdo de Transaccion ENEL se ha comprometido a
vender a F.ON su participacion en ENEL VIESGO (segun se define este término en
el Acuerdo).

Cuarto.- Que las Partes desean modificar el Acuerdo para climinar las estipulaciones
que prevén la integracion del negocio actualmente desarroflado por ENEL VIESGO
en Endesa. S AL de forma gue puedan cumplir con las obligaciones asumidas bajo ¢l
Contrato de Transaccion.



ESTIPULACIONES
PRIMERA.- MODIFICACION

Las Partes acuerdan modificar el Acuerdo para dejar sin efecto la Estipulacion
Octava (v la parte correspondiente del Expositive Décimo) del Acuerdo.

SEGUNDA.- NOTIFICACIONES A ACCIONA ¥ FINANZAS DOS

Las Partes toman nota de que el domicilio ¢ indicativo de fax de ACCIONA y
FINANZAS DOS a los efectos previstos en la Estipulacion Decimonovena del Acuerdo
pasa a ser desde esta fecha el siguiente:

Para ACCIONA y FINANZAS DOS:

- Direccidon: Avenida de Furopa, 18, “Parque Empresarial de la Moraleja”,
Alcobendas (Madrid)

- Fax: + 34 91 663 28 84

- Representante: D. José Manuel Entrecanales Domecq

- Con copia a: D. Jorge Vega-Penichet Lopez

TERCERA.- VIGENCIA DEL ACUERDO

Salvo en lo expresamente modificado en este addendum, el Acuerdo permanecera
inalterado en sus términos originales, ratificando las Partes sus respectivas
obligaciones bajo el mismo.

Y en prucba de conformidad, las Partes firman el presente contrato en dos ejemplares
a un solo efecto.

ACCIONA, S A, Enel, SpA
p-p. p.p.

Fdo.: D. Jos¢ Manuel Entrecanales Domecq Fdo.: D. Fulvio Conti



ENEL ENERGY EUROPE, SrLL
p-p.

Fdo.: D, Fulvio Conti

]

FINANZAS DOS, S.A. FinANZAS DOs, S.AL
p-p- p-p-
Fdo.: D. Valentin Montova Moya D. Jorge Vega-Penichet Lopez



ANEXO 4: TRADUCCION AL INGLES ANMEX 4: TRANSLATION INTO

DEL ACUFERDO ENTRE ACCIONA Y ENGLISH OF THE AGREEMENT

ENEL, SUSCRITO EL 2 DE ABRIL DE BETWEEN ACCIONA AND ENEL,
2007. DE MODIFICACION DEL DATED APRIL 2, 2007, OF

ACUERDO SOBRE ACCIONES DE AMENDMENT OF THE COOPERATION
ENDESA SUSCRITOPOR ACCIONAY AGREMENT BETWEEN ACCIONA AND
ENEL EL PASADO 26 DE MARZO DE ENEL DATED MARCH 26, 2007
2007




AMENDMENT TO THE AGREEMENT

CONCERNING SHARES IN ENDESA, S.A.

ON ONE HAND:

ON THE OTHER HAND:

ON THE OTHER HAND:

AND ON THE OTHER
HAND:

In Madrid, on April 2. 2007

APPEAR

MR. JOSE MANUEL ENTRECANALES
DOMECQ. of legal age, of Spanish nationality, with
address for these purposes in Alcobendas (Madrid), at
Parque Empresarial de la Moraleja, Avenida de
Europa 18, holding Spanish Identity Card number
5,381,412-X.

MR. VALENTIN MONTOYA MOYA, of legal
age, of Spanish nationality, with address for these
purposes in Alcobendas (Madrid), at Parque
Empresarial de la Moraleja, Avenida de Furopa 18,
holding Spanish Identity Card number 50,539,787-R.

MR. JORGE VEGA-PENICHET LOPEZ, of legal
age, of Spanish nationality, with address for these
purposes in  Alcobendas (Madrid), at Parque
Empresarial de la Moraleja, Avenida de Europa 18,
holding Spanish Identity Card number 02195235-T.

MR. FULVIO CONTI, of legal age, of Italian
nationality, with professional address in Viale Regina
Margherita 137, Rome (Italy), holding Italian tax
identification number CNT FLV 47R28H501X.

ACTING

Mr. Jos¢ Manuel Entrecanales Domecg, in the name and on behalf of the Spanish
company ACCIONA, S.A. (hereinafter, “ACCIONA™), with corporate address in
Alcobendas (Madrid), Avenida de Europa 18, incorporated for an unlimited term as
“Cubiertas y Tejas, S.A.” pursuant to a public deed granted before the Notary of
Barcelona. Mr. Pedro Arnau Ribas, on June 17, 1916; the company changed its
corporate name to “"ACCIONA, S.A.” pursuant to a resolution passed by the General
Sharcholders Meeting on June 19, 1998, as entered on a public deed granted before the
Notary of Madrid Mr. Gabriel Baleriola Lucas on July 6, 1998 with number 2,643 of his
public records and registered with the Commercial Registry of Madrid at Volume
13,351, Book 0. Folio 9, Page Number M-216,384. ACCIONA’s tax identification

number is A-08001851.



Mr. Jos¢ Manuel Entrecanales Domecq acts pursuant to his authority as Executive
Chairman by virtue of a public deed recording corporate resolutions by ACCIONA
granted before the Notary of Alcobendas (Madrid) Mr. Manuel Rodriguez Marin on
May 5. 2004 with number 1.547 of his public records, and registered with the
Commercial Registry of Madrid at Volume 13.351, Book 0. Folio 71. Page Number
M-216,384, 50" entry.

Mr. Valentin Montoya Moya and Mr. Jorge Vega-Penichet Lépez, in the name and on
behalf’ of the Spanish company FINANZAS DOS. S.A. (hercinafter, “FINANZAS
DOS”), with corporate address in Madrid. Juan de Mena 8§, incorporated for an
uniimited term pursuant to a public deed granted before the Notary of Madrid Mr,
Rafael Ruiz Gallardén on May 29, 1991 with number 1,959 of his public records and
registered with the Commercial Registry of Madrid at Volume 1,529, Folio 37, Page
Number M-28.200, 1" entrv. FINANZAS DOS’s tax identification number is
A-80062755.

Mr. Valentin Montoya Moya and Mr. Jorge Vega-Penichet Lopez act pursuant to their
authority as joint proxyholders by virtue of a public deed recording corporate
resolutions by FINANZAS DOS granted before the Notary of Alcobendas (Madrid)
Mr. Manuel Rodriguez Marin on September 20, 2006 with number 2,932 of his public
records, and registered with the Commercial Registry of Madrid at Volume 1,529, Folio
47, Page Number M-28,200, 11" entry.

Mr. Fulvio Conti, in the name and on behalf of:

{1) the Italian entity ENEL S.p.A (hereinafter, “ENEL”), with registered office in
Viale Regina Margherita 137, Rome (Italy), incorporated for an limited term
finishing on December 31, 2100 by Italian Act 1643 dated December 6, 1962,
and made into a company (societd per azioni) pursuant to Decree Law n. 333
dated July 11, 1992 (thereafter Italian Act n. 359 dated August 8, 1992),
registered with the Chamber of Commerce (Camera di Commercio Industria
Artigianato Agricoltura) in Rome under n. 00811720580. ENEL’s Italian tax
identification number is also 00811720580.

Mr. Conti acts pursuant to his authority as joint and several special proxyholder
under the resolutions passed by ENEL’s Board of Directors on March 22, 2007
and April 2, 2007, as evidenced by extracts from the Minutes for such meetings
copied from the Minutes Book of the company and signed by the Company
Secretary Mr. Claudio Sartorelli,

(ii)  the ltalian entity ENEL ENERGY EUROPE, S.r.l (hereinafter. “ENEL
ENERGY EUROPE"), with registered office in Viale Regina Margherita 137,
Rome (Italy), incorporated for a limited term finishing on December 31, 2100 as
a limited-liability company (societi a responsabilit limitata) pursuant to a
public deed granted before the Notary of Rome (Italy) Ms. Matilde Atlante on
March 22, 2006 with number 12,032 of her public records and registered with
the Chamber of Commerce (Camera di Commercio ndustria Artigianaro
Agricoltura) in Rome under n. 08933321005. ENFIL. ENERGY FEUROPE’s
ftatian tax identification number is also 08933321003,



Mr. Conti acts pursuant to his authority as joint and several special proxyholder
under the resolutions passed by ENEL’s Board of Directors on March 22, 2007
and April 2, 2007, as evidenced by extracts from the Minutes for such meetings
copied trom the Minutes Book of the company and signed by the Company
Secretary Mr. Claudio Sartorelhi.

The parties above shall hereinafter be jointly referred to as the “Parties”. Likewise, any
references to ACCIONA and ENEL shall be deemed made. where appropriate, to
ACCIONA, S.A. and to the companies within its Group and to ENEL SpA and the
companies within its Group, respectively, except where otherwise expressly noted.

The Parties acknowledge each other’s authority and capacity to enter into this
amendment and, for these purposes, state as follows:

RECITALS

First.- On March 26, 2007, the Parties entered into an agreement in respect of a
joint management project for Endesa, S.A. (the “Agreement”), pursuant to which,
among other things, the Parties agreed that the business currently performed by ENEL
VIESGO (as defined in the Agreement} would be integrated into Endesa;

Second.- On the date hereof ACCIONA, ENEL and E.ON have entered into an
agreement (the “Settlement Agreement”™) whereby the parties have resolved and settled
their conflicts in connection with Endesa, S.A.;

Third.- In the Settlement Agreement, ENEL has agreed to sell to E.ON its stake
in ENEL VIESGO (as defined in the Agreement);

Fourth.- The Parties hereto desire to amend the Agreement to climinate the
provisions providing for the integration of the businesses currently performed by ENEL
VIESGO into Endesa, so that they may comply with their obligations under the
Settlement Agreement.

CLAUSES
FIRST.- AMENDMENT TO AGREEMENT

The Parties hereby agree to amend the Agreement to eliminate Section Fight (and the
related part of Recital Tenth) of the Agreement.

SEGUNDQO.- NOTICES TO ACCIONA AND FINANZAS DOS
The Parties acknowledge that the address and fax number of ACCIONA and
FINANZAS DOS indicated in Section Nineteenth of the Agreement shall be, effective as

of today, the following:

“To ACCIONA y FINANZAS DOS:



Address: Avenida de Europa, 18, “Parque Empresarial de la Moraleja™,

Alcobendas (Madrid).
- Fax: + 34 91 663 28 84

- Representative: D. José Manuel Entrecanales Domecq
- With a copy to: D. Jorge Vega-Penichet Lopez™

THIRD.- NO FURTHER AMENDMENT

Except as expressly modified by this amendment. the Agreement shall remain
unmodified and in full force and effect and the Parties hereby ratify their respective

obligations thereunder.,

In witness whereof, the Parties have executed two copies of this agreement, to the

same effect.

ACCIONA, SA.
Authorized signatory

Mr. José Manuel Entrecanales Domecq

FINANZAS DOS, S.A.
Authorized signatory

Mr. Valentin Montoya Moya

ENEL, SpA
Authorized signatory

Mr. Fulvio Conti

ENEL ENERGY EUROPE, SrL
Authorized signatory

Myr. Fulvio Conti

FINANZAS DOS, S.A.
Authorized signatory

Mr. Jorge Vega-Penichet Lépez





