COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S.A.

AUMENTO DE CAPITAL CON CARGO A RESERVA DE LIBRE

DISPOSICION Y MODIFICACION DE ESTATUTOS SOCIALES

Con relacion a aumento de capital liberado en 110.172 Euros, mediante la emision de
18.362 nuevas acciones ordinarias, al portador, de valor nominal 6 euros cada unay
representadas por anotaciones en cuenta, acordado en la pasada Junta General de
accionistas de la Sociedad de fecha 26 de junio de 2003, el Consegjo de Administracion
de esta Sociedad, al amparo de la delegacién de facultades conferida al mismo en dicha
Junta, ha adoptado |os siguientes acuerdos :

Primero.- Ejecutar el acuerdo de ampliacion de capital con cargo a reserva de libre
disposicién, concretamente con cargo a la cuenta de Reserva por primas de emision de
acciones, a que se refiere el acuerdo n° 8 del Acta de la expresada Junta General,
aumentando el capital socia en la cantidad de 110.172 € (CIENTO DIEZ MIL
CIENTO SETENTA Y DOS EUROS), mediante la emision de 18.362 acciones
ordinarias nuevas, que Sse asignaran gratuitamente a los accionistas de la sociedad, en la
proporcion de una (1) accién nueva por cada 70 acciones actualmente en circulacion.

Laampliacion de capita se hace en las siguientes condiciones :

1. Valor nominal delas nuevas acciones : € vaor nominal de cada nueva accion sera
de seis (6) euros, igual alas actualmente existentes en la Compahia.

2. Representacion : las nuevas acciones estardn representadas mediante anotaciones
en cuenta, en todo iguales a las existentes en la Compafiia, y se regirén por la
normativa reguladora del Mercado de Valores, siendo IBERCLEAR, Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquiacion de Valores, SA.
(en laque se haintegrado & SCLV) la entidad encargada de la llevanza del registro
contable.

3. Tipo de emision : El tipo de emision es a la par, es decir, 6 euros por accion. La
emisién es totamente liberada con cargo a reserva de libre disposicion,
concretamente a la cuenta de Reserva por primas de emision de acciones.

El aumento de capital se efectlia libre de gastos para los adquirentes en cuanto a la
asignacion de las nuevas acciones emitidas. No obstante, |as entidades intervinientes
podran aplicar, de acuerdo con la legislacion vigente, comisiones y gastos por la
transmision de derechos de asignacion gratuita.



. Balance que servir4 de base para la operacion : De conformidad con lo

dispuesto en € articulo 157.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, € balance que
sirve de base para esta operacion es el aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 26 de junio de 2003 y referido a ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2002. Dicho balance fue debidamente verificado por € Auditor de
Cuentas de la Sociedad Fiscaudi, Auditores Asociados, S.A.

Derechos de Asignacion gratuita : Gozarén del derecho de asignacion gratuita de
las nuevas acciones, en la proporciéon de una (1) accion nueva por cada setenta (70)
acciones actualmente en circulacién, los accionistas de Compafiia Espafiola de
Viviendas en Alquiler, SA. que se encuentren legitimados segin los registros
contables de IBERCLEAR y de sus entidades adheridas a las 24:00 horas del dia de
publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME), del presente
acuerdo.

A fin de que & nimero de acciones a emitir mantenga exactamente la proporcion de
una (1) accion nueva por cada setenta (70) acciones actualmente en circulacién, la
sociedad ha renunciado a 51 derechos de asignacion gratuita, cuyos derechos se
derivan de otras tantas acciones de |las que actualmente constituyen la autocartera de
la sociedad.

Periodo para la asignacion y transmision de los der echos de asignacion gratuita
en Bolsa ( en adelante " el periodo de asignacion gratuita ) : los derechos de
asignacion gratuita podran ser negociados en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelonay Valencia, durante un periodo de quince dias que comenzara €l dia habil
siguiente a de la publicacion del anuncio del presente acuerdo en el BORME.

. Acciones no asignadas : finalizado el periodo de asignacion gratuita de las nuevas
acciones, aguellas que no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a
Compariia Espafiola de Viviendas en Alquiler, SA. se mantendran en depdsito a
disposicion de quienes acrediten su legitima titularidad. Transcurridos tres afios a
contar desde la fecha de finalizacion del periodo de asignacién gratuita, las acciones
que alin se hallaren pendientes de asignacién podran ser vendidas de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 59 de la ley de Sociedades Andnimas, por cuentay riesgo de los
interesados. El importe liquido de la mencionada venta, deducidos los gastos de ésta
y del anterior depdsito, sera depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General
de Depdsitos a disposicion de los interesados. Transcurridos cinco afos a contar
desde la fecha del depdsito del citado importe ligquido, sin que no se haya reclamado
su titularidad, la propiedad de aquél pasard a ser de la sociedad.

Desembolso : & desembolso se efectuara en su totalidad con cargo a reserva de
libre disposicion, concretamente con cargo a la cuenta de Reserva por primas de
emision de acciones y se tendrd por producido en e momento en que € Consgjo de
Administracion, una vez finalizado e periodo de asignacion gratuita, formalice
contablemente la aplicacién de lareserva en la cuantia del aumento de capital .



9. Derechos politicos y econdmicos : las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a
partir de la fecha de su asignacion, los mismos derechos que las acciones
actualmente en circulacion. Las nuevas acciones participaran en los resultados
sociales del gercicio 2003.

10. Folleto de emision : La Compaiia Espafiola de Viviendas en Alquiler, SA.
confeccionara un folleto informativo de acuerdo con los requisitos exigidos en la
legislacion del Mercado de Valores, afin de que sea, en su caso, registrado. A partir
del referido registro estara a disposicion del publico en el domicilio social de
Compafia Espaiola de Viviendas en Alquiler, SA. (Paseo Santa Maria de la
Cabeza, n° 65, 1°, C, Madrid), en su paginaweb, “cevasa.com” y enlaCNMV.

11. Entidades en las que puede tramitarse la asignacion : la asignacion de las
nuevas acciones se tramitard a través de cuaquier Entidad Adherida a
IBERCLEAR, Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Vaores, S.A., dentro del periodo de asignacion gratuita.

El Banco de Sabadell, S.A. actuara como entidad agente.

12. Cotizacion en Bolsa : |a sociedad socilitara la admision anegociacion oficial delas
acciones objeto del presente aumento de capital en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelonay Vaencia

Segundo.- Modificar y dar nueva redaccion a articulo cinco de los Estatutos Sociales
como consecuencia del aumento de capital adoptado, suscrito y desembol sado.

Se modifica el articulo 5 de los estatutos sociales, que quedara redactado de la siguiente
manera:

" ARTICULO QUINTO : El capital social es de SIETE MILLONES
OCHOCIENTOS VEINTIDOS MIL QUINIENTOS DIECIOCHO EUROS
(7.822.518 €), distribuido en 1.303.753 acciones, de SEIS EUROS de valor
nominal cada una, todas ellas con igual derecho a voto y de participacion en
la cuota liquidativa, emitidas a la par, todas en circulacion y totalmente
desembol sadas.

Todas las acciones estan representadas por anotaciones en cuenta, son de una
Gnica serie, tienen carécter ordinario y, por tanto, participan en la
distribucién de beneficios y tienen derecho a la suscripcion preferente en la
emisién de nuevas acciones y obligaciones convertibles, todo ello, en la forma
previstaenlalLey. "



El Folleto Informativo Completo correspondiente a la anunciada ampliacion de capital
esta a disposicion de los sefiores accionistas y del publico en general, en nuestras
oficinas en Madrid, Paseo Santa M2 de la Cabeza, 65, 1°, C, en la pégina web
www.cevasa.com, en la Comisién Nacional del Mercado de Vaoresy en las Bolsas de

Vaoresde Madrid, Barcelonay Valencia.

Madrid, 5 de noviembre de 2003.



