HECHO RELEVANTE DE NICOLAS CORREA, 5.A.
En Madrid, a 26 de julio de 2005

Comunicacion de hecho relevante y publicidad de pactas parasociales

Esta comunicacion se presenta de conformidad con lo establecido &n el Articulo 82 de la Ley del Mercado
de Valores y en el Articulo 112 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Nicolss Correa, S.A. & Industrias Anayek, S.A., sociedad participada en un 63,06% por Dinamia Capital
Privade 8.C.R., S.A.. han identificado una oportunidad de expansion empresarial consistente en la
integracibn de sus respectivas actividades de maquina herramianta, en el convencimiento de que mediante
dicha integracian se lograra:

{a) impulsar el desarrollo de ambas actividades Integradas en una misma socledad, que s&
configurarla como compafia independiente y puntera en el sector de fabricacion de maguinaria
herramienta, con la suficiente dimension para optimizar su capacidad de negociacidn, financiacion,
liderazgo industrial y dinamismo necesarias para acomater con solvencia y optimismo los retos a
los que deba hacer frente en el futuro; y

{#) maximizar el rendimiento y expansion comercial de la entidad resultante de la integracicn,
persiguiendo en toda momento la creacién de valor para el accionista y aprovechando plenamente
las oportunidades de negocio que en el futuro inmediato brinde fa creciente demanda proveniente
de mercados extranjeros y aprovechando el reconocimiento obtenido par ambas marcas {Micolas
Correa y Anayak), que se mantendran.

Asimismo, dicha integracion producirla una estructura accionarial sdlida en la companla resultante le
permitiria lograr la consecucién de asta oportunidad empresarial.

En consecuencia, & comunica que en el dla de hoy:

« los Consejos de Administracion de Nicolds Correa, 8.A. e Industrias Anayak, 5.A. {junto con sus
accionistas de referencia: la familie Micolds Correa y Dinamia Capital Privado, S.C.R., SA
respectivamente} han aprobado y firmado un protocolo de integracion empresarial, asi como los
proyectos de escision parcial de Nicolés Correa, $.A. y de fuslon por ahsorcién de Industrias
Anayak, S.A. por Nicolas Correa, S.A. E| contenido del pratocolo de integracién empresarial se
resume en el apartado 1 siguiente. Se adjunta como Anexo 1 de este escritn &) protocolo de
integracién empresarial, asl como los proyectas de escision y de fusién; y

« la familia Micolds Correa y Dinamla Capital Privado, S.C.R., 5.A. han fimado un pacto de
permanencia cuyo contenide se resume a continuacion en el apartado 2 siguiente. 5e adjunta
como Anexo 2 de este escrita el pacto de permanencia.

1. Protocolo de integracién empresarial
1.1 Qbjeto del pratacolo

El ohjeto del protocoln es regular el procedimiento de integracién empresarlal entre Nicolds Correa, 8.A. e
Industrias Anayak, S.A, :

Ambas compafias han identificado una opartunidad de expansion empresarial cansistente en la integragian
de ciertas divisiones y areas de negocio complementarias para impulsar el desarollo de la entidad



resultante de la integracian y reforzar de forma més que significativa su capacidad de afrontar los retos que
un anforna cada vez mas competitivo plantea.

En este sentido, con el fin de potenciar las sinergias dimanantes de ia referida integracian, y habida cuenta
del mas amplio &mbito de accidn empresarial abarcado por el grupo empresarial de Nicalas Correa, S.A.,
ambas compaiiias han atordado la necesidad de realizar una previa segragacion de ciertas divisiones v
activos no estratégicos de Nicolas Correa, S.A., a lus efectos de su posterior intggracién de Industrias
Anayak, 5.A. en ef blogue de actividades estratégicas de Nicolas Carrea, S.A.

En consecuencia con lo anterlor, ests previsto gue la integracién empresarial se realice en las dos fases
siguientes: (i) la escision parcial de Nicolas Correa, $.A. v (i) la posterior fusién por absorcion de Industrias
Anayak, 85.A. por Nicolas Correa, S.A.

Asimismo, el protocolo de integracién empresarial constata la especial importancia y el valor afiadido que
para Nicolds Correa, S.A. conlleva la involucracian personal de algunos de sus integrantas en los puestos
de maxima visibilidad y responsabilidad de la compadfa. En consecuencia, s¢ articula la continuidad de D.
José Ignacio Nicolds-Correa Barragéan en el desempeno del cargo de Presidente Consejero del Consejo de
Administracién y de D* Ana Maria Nicolds-Carrea Barragén en el desempefio del cargo de Secretaria
Cansejera del Consejo de Administracién.

1.2 Escisibn parcial

En virlud de la escision impropia o parcia) de Nicolds Corea, S.A., se procederd a la segregacion de
determinados activos no estratégicos, que seran traspasados en blogue 8 una sociedad de nueva creacion,
sin que dicha segregacion y traspaso acarree la extincion de Nicolas Correa, 5.A.

Dichos activos no estratégicos estin representados principalmente por actividades inmobiliarias, de
prestacian de servicios y actividades hiperbéricas de alias presiones,

En consecuencia, los acoionistas de Nicolas Correa, S.A. recibirlan acciones de una sociedad de nugva
creacidén que se denominarad Inmobiopres Holding, S.A., y que recibiria el traspaso de los activos no
esfratégicos.

Fl tipo de canje que se propana, consiste en que los socios de Nicolés Correa, S.A., reciban, por cada
accién de su propiedad, una (1) accién de Inmobiopres Holding, S.A. de 0,20 euros de valor nominal.

Para determinar este tipo de canje, se han empleado métedos de valoracion de (i) miltiplos de sociedades
cotizadas comparables, (i) descuento de flujos de caja, (iii) tasaciones inmabillarias realizadas por terceros
independientes v (iv) la evolucion en el valor de cotizacion de las acciones de Nicolas Correa, S.A. durante
los seis meses precedentes a la calebraclén del Protocolo.

Como consecuencia de |a escision;

» Nicolds Correa, S.A., reducird su capital secial en 1.800.000,00 euros, medianta 1a reduccidn del valor
nominal de sus acciones ordinarias de 1 auro a 0,80 euros de valor naminal cada una de ellas.

« Inmobiopres Holding, $.A. serd constituida con un capital social de 1.800.000,00 euros, dividido en
9.000.000 acciones represantadas mediante anotaciones en cuenta, perteneciantes a una clase y serie
unica y numeradas correlativamente del 1 al 9.000.000, ambos inclusive. Cada aceidn tendré un valor
nominal de 0,20 euros vy llevara aparejada una prima de emisiGn de aproximadaments 1,2264 euros por
accién,

De conformidad con 1o establecido en el Art. 252.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, y a resultas dal tipo
de canje anteriormente referido, la astructura accionarial iniclal de Inmobiopres Holding, S.A. serd la
siguignte:



Inmobiopres Helding, $.A.

Acciohista Acciones Porcentale
José Ignacio Nicolas-Correa Barragan 2.802.140 31,13%
Mepro-Outramer, S.4A. 596.743 6,63%
Ana Marla Nicolds-Correa Barragén 211.869 2,356%
Moanlecht, 8.1.. 450.000 5,00%
Javier Equren Albistegui 3.400 0,04%
Felipe Oriol Diaz de Bustamante 1.000 0,01%
Autocartera 101.000 1,12%
Free-float 4.833.848 53,71%
Total 9,000.000 | 100,00%

13 Fusién por absorcién

Con posterioridad a la escisién prevista en el apartado 1.2 anterlor, se procederé a la fusion por absorcion
de Industrias Anayak, 5.A. por Nicolas Correa, S.A.

A los socios de Industrias Anayak, S5.A., |es correspondera recibir, por cada cinco (5) acciones de 86,01
euros de valor nominal cada una, de la sociedad absorhida, cincuenta y siete (57) acclones de 0,80 euros,
de valor nominal cada una, de la sociedad absarbente, Nicolas Correa, S.A.

Fl tipo de canje ha sido calculado en funcién de la evolucion de las cifras de Nicolas Correa, S5.A. e
Industrias Anayak, S.A. en un periodo largo, como parece l6gico an sectores de ciclo largo como es el de |a
maquina herramienta, de forma que se puedan salvar las distintas coyunturas en las que ambas sociedades
se puedan encontrar, asf como 1as perspectivas futuras resultantas de la integracian.

Como consecuencia de |a fusion:

» Nicolds Correa, S.A., aumentard su capital social en 2.844,163,20 suros, medianie la emision de
1.556.204 acciones ordinarias de 0,80 euros de valor nominal cada una, representativas en su conjunto
y aproximadamente del 28,3166% del capital social de la sociedad absorbente, y que seran adjudicadas
a los accionistas de la sociedad absarbida conforme al tipe de canje anteriormente referido.

» Industrias Anayak, S.A. serd disuelta sin liquidacion de su patrimonio social, que sera transmitido en
hlaque & la sociedad absorbenta.

La siguiente tabla refleja la actual estructura del accionariado de Nicolés Correa, S.A.:

Nicolas Corroa, S.A.

Accianista Acciones Porcentaje
José |gnacio Nicolas-Correa Barragan 2.802.140 31,13%
Mepra-Outremer, 5.A. 596.743 6.63%
Ana Maria Nicolas-Correa Barragan 211.869 2,35%
Moonlecht, S.L. 450.000 5,00%
Javier Eguren Albistegui 3.400 0.04%
Falipg QOrinl Diaz de Bustamanta 1.000 0,01%
Autocariera 101.000 1,12%
Free-float 4,833.848 53.71%
Total 9.000.000 100,00%




permanecer en el accionariado de Nicolas Correa, S.A. en términos idénticos en lo esencial a los asumidos
por Dinamia Capital Privado, 8.C.R,, 8.A.).

La entrada en vigor del Pacto de permanencia se encuentra sometida a la adopcidn, por las
correspondientas juntas generales de accionistas de Nicolas Correa, S.A. & Industrias Anayak, 8.4, de 08
preceptivos acuerdos de escisidn y fusidn. Ello no obstante, se comunicara de inmediato el texto Integro del
Pacto de permanencia a la Comisién Nacional del Mercado de Valores mediante hecha relevante separado.

4.- Mo concertacion

Al margen de lo establecido en el Pacto de permanencia referido en el apariado 3 anterior, gue se limita a
establecer un “lock-up” de 30 meses para la familia Nicolas Correa y Dinamia Capital Privado, 8.C.R., 5.A.
y a constatar el apoyo de Dinamia Capital Privado 5.C.R., 8.A. en relacién con la continuidad de D. José
Ignacio Nicolas-Correa Barragan y D" Ana Marfa Nicolds-Correa Barragan en sus respectivas puestos de
Prasidente Consejero Delegado y Secretaria Consejera de la compafiia, no existan acuerdos o pactos de
cualquier naturaleza, verbales o escritos, expresos o tacitos, entre la familia Nicolds Comea y Dinamia
Capital Privado, 8.C.R., 5.A. que puedan estar relacionados, directa o indirectamente con la gestibn y
gobierno de Nicolas Correa, 5.A, con posterioridad a la fusian, ni existe vinculacian, directa o indirecta,
entre la familia Nicolas Correa y Dinamia Capital Privado, 8.C.R., §.A., por lo que en ningun caso se puede
considerar gue exista concertacién entre ambos grupos de accionistas.

En consecuencia, fodos los acuerdos de la Junta General de Acclonistas y del Consejo de Administracidn
de Nicolas Correa, S.A. se regirén por lo establecido en los estatutos de esa sociedad y en los respectives
reglamentas de cada érgana, sin que exista pacto alguno entre la familia Nical4s Correa y Dinamia Capital
Privado, 8.C.R., S.A., que requle el gjercicio del derecho de voto en Ias juntas generales.

5.- Solucion de liquidez

Como quiera que por el efecto de la escisitn antes mencionada quienes fueren accionistas de Nicolds
Correa S.A. pasaran a serlc a su vez de la nueva sociedad resultanta de la escisién, no cotizada en su
consecuencia, los accionistes de referencia de Nicolds Correa S.A. tiensen la intencidn de articular una
solucién de liquidez disponible para aquellos accionistas de la sociedad no cotizada resuitante gua no
deseen permanecer en el capital de la misma.

Asi, esta previsto que D. José Ignacio Nicolds-Correa Barragan, como socio de referencia de la sociedad
escindida y futuro socio de referencia de Inmabiopres Holding, S.A., ofrezca a los restantes socios que no
deseen participar en el capital de esta Ultima sociedad |a posibilidad de permutar las acciones que le sean
atribuidas en dicha sociedad por acciones de Micolas Correa, S.A. Dicha oferta serj realizada an terminos
de valor idénticos al que resulta de la propla escisién.

Con caracter adicional a lo pravisto en el parrafo anterior, el Consejo de Administracion de Nicolas Carrea
S.A. estd en proceso de identificacion de un acclonista institucional gue este dispuesto a participar en el
proyecto empresarial representado por la sociedad de nueva creacién resultante de la escision, y gue
eventualmente estuviese en disposicion de ofrecer a los acclonistas que no desearan permanecer en ¢l
capital de la nueva sociedad no cotizada, la compra de sus acciones a un precio igual a que se corresponda
con los valores utilizadas en sl proceso de escisidn deserito.

Las ofertas de permuta y de adquisicién a que sa hace referencia en |os dos pérrafos anteriores, en caso de
consalidarse, no podran ser efectivas hasta el momento en que se produzca |a inscripcion eén &) Registro
Mercantil de la escisian y la fusién mancionadas en los apartados 1.2 y 1.3 anteriores,

Esta previsto que las ofertas de permuta y adquisicion a que se hace referencia en este apartado s&
formalicen mediante una oferta dirigida al resto de los accionistas de la sociedad de nueva creacion, todo



La siguienie tabla refleja, por su parte, la estructura del accionariado de Nicolds Correa, S.A. con
posterioridad a fas operaciones de escisién y fusian:

Nicolas Corraea, 5.4,

| Accionista Acciones Porcentale
Jose ignacio Nicolés-Correa Barragén 2.802.140 22,32%
Mepro-Outremer, S.A. 596,743 4,75%
Ana Maria Nicolas-Correa Barragan 211.868 1,69%
Maonlecht, S.L. 450.000 3,58%
Javier Eguren Albistegui 3.400 0,03%
Felipe Orinl Diaz de Bustamante 1.000 0,01%
Autocartera 101.000 {,80%
Free-float 4.833.048 38,50%
Antiguos Acclonistas de Anayak 3.5565.204 28 32%
Total 12.555.204 100,00%

De las 3.555.204 acciones a atribuir a los antiguos accionistas de Industrias Anayak, S.A. comresponderan
Dinamia Capital Privado, 5.C.R., S.A. 2.241.912 acciones, que representaran el 17,86% del capital social
de Nicolas Correa, S.A. Las restantes acciones corresponderan a personas flsicas particulares.

2. Condicionamientos legales y contractuales
En todo caso, tanto |a escisitin como |a fusian se encuentran condicionadas a:

» La emisidn del preceptivo informe de experto independiente designado al efecta par el Registro
Mercantil de conformidad con lo establecido en los Articules 236 vy 256 de la Ley de Sociedades
Anodnimas, que entrard a valorar tanto el patrimonio escindido dg Micolas Correa, S.A. como al
patrimoni¢ apartado en la fusidn por Industrias Anayak, S.A y

» |a adopcidn de los comespondientes acuerdos sociales por ambas compafriias.

lgualmente, con arreglo a la cldusula 10.3 del protocolo de integracion empresarial, en el caso de que en
cualquier momento anterior a la convoacatoria de las Juntas Generales se manifieste un cambio sustancial
&n las circunstancias conocidas hasta la fecha que aconseje no llevar a cabo la operacion de integracion
empresarial se podria no promover la convocatoria de las Junias Generales de Accionistas de Nicolas
Correa, S.A. ¥ de Industrias Anayak, 8.A., no comparacer o no votar a favor de la adopcion por 1as mismas
de los acuerdos de escision y fusidn.

3 Pacto da parmanancia

Desde el convencimiento de gua este proyectn de integracidn empresarial ofrece grandes expectativas de
generacion de valor al acclonista, es voluntad de la familia Nicolds Correa y Dinamia Capital Privado,
S.C.R, S.A, asequrar la estabilidad y continuidad accionarial durante al menos el tiempo necesario para
consolidar la nueva dimensidn del negocio y para maximizar el aprovechamiento de las sinergias que 1a
integracidn empresarial ofrece. A tal efecto y como muestra inequivoca de dicha vocacién de permanencia
la familia Nicolas Comrea y Dinamia Capital Privado, 5.C.R., S.A. han acordado regular las condiciones de
transmizion de sus acciones en Nicolas Correa, 5.4,

Asi, la familia Nicolas Correa y Dinamia Capital Privado, 5.C.R., 5.A. s& compramaten a no transmitir sus
acciones de Nicolas Correa, S.A. durante un pericdo de 30 meses desde la fecha de entrada en vigor del
pacto de permanencia, salvo en determinados supuestos tasados {tales como la permuta mencionada en al
apartado 3 siguiente, en cuyo caso Dinamia Capital Privado, 8.C.R., S.A. podré también transmitir una parte
proporcional de sus acciones a un inversor cualificado slampre que & inversor ¢ualificado se comprometa a



gilo con arreglo a los términos y condiciones gue en su dia se comuniquen a la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, quien de estimarlo procedente, procederia a su correspondiente registro y publicacion.

En la medida en que vayan definiéndose con mayor precisién los términos y condiciones de las
mencionadas ofertas se procaderd a informar al mercado mediante los correspondientes hechos relavantes.

Lo descrito en este apartado tiene caracter meramente informative. En su mamento, se estableceran los
procedimientos més eficientes que aseguren ta maxima transparencia y se adecuen a los requerimientos
del mercado de valores y de la Comision Nacional del Mercade de Valores.

Fdo. D? Ana Marfa Nicol&s-Correa Barragan
Secretaria del Consejo de Administracian

Micolas Correa, 5.4.





