Solicitud de autorizacién de proyecto de fusién de FONDOS DE INVERSION
MOBILIARIA

D. Félix Lépez Gamboa, con DNI ndmero 50.424.643-H en calidad de Presidente
en nombre y representacion de BBVA GESTION S.A. SGIIC

Y

D. Javier Conde Parras, con DNI nimero 276867-Q, en calidad Apoderada en
nombre y representacion de BANCO DEPOSITARIO BBVA S.A.

SOLICITAN en relacién con los Fondos de Inversién que se relacionan a
continuacién:

* La autorizacidn del proyecto de fusién de los Fondos relacionados, siendo el
primero de ellos Fondo absorbente respecto de los restantes (Fondos
Absorbidos).

e El Consejo de Administracidn de BBVA GESTION S.A., SGIIC, y Entidad
Depositaria, se han celebrado recientemente, aprobando esta fusién. Tendrdn
préximamente a su disposicién las certificaciones de los correspondientes
acuerdos sociales.

Tipo de - Denominacién N° de
Fondo Registro
FIM. BBVA SOLIDARIDAD, FIM 1883
F.LM. | BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM 1772

FIM. MUTUALFASA 3,FIM [\ . 1625
FIM. BBVA EUROCANARIAS MIXT, FIX [\ |/] o914

. | “‘
. Fdo.; Javi otide Pdrrds
BBVA GESTION S.A.,S6GIIC. - : BANCO D IMQ BBVA, S.A.

Fecha: 8/10/2003

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Elena
Sendino en el teléfono: 91 / 3747739 o e-mail esendino@grupobbva.com

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Comision Nacional
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PROYECTO DE FUSION

BBVA SOLIDARIDAD, FiM
(Fondo Absorbente)

BBVA EUROCANARIAS MIXTO, FIM
(Fondo Absorbido)

BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM
(Fondo Absorbido)

MUTUALFASA 3, FIM
(Fondo Absorbido)

BBVA GESTION, S.A., S.G.LI.C.
8-OCTUBRE-2003
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA SOLIDARIDAD, FIM (Fondo Absorbente) y BBVA
EUROCANARIAS MIXTO, FIM, BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM y MUTUALFASA 3, FIM

(Fondos absorbidos).

FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos BBVA SOLIDARIDAD, FIM, N°
Registro CNMV: 1883), BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM (N° Registro CNMV:
1772), BBVA EUROCANARIAS MIXTO, FIM (N° Registro CNMV: 914), y MUTUALFASA 3,
FIM (N° Registro CNMV: 1625)

Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, SA., S.G.II.C. (N° Registro CNMV: 14) y
ejerce las funciones de depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. (N° Registro CNMV:
163).

Existe a disposicion del publico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada explicativa del
ultimo ejercicio, que incluye el Gitimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales
publicados de los fondos afectados, que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y
en los registros de la CNMV.

Respecto al fondo Absorbente BBVA SOLIDARIDAD, FIM, sus caracteristicas principales son:

El Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta.

Inversién minima inicial y a mantener 1 participacion.

Limitacién del volumen méximo de participaciones: 10% del total del activo del Fondo

Fondo de acumulacién de resuitados

Perfil de riesgo del Fondo: Moderado

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Perfil moderado, con cierta aversion al resgo.

Duracién minima recomendada de la inversion: Tres afios en adelante

Comisién anual de gestion: 1,7% anual sobre el patrimonio administrado.

Comision anual de depositaria: 0,05,% sobre el patrimonio efectivo, sin superar el limite del 4 por
mil sobre el patrimonio nominal custodiado.

Comisién de suscripcion: 0%.

Comisién de reembolso: 1% durante los primeros sesenta dias naturales de permanencia, incluido.
Prestaciones o servicios asociados al fondo: Las entidades comercializadoras ofrecen a sus clientes Ia
posibilidad de cursar 6rdenes periodicas de suscripcion y/o reembolso de participaciones por el importe y
plazo temporal que el participe crea conveniente con un minimo de 30,05.- Euros mensuales: la fecha de
abono o cargo en cuenta tendra lugar en los diez primeros dias de cada mes segun decidan dichas
entidades.

Las entidades comercializadoras del Fondo podran realizar ofertas promocionales asociadas a la
suscripeion y/o mantenimiento de las participaciones de la Institucion, lo que sera comunicado con caracter
previo, por parte de la Entidad Comercializadora a la CNMV.

El participe, podra optar en el momento de Ia suscripcién por una o varias Organizaciones no
gubernamentales con fines humanitarios (ONGs), a la que la gestora donara con €argo a sus ingresos un
porcentaje cuya cuantia sera del 0,55% anual sobre el patrimonio gestionado del Fondo, calculado éste
donativo de igual modo que se calcula la comisién de gestion, abonandolo con cargo a los ingresos de
BBVA GESTION. Para el caso de Que algun participe no optara por ninguna ONGs, el valor de su
inversion, a los efectos aqui tratados, se prorrateara a partes iguales entre todas las ONGs adheridas a
este programa en el momento de la suscripcion. BBVA GESTION abonara a cada ONG el correspondiente
donativo con una periodicidad semestral y mediante ingreso en la cuenta corriente que la ONG designe a
tal efecto. Este programa de donativos se realizara por un periodo de tres afios a computar desde que el
Fondo cause inscripcién en el Registro Administrativo de la CNMV. Este plazo podra ser, en su caso
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proyecto son: ACCION CONTRA EL HAMBRE, ACNUR, ANESVAND, CARITAS ESPANOLAS, CRUZ ROJA ESPANOLA,
COOPERACION INTERNACIONAL, FAD. (Fundacion de ayuda a ja drogadiccion), FE Y ALEGRIA, FUNDACION CESAL,
FUNDACION CENTRO ACADEMICO ROMANO,FUNDACION DESARROLLO SOSTENIDO, FUNDACION DE SOLIDARIDAD
COMPARIA DE MARIA, FUNDACION HERMANOS AMPARO Y ELOY RODADO LEAL (AEVOL), FUNDACION PROMOGION
SOCIAL DE LA CULTURA, INTERVIDA, MENSAJEROS DE LA PAZ, SAVE DE CHILDREN, MOVIMIENTO POR LA PAZ, EL
DESARME Y LA LIBERTAD (MPDL) .

El valor liquidativo aplicable es el correspondiente al del mismo dia g la fecha de solicitud. Por tanto, si se
solicita una suscripcién o un reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el correspondiente
al dia D. En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos
solicitados al mismo tiempo.Se entenders realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su
importe tome valor en la cuenta del Fondo. Ng obstante, las solicitudes de suscripcion y de reembolso
efectuadas a partir de las 15 horas, se consideraran realizadas al dia siguiente habil a efectos del valor
liquidativo aplicable a Ias mismas, considerando como tal, todos los dias de lunes a viernes excepto
festivos, en todo el territorio nacional. La Sociedad Gestora exigira un preaviso de diez dias para
reembolsos superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo
participe, dentro de un periodo de diez dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigira para
las nuevas peticiones de reembolso, cualquiera Que sea su importe, un preaviso de diez dias.

Il. ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA
CULMINAR LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

1.1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusion consiste en la absorcion por BBVA SOLIDARIDAD, FIM (Fondo
Absorbente) de BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM, BBVA EUROCANARIAS
MIXTO, FIM, y MUTUALFASA 3, FIM (Fondos Absorbidos), segun lo dispuesto en |a Ley
46/1984, de 26 de diciembre, art.23 bis. L3 fusion implica la incorporacion del patrimonio de los
Fondos absorbidos con transmision por titulo de sucesion universal de Ia totalidad de sy
patrimonio derechos y obligaciones a favor del Fondo absorbente, quedando aquellos como
consecuencia de Ia fusién disueltos sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que han sido disefiadas por Ia gestora se pretende
fundamentalmente racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusion y hasta
su definitiva inscripcién en los Registros que procedan se entenderan realizadas por el Fondo
Absorbente.

1.2 Aspectos econémicos de |a fusion: Todos los gastos econdmicos derivados de la fusion
séran soportados por la Sociedad Gestora, por lo Qque no tendran repercusién en Jos fondos
afectados por la fusion,

I1.3. Procedimiento de fusién. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

al__Autorizacion administrativa previa. E| proyecto de fusion es autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestoray el Depositario. La autorizacion del
proceso de fusion tendra la consideracion de hecho relevante, adjuntandose el
proyecto de fusion que queda a disposicion del pblico.




b) _Publicaciones legales. La autorizacion del proceso de Fusion se publicara en el BOE y
en dos diarios de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la
autorizacion, se remitira individualizadamente el proyecto de fusién a los participes,
quienes podran, en el plazo de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones
sin deduccion de comision o descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor
liquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo
se dara un derecho de oposicion a los acreedores de los fondos afectados.

¢) _Formalizacién de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de
los anuncios o desde la remision de la notificacion individualizada, si ésta fuera
posterior y liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer
su derecho de separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion
mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripeion en los
Registros que proceda. A partir del otorgamiento de la escritura plblica, la fusion tendra
efectos econdmicos, es decir, todas las operaciones que los fondos absorbidos tengan
pendientes seran asumidas por el fondo absorbente. La ecuacion de canje se
determinara sobre la base de los valores liquidativos y el nimero de participaciones en
circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados
financieros deben estar aprobados por la Sociedad Gestora y por persona con poder
suficiente de la Entidad Depositaria. Se comunicara como hecho relevante a la CNMV
tanto el otorgamiento de la escritura plblica (fecha a partir de la cual la fusién tiene
efectos) como la ecuacion de canje definitiva. Asimismo la Sociedad Gestora en union
con el Depositario procederan a efectuar el canje de los certificados de participacion en
caso de que estos hubieran sido emitidos o algun participe lo solicitara, iguaimente
remitiran a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

d) Inscripcion de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion se
solicitara la baja de los Fondos extinguidos en el Registro de la CNMV, acompafiando
la escritura de dicha fusion.

lIL. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS
AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS.

lll.1.-Respecto de BBVA SOLIDARIDAD, FIM

La politica de inversion del Fondo actualmente, se encuadra en la categoria de Renta Fija Mixta
Internacional, la cartera del fondo se ha distribuido de forma que el 71% como minimo se ha
invertido en valores de renta fija y un 29% como méaximo en valores de renta variable, mas de
un 5% en monedas distintas al euro, pudiendo llegar al 100%.

La parte de la cartera invertida en renta fija tiende a tener una duracién en el entorno del
corto/medio plazo, con un vencimiento medio no superior a tres afios, y los activos que
componen esta parte de la cartera estan formados por Deuda Publica de paises de la zona euro
con un minimo del 50%, pudiendo estar el 50% restante invertido internacionalmente en Deuda
Privada de emisores de gran solvencia o Deuda Plblica emitida por las CC.AA. o cualquier
organismo estatal nacional o internacional autonomo.

Los activos extranjeros en renta fija pertenecen al area euro en un porcentaje aproximado del
60%/70%, sin descartarse la inversion en EE.UU., Inglaterra, Suecia y Suiza.

Respecto a la renta variable, no supera el 30% de la cartera, estd invertida tanto en renta \
variable de emisores espafioles, optandose por los valores de mayor capitalizacion, sin dar /}4/
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preferencia a ningln sector econémico concreto, como en renta variable internacional de
mercados europeos, ponderandose una u otra segan las circunstancias del mercado.

Los activos extranjeros en renta variable pertenecen al area euro en un porcentaje aproximado
del 60%/70% y el resto a EE.UU., Japon o paises no pertenecientes al Area Euro como
Inglaterra, Suecia o Suiza,

El Fondo ha previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con |a finalidad de cobertura e inversion, asi como, utilizar
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y Unicamente como inversién para aquellas operaciones establecidas
de acuerdo con la normativa vigente y la Memoria de Medios de la Sociedad Gestora.

Il.2.- Respecto de BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM

El fondo se encuadra en [a categoria de Renta Fija Mixta, Caracterizandose por invertir en
Deuda Publica, como minimo en un 85% del promedio mensual de los saldos diarios del activo,
pudiendo invertir el 15% restante en valores de Renta Variable emitidos por emisores europeos
Que considerada su capitalizacion bursatil y su gran liquidez, formen parte de algun indice
bursatil de alguno de los estados miembros de la tercera fase de la Union Econdmica y
Monetaria o algun indice paneuropeo que comprenda estos paises.

Los activos estan denominados en euros menos en un 95%.

En cuanto a la Renta Fija esta invertida en Deuda Publica de la Generalitat de Cataluia- en un
porcentaje no inferior al 50% del promedio mensual de los saldos diarios del activo del fondo- y
de otros Estados del Area Euro con plazo de tres afios hasta los treinta, bien en pagarés con
duracién hasta los dieciocho meses y un rango medio de vencimiento de la cartera en torno a
los 2-4 arios.

Dentro del porcentaje del 50% de la Deuda Publica de la Generalitat de Catalufia existe la
posibilidad de colocar, un méximo del 10% en las dos categorias de valores siguientes:

.- valores de Renta Fija de emisores con sede social en Catalufia, publicos o privados, siempre
que dispongan de un rating, como minimo, igual a BBB y que se trate de valores que coticen en
mercados organizados.

ll.- valores de renta fija emitidos por fondos de titulizacion que cuenten con el aval de [a
Generalitat en los términos previstos en la legislacion vigente.

Dentro de este porcentaje del 10% la mitad, como maximo, podria estar invertido en valores que
no coticen en mercados organizados emitidos por sociedades con sede social en Catalufia, lo
Que supone un limite inferior al del 10% establecido con caracter general para las |ICs.

También dentro del porcentaje del 50% anterior se establece otro tramo adicional de un maximo
del 10% que en caso de ser utilizado debera ser invertido integramente en la categoria de
valores descrita en el anterior apartado |,

Por lo menos, un 25% del activo debe estar invertido a vencimiento en Bonos y Obligaciones o
cualquier otra modalidad de Deuda Piblica de la Generalitat de Catalufia o de cualquiera de los
Estados que formen parte del Area Euro, emitidos con plazo de amortizacion superior a un afio.



La cartera de Renta Fija tendra una duracion a medio plazo de dos a cinco anos.

El Fondo ha previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura, asi como utilizar instrumentos
financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la misma
finalidad.

Este Fondo realiza o tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo
con los limites legalmente establecidos no pueden superar el 10% del activo, lo que supone
asumir riesgos adicionales en relacion con las inversiones en valores cotizados por la
inexistencia de un mercado organizado que asegure la liquidez y su valoracion conforme 3 las
reglas de mercado en la cartera de |3 Institucion.

.3 Respecto de BBVA EUROCANARIAS MIXTO, FIM

Este Fondo se encuadra en Ia categoria de Renta Fija Mixta, caracterizandose por invertir, salvo
los recursos afectos a la cobertura del coeficiente de liquidez, el activo del Fondo en valores
negociados en el Mercado de Deuda Piblica en Anotaciones, no aptos para materializar las
dotaciones a la reserva para inversiones en Canarias, emitidos por el sector pablico de
Canarias, asi como en valores representativos de la Deuda, cualquiera que sea su
modalidad, de los emisores plblicos de los paises pertenecientes a la Union Monetaria
Europea, siempre que éstos posean unan calificacion crediticia, concedida por al menos una
agencia reconocida por la CNMV, que no sea inferior a la que tuviera atribuida la Comunidad
Auténoma de Canarias.

Los valores representativos de Ia Deyda de la Comunidad Auténoma de Canarias constituyen un
porcentaje no inferior al 25 por 100 del activo del Fondo, o bien un porcentaje no inferior al 5 por
100 del saldo vivo, de dichos valores, en circulacién en el Mercado de Deuda Publica en
Anotaciones.

Sin perjuicio de lo previsto en el primer criterio anterior, los recursos del Fondo se podran
invertir, en un porcentaje que no excedera del 25 por 100 del activo de aquel, en valores de
renta variable negociados en mercados organizados, emitidos preferentemente por empresas
con domicilio social en Canarias, o por Entidades europeas, siempre que los valores formen
parte, en este caso, de alguno de los indices bursétiles de los paises pertenecientes a la Union
Monetaria Europea, o de algan indice bursatil comin a dichos paises.

La duracion media de la cartera de Renta Fija, sera superior a dos afios.

El porcentaje de inversion en valores no cotizados, dependera de las inversiones que
coyunturalmente sean de interés para el Fondo, pudiendo ser hasta el maximo del 5% del activo
del Fondo y sin superar en ningun caso este limite. Estas inversiones podran dirigirse a valores
no cotizados que no presenten ninguna limitacion a su libre transmision, pudiendo consistir en
emisiones de Renta Fija de sociedades no cotizadas y cualesquiera otros valores de Renta Fija
de emisores nacionales ¢ del area Euro, que estén en coherencia con la politica de inversion
descrita.

El Fondo ha previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura, asi como utilizar instrumentos
financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la misma

finalidad. '




1.4 Respecto de MUTUALFASA 3, FIM

El fondo se encuadra dentro de la categoria de Renta Variable Mixto Yy se caracteriza por invertir
tanto en Renta Fija plblica y privada, con predominio de inversion en Zona Euro, como en Renta
Variable nacional y extranjera con una vision de medio plazo. Los activos estaran denominados
en moneda euro con un maximo del 30% en moneda no euro.

Un maximo del 50% de la cartera se invierte en Renta Variable Nacional e Internacional, con
una inversion media del 30% en este tipo de activos. En acciones preferentes podia llegar a
tener un maximo del 10% del Fondo y en acciones normales un maximo del 40%.

En cuanto a los mercados entorno al 50% se invierte en el mercado espafiol, al rededor del
30% en el area euro, y el 20% aproximadamente en mercado USA, la presencia en mercados
emergentes es ocasional y no supera el 2% de la Renta Variable invirtiéndose en mercados
organizados de la OCDE.

La gestion se centra en valores de los denominados Blue Chips en los distintos mercados,
buscando la rentabilidad de los mismos en el medio y largo plazo.

En cuanto a la Renta Fija predomina la inversion en la Zona Euro que sera al rededor del 40%, y
aproximadamente un 10% del patrimonio se invierte en Zona no Euro. La duracién media de la
cartera se sitlia entre un minimo de 3 afios y un maximo de 5, podra ser piblica o privada de
emisores de alta solvencia.

El Fondo ha previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura e inversién, asi como, utilizar
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y Gnicamente como inversion para aquellas operaciones establecidas
de acuerdo con la normativa vigente y la Memoria de Medios de la Sociedad Gestora.

li.5 DIFERENCIA EN LA ESTRUCTURA DE LAS CARTERAS

Las politicas de inversion tanto del fondo absorbente como de los fondos absorbidos a
excepcion de MUTUALFASA 3, FIM, se han caracterizado por el claro predominio de renta fija
tanto plblica como privada, nacional y de la Zona Euro, en el caso de BBVA FONSTRESOR
CATALUNYA MIXT, FIM y BBVA EUROCANARIAS MIXTO, FIM se ha dado preferencia a la
inversion en una comunidad auténoma concreta, y en el caso del fondo absorbente ademas se
ha invertido en paises de la zona no euro. MUTUALFASA 3, FIM también se ha realizado
inversiones en renta fija aunque en menor medida que el resto.

Actualmente, y con la excepcion de MUTUALFASA 3, FIM, los fondos han realizado inversiones
en renta variable nacional, manteniendo un porcentaje de inversion en este tipo de activos de
entre el 1% y el 2% de sus respectivas carteras.

Respecto a las inversiones en renta variable en zona Euro y zona No Euro, tanto BBVA
FONSTRESOR CATALUNYA MIXT, FIM como BBVA EUROCANARIAS MIXTO, FIM han
mantenido un porcentaje de inversion del 11% en este tipo de activos y BBVA SOLIDARIDAD,
en mayor medida que el resto, su inversion ha sido del 17% del total de su cartera.
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Existe a disposicion del participe de cualesquiera de los Fondos afectados el ditimo informe trimestral
completo, a disposicion en fos Registros de la CNMV y en el domicilio de la Sociedad Gestora, en el que
Se encuentra informacion detallada de Ja Composicion de su cartera y otros datos economico-financiercs

de interés.

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

El Fondo se configura como un Fondo de Inversion Mobiliaria de Renta Fija Mixta de forma que
invertira menos del 30% de Ia Cartera en activos de renta variable Y no superara el 5% de
inversion en activos denominados en monedas distintas del euro.

La parte de la cartera invertida en renta fija tendra una duracién en el entorno del medio plazo,
con una duracion media no superior a cuatro afios. Los activos que componen esta parte de Ia
cartera, seran Deuda Publica zona Euro con un minimo de un 50%, pudiendo estar el 50%
restante invertido internacionalmente en Deuda Privada (Investment grade) o Deuda Plblica
emitida por las C.C.AA. o cualquier organismo estatal nacional o internacional auténomo.

Las inversiones seran mayoritariamente en agctivos denominados en euros y se mantendra en
cartera un rating medio no inferior a A.

Un méximo del 5% del patrimonio Fondo podra invertirse en bonos de alta rentabilidad (High
Yield) o de emisores de Mercados Emergentes de rating minimo B, activos que tienden a ofrecer
unas rentabilidades superiores a las de titulos de mejor calidad crediticia de igual vencimiento,
pero se consideran de “grado especulativo” y acarrean una mayor volatilidad de sus precios y

mayor riesgo de impago de principal e intereses que los calificados de “investment grade”.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién, asi como
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y Unicamente como inversion, para aquellas operaciones establecidas
de acuerdo con la normativa vigente.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de I3
Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Interacionales de los que
Espafia sea miembro Y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una /
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VI

calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Esparia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en valores emitidos por estados miembros de la UE y las Comunidades auténomas.

En cuanto a los riesgos inherentes a las inversiones, los emisores de los valores en los que
invierte el fondo presentan una elevada calidad crediticia, por lo que en principio existe un bajo
riesgo de contraparte.

La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que invierte.

La inversion en activos de renta fija esta sujeta a un riesgo de tipo de interés. No obstante, este
fondo invierte fundamentaimente en activos a corto y medio plazo, cuya sensibilidad a las
fluctuaciones de los tipos de interés es reducida para los primeros y moderada para los
segundos.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora asi como en los registros de
la CNMV los ultimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria
correspondientes de todos los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan
ninguna salvedad.

Segan los (ltimos estados financieros que seran remitidos a la CNMV referidos a 06/10/2003 la
ecuacion de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de BBVA FONSTRESOR CATALUNYA MIXT. FIM cada participe
recibiria 0,009108 participaciones del Fondo BBVA SOLIDARIDAD, FIM, como resultado de
dividir el valor liquidativo de la participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del
Fondo absorbente a la fecha referida.

Por cada participacion de BBVA EUROCANARIAS MIXTO, FIM cada participe recibiria
0,095918 participaciones del Fondo BBVA SOLIDARIDAD, FIM, como resultado de Ia operacion
anterior.

Por cada participacion de MUTUALFASA 3, FIM cada participe recibiria 0,009658
participaciones del Fondo BBVA SOLIDARIDAD, FIM, como resultado de la operacidn anterior.

No obstante, la ejecucion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacion garantizara que cada
participe de los fondos absorbidos reciba un nimero de participaciones del fondo absorbente de
forma que el valor de su inversion el dia de la fusion no sufra alteracién alguna, ya que el
patrimonio del fondo resultante de la fusién es la suma exacta de los patrimonios de los fondos
antes de la fusion.

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en
el capitulo VIIl del Titulo VIII de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no
tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de las
participaciones.
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Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcion por este
regimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
LIS y normas de desarrollo.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de Gestion de BBVA SOLIDARIDAD, FIM, a efectos de adaptarlo a
la normativa vigente y para incluir la posibilidad de poder invertir en valores no cotizados,
aunque no se va a hacer uso de esta posibilidad en la politica que se va a desarrollar en el
futuro.

Se modificara el Folleto Informativo en su Capitulo IV al objeto de incluir los cambios
anteriormente mencionados en relacion con la politica de inversion y en su Capitulo VI se
actualizara al objeto de eliminar de la comision de deposito el limite del 4 por mil sobre el
patrimonio nominal custodiado.

Por otro lado, se pone de manifiesto que el limite del volumen maximo de participaciones del
Fondo Absorbente, no resultara aplicable a los participes de los Fondos Absorbidos en el
momento de ejecucion de la fusion, siendo de aplicacion dicho limite respecto de las
participaciones que se subscriban con posterioridad a la fusion.

La inversion minima y a mantener del Fondo Absorbente no resultara aplicable a los participes
de los Fondos absorbidos que a la fecha de la ejecucion de la fusion, tengan una participacion
inferior a la prevista en el Fondo Absorbente.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusion en los proximos informes trimestrales yen la
memoria anual del Fondo absorbente.

OTROS ASPECTOS.

La Gestora mantiene el programa de donativos por el que, con cargo a sus ingresos, dona el

0,55% anual sobre el patrimonio gestionado del Fondo a las Organizaciones no

Gubernamentales establecidas inicialmente, y detalladas en el Epigrafe | arriba indicado.

El donativo correspondiente a los participes de los Fondos absorbidos que no ejerzan su
derecho de separacion y por lo tanto se integren en el Fondo Absorbente resultado de la fusion,
sera prorrateada a partes iguales entre todas las ONGs adheridas al programa de dicho Fondo,
siempre que no se manifiesten en sentido contrario contactando a tales efectos con su oficina
comercializadora o la Sociedad Gestora al objeto de indicar el porcentaje de la donacion
correspondiente a cada ONG.

Félix Lopez Gamboa
Presi Presidente de
/BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA. BBVA GESTION, S.A,, S.G.1I.C.
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