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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “ESCRITURA DE

CONSTITUCION DE “IDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS”, EMISION Y SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES

HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA Y EMISION DE VALORES

NUMERO: DOS MIL TRESCIENTOS NOVENTA.

En Madrid a dieciocho de julio de dos mil
siete, en las oficinas de la entidad TDA Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacidén, S.A., sita en la

calle Orense numero 69.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio

COMPARECEN

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

divorciado, vecino de Madrid, domiciliado, a estos

efectos, en calle Orense, 69.

Con Documento Nacional de identidad numero

DON JOSEP MARIA ABELLA MASCARILLA, mayor de

edad, casado, vecino de Terrassa (Barcelona), con




domicilio, a estos efectos, en Rambla d’Egara,

ntmero 350.

Con Documento Nacional de Identidad ntamero

Con numero de empleado 351.
Y DON JESUS LUIS ESCORZA BARCELO, mayor de
edad, soltero, vecino de Madrid, con domicilio, a

estos efectos, en la calle Santiago de Compostela,

numero 94.

Con Documento Nacional de Identidad nuamero

Las circunstancias personales relativas a

estado civil, vecindad y domicilio, constan de sus

manifestaciones.

INTERVIENEN :

A) Don Ramén Pérez Hernandez como apoderado, en
nombre y representacién, de la entidad mercantil, de
nacionalidad espafiola, denominada "TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”), esta
domiciliada en Madrid, calle Orense, numero 69 ;
constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacién de Activos, S.A.",

mediante escritura otorgada ante el Notario de

Madrid, Don Juan Romero-Girdn Deleito.
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Inscrita en el Registro mercantil de Madrid, al
tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja numero 71065,
inscripcién 1%; y en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién, con el namero

3. Tiene CIF numero A-80-352750.

La representacidén voluntaria que ostenta como
apoderado deriva del poder conferido mediante
escritura de poder autorizada por el Notario de
Madrid Don Manuel Richi Alberti, el dia dieciocho
de abril de dos mil dos, con el numero 737 de su

protocolo, que causdé la inscripcién 282 en la Hoja

social.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha diecinueve de
abril de dos mil siete, segun se desprende de la
certificacidén expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo de
Administracién, \% con el Visto Bueno del
Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,

cuyas firmas constan debidamente legitimadas poxr
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mi, cuyo original queda incorporado a esta matriz

como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificaciédn
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos, Emisidén y Suscripecién de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de

Hipoteca y Emisién de Valores que se documenta en

la presente escritura.
Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del

Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de

Revocacién de Poderes para comprobar si consta la.

revocacién del poder resefiado. No consta. Dejo

incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.

B) DON JOSEP MARIA ABELLA MASCARILLA, como
apoderado de la entidad “CAIXA D ESTALVIS DE
TERRASSA", fen adelante “CAIXA TERRASSA"), con
domicilio en Terrassa (Barcelona), Rambla d'Egara,
numero 350, inscrita en el Registro Especial de
Entidades de Ahorro, Capitalizacién y Similares

bajo el numero 34. Se rige por 1los Estatutos
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aprobados por el Departament d Economia i Finances
de la Generalitat de Catalunya, con fecha
veintiocho de marze de mil novecientos noventa vy
uno, elevados a publico ante el Notario de Terrassa
sefior Joaquin Segl Vilahur, el dia dieciséis de
Mayo de mil novecientos noventa y uno, bajo el
nimero 1.156 de su protocolo. Inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona el dia dieciséis de

agosto de mil novecientos noventa y uno, tomo

21.171, folio 1, hoja numero B-17927.

Tiene C.I.F numero G-08169781.

La representacidén voluntaria que ostenta deriva
del poder conferido mediante escritura otorgada
ante el Notario de Tarrasa, Don Joaquin Segu
Vilahur, con fecha veintidés de septiembre de mil
novecientos noventa y cinco, con el ntmero 2.819 de
su protocolo, y de la escritura de protocolizacién
de acuerdos sociales, otorgada ante el Notario de
Terrassa, Don José Luis Peiré Aguirre, con fecha

veinticinco de mayo de mil novecientos noventa y
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dos“ con el numero 1.520 de su protocolo, dque

causaron las correspondiente inscripciones en la

hoja social.

Completa su representacién con acuerdo de 1la
Comisién Ejecutiva, de fecha veintiddés de mayo de
dos mil siete, seguin se desprende de la
certificaciédn expedida por Don Enric Mata Tarragd,
Secretario de Consejo de Administracién, y con el
Visto Bueno del Presidente, Don Francesc Astals
Coma, cuyas firmas constan debidamente legitimadas
por el Notario de Terrassa, Don Alfredo Arbona
Casp, cuyo original gueda incorporado a esta matriz

como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos, Emisién y Suscripecién de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de

Hipoteca y Emisién de Valores que se documenta en

la presente escritura.
Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del

Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
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Revocacidén de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder resefiado. No consta. Dejo

incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.

C) Y DON JESUS LUIS ESCORZA BARCELO, como
apoderado en nombre y representacién de la sociedad
mercantil andénima denominada "UNION DE CREDITO PARA
a FINANCIACION MOBILIARTIA E INMOBILIARIA,
CREDIFIMO, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO,
S.A.", Sociedad Unipersonal, (en lo sucesivo,
"Credifimo"), domiciliada en Madrid, calle Santiago
de Compostela, numero 94, planta 9%; constituida
con duracién indefinida y con la denominacién de
"Financiera Neptuno, S.A., Entidad de
Financiacién", mediante escritura otorgada ante el
Notario que fue de Madrid, Don Alejandro Bérgamo
Llabrés, el dia dos de octubre de mil novecientos

setenta y cuatro, bajo el numero 3.688 de orden de

su protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,




tomo 3.557 general, 2.821 de la Seccidén Tercera del

Libro de Sociedades, folio 168, hoja nuimero 26.803,

inscripcidén 1°%.

Sustituida la expresidn "Entidad de
Financiacién" por la de "Establecimiento Financiero
de Crédito", en cumplimiento de lo establecido por
la Disposicién Transitoria 1%, del Real Decreto
629/1996 de 26 de abril y cambiada su denominacién
a la actual mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don José Luis Martinez Gil, el
dia veinte de diciembre de mil novecientos noventa
y seis, bajo el numero 4.093 de orden de su
protocolo. Copia de la cual se inscribidé en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 6.395, folio
83, seccidén 8%, hoja nitmero M-104.222, inscripcidn

319,

Adaptados sus Estatutos a 1la vigente Ley de
Sociedades Andénimas, mediante la escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don José Luis
Martinez Gil, el dia wveintinueve de diciembre de
mil novecientos noventa y dos, con el numero 3.785
de orden de su protocolo, copia de la cual fue
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al

tomo 6.395, folio 70, seccidén 8%, hoja numero M-
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10.422, inscripcioéon 282,

Tiene C.I.F. numero A-28371292.

La representacién voluntaria que ostenta deriva
del poder conferido a su favor en virtud de
escritura otorgada en Madrid, el dia nueve de
febrero de dos mil cuatro, ante el Notario Don José
Luis Martinez Gil, numero 507, que se inscribié en
el Registro Mercantil, causando la inscripcién 622

de la citada hoja social.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha diecinueve de
junio de dos mil siete, segin se desprende de la
certificacidédn expedida por Don Fermin de Santiago
Velasco, Secretario del Consejo de Administracién,
con el Visto Bueno del Presidente, Don Aurelio
Garnica Diez, cuyas firmas constan debidamente
legitimadas por el Notario de Madrid Don José Luis

Martinez-Gil Vich, y cuyo original queda

incorporado a esta matriz como Anexo 1.

De copia autorizada de dicha escritura que me




exhibe Jjunto con la certificacidén incorporada,

resultan sus facultades representativas, De copia
autorizada de la menciconada escritura, gue me es
exhibida, asi como de la certificacién incorporada,
resultan sus facultades representativas que son, a
mi Jjuicio, suficientes para la constitucién del
Fondo de Titulizaciéon de Activos, Emisién y
Suscripcién de Participaciones Hipotecarias vy
Certificados de Transmisién de Hipoteca y Emisidn

de Valores que se documenta en la presente

escritura.

Ceonforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archive de
Revocacién de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder reseflado. No consta. Dejo
incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.

Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que no ha

variado la capacidad civil de las citadas entidades

a las que representan.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:
Les identifico a los comparecientes por sus

Documentos Nacionales de Identidad reseflados vy
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i, USTADO:

Tienen, a mi juicio capacidad legal para otorgar
esta escritura de CONSTITUCION DE FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE
PARTICTPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE VALORES, y, al

efecto,

EXPONEN

A.- Que CAIXA TERRASSA vy CREDIFIMO (en
adelante, los "Cadente=s") son entidades
financieras facultadas para participar en el
mercado hipotecario y son ademds titulares de
derechos de crédito instrumentados en préstamos
hipotecarios, los cuales desean ceder, mediante 1la
emisién de participaciones hipotecarias \%
certificados de transmisién de hipoteca, para que
los mismos se agrupen en un FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, conforme a lo establecido en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
reqgulan los fondos de titulizacién de activos y las

sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en




adelante, “Real Decreto 926/1998").

B.- Que el Comité Ejecutivo de CAIXA TERRASSA vy
el Consejo de Administracién de CREDIFIMO han
adoptado los acuerdos que se contienen en las
Certificaciones adjuntas a la presente Escritura
como Anexo 1, con el propésito de hacer participar
a terceros en ciertos préstamos hipotecarios de 1la
cartera de los Cedentes mediante la emisidn de
participaciones Thipotecarias vy la emisién de
certificados de transmisidén de hipoteca, conforme a
lo establecido en la Ley del Mercado Hipotecario,
de 25 de marzo, de Regulacidén del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones (en adelante la
“Ley del Mercado Hipotecario”), en el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, de Regulacidén del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones (en - adelante el
“Real Decreto 685/1982”7) y en la Ley 44/2002, de Zé
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema

Financiero (en adelante, “Ley 44/2002”7).

C.- Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacidédn de Activeos y, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy

representacién legal de los mismos, al amparo de lo

previsto en el Real Decreto 926/1998.
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D.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con los
deseos de los Cedentes, desea proceder a la
suscripcién de las participaciones hipotecarias vy
los certificados de transmisién de hipoteca a
emitir por éstos al amparo de la presente
Escritura, para su agrupacién en un FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que se constituye en virtud
de la misma, conforme a lo establecido en el Real
Decreto 926/1998, con la denominacién de "TDA 28,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante, el
"Fondo"). Dichas participaciones hipotecarias vy
certificados de transmision de hipoteca

constituiran el principal activo del FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS.

E.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencién
de 1llevar a cabo una emisién de valores {en
adelante, los “Walores”) que integraréan el
principal pasivo del mencionado FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS.

F.- Que con fecha 17 de julio de 2007, 1la

884567671



Comisidn Nacional del Mercado de Valores (en

adelante, “CNMV”) ha registrado la constitucidén de
“IDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, asi
como la emisidén de los Valores con cargo al mismo,
como se acredita con el documento que se adjunta

como Anexo 2 a la presente Escritura.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucién de un FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS8, de cesidén por los Cedentes de los
Préstamos Hipotecarios mediante la emisidén por
éstos y suscripcién por el Fondo de las
Participaciones y los Certificados asi como de
emisién por el Fondo de los Valores (en adelante,

la "Escritura") de conformidad con las siguientes:

ESTIPULACIONES

1.- DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 3 tendran, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

2.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que girara bajo la
dencminacién de "TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS", que se regird por lo dispuesto, (i) en la
pPresente Escritura, (ii) en el Folleto, (iii) en el
Real Decreto 926/1998 vy disposiciones que 1lo
desarrollen, (iv) en la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria (en adelante, la “Ley 19/19927), en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién; (v) en
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccién actual, en lo referente a
Su supervisién, inspeccién, sancién y en lo que
resulte de aplicacién (en adelante, la “Ley del
Mercado de Valores”); (vi) en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores; (vii) en la Ley 44/2002 y (viii) en las

demas disposiciones legales y reglamentarias en
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vigor en cada momento que resulten de aplicacidén. —

3.- EMISION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

Los Cedentes son titulares, entre otros, de los
préstamos hipotecarios que se relacionan en el
Anexo 4 (en adelante, los "Préstamos Hipotecarios")
gue representan, a la fecha de hoy, un principal
total, no vencido, de CUATROCIENTOS CUARENTA Y
NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON SETENTA Y
OCHO CENTIMOS (449.999.999,78)euros, distribuido

entre los Cedentes segun se indica a continuacién:—

Cedente Saldo Nominal de

Préstamos Hipotecarios

CAIXA TERRASSA 249.999.999,98 euros

CREDIFIMO 199.999.999,80 euros

Todos los Préstamos Hipotecarios estaban
incluidos en la cartera provisional de préstamos
hipotecarios de los Cedentes selecciconada a 12 de
junio de 2007 para su cesidén al Fondo y sobre la
gque se ha llevado a cabo la verificacidn de una

serie de atributos, mediante una auditoria
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elaborada utilizando técnicas de muestreo. Dicha
auditoria ha sido realizada por la firma ERNST &
YOUNG, S.L., inscrita en el R.0Q.A.C. con el nimero
50530, segin se acredita por el Informe de
Auditoria, copia del cual se acompafia al Folleto

registrado en la CNMV y referido en el apartado 10

del Documento de Registro del Folleto.

En el Anexo 4 se contiene una relacién de los
siguientes atributos de cada Préstamo Hipotecario:
(1) numero de Préstamo Hipotecario, (ii) entidad,
(1ii) capital inicial, (iv) capital pendiente, (v)
tipo de interés, (vi) plazo, (vii) liquidacién,
(viii) forma de amortizacidén V% (ix) datos
registrales. Las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, son los que para cada
Cedente se relacionan en el Anexo 5 de la presente

Escritura.

Entre los Préstamos Hipotecarios, se encuentran
Préstamos Hipotecarios que cumplen todos los

requisitos establecidos en la Seccién Segunda de la
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Ley del Mercado Hipotecario (en adelante, 1los
“Préstamos Hipotecarios 17 . Los Préstamos
Hipotecarios 1 representan, a la fecha de hoy, un
principal total, no vencido, de  TRESCIENTOS
CINCUENTA Y OCHO MILLONES CIENTO VEINTIDOS MIL
CIENTO NOVENTA Y DOS EUROS CON ONCE CENTIMOS

(358.122.192,11), distribuido entre 1los Cedentes

segun se indica a continuacién:

Cedenteas Importe Principal No
Vencido que Representan Sus

Préstamos Hipotecarios 1

205.432.356,42

CAIXA TERRASSA

152.689.835,69

CREDIFIMO

Los Cedentes transmiten los Préstamos
Hipotecarios 1 al Fondo mediante la emisidén de
participaciones hipotecarias. En consecuencia, los
Cedentes emiten, en este mismc acto, DOS MIL
NOVECIENTAS QUINCE (2.915) participaciones
hipotecarias (en adelante, 1las "Participaciones

Hipotecarias"), distribuidas entre los Cedentes
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seglin se indica a continuacién:

Cedentes Participaciones

Hipotecarias emitidas

1.908

CAIXA TERRASSA

1.007

CREDIFIMO

El resto de Préstamos Hipotecarios son
préstamos que no cumplen todos los requisitos
establecidos en la Seccién Segunda de la Ley del
Mercado Hipotecario, entre los que se encuentran la
no superacidén del 80% del valor de tasacién de las
fincas hipotecadas o la obligatcriedad de que los
préstamos hipotecarios se encuentren garantizados
por hipotecas con rango de primera hipoteca (en
adelante, los “Préstamos Hipotecarios 27). Los
Préstamos Hipotecarios 2 representan, a la fecha de

hoy, un principal total, no vencido, de NOVENTA Y




UN MILLONES OCHOCIENTOS SETENTA Y SIETE MIL
OCHOCIENTOS SIETE EUROS CON SESENTA Y SIETE

CENTIMOS (91.877.807,67), distribuido entre los

Cedentes segln se indica a continuacién:

Cedentes Importe de Principal No
Vencido que representan sus

Préstamos Hipotecarios 2

CAIXA TERRASSA 44.567.643,56 Euros
CREDIFIMO 47.310.164,11 Euros
Los Cedentes transmiten los Préstamos

Hipotecarios 2 al Fondo mediante la emisidén de
certificados de transmisién de hipoteca. En
consecuencia, los Cedentes emiten, en este mismo
acto; NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES (983) Certificados
de Transmisidén de Hipoteca (en adelante 1los

"Certificados de Transmisién de Hipoteca").

Cedentes Certificados de Transmisgidn

de Hipoteca emitidos

CAIXA TERRASSA 228

CREDIFIMO 755
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Las Participaciones Hipotecarias y los

Certificados de Transmisién de Hipoteca se

denominan, conjuntamente, “Participaciones v
Certificados”.
Cada Participacién Hipotecaria y cada

Certificado de Transmisién de Hipoteca participa, a
partir de la presente Fecha de Constitucién, sobre
el 100% del principal no vencido de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, en

cada momento, el correspondiente Préstamo

Hipotecario.

La cesidén plena e incondicional al Fondo de los
derechos de crédito que se derivan de los Préstamos
Hipotecarios, con las excepciones previstas en la
Estipulacién 7.1., mediante la emisién de las
Participaciones y los Certificados, se realiza
desde la presente Fecha de
Constitucién por el plazo restante de vencimiento

de dichos préstamos, no existiendo pacto alguno de




recompra por parte de los Cedentes. Las
Participaciones y los Certificados devengaran el
interés citado desde la presente Fecha de

Constitucidn (incluida).

Los Cedentes, en virtud de lo previsto en las
Estipulaciones 9 y 10 siguientes, estan facultados
para acordar con los respectivos Deudores
modificaciones en los tipos de interés de 1los

Préstamos Hipotecarios en los términos establecidos

en dichas Estipulaciones.

Las Participaciones v los Certificados emitidos
en virtud de lo previsto en esta Escritura se
representan mediante cuatro (4) Titulos Multiples
nominativos, dos (2) Titulos Multiples
representativos de la totalidad de las
Participaciones Hipotecarias vy dos (2) Titulos
Maltiples representativos de la totalidad de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la
forma que se adjunta a la presente Escritura como
Anexo 6 y a los que se adjuntarid como anexo la
relacidén de Préstamos Hipotecarios contenida en el
Anexo 4 que se corresponda con cada Titulo.

Dichos Titulos Multiples contienen las

menciones exigidas por el articulo 64 del Real
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Decreto 685/1982. La transmisién de las
Participaciones y los Certificados estd limitada a
inversores institucionales o profesionales, no

pudiendo ser adquiridas por el publico no

especializado.

Los Cedentes se comprometen a sustituir cada
doce (12) meses los Titulos Miltiples emitidos por
cada uno de ellos por unos nuevos que recojan las
nuevas caracteristicas de las Participaciones y los
Certificados como consecuencia de las
modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los Préstamos Hipotecarios, asi
como en los supuestos de sustitucién de. las

Participaciones y los Certificados previstos en la

Estipulacién 9.1.

Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacién Yy Ppor cuenta
del Fondo, a la sustitucién de un Préstamo
Hipotecario segin lo previsto en la Estipulacién 10

de la presente Escritura, como a la ejecucién de un
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Préstamo Hipotecario, seguin lo previsto en la
citada Estipulacidén, como, si procediéndose a la
Liquidacién Anticipada del Fondo, en los supuestos
y con las condiciones de la Estipulacidén 24 de la
presente Escritura, haya de tener lugar la venta de
las Participaciones y/o de los Certificados, asi
como para cualquier otro supuesto que lo
requiriera, los Cedentes se comprometen a
fraccionar cualquier Titulo Maltiple representativo
de las Participaciones y/o de los Certificados en
tantos titulos individuales o miltiples como fueren
necesarios, o a sustituirlos o canjearlos, para la
consecucidén de las anteriores finalidades.

4.- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS

PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcidén de las Participaciones vy

los Certificados, para su inmediata agrupacién en

el Fondo.

El precio total de las Participaciones y 1los
Certificados es el importe de principal no vencido
de los Préstamos Hipotecarios (el “Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y

los Certificados”) a la presente fecha, es de



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8B4567665

“IMBRE
- MANARRS VT

CUATROCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE
EUROS CON SETENTA Y OCHO CENTIMOS (449.999.999,78),
que para cada Cedente se distribuye de conformidad

con el siguiente cuadro:

Cedente Saldo Nominal de

Préstamos Hipotecarios

CAIXA TERRASSA 249.999.999,98 euros
CREDIFIMO 199.999.999,80 euros
El precio de las correspondientes

Participaciones y los Certificados sera abonado por
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso,
es decir, el dia 23 de julio de 2007, una vez que
el Fondo haya recibido el precio de suscripcién de
los Valores, mediante el ingreso del precio en las
siguientes cuentas que los Cedentes tienen abiertas

en el Banco de Esparfia.




Caedaentes Numero Cuenta abierto

en el Banco de Espafia

CAIXA TERRASSA 2074

CREDIFIMO 8596

En caso de resolucidén de la constitucidn del
Fondo Y, consecuentemente de la emisidén y
suscripcién de las Participaciones y los
Certificados, (i) se extinguird la obligacidén de
pago de las Participadiones y los Certificados por
parte del Fondo y (ii) la Sociedad Gestora estaré
obligada a restituir a los Cedentes cualquier
derecho que se hubiera devengado a favor del Fondo
por la suscripcién de las Participaciones y los
Certificados. En este escenario, los Cedentes
deberan satisfacer directamente todos los gastos
que se hubieran ocasionado con motivo de la
constitucién del Fondo y la emisidén de los Valores,
cada uno de ellos en un porcentaje equivalente a su
porcentaje de participacién en la emisidén de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisidén de Hipoteca y teniendo en cuenta los

gastos que puedan imputarse individualmente a cada




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

uno de ellos.

5.- ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES Y

LOS CERTIFICADOS.

Los Cedentes entregan, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, los Titulos Multiples
representativos de las Participaciones y los

Certificados suscritos.

La Sociedad Gestora depositard los Titulos
Maltiples en el Agente Financiero, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo <con lo
establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

6.~ CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE

LAS PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.

6.1.- Plazo de la participacién.

La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la presente Fecha de Constitucién
Y por el mismo plazo restante de vencimiento de
dichos Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto

alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido
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en la Estipulacién 9 de esta Escritura.

6.2 Responsabilidad de los Cedentes.

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Cédigo de Comercio y el articulo 1.529 del
Cédigo Civil, responden ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Préstamos Hipotecarios que ceden y de las
Participaciones y Certificados por ellos emitidos
en los términos y condiciones declarados en la
Estipulacién 8 siguiente, asi como de la
personalidad con la que efectuan la cesidén pero no
asumen responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios o
por la solvencia de los mismos. Tampoco asumirén,
en cualqguier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién, ni otorgardn garantias o avales, ni
incurriréan en pactos de recompra de las
Participaciones y los Certificados, en virtud de
esta Escritura, del Folleto, ni de ningun otro
pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de las

responsabilidades de los Cedentes en relacidén con
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lo establecido en las Estipulaciones 9 y 10 de esta

Escritura.
Sin perjuicio de 1lo dispuesto en el parrafo
anterior, el Fondo, como titular de las
Participaciones y los Certificados, tendrad accién
ejecutiva contra los Cedentes, en cuanto emisores
de las Participaciones y los Certificados, para la
efectividad de los vencimientos de los mismos por
principal e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacidén no sea
consecuencia de la falta de pago del Deudor

Hipotecario, de conformidad con lo previsto en el

articulo 65 del Real Decreto 685/1982.
La posicién contractual que asumen los Cedentes
en virtud de la presente Escritura reviste cardcter
mancomunado respecto a las Participaciones y los
Certificados emitidos por cada uno de ellos, siendo
por tanto enteramente independientes los derechos y
obligaciones derivados para los mismos de esta

Escritura, salvo que otra cosa se conviniera en la

— - ——



misma.

6.3 Anticipo de fondos.

Los Cedentes no anticiparan fondos a 1la
Sociedad Gestora sin haberlos recibido previamente
de los Deudores, sea por principal o por intereses
debidos en virtud de los Préstamos Hipotecarios.
Todo ello sin perjuicio de las obligaciones de los
Cedentes en virtud de lo dispuesto en las
Estipulaciones 9 y 10 de esta Escritura, en el
Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales y en el

Contrato de Linea de Liquidez.

6.4 Notificacién a los Deudores.
Los Cedentes continuardn administrando los
Préstamos Hipotecarios, conforme a lo establecido
en la Estipulacién 10. La Sociedad Gestora y los
Cedentes acuerdan no notificar en este momento la
cesién a los respectivos Deudores, no siendo

obligatoria dicha notificacién para la efectividad

de la cesién en ningin caso.

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de
sustitucidn de los Cedentes en la administracién de
los respectivos Préstamos Hipotecarios, asi como en
el supuesto de situacidn concursal o intervencién

administrativa o Jjudicial de los Cedentes, de
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conformidad con la regulacién y el procedimiento
concursal, y, en todo caso, en el momento en que la
Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta instruird a los Cedentes sobre la
obligatoriedad de notificar a los correspondientes
Deudores Hipotecarios (i) la cesién al Fondo de los
Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso Y%
(ii) que los pagos derivados de los mismos s6lo
tendran caracter liberatorio si se efectiian en la
cuenta que designe y notifique la Sociedad Gestora,
utilizando para esta notificacién de la cesién, el
canal de comunicacién fehaciente que resulte mas
rapido y eficaz a juicio de la Sociedad Gestora, de
acuerdo con el modelo de notificacién que se
adjunta como Anexo 9 a la presente Escritura.

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendrd el derecho a
solicitar, y los Cedentes la obligacién de
suministrar, cualquier informacién que la Sociedad

Gestora considere necesaria o conveniente.
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Los Cedentes deberan notificar a los Deudores

la emisidén de las Participaciones y los
Certificados por cada uno de ellos emitidos y los
datos especificos de 1la cuenta donde se deben
realizar los pagos de intereses y de capital con
caracter inmediato a la recepcidén de la instruccidn
de la Sociedad Gestora vy, en cualquier caso,
deberan acreditar a la Sociedad Gestora, en el
plazo maximo de tres (3) dias desde el envio de
dicha instruccién, la efectiva notificacién a los

Deudores acompariando el acuse de recibo de dichas

notificaciones.

Junto a la instruccién de notificacidn
mencionada anteriormente, la Sociedad Gestora
enviard a los Cedentes una relacidén de los cobros
esperados durante el Periodo de Calculo en curso y
en el siguiente Periodo de Calculo, de acuerdo con
los datos que obren en poder de la Sociedad Gestora
en ese momento. En cualquier caso, a partir de la
fecha en que los Cedentes reciban la instruccidén
correspondiente de la Sociedad Gestora, aquéllos
transferirdn, con cardcter inmediato a la Cuenta de
Tesoreria, cualquier cantidad derivada de 1las

Participaciones y los Certificados por cada unc de
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ellos emitidos que obre en su poder en ese momento
Y Seguirdn transfiriendo diariamente cualquier
cantidad que vaya recibiendo de las Participaciones

y los Certificados.

No obstante, los Cedentes otorgan a la Sociedad
Gestora en las mas amplias facultades que en
Derecho sean necesarias para que ésta pueda
notificar la emisién de las Participaciones y los
Certificados a los Deudores Hipotecarios
correspondientes en el momento que la Sociedad
Gestora lo estime oportuno. En especial, la
Sociedad Gestora notificard de forma inmediata v
fehaciente en la forma en que se describe en Anexo
9, la emisién de las Participaciones vy 1los
Certificados en el supuesto de sustitucién de los
Cedentes en la administracién de los Préstamos
Hipotecarios y en el supuesto de insolvencia de los
Cedentes, si los Cedentes no acreditan a la misma
en el plazo de tres (3) dias establecido

anteriormente, la notificacién efectuada por los
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Cedentes a los Deudores.

A los efectos anteriores, los Cedentes se
obligan a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma
inmediata, el acaecimiento de un supuesto de
insolvencia del mismo. Los Cedentes asumiran los
gastos de notificacidén a los Deudores Hipotecarios
aun en el caso de gque la misma sea realizada por la
Sociedad Gestora y se compromete a colaborar con la

Sociedad Gestora en las notificaciones a 1los

mismos.
Los gastos que originen las actuaciones para

notificar a los Deudores serdn soportados por el

Cedente, sin poder repercutirse al Fondo.
7.- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR 1A
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES Y Los

CERTIFICADOS.

7.1 Derechos conferidos.

El Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, ostentard los
derechos reconocidos en la normativa legal
aplicable vy en las Participaciones y los
Certificados. En concreto, tendra derecho a recibir
los pagos que, a partir de la presente

fecha, realicen los Deudores Hipotecarios, asi como
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cualquier otro pago que se derive de los Préstamos
Hipotecarios, siempre que todos ellos correspondan
a las Participaciones y los Certificados, con las
excepciones previstas en el siguiente parrafo.
Ademas de los pagos que efectlen los Deudores
Hipotecarios, en concepto de principal e intereses,
corresponderd al Fondo cualquier otro pago que
reciban los Cedentes por los Préstamos Hipotecarios
como administradores de los mismos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a los
Préstamos Hipotecarios tales como indemnizaciones
derivadas de las ©pélizas de seguros, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., con la
excepcidn de los pagos que hagan, en su caso, sobre
el importe de principal vencido de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios a la Fecha de Constitucién
(no incluida), de intereses de demora, comisiones
por reclamacién de recibos impagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacién/cancelaciédn

anticipada, asi como cualquier otra comisién o
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suplido, que corresponderdn a los Cedentes.

De conformidad con lo anterior, el Fondo no
tendra derecho a los importes que se reciban sobre
el importe de principal vencido y no pagado de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios a la Fecha de

Constitucidén (no incluida).

En el supuesto de que alguno de los
administradores depositase en la Cuenta de Cobros
cualesquiera importes que, de conformidad con los
parrafos anteriores, no correspondiesen al Fondo,
se retornardn al Cedente correspondiente, sin
sujecién al Orden de Prelacidén de Pagos, en la
siguiente Fecha de Calculo en que dichas cantidades

hubieren sido satisfechas.

Adicionalmente, el Fondo tendrd derecho a
percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal o intereses de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucidén Judicial o
procedimiento notarial en la ejecucidén de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacidén o
explotacién de los inmuebles adjudicados o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en

administracién y posesidén interina de las fincas en
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proceso de ejecucién.
Los Cedentes se comprometen a realizar las
notificaciones que, en sSu caso, sSean necesarias

para que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad

Gestora.

Los Cedentes deberan utilizar esfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos
efectos las pdlizas de seguros suscritas en
relacidén con los Préstamos Hipotecarios, siendo los
Cedentes responsables frente al Fondo de los
perjuicios gque se ocasionen en el mismo, en el
supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y
con plenos efectos las pdlizas de seguros.

7.2 Régimen de retenciones de los pagos por

intereses de las Participaciones y los

Certificados.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones y los Certificados
no estaradn sujetos a retencidn alguna en razdén de

lo establecido en el articule 59 k) del Real
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Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se

aprueba el Reglamento del Impuesto sobre

Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o)
indirecto, tasa o retencidén sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta de los Cedentes y serdn

devueltos a los mismos en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones y los Certificados
que afecten significativamente y de forma negativa
al equilibrio financiero del Fondo, se producira la
extincién del Fondo, via liquidacién de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 24 de la presente Escritura, en cuyo
caso, los Cedentes podran ejercitar el derecho de

tanteo de conformidad con lo dispuesto en dicha

Estipulacién.

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS.

Cada uno de los Cedentes, como titular de sus
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respectivos Préstamos Hipotecarios, declara vy
garantiza al Fondo y a la Sociedad Gestora,
respecto a si mismo, a las Participaciones y los
Certificados que emiten y respecto a los Préstamos
Hipotecarios que sirven de cobertura de las
Participaciones y los Certificados emitidos poxr
cada uno de ellos dque, a la presente Fecha de

Constitucidn:

&

En cuanto a los Cedentes en relacidén a si

mismos.

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia y esta facultada para participar en el

Mercado Hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidén, se ha encontrado en
situacidn concursal o de insolvencia, ni en ninguna

otra situacidén que, dando lugar a responsabilidad,
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pudiera conducir a la revocacidén de la autorizacidn

como entidad de crédito.

(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas COomo
corporativas, para efectuar la cesién de 1los
Préstamos Hipotecarios al Fondo mediante la emisiédn
de las Participaciones y los Certificados, para el
valido otorgamiento de esta Escritura, de 1los
compromisos asumidos en la misma y de los demas
contratos relacionados con la constitucidén del

Fondo.

(4) Que dispone de cuentas auditadas
individuales de 1los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2004, 31 de diciembre de 2005 y 31 de
diciembre de 2006 con opinién favorable vy sin
salvedades de los auditores en, al menos, el
emitido respecto del ejercicio cerrade a 31 de
diciembre de 2006 y que ha depositado dichas

cuentas anuales en la CNMV y en el Registro

Mercantil.

(5)Que cumple la legislacidén vigente sobre

proteccidédn de datos.
8.2 En cuanto a las Participaciones y los

Certificados.
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(1) Que las Participaciones y los Certificados
son emitidos de acuerdo con la Ley del Mercado
Hipotecario, el Real Decreto 685/1982 vy 1la
Disposicién Adicional 52 de la Ley 3/1994 en su
redaccidén dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002
y demds normativa aplicable y cumplen todos los
requisitos en ellas establecidos para la emisién de
participaciones hipotecarias; y, en particular, que
la emisién de las Participaciones Hipotecarias
satisface lo dispuesto en los articulos 59 y 62 del
Real Decreto 685/1982, en lo referente al volumen
de ceédulas hipotecarias emitidas por el Cedente.
Las Participaciones Hipotecarias se emiten con la
cobertura de los Préstamos Hipotecarios 1, que
cumplen con todos los requisitos establecidos en la
Seccién II de la Ley del Mercado Hipotecario y en
el Capitulo II del Real Decreto 685/1982, y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
con la cobertura de los Préstamos Hipotecarios 2,

que no cumplen con todos los requisitos
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establecidos en la Seccidén Segunda de la Ley del
Mercado Hipotecario y en el Capitulo II del Real
Decreto 685/1982, todo ello de conformidad con 1lo
establecido en la Disposicidén Adicional 52 de la
Ley 3/1994 en su redaccidén dada por el articulo 18

de la Ley 44/2002.

(2) Que los respectivos érganos sociales de los
Cedentes han adoptado validamente  todos los

acuerdos necesarios para la emisién de las

Participaciones y de los Certificados.

8.3 En cuanto a sus Préstamos Hipotecarios.

(1)Que los Préstamos Hipotecarios existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables.

() Que es titular en pleno dominio de la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios, sin que
exista impedimento alguno para gue puedan emitirse

las Participaciones % los Certificados

representativos de los Préstamos Hipotecarios.

(3)Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios de cada Cedente que se incluyen en el
Anexo 4 a la presente Escritura de Constitucién

reflejan correctamente la situacién de los mismos a
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la presente Fecha de Constitucién, tal y como esta
recogida en los ficheros informaticos enviados de
dichos préstamos, y que dichos datos son correctos,
completos y no inducen a error. Cualquier otra
informacién adicional sobre las caracteristicas de
la cartera de préstamos hipotecarios del
correspondiente Cedente recogida en el Folleto, o
comunicada a la Sociedad Gestora, es correcta
conforme a la informacién de dichos préstamos
recogida en los ficheros informaticos o en la
documentacién del Cedente y no induce a error.
Asimismo, cualquier informacidén sobre los Préstamos
Hipotecarios que pudiera, de cualquier modo,
afectar a la estructura financiera o legal del

Fondo ha sido comunicada a la Sociedad Gestora.

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios
devengan intereses a tipos variables, pudiendo
tener establecidos unos limites maximos y/o minimos

del tipo de interés aplicable.

(5) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
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concedidos a personas fisicas con el objeto de
financiar la adquisicidn, construccién (habiéndose
finalizado en tal «caso, dicha construccidn) o
rehabilitacidén de viviendas situadas en territorio
espafiol u otras finalidades. Alguno de los citados
préstamos provienen de subrogaciones por
particulares de financiaciones concedidas a
promotores para viviendas destinadas a la venta. De

la cartera auditada a 12 de Jjunio de 2007, 1los

Préstamos Hipotecarios concedidos para otras

finalidades no representan mas del 1,04%.

(6)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera hipoteca constituida sobre el pleno dominio
de todas y cada una de las fincas en cuestidén, sin
que en ningun caso los inmuebles hipotecados se
encuentren afectos a prohibicicones de disponer,
condiciones resolutorias o cualquier otra
limitacién de dominio, o bien, en el caso de
Préstamos Hipotecarios de la cartera de CREDIFIMO
que respalden la emisidén de Certificaciones de
Transmisidén de Hipoteca emitidos por dicha entidad,
éstos pueden estar garantizados ©por hipoteca

inmobiliaria de segundo rango, siempre que, en este
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caso, o bien (A) el préstamo garantizado por
hipoteca inmobiliaria de primer rango sobre el bien
correspondiente se encuentre totalmente amortizado,
o bien (B) se cumpla que (1) el acreedor
hipotecario sea el mismo Cedente para la primera y
segunda hipoteca, (ii) se cumpla que la suma de los
saldos nominales pendientes de vencimiento de ambos
Prestamos Hipotecarios no exceda el cien por cien
(100%) del valor de tasacién del inmueble
hipotecado, (iii) el Cedente se comprometa a
gestionar la primera hipoteca de modo que no
redunde en perjuicio de la segunda hipoteca y (iv)
los préstamos hipotecarios garantizados con
primera, asociados a préstamos hipotecarios
garantizados con segunda hipoteca figuran entre los

activos titulizables de esta emisién.

(7) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos

datos de inscripcién se corresponden con los
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mencionados en la presente Escritura y en los

correspondientes Titulos Multiples. La inscripcién
de las fincas hipotecadas esta vigente vy sin
contradiccidédn alguna y no estd sujeta a limitaciédn

alguna preferente a la hipoteca de acuerdo con la

normativa aplicable.

(8)Que las hipotecas estan constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad a los Deudores Hipotecarios e
hipotecantes y que relnen los requisitos exigidos
por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no
teniendo constancia el Cedente de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichas fincas, sin
que los inmuebles hipotecados se encuentren afectos
a prohibiciones de disponer, condiciones

resolutorias o cualquier otra limitacién de

dominio.

(9)Que todas las viviendas hipotecadas son
viviendas terminadas y han sido objetc de tasacidn
previa por sociedades de tasacidn debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacidén mediante la correspondiente
certificacién. Las tasaciones efectuadas cumplen

todos los reguisitos establecidos en la legislacidn
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sobre el mercado hipotecario.
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(10)Que, en el caso de préstamos concedidos
para adquisicidon de Viviendas de Proteccién
Oficial, o bien son descalificables como Viviendas
de Proteccidn Oficial en el plazo maximo de un (1)
afio desde 1la Fecha de Constitucién, o bien 1la
proporcidén entre el principal pendiente de esos
préstamos y su valor midximo legal de venta es
inferior al 100%. De la cartera seleccionada a 12
de Jjunio de 2007, el 3,03% de los préstamos
hipotecarios son préstamos que se encuentran en
esta situacidén (el 6,82% del saldo de la cartera de

CREDIFIMO) .

(11) Que el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada una de las Participaciones
Hipotecarias no excedera del 80% del valor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario, a la fecha de

la emisidén de las mismas.

(12) Que el Saldo Nominal Pendiente de




Vencimiento de cada uno de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca no excederd del 100% del
valor de tasacidén de 1las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario,

a la fecha de la emisidén de los mismos.

(13)Que el Cedente no tiene conocimiento de que
se haya producido el desmerecimiento del valor de
ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del valor

de tasacién.

(14)Que todos los inmuebles sobre los que se ha
constituido la garantia hipotecaria cuentan con un
seguro contra dafios, en el gue la suma asegurada
cubre, como minimo, en relacidn con los Préstamos
Hipotecarios cedidos por el correspondiente Cedente
mediante la emisidn de Participaciones
Hipotecarias, el valor de tasacién de los inmuebles
(excluidos los elementos no  asegurables por
naturaleza, es decir, excluido el valor del suelo)
y, en relacién con los Préstamos Hipotecarios
cedidos por el correspondlente Cedente mediante 1la
emisidn de Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
el saldo de los mismos a 12 de junio de 2007.

(15)Que la informacidén relativa a los seguros

contra dafios contratados por los Deudores
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Hipotecarios, vy, en su caso, a cualquier otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios es
completa y se ajusta fielmente a la realidad.
(16)Que los Cedentes no tiene constancia de que
no hayan sido integramente satisfechas las primas

por los seguros contratados a que se refieren los

ﬁuntos (14) y (15) anteriores.

(17)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacidén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982 y los Préstamos Hipotecarios. no
reinen ninguna de las caracteristicas de los
créditos excluidos o restringidos por el articulo
32 del Real Decreto 685/1982 para servir de

cobertura a la emisidén de Participaciones vy

Certificados.

(18)Que los Préstamos Hipotecarios han sido

concedidos segun criterios de mercado.

(19)Que no se han incluido Préstamos

884567653



Hipotecarios otorgados por los Cedentes a @ sus

propios empleados.

(20) Que los Cedentes han seguido fielmente los
criterios contenidos en el documento titulado
"Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos
Hipotecarios" que se describe en el Folleto y que
se adjunta como Anexo 7 a la presente Escritura,
siendo los utilizados habitualmente por el Cedente

en la concesidén de Préstamos Hipotecarios, y son

legales.

(21)Que los Préstamos Hipotecarios han sido

formalizados en escritura publica.

(22)Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas y que se refieren
a los Préstamos Hipotecarios estédn debidamente
depositadas en el domicilio del Cedente a
disposicién de 1la Sociedad Gestora. Todos los
Préstamos estan claramente identificados, tanto en
soporte informatico como por sus escrituras y son
objeto de anadlisis y seguimiento por parte del

Cedente.

(23)Que todos los Préstamos Hipotecarios han
sido y estédn siendo administrados por el Cedente,

desde el momento de 30 concesidén o de la
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subrogacién a su favor, de acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en
la administracién de préstamos hipotecarios.
(24)Que no existen litigios de ningun tipo en
relacidén con los Préstamos Hipotecarios que puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del
Cédigo Civil, y que no tienen conocimiento de la
existencia de circunstancias que puedan dar lugar a
la ineficacia del contrato de adquisicién de 1la

vivienda hipotecada en garantia de los Préstamos

Hipotecarios.
(25)Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
tiene pagos pendientes por un plazo superior a

treinta (30) dias.

(26) Que ninguno de los Deudores Hipotecarios es
titular de ningin derecho de crédito frente a los
Cedentes por el que tengan derecho a ejercitar la
compensacién, de tal forma que pudieran verse

afectados negativamente los derechos atribuidos por
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las Participaciones y Certificados.
(27)Que ninguno de los prestatarios puede
oponer al Cedente excepcidén alguna al pago de

cualquier cantidad referida a 1los Préstamos

Hipotecarios.
(28) Que 1los Cedentes no ha recibido ninguna
notificacién de amortizacién anticipada total de

los Préstamos Hipotecarios.

(29)Que no existe ninguna circunstancia que

impida la ejecucidén de la garantia hipotecaria

relativa a los Préstamos Hipotecarios.

(30)Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, al cobro de las
cantidades que se deriven de los Préstamos
Hipotecarios, salvo los derechos preferentes
legales, excepto en el caso de las segundas
hipotecas (con respecto a la cartera de CREDIFIMO),
supuesto con respecto al cual CREDIFIMO adquiere el
compromiso de no perjudicar. los intereses del

Fondo.

(31)Que respecto a los Préstamos Hipotecarios,
el nivel de riesgo méximo concedido a un solo

Deudor (definido como la suma de los saldos vivos
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de todos los Préstamos Hipotecarios concedidos a un
solo Deudor) no excede a 12 de junio de 2007 de

598.126,85 euros.

(32)Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
afectos a emisidén de bonos hipotecarios y, a partir
de la emisidn de las Participaciones y
Certificados, no estaradn afectos a emisién alguna
de cédulas hipotecarias, bonos  hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados.

(33)Que las Participaciones y los Certificados
se emiten por el mismo plazo que resta hasta el
vencimiento por el mismo tipo de interés de cada

uno de los Préstamos Hipotecarios a que

correspondan.

(34)Que, a la presente fecha, el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de cada wuno de los
Préstamos Hipotecarios es equivalente a la cifra de

capital de la Participacién o del Certificado a que

corresponde.

(35)Que la ultima fecha de amortizacién regular
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de los Préstamos Hipotecarios es el 23 de octubre

de 2047.

(36) Que la informacién sobre las
Participaciones, los Certificados y los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto y en la

presente Escritura, es exacta y se ajusta fielmente

a la realidad.

(37)Que todos los Préstamos estdn denominados
en euros y son pagaderos exclusivamente en euros vy
no contemplan clausulas que permitan el
diferimiento en el pago peridédico ni de intereses
ni de principal, mas alla del posible periodo
inicial de <carencia de ©principal de algunos

Préstamos Hipotecarios que aparece detallado en el

Anexo 4 de la Escritura.

(38) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacidén en una cuenta bancaria siendo la

periodicidad de las cuotas de intereses y de

amortizacidén mensual.

(39) Que, en la presente Fecha de Constituciédn,
cada uno de los Préstamos Hipotecarios ha tenido al
menos €l vencimiento de dos cuotas, estando

dispuesto en todos ellos la totalidad del capital.—
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(40)Que, no tiene conocimiento de que, los
Préstamos Hipotecarios incluyan impedimentos a la
libre transmisidén de los mismos, o en aquellos
casos en los que se requeria el consentimiento del

Deudor Hipotecario, se ha obtenido el mismo por el

correspondiente Cedente.
9. COMPROMISOS ADICIONALES DE LOS CEDENTES EN
RELACION CON LA EMISION DE LAS PARTICIPACIONES Y

LOS CERTIFICADOS.

9.1.- Sustitucién de las Participaciones y los

Certificados.

En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la presente Fecha de Constitucién
¥y, no obstante las declaraciones formuladas por
cada Cedente y la diligencia observada por éstos
para asegurar su veracidad, se detectara, durante
la vida del Fondo, que alguna de las
Participaciones y/o Certificados o que alguno de
los Préstamos Hipotecarios sobre los que se han

emitido aquéllos, no se ajustaba en la presente
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Fecha de Constitucidn a las declaraciones

formuladas en la Estipulacidén 8 anterior, los

Cedentes se obligan:

9.1.1.~ A sustituir la correspondiente
Participacién y/o Certificado por otra/o de
caracteristicas financieras similares, en cuanto a
importe, plazo residual, tipo de interés,
caracteristicas del deudor e inmueble hipotecado y
ratio saldo actual/valor de tasacidn, que sea
aceptado por la Sociedad Gestora y comunicado a las
Agencias de Calificacién, siempre que no se

perjudique la calificacidén de los Valores otorgada

por las mismas.

Las cantidades devengadas y no pagadas hasta la
fecha de sustitucién de la Participacién vy/o
Certificado que corresponda sustituir, deberan ser
abonadas al Fondo por el Cedente afectado, en su
calidad de administrador, en el momento en que se

produzca la sustitucién de dicha Participacién y/o

Certificado.

En todo caso, al sustituir alguna Participacidn
y/o Certificado, los Cedentes deberdn acreditar que
la Participacidén y/o el Certificado sustituyente se

ajusta a las declaraciones contenidas en la
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Estipulacidén 8.3. anterior. La Sociedad Gestora
comprobarid la idoneidad de las condiciones de las
Participaciones y los Certificados sustituyentes.—

Cada Cedente, tan pronto como tenga
conocimiento de que alguna de las Participaciones
y/o Certificados por él emitidos o que alguno de
los Préstamos Hipotecarios sobre lcs que se han
emitido aquéllos, no se ajusta a las mencionadas
declaraciones, deberd ponerlo en conocimiento de la
Sociedad Gestora y, en el plazo de cinco (5H) dias,
indicarle los préstamos hipotecarios que propone
emitir nuevas participaciones y/o certificados de
transmisién de hipoteca para sustituir a los
afectados. En caso de que se produzca la
sustitucién de alguna Participacién y/0
Certificado, de conformidad con lo previsto en el
presente apartado, el Cedente afectado procedera a
emitir un nuevo Titulo Maltiple que serd canjeado

por el que se entrega en virtud de lo dispuesto en

esta Escritura.
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El Cedente afectado se compromete a formalizar

la sustitucidén de Participaciones y Certificados en
escritura piblica y en la forma y plazo que
establezca la Sociedad Gestora, asi como a
proporcionar la informacidén sobre los mismos gue
considere necesaria la Sociedad Gestora. La
sustitucidén se comunicard a las Agencias de
Calificacién y una copia del acta notarial sera

remitida a la CNMV,

9.1.2.- Subsidiariamente a la obligacidn
asumida en el apartado 9.1.1. anterior vy para
aquellos supuestos en los que, la sustituciédn
regulada en el mismo no fuera posible porque los
préstamos hipotecarios disponibles resultaran ser
no homogéneos con la cartera titulizada en razén de
(i) su importe, (ii) su plazo residual, (iii) su
tipo de interés, (iv) las caracteristicas del
deudor, (v) las caracteristicas del inmueble
hipotecado, o (vi) el ratio de saldo actual y valor
de tasacidén actual, el Cedente correspondiente se
compromete a la amortizacidén anticipada de la
Participacién y/o Certificado afectado, mediante la
devolucién, en efectivo, tanto del capital

pendiente de la correspondiente Participacidén y/o
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Certificado y los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha, como de cualquier otra cantidad que
respecto a la Participacién y/0 Certificado
corresponda al Fondo, mediante su ingreso en la
Cuenta de Cobros o, en su caso, en la
correspondiente Cuenta de Reinversién. Los importes
recibidos de las Participaciones y/o Certificados
afectados por el supuesto anteriormente mencionado
seran incorporados a los Recursos Disponibles y

aplicados en la siguiente Fecha de Pago con

sujecién al Orden de Prelacién de Pagos.

En particular, la modificacién por el Cedente
afectado, durante la vigencia de 1los Préstamos
Hipotecarios de las condiciones de éstos sin
sujecién a los limites establecidos en la
legislacién especial aplicable y a los términos
pactados entre el Fondo y el Cedente en la
Estipulacién 10.1. y en el Folleto, supone un
incumplimiento por parte del Cedente de sus

obligaciones que no debe ser soportado por el
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Fondo. Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a

través de la Sociedad Gestora, podrd (i) exigir la
correspondiente indemnizacién por dafios y
perjuicios e (ii) instar la sustitucién o reembolso
de las Participaciones y/o Certificados afectados,
de conformidad con lo dispuesto en los apartados
9.1.1. y 9.1.2. anteriores, no suponiendo ello que
el Cedente garantice el buen fin de la operaciédn,
sino la necesaria reparacidén de los efectos
producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del Cédigo Civil. Los gastos que las actuaciones
para remediar el incumplimiento del Cedente

afectado originen deben ser soportados por éste,

sin poder repercutirse al Fondo.

La Sociedad Gestora comunicard de forma
inmediata a la CNMV cada una de las sustituciones o
_amortizaciones de Préstamos Hipotecarios

consecuencia de los incumplimientos de los

Cedentes.

En el caso de que la sustitucidén de
Participaciones vy Certificados, tal vy como se
establece en la presente Estipulacidén, no fuera

posible, los importes provenientes de la

-
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amortizacién anticipada, por parte de los Cedentes,
de las Participaciones y/o Certificados afectados,

formaran parte de los Recursos Disponibles que se

aplicaran en la Fecha de Pago siguiente.

9.2.- Compensacién.

Sin perjuicio de lo declarado en el punto (26)
de la Estipulacidén 8.3. anterior, si cualquiera de
los Deudores llega a oponer la compensacién, el
Cedente correspondiente lo pondrd en conocimiento
de la Sociedad Gestora y deberd abonar al Fondo el
importe que corresponda al Fondo de la cantidad
compensada, mas los dafios y perjuicios que, en su
caso, se pudieran haber ocasionado al Fondo y que
deberan acreditarse suficientemente a aquél.

9.3.- Compromisos asumidos por los Cedentes en

relacién con las modificaciones de los tipos de

interés de los Préstamos Hipotecarios.
Cada Cedente, en uso de sus facultades de
administracién de los Préstamos Hipotecarios, de

acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 10
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siguiente, estd autorizado para permitir

modificaciones en 1los tipos de interés de los

Préstamos Hipotecarios.

En el supuesto de que algun Cedente acordara la
modificacién del tipo de interés de algin Préstamo
Hipotecario por él administrado y, en consecuencia,
de la Participacidén o Certificado correspondiente,
seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de
los intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario, de acuerdo con 1lo previsto en la

Estipulacién 7.1. anterior.

Cada uno de los Cedentes podra renegociar a la
baja el diferencial del tipo de interés aplicable a
los Préstamos Hipotecarios, independientemente de
su tipo de referencia, siempre y cuando el nuevo
diferencial medio ponderado de las Participaciones
y Certificados, por él emitidos no suponga una
reduccidn superior al 10% del diferencial medio
ponderado de las Participaciones y Certificados por
€l emitidos en la presente Fecha de Constitucidén.—

A estos efectos, no seran consideradas
novaciones o renegociaciones de los Préstamos
Hipotecarios las modificaciones a la baja o al alza

del diferencial del tipo de interés aplicable a los

1



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

884567646

IMBRE
4 BSTADO ;i

3 i [
L]

Préstamos Hipotecarios, cuando dichas variaciones
estuvieran previamente pactadas en las escrituras
de concesién de los Préstamos Hipotecarios.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podréa, en cualquier momento, a lo largo de
la vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

habilitacién para la modificacidén del tipo de

interés por parte de cada Cedente.

En caso de llegar a producirse la modificacidn
del tipo de 1interés, o la renegociacién del
diferencial, de algun Préstamo Hipotecario, se
procederd por parte del Cedente correspondiente,
actuando como administrador de dicho Préstamo
Hipotecario, a 1la comunicacién inmediata a 1la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
dicha renegociacidn, sin perjuicio de lo

establecido en la Estipulacién 10.1.

10.~ CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS.

De conformidad con lo establecido en el




articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 y en el

apartado 2. b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, cada Cedente conservarid la custodia vy
administracién de los Préstamos Hipotecarios que
sirven de cobertura a las Participaciones y los
Certificados por él1 emitidos, quedando obligado a
realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad vy buen fin de dichos Préstamos
Hipotecarios. En todo caso, corresponderad a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, el ejercicio
de la totalidad de las facultades que, en caso de
incumplimiento como consecuencia de la falta de
pago del Deudor, se atribuyen a los titulares de
participaciones hipotecarias y certificados de

transmisidén de hipoteca en el articulo 66 del Real

Decreto 685/1982.

Seran por cuenta de cada Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios
correspondientes, todos agquellos impuestos directos
¢ indirectos, tasas o gastos que se devenguen o en
que incurra el Cedente o gque venga obligado a
repercutir el mismo con motivo del desarrollo por
éste de los servicios de administracién de sus

respectivos Préstamos Hipotecarios, sin perjuicio
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de su derecho a que los mismos les sean
reembolsados, en su caso, por los Deudores, o por

el Fondo en el supuesto de que éste recuperara los

mismos.

Como contraprestacidn por la custodia,
administracidén y gestidén de cobro de los Préstamos
Hipotecarios, cada Cedente percibira una
remuneraciédn que se devengard trimestralmente en
cada Fecha de Pago, del 0,03% anual del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro, en la Fecha de Pago del
Fondo inmediatamente anterior, de los Préstamos
Hipotecarios administrados por dicho Cedente. Dicha
comisién se entenderda bruta, en el sentido de
incluir cualquier impuesto directo o indirecto o
retencidén que pudiera gravar la misma. Dicha

comisidén serd pagada por el Fondo de acuerdo con el

Orden de Prelacién de Pagos.
Los  Cedentes, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administren, estardn obligados

tfrente a la Sociedad Gestora y al Fondo a realizar
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cuantos actos sean necesarios para la efectividad y
buen fin de los Préstamos Hipotecarios, ya sea en
via judicial o extrajudicial, y de cuantos derechos
se deriven de los mismos para los titulares de las
Participaciones y los Certificados, todo ello de
acuerdo con lo establecido en el mencionado
articulo 61 del Real Decreto 685/1982 para los
titulares de participaciones hipotecarias Y

certificados de transmisidén de hipoteca.

A estos efectos, los Cedentes, como
administradores de sus Préstamos Hipotecarios,
podradn llevar a cabo cualquier actuacidén que
consideren razonablemente necesaria o conveniente,
disponiendo de plenos poderes y facultades para

ello.

La administracién de los Préstamos se ajustara

a lo siguiente:

10.1.~- Modificaciones en los Préstamos

Hipotecarios.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25
del Real Decreto 685/1982, cada Cedente, respecto
de los Préstamos Hipotecarios que administre, no
podréa, sin el consentimiento de la Sociedad

Gestora, cancelar voluntariamente las hipotecas por
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causa distinta del pago de los Préstamos
Hipotecarios, renunciar o transigir sobre ellas,
novar los Préstamos Hipotecarios, condonarlos en
todo o en parte o prorrogarlos ni, en general,
realizar cualquier acto que disminuya el rango, la
eficacia juridica o el valor econdémico de las
hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios, excepto
por lo que se refiere a las modificaciones
autorizadas mencionadas en los parrafos siguientes.-

Cada Cedente, como administrador de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, queda, desde
este mismo momento, autorizado, respecto a dichos
Préstamos Hipotecarios, siempre que no se
perjudique en forma alguna la calificacién otorgada
a los Valores emitidos por el Fondo, no afecte
negativamente a los pagos a realizar al Fondo y se

comunique a la Sociedad Gestora y por ésta a las

Agencias de Calificacién, para:
(i) Permitir subrogaciones en los contratos de

los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los
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supuestos en que las caracteristicas del nuevo

Deudor Hipotecario sean similares a las del antiguo
Deudor Hipotecario y las mismas se ajusten a 1los
criterios contenidos en el Memorandum Interno sobre
Concesidétn de Préstamos Hipotecarios del Cedente
correspondiente. En su caso, el Cedente emitird un
nuevo Titulo Maltiple en el gue se recoja la

subrogacién afectada.

(ii) Acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de interés de los Préstamos Hipotecarios,
siempre que estén en pleno vigor los compromisos
asumidos por el Cedente correspondiente referidos

en la Estipulacién 9.3,

Las modificaciones de los tipos de interés por
parte de los Cedentes estan sujetas a las
limitaciones Y términos establecidoes en la
Estipulacién 9.3. En el supuesto de que algun
Cedente acordara la modificacidn del interés de
algin Préstamo Hipotecario por él administrado vy,
en consecuencia, de la Participacidn y/o
Certificado correspondiente, seguiran
correspondiendo al Fondo la totalidad de los
intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario.
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Cada uno de los Cedentes podrd renegociar a la
baja el diferencial del tipo de interés aplicable a
los Préstamos Hipotecarios objeto de emisién de
Participaciones y Certificados, independientemente
de su tipo de referencia, en los términos vy

condiciones establecidos en el apartado 9.3. de la

presente Escritura.

(iii) Acordar con los Deudores modificaciones
en el vencimiento final de los Préstamos
Hipotecarios, siempre que estén en pleno vigor los

compromisos asumidos por el Cedente referidos a

continuacién.

Cada Cedente estara facultado para modificar la
fecha final de vencimiento de 1los Préstamos
Hipotecarios que sirven de cobertura de las
Participaciones y los Certificados por él emitidos,

siempre y cuando se cumplan las siguientes

condiciones:
- Que, en todo caso, se mantenga la

periodicidad de las cuotas de amortizacién del
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principal del Préstamo Hipotecario, manteniendo el

mismo sistema de amortizacidn.
- Que la nueva fecha de vencimiento final del

Préstamo Hipotecario sea como maximo el 23 de

octubre de 2047.

- Que el Préstamo Hipotecarico cuyo plazo se
estd modificando no haya tenido retrasos en el pago
en las cuotas vencidas durante los Ultimos seis (6)
meses anteriores al momento de la modificacién del

plazo y el Préstamo Hipotecario se encuentre al

corriente de pago.
- Que se otorgue la correspondiente escritura
de modificacidén del Préstamo Hipotecario vy se

inscriba en el Registro de la Propiedad,

manteniendo el rango de la hipoteca.

-~ Que los gastos que se deriven de la
modificacién de los Préstamos Hipotecarios sean a
cargo del correspondiente Cedente o del Deudor

Hipotecario y, en ningin caso, sean asumidos por el

Fondo.

- Que el importe a que ascienda la suma del
saldo inicial de las Participaciones y ‘los
Certificados sobre los que se produzca una

extensidén del plazo de vencimiento no supere el 10%
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del saldo inicial de las Participaciones y los
Certificados agrupados en el Fondo correspondientes

a dicho Cedente.

884567642

En ningan caso, los Cedentes, como
administradores de los Préstamos Hipotecarios por
ellos cedidos, podrad decidir, sin que medie
solicitud del Deudor Hipotecario, la modificacién
del plazo de vencimiento de un Préstamo
Hipotecario. El1 administrador deberd actuar en

relacién con dicha modificacién teniendo siempre

presentes los intereses del Fondo.

La Sociledad Gestora, en representacién del
Fondo, podra en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

habilitacién para la modificacién del plazo de

vencimiento por parte de cada Cedente.

En caso de llegar a producirse la renegociacién
del vencimiento final de algun Préstamo
Hipotecario, se procederd por parte del Cedente

correspondiente, actuando como administrador de




dicho Préstamo Hipotecario, a la comunicacidn
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de dicha renegociacién, sin perjuicio
de lo establecido en la presente Escritura
especificamente para la renegoclaciédn del tipo de

interés.

La modificacién del Préstamo Hipotecario no
provocara que éste no se ajuste a las declaraciones

y garantias de la Estipulacién 8.3.

10.2.- Subcontratacién.

Cada  Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estara facultado,
siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, 1la
realizacién de las funciones sefialadas en esta
Estipulacién 10, siempre gque (i) sea legalmente
posible, (ii) previamente se comunique a la CNMV vy,
en su caso, se hayan obtenido las autorizaciones
pertinentes, (iii) medie el consentimiento previo
por escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo; (iv) el subcontratista o delegado posea una
calificacidén igual o superior a la que requieran

las Agencias de Calificacidén, y siempre que no se
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perjudique la calificacién otorgada a los Valores
por las Agencias de Calificacidén y (v) siempre que
dicho subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accioén en demanda de

responsabilidad contra el Fondo, asi como para

extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirdn responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de esta
Estipulacién 10, con respecto a costes o gastos
pagaderos 0 incurridos con motivo de la
subcontratacidén o delegacidén o que se deriven de la
terminacién de cualquier contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacién,
el Cedente de que se trate no quedard exonerado ni
liberado mediante tal subcontrato o delegacién de

ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud

de la presente Escritura y el Folleto.

10.3.~ Servicios de Administracién de Préstamos

Hipotecarios.

e — e




Los Cedentes seguiran administrando los

Préstamos Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo
y atencién a los mismos y ejerceran el mismo nivel
de pericia, cuidado \% diligencia en la
administracién de los mismos, que el que dedicarian
y ejercerian en la administracién de préstamos
hipotecarios con respecto a los cuales no hubieran
emitido participaciones hipotecarias o certificados
de transmisién de hipoteca vy, en cualquier caso,

ejercitardan un nivel razonable de pericia, cuidado

y diligencia en la prestacidén de los servicios.

Cada Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estard sujeto a los
criterios que para la administracién de los mismos
se establecen en su correspondiente "Memorandum
Interno sobre Concesién de Préstamos Hipotecarios”
que se describe en el Folleto y que se adjunta como
Anexo 7 a la presente Escritura, si bien podra
modificar dichos «criterios siempre que dichas
modificaciones no supongan un deterioro en la
administracidén de los Préstamos Hipotecarios, se
notifiquen a la Sociedad Gestora, no se perjudique,
en modo alguno, la calificacidén otorgada a los

Valores por las Agencias de Calificacién vy,
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adicionalmente, siempre que se sujete a los limites

de negociacidén establecidos en la Estipulacién

10.1. anterior.

En concreto cada Cedente, respecto de los
Préstamos Hipotecarios que administre, llevard a
cabo, dentro de su funcién de administracién de los
Préstamos Hipotecarios, todas las actividades que

se describen a continuacidn, asi como las

contenidas en el Anexo 5:

10.3.1.- Custodia de escrituras, documentos y

archivos.

Cada Cedente, respecto de los Préstamos que
administre, mantendra todas las escrituras,
documentos y archivos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a cualquier otro derecho accesorio a
los Préstamos Hipotecarios asi como cuantos
documentos sean relevantes en relacién con los
mismos, bajo custodia segura y no abandonara la
posesién, custodia o control de los mismos si no

media el previo consentimiento escrito de 1la
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Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al efecto, a

no ser que sea (i) en favor de un subcontratista o
delegado nombrado a tenor de la Estipulacién 10.2.
anterior, siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente; o (ii) para permitir al Cedente,
como administrador de los Préstamos, emprender

procedimientos para la ejecucibébn de un Préstamo

Hipotecario.

Todas las escrituras y documentos relativos a
los Préstamos Hipotecarios y a cualquier otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios asi
como cualquier otro documento relevante en relacién
con los mismos, se guardardn de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos facilmente
de las escrituras y documentos relativos a otros
préstamos hipotecarios y otros documentos que se
guarden por o en nompre de cada Cedente, y éste
facilitard el acceso a dichas escrituras vy
documentos a la Sociedad Gestora y a sus
respectivos agentes o empleados, razonablemente, en
todo momento, mediante aviso y, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, le facilitara, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha

solicitud, fotocopia de cualgquiera de dichas
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escrituras y documentos o, en caso de ser
necesarios para instar la ejecucidédn hipotecaria,

los originales de dichas escrituras o documentos.—

10.3.2.- Cobro de Cantidades.
Cada Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, sequird cobrando todas

las cantidades debidas y pagaderas en virtud de los

accesorio a los mismos y realizard sus mejores
esfuerzos para asegurar dgue todos los pagos a
realizar por los Deudores o por otras personas, en
virtud de los Préstamos Hipotecarios o de cualquier
derecho accesorio a los mismos sean cobrados, de
acuerdo con los términos y condiciones de dichos
Préstamos Hipotecarios, en las fechas
correspondientes, obligandose 1los Cedentes, como
administradores de los Préstamos Hipotecarios, a
realizar cuantos actos sean necesarios para la

efectividad y buen fin de dichos Préstamos

Hipotecarios.

I Préstamos Hipotecarios o de cualquier derecho




10.3.3.- Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por los Cedentes al Fondo de las

cantidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios

que administren se realizard de la siguiente forma:-

(1) Los abonos por los Cedentes en la Cuenta de
Cobros se realizardan de la siguiente forma:
CREDIFIMO realizard sus ingresos el Dia Habil
siguiente al dia tres (3) de cada mes y a partir de
ese dia semanalmente efectuando cuatro (4) pagos

mensuales; por su parte, CAIXA TERRASSA los

realizarad con una periodicidad diaria.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada de CAIXA TERRASSA
experimentara en cualquier momento durante la vida
de los Bonos, un descenso en la calificacién,
situdndose por debajo de F2 para la escala de
Fitch, deberan constituir un depdésito en efectivo a
favor del Fondo en una entidad cuya deuda no
subordinada y no garantizada a corto plazo tenga
una calificacién de F1 segin la escala de
calificacidén de Fitch y por una cantidad que esté
en linea con los criterios de Fitch descritos en su
informe “Commingling Risk in Structured Finance

Transactions: Servicer and Account Bank Criteria”
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E
AD0

de 9 de junio de 2004 o documento o informe de

Fitch que pudiera sustituir al anterior en el

futuro.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
a Jjuicio de alguna de las Agencias de Calificacién,
la situacidén de solvencia de alguno de los Cedentes
se hubiera deteriorado de tal modo que pudiera
afectar negativamente la calificacién de los Bonos
otorgada por dicha Agencia de Calificacién,
aquellos deberan realizar sus ingresos diariamente.-

Adicionalmente, en el supuesto de que la
calificacién de CAJASOL, en su calidad de entidad
matriz de CREDIFIMO, otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacién para su deuda no
subordinada y no garantizada, fuera rebajada a una
calificacidédn inferior a F2, segun la escala de
calificacién a corto plazo de Fitch y/o a una
calificacién inferior a A-, segin la escala de
calificacién a largo plazo de Fitch, o bien la

citada entidad dejara de ostentar el 51% de las
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acciones en que se divide el capital social de
CREDIFIMO vy en tal <caso otra entidad con
calificaciones iguales o superiores a las de
CAJASOL en las escalas de calificacién a largo
plazo y a corto plazo de Fitch no pasara a ostentar
el 51% de las acciones en que se divide el capital

social de CREDIFIMO, ésta deberd realizar sus

ingresos diariamente.

(ii) La cantidad total que cada Cedente debera
entregar al Fondo en la Fecha de Cobro
correspondiente, serd la cantidad total que dicho
Cedente haya recaudado de los Préstamos
Hipotecarios que administre desde la anterior Fecha

de Cobro.

(iii) El1 dia 20 de cada mes ¢, en caso de no
ser éste Dia Habil, el Dia H&bil inmediatamente
anterior, (“Fecha de Calculo”), la Sociedad Gestora
calculard el Avance Técnico y la cantidad que cada
Cedente deberia haber entregado al Fondo,

correspondiente al Periodo de Calculo anterior a

dicha Fecha de Calculo.
En caso de que alguno de los Cedentes fuera un
Cedente Calificado, la Fecha de Calculo sera la

fecha en que se traspase a la Cuenta de Tesoreria
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los ingresos de dicho Cedente de la Cuenta de

Reinversién.

Dicha cantidad serd la Cantidad Recaudada por
dicho Cedente, menos el Avance Técnico entregado en
la anterior Fecha de Cdlculo, mé&s el Avance Técnico
correspondiente a la Fecha de Calculo en cuestién,
segun se define a continuacién tanto la Cantidad

Recaudada como el Avance Técnico.

En el supuesto de que la diferencia entre la
cantidad que se deberia haber ingresado y la
realmente ingresada por el Cedente correspondiente
durante el Periodo de Cdlculo anterior fuera
positiva, dicho Cedente ingresara dicha diferencia

en la Cuenta de Cobros en la Fecha de Calculo

correspondiente.

A estos efectos, 1los Cedentes procederdan a
comunicar a la Sociedad Gestora, dentro de los
cinco (5) primeros Dias Habiles de cada mes, la
cantidad que, segun sus registros, les

correspondera abonar al Fondo en cada Periodo de
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Calculo.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre alguno de los Cedentes y la Sociedad Gestora
en cuanto al ‘importe que dicho Cedente deba
entregar al Fondo en cada Fecha de Calculo,
referidas tanto a la Cantidad Recaudada como al
Avance Técnico, ambas partes tratardn de solucionar
dichas discrepancias, sin perjuicio de que, en el
supuesto de no obtenerse ningun acuerdo al respecto
antes de la Fecha de Cadlculo, se entendera que las
cantidades entregadas gque establezca la Sociedad
Gestora, suficientemente acreditadas a los
Cedentes, son provisionales, sin perjuicio de
acordar posteriormente ajustes en dicha cantidad.—

(iv) La "Cantidad Recaudada" serd la cantidad
total que cada Cedente recaude derivada de los
Préstamos Hipotecarios gue cada uno de ellos
administre, durante el mes natural anterior a cada

Fecha de Calculo (“Periodo de Calculo”).

(v) E1 "Avance Técnico" serd la cantidad que la
Sociedad Gestora determine, igual a la suma de lo
vencido y no cobrado por cada Cedente, durante el
Periodo de Céalculo anterior, en concepto de

principal e intereses que correspondan a las
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L RSTADO

Participaciones y los Certificados emitidos por
dicho Cedente y que participen de los Préstamos
Hipotecarios en situacién de impago de hasta
treinta (30) dias, al final del Periodo de Calculo
anterior a la Fecha de Calculo en la que se
solicita el Avance Técnico, con la limitacién
indicada en el parrafo siguiente. El Avance Técnico
no podra ser superior, respecto a cada Préstamo
Hipotecario, a los intereses y principal de la

ultima cuota del mismo.

El importe de cada Avance Técnico sera un
importe que no podra exceder de lo recaudado por
cada Cedente, de los Préstamos Hipotecarios que
administre, por cualquier concepto de pago al que
el Fondo tenga derecho en cuanto titular de las
Participaciones y 1los Certificados, desde 1la
finalizacidén del dltimo Periodo de Calculo hasta la

Fecha de Calculo en la que se solicita el Avance

Técnico.

(vi) Antes de cada Fecha de Calculo, cada
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Cedente entregara al Fondo, como informacidn

respecto a los Préstamos Hipotecarios que

administre, un informe que contenga:
- El principal pendiente de pago de cada uno de

los Préstamos Hipotecarios (diferenciando entre

importe vencido y no vencido).

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en concepto de principal
correspondientes a cada Préstamo  Hipotecario
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores).—

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada
Préstamo Hipotecario, indicando la fecha valor en
que se hayan producido los pagos anticipados.

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de CAlculo anterior en concepto de intereses
correspondientes a cada Préstamo Hipotecario
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores).—

- Cuota vigente y fecha del prdximo pago.

- Tipo de interés vigente de cada Préstamo
Hipotecario y su fecha de inicio de vigencia.

- Margen sobre el tipo de interés vigente.

- Vida residual (en meses) de cada Préstamo
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Hipotecario.
-~ Relacidén de los Préstamos Hipotecarios que

hayan sido declarados Fallidos durante el Periodo

de Calculo anterior.
- Importe por cada Préstamo Hipotecario del

impago de principal acumulado (vencido y no

cobrado) .

- Importe por cada Préstamo Hipotecario del

impago de interés acumulado (vencido y no cobrado).-

- Numero de cuotas impagadas por cada Préstamo

Hipotecario.

10.3.4._- Acomodacién de los Préstamos
Hipotecarios 1 a los Ratios de Valoracién.

31, en cualquier momento, algun Cedente tuviera
conocimiento efectivo de que, por cualquier motivo,
el valor de un inmueble objeto de la hipoteca que
garantiza un Préstamo Hipotecario 1 que administre
desmereciese de la tasacién inicial en mas de un
20% y, en consecuencia, el importe de principal

pendiente del Préstamo Hipotecario 1, expresado




como porcentaje del valor reducido, excede del 80
por 100 del wvalor de tasacién del inmueble
hipotecado, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios 1, debera comunicar dicha
circunstancia a la Sociedad Gestora y, si procede,
aplicard lo establecido en el articulo 29 del Real

Decreto 685/1982.

10.3.5.~ Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a dgue vengan
obligados los Deudores en virtud de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo, cada Cedente, como
administrador de sus respectivos Préstamos
Hipotecarios, desarrollara las
actuaciones descritas en el Anexo 7, adoptando al
efecto las medidas que tomaria un prestamista
hipotecario razonablemente prudente dque realice
actividades de préstamos hipotecarios en Espafa,
siempre que el ejercicio de dichas facultades
discrecionales no afecte a la gestidén del Fondo, ni

a la calificacién otorgada por las Agencias de

Calificacidén a los Valores.
Los Cedentes, como . administradores de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios cedidos al

Fondo, en virtud de la titularidad fiduciaria de
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los mismos o en virtud del poder que se cita en el
parrafo siguiente, ejercitara las acciones
correspondientes contra los Deudores Hipotecarios
que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
dichos Préstamos Hipotecarios. Dicha accién debera
ejercitarse por los tramites del procedimiento
judicial de ejecucién que corresponda conforme a lo
previsto en los articulos 517 y siguientes de 1la

Ley 1/2000 de Enjuiciamiento Civil (en adelante,

“Ley de Enjuiciamiento Civil”).

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil y para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga en este
acto un poder tan amplio y bastante como sea
requerido en Derecho a favor de los Cedentes para
que éstos, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines,
pueda, en nombre y representacién de la Sociedad

Gestora como representante legal del Fondo,
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requerir por cualquier medio judicial o)
extrajudicial al Deudor Hipotecario de cualguiera
de los Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda y
ejercitar la accién judicial contra los mismos,
ademéds de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como administrador de

los mismos.

En todo caso, y para el supuesto de falta de
pago del Deudor Hipotecario de 1los Préstamos
Hipotecarios que sirven de cobertura a la emisidn
de las Participaciones y Certificados agrupados en
el Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, como su titular, el ejercicio de
la totalidad de 1las facultades previstas en el

articulo 66 del Real Decreto 685/1982.

En el supuesto de situacidn de concurrencia que
regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacibén en
pago corresponderd al Fondo, sin perjuicio del
derecho de tanteo que corresponde al Cedente de

conformidad con lo establecido en el parrafo

siguiente.
En el supuesto de que se produzca cualquiera de

las situaciones descritas en los apartados c¢) y d)
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del articulo 66 del Real Decreto 685/1982 vy, en
consecuencia, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, se subrogase en la posicién de dicho Cedente
en el procedimiento iniciado por éste, o iniciase
un procedimiento de ejecucién hipotecaria, la
Sociedad Gestora procederda a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mas breve posible
en condiciones de mercado. El Cedente
correspondiente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquellos inmuebles gque se
hubieren hipotecado en garantia de los Préstamos
Hipotecarios que administre, y que se adjudiquen al
Fondo, durante un plazo de diez (10) Dias Habiles
desde la fecha en que por la Sociedad Gestora se le
comunique fehacientemente la intencién de
transmitir el inmueble. El1 derecho de tanteo
implicarad que el Cedente en cuestién podrad adquirir

los inmuebles en las mismas condiciones que se le

hayan ofrecido a la Sociedad Gestora.

Todas las actuaciones sefialadas en el presente
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apartado en relacidén con las Participaciones y los
Certificados, se realizarédn en los términos
previstos en el Titulo IV del Libro III de la Ley

de Enjuiciamiento Civil vy en el Real Decreto

685/1992.

10.3.6.- Pdlizas de =seguros y derechos

accesorios.

Los Cedentes, como administradores de los
Préstamos Hipotecarios, no deberdn tomar ninguna
medida ni omitir la adopcién de ninguna medida cuyo
resultado sea el evitar o terminar cualquier pébliza
de seguros o que reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacidén sobre la misma. Los Cedentes,
respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administren, deberan utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos cada
péliza de seguros (o cualquier otra pdliza que
otorgue una cobertura equivalente) en relacidn con
cada Préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble
al que se refiera el Préstamo Hipotecario, siendo
cada Cedente responsable frente al Fondo de los
perjuicios que se ocasionen en el mismo, en el
supuesto de gque no se hayan mantenido en vigor y con

plenos efectos las pdlizas de seguros, asi como en
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el supuesto de que no se hayan suscrito dichas

pélizas.

Cada Cedente formaliza en este mismo acto la
cesidn apareijada a la emisidn de las
Participaciones y los Certificados de los derechos
que le corresponden como beneficiario de dichos
contratos de seguro de dafios suscritos por los
Deudores Hipotecarios o cualquier otra pdliza de
Seguro que otorgue una cobertura equivalente.
Corresponderan por tanto al Fondo, en cuanto
titular de las Participaciones Hipotecarias, todas

las cantidades que 1le hubiera correspondido

percibir a los Cedentes por este concepto.

Los Cedentes, como administradores de los
Préstamos Hipotecarios, en caso de siniestro,
deberan coordinar las actuaciones para el cobro de
las indemnizaciones derivadas de las pbélizas de
seguros de acuerdo con los términos y condiciones

de sus respectivos Préstamos Hipotecarios y de las

pélizas de seguros.
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Asimismo los Cedentes, como administradores de
los Préstamos = Hipotecarios, no deberadn tomar
ninguna medida, ni omitir la adopcidén de ninguna
medida, cuyo resultado sea el perjudicar en
cualgquier forma los derechos accesorios a los
Préstamos Hipotecarios, y debera utilizar esfuerzos

razonables para mantener en vigor y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.

10.4.- Informacién.

Cada Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, deberd comunicar a la
Sociedad Gestora toda 1la informacién que sea
requerida por la normativa vigente y ademas la
informacién que se establece en el Anexo 8 y en los
plazos que en dicho BAnexo 8 se establecen,

manteniendo en sus archivos evidencia de las

correspondientes comunicaciones.

Cada Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, deberd preparar Yy
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional en relacidn con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los mismos
para los titulares de las Participaciones y los

Certificados que la Sociedad Gestora solicite
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razonablemente.

10.5.- Compromisos generales de 1los Cedentes

como administradores.
Cada Cedente, respecto a los Préstamos

Hipotecarios que administre, se compromete frente a

la Sociedad Gestora y al Fondo a:

- Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o]

extrajudicial, en las condiciones establecidas en

la presente Escritura.

- Realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar las garantias vy obligaciones
que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.

- Tener en cuenta los intereses del Fondo y de
los titulares de los Valores en sus relaciones con
los Deudores y en el ejercicio de cualquier
facultad discrecional derivada del desarrollo de

los servicios establecidos en la presente Escritura

y en el Folleto.
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- Cumplir todas las instrucciones razonables de
la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con las
Estipulaciones de esta Escritura y del Folleto.

- Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones Y%
consentimientos gque ©puedan ser necesarios o
convenientes en relacidén con el desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura.—

- Disponer de equipos y personal suficiente

para cumplir todas sus obligaciones derivadas de

esta Escritura.
10.6.~ Responsabilidad del Cedente como

administrador.

Cada Cedente, como administrador de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, no sera
responsable, en cuanto primer deudor o garante, o
de otra forma que implique garantia por las deudas
de la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacioén con
los Valores o con las obligaciones de cualquier
Deudor en virtud de cualquier Préstamo Hipotecario.-

En concreto, cada Cedente, como administrador
de sus respectivos Préstamos Hipotecarios, no sera

responsable de ninguna pérdida, responsabilidad,
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reclamacién o gasto sufrido o incurrido por 1la
Sociedad Gestora o por el Fondo como resultado del
desarrollo por el Cedente de 1los servicios
establecidos en virtud de la presente Escritura y
del Folleto, excepto cuando dicha pérdida,
responsabilidad, reclamacidén, gasto o dafio se sufra
© incurra como resultado de una negligencia o
incumplimiento del Cedente, respecto a los
Préstamos Hipotecarios que administre, o de
cualquier incumplimiento por éste de sus
obligaciones en virtud de esta Escritura, estando
en dichos casos el Cedente obligado a indemnizar al
Fondo o a la Sociedad Gestora por los dafios \Y%
perjuicios sufridos (y justificados por la Sociedad

Gestora) como consecuencia de dicha negligencia o

incumplimiento.

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de
que como consecuencia de uné negligencia o
incumplimiento de algun Cedente, como administrador

de sus respectivos Préstamos Hipotecarios, éste
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recibiera, con posterioridad a la fecha en que sean
debidos, pagos relacionados con los Préstamos
Hipotecarios que correspondan a las Participaciones
y los Certificados por él1 emitidos, dicho Cedente
transferird al Fondo, con caracter inmediato, los
importes asi recibidos en la Cuenta que corresponda
conforme a lo previsto en la Estipulacién 10.3. vy

no retrasard el pago de dichos importes hasta la

siguiente Fecha de Cobro.

En cualquier caso, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora tendrd las acciones legales que le
correspondan contra los Cedentes en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

Cada uno de los Cedentes, como administradores
de los Préstamos Hipotecarios, renuncia en
cualquier caso a los privilegios y facultades que
la Ley le confiere en su condicidén de gestor de
cobros del Fondo y de administrador de los
Préstamos Hipotecarios y, en particular, a los que

disponen los articulos 1730 y 1780 del Cddigo Civil

y 276 del Céddigo de Comercio.
10.7.- Sustitucién de los Cadentes como

administradores de los Préstamos Hipotecarios.
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En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte de algin Cedente, como
administrador de los correspondientes Préstamos
Hipotecarios, de las obligaciones establecidas en
esta estipulacién, o el acaecimiento de hechos que,
a Juicio de la Sociedad Gestora, supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de 1los Valores, la BSociedad GCestora
podréa, siempre que esté permitido por la normativa
vigente, (i) sustituir al Cedente de que se trate
como administrador de los correspondientes
Préstamos Hipotecarios o (ii) requerir al Cedente
de que se trate para que subcontrate o delegue la
realizacién de dichas obligaciones a la persona
que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga
capacidad técnica adecuada para la realizacién de
dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente de que se

trate le haga sobre la designacién de su sustituto.
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El Cedente de gque se trate estard obligado a

efectuar dicha subcontratacién o delegacidn.
Asimismo, si se adoptara una decisiédn
corporativa, normativa o) judicial para la
liquidacidén, disolucidén o intervencidén de alguno de
los Cedentes o alguno de éstos solicitara ser
declarado en situacién legal de concurso, o se
admitiera a tramite la solicitud presentada por un
tercero, la Sociedad Gestora podra sustituir al
Cedente como administrador de 1los Préstamos que

administre, siempre que ello esté permitido al

amparo de la legislacidén aplicable.

En el supuesto de que la legislacidén aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de los
Préstamos Hipotecarios serd, en su caso, designado

por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las

autoridades administrativas competentes, de forma

QUe no se perjudique la calificacién otorgada a los
Valores por las Agencias de Calificacidn, siendo
dicha designacidén comunicada a éstas. La Sociedad
Gestora podra acordar con el nuevo administrador la
cuantia a percibir, con cargo al Fondo, gque estime
oportuna. Dicho importe tendrd la consideraciédn de

Gasto Extraordinario y se abonard conforme al Orden
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de Prelacién de Pagos descrito en la Estipulacién

21 de la presente Escritura.

En caso de que la legislacién aplicable asi 1lo
permita, cualquier Cedente podrad solicitar la
sustitucién en la administracién de los Préstamos
Hipotecarios, siendo de cuenta de éste la totalidad
de los gastos que dicha sustitucién conlleve. La
Sociedad Gestora autorizard dicha sustitucién
siempre y cuando el Cedente solicitante haya
encontrado  una entidad que la sustituya en la
funcién de administracién y no se vea perjudicada
la calificacidén otorgada a los Valores por las
Agencias de Calificacién, siendo dicha sustitucién

comunicada a éstas y a la CNMV.

En caso de sustitucién, el Cedente sustituido
pondrd a disposicién del nuevo administrador los

documentos necesarios para que éste desarrolle las

actividades que le correspondan.

11.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

11.1.- Cuenta de Cobros.

e
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El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financiercs, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo, a través de la cual se realizaran en cada
Fecha de Cob:o, correspondiente a cada Cedente (de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién
10.3.3. anterior), todos los ingresos que el Fondo
deba recibir respectivamente de cada uno de los

Cedentes derivados de los Préstamos Hipotecarios

que administre (la "Cuenta de Cobros").

Los importes que hayan sido depositados en la
Cuenta de Cobros y que correspondan a la Cantidad
Recaudada se ingresarédn, Jjunto con el Avance
Técnico correspondiente, en la Cuenta de Tesoreria
antes de las 11:30 horas (hora CET) de la Fecha de

Cadlculo correspondiente, con fecha valor de ese

migmo dia.
Los rendimientos de la Cuenta de Cobros se

transferiran en cada Fecha de Calculo a la Cuenta

de Tesoreria.

La Cuenta de Cobros no podrd tener saldo

negativo en contra del Fondo.
Las cantidades depositadas en la Cuenta de

Cobros devengaran intereses a favor del Fondo, los
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cuales se liquidardn mensualmente (el primer dia de
cada mes), sobre la base de un tipo de interés
anual variable igual al que resulte de disminuir
quince (15) puntos basicos el tipo de interés de
referencia de la Cuenta de Cobros, dque serd la
media mensual de los tipos EONIA (Euro Overnight
Index Average) diarios, entendiéndose por “EONIA”
el tipo de referencia del Mercado Monetario del
Euro que publica el Banco de Espafia. Dicha suma se
redondeard al alza a la centésima superior.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacidén para su riesgo a corto
plazo, siendo 1la calificacién actual del Agente
Financiero de Fl+ de Fitch y de A-1+ de S&P, fuera
rebajada a una calificacién inferior a Fl, segln la
escala de calificacién de Fitch,  y/o a una
calificacién inferior a A-1, de 8S&P, o dicha
calificacién fuera, por cualquier motivo, retirada

por alguna de las Agencias de Calificacién, la
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Sociedad Gestora debera poner en practica, por
cuenta del Fondo, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a tal rebaja, para mantener las
calificaciones asignadas a cada uno de los Bonos y
a los Valores NAS-IO por las Agencias de
Calificacién, y previa comunicacié4n a las mismas,

una de las opcicones que se describen en la

Estipulacién 26 de la presente Escritura.

11.2.- Cuenta de Tesoreria.
El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria"). En
la cuenta de Tesoreria se depositaran las

cantidades que reciba el Fondo en las fechas y por

los siguientes conceptos:

1l.- en cada Fecha de Calculo, se transferirédn a
la Cuenta de Tesoreria todos los ingresos que el
Fondo deba recibir de los Cedentes desde la Cuenta
de Cobros, de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién anterior, esto es la Cantidad
Recaudada Jjunto con los rendimientos de dichos

importes y el Avance Técnico que deba aportar cada

Cedente;
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2.- en la primera Fecha de Pago el Fondo
dispondrd de las cantidades de la Linea de Liquidez

que se transferirdn desde la Cuenta de Linea de

Liquidez;

3.- el Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago,
se 1ingresaradn en la Cuenta de Tesoreria los
rendimientos de la Cuenta de Linea de Liquidez y

Cuenta de Reinversién, en su caso;

4.- el Dia Habil anterior a una Fecha de Pago
determinada, se ingresaran en la Cuenta de
Tesoreria aquellas cantidades que, en su caso, sean
necesarias para hacer frente a las obligaciones de
bPago previstas en los apartados (1°) a (8°), ambos
inclusive del Orden de Prelacién de Pagos, que
estén depositadas en la Cuenta de Linea de

Liquidez;

5.- en cada Fecha de Pago, se ingresaran la
dotacién al Fondo de Reserva que corresponda;
6.- en cada Fecha de Pago, se ingresaran las

Cantidades Netas a favor del Fondo de los Contratos
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de Derivado;

7.- en la Fecha de Desembolso cada Cedente

ingresard el importe correspondiente definitivo del

Préstamo para Gastos Iniciales;
8.- cualesquiera otras cantidades que
correspondan al Fondo cuyo ingreso no corresponda

en otra de las Cuentas del Fondo.

A través de la Cuenta de Tesoreria se

realizardan todos los pagos del Fondo, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria devengardn intereses a favor del Fondo,
los cuales se liguidardan mensualmente (el primer
dia de cada mes), sobre la base de un tipo. de
interés anual variable igual al gue resulte de
disminuir gquince (15) puntos basicos el tipo de
referencia de la Cuenta de Cobros, gque serd la
media mensual de los tipos EONIA, determinado
conforme a lo establecido en el apartado anterior

para la Cuenta de Cobros. Dicha suma se redondeara

al alza a la centésima superior.
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En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacién para su riesgo a corto
plazo, siendo la calificacién actual del Agente
Financierc de Fl+ de Fitch y de A-1+ de S&P, fuera
rebajada a una calificacién inferior a F1, segun la
escala de calificacién de Fitch vy/o a wuna
calificacién inferior a A-1 de 8&P, o dicha
calificacidén fuera, por cualquier motivo, retirada
por alguna de las Agencias de Calificacién, la
Sociedad Gestora deberd poner en practica los
mismos procedimientos establecidos que para la

Cuenta de Cobros, los cuales se recogen en la

Estipulacién 26 de la presente Escritura.

11.3.~ Cuenta de Linea de Liquidez.

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del

Fondo (“Cuenta de Linea de Liquidez”).

En la Fecha de Desembolso se ingresard en la
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Cuenta de Linea de Liquidez todo el importe de la
Linea de Liquidez, de conformidad con lo

establecido en la Estipulacidén 12 de la presente

Escritura.
La Sociedad Gestora ordenara transferencias
desde la Cuenta de Linea de Liquidez a la Cuenta de

Tesoreria en los siguientes supuestos y por los

importes que se refieren a continuacidn:

(1) La Sociedad Gestora transferird a la Cuenta
de Tesoreria, con fecha wvalor el Dia Habil
inmediatamente anterior a una Fecha de Pago
determinada, aquellas cantidades que, a su Jjuicio y
teniendo en cuenta los Recursos Disponibles del
Fondo previstos antes de realizar ningun pago, sean
necesarias para hacer frente a las obligaciones de
pago previstas en los apartados (1°) a (8°) del
Orden de Prelacién de Pagos previsto en la
Estipulacién 21, ambos inclusive, que estén
depositadas en la Cuenta de Linea de Liquidez.
Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, se
transferirdn a la Cuenta de Tesoreria desde la
Cuenta de Linea de Liquidez las cantidades que sean
necesarias para cubrir el desfase correspondiente

existente en dicha fecha entre el devengo de
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intereses de las Participaciones y Certificados
hasta esta primera Fecha de Pago y el cobro de los

mismos, anteriores a dicha fecha.

(2) En la Fecha de Pago en la que el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y
Certificados sea inferior al 10% del saldo inicial
de las mismas y la Sociedad Gestora opte por la
liquidacién anticipada del Fondo, se transferiran a
la Cuenta de Tesoreria la totalidad de los importes
depositados en la Cuenta de Linea de Liquidez.

(3) En la Fecha de Pago en la que el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y
los Certificados sea igual o inferior al 9% del
saldo inicial de los mismos, fecha en la que se
amortizara totalmente la Linea de Liquidez conforme
a lo establecido en la BEstipulacién 12, o en
cualquier fecha posterior si no se puede amortizar
en su totalidad la Linea de Liquidez en dicha
fecha, se transferiridn a la Cuenta de Tesoreria la-

totalidad de los importes depositados en la Cuenta
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de Linea de Liquidez.

Por otro lado, el Fondo transferird a la Cuenta
de Linea de Liquidez, en cada Fecha de Pago vy
atendiendo a los Recursos Disponibles, el importe
necesario para alcanzar el TImporte Dispuesto de la

Linea de Liquidez, conforme a lo dispuesto en la

Estipulacién 12 de la presente Escritura.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Linea de Liquidez devengaran intereses a favor del
Fondo, los cuales se liquidardn mensualmente (el
primer dia de cada mes), sobre la base de un tipo
de interés anual variable igual al que resulte de
disminuir gquince (15) puntos béasicos el tipo de
referencia de la Cuenta de Cobros, que serd la
media mensual de los tipo EONIA, determinado
conforme a lo establecido en la Estipulacién 11.1,

gque se traspasaradn a la Cuenta de Tesoreria el Dia

Habil anterior a cada Fecha de Pago.

En el supuesto de que 1la calificacién del
Agente Financiero otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacidén para su riesgo a corto
plazo, siendo la calificacidén actual del Agente
Financiero de Fl+ de Fitch y de A-1+ de S&P, fuera

rebajada a una calificacidén inferior a Fl, segln la
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escala de calificacién de Fitch y/0 a una
calificacién inferior a A-1 de S&P, o dicha
calificacién fuera, por cualquier motivo, retirada
por alguna de las Agencias de Calificacién, la
Sociedad Gestora deberd poner en practica los
mismos procedimientos establecidos que para la
Cuenta de Cobros, 1los cuales se recogen en la

Estipulacién 26 de la presente Escritura.

11.4.- Cuenta de Reinversién.

En el supuesto de que CAIXA TERRASSA obtuviera
una calificacidén a corto plazo igual a A-1, por
parte de S&P, y de al menos Fl, por parte de Fitch,
la Sociedad Gestora, informando a la CNMV,
procedera a la apertura de una cuenta bancaria a
nombre del Fondo en el Cedente correspondiente (a
estos efectos, el “Cedente Calificado”), denominada
“Cuenta de Reinversidén”, a través de la cual se
realizaran, en cada Fecha de Cobro, todos 1los
ingresos que el Fondo tuviera que recibir de aquel.

El Cedente Calificado firmard un contrato con la
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Sociedad Gestora, actuando ésta por cuenta y en

nombre del Fondo, en el que se regularda el
funcionamiento de la Cuenta de Reinversidn.

LLa regulacién establecida en el presente
apartado no debe referirse a CREDIFIMO, dado que,
en su condicidén de establecimiento financiero de

crédito, no puede proceder a la apertura de cuentas

corrientes.

En el supuesto de que CAIXA TERRASSA pase a ser
Cedente Calificado, la parte proporcicnal del Fondo
de Reserva que le haya sido asignado, se abonara en

la Cuenta de Reinversidén con cargo a la Cuenta de

Tesoreria en la siguiente Fecha de Pago.

El Cedente Calificado prestard al Fondo los
servicios tipicos de mantenimiento y administracidn
de dicha cuenta, conforme a las practicas bancarias
habituales. El Cedente Calificado no cargarad al

Fondo gastos de mantenimiento por 1la Cuenta de

Reinversidn.

Los saldos positivos a favor del Fondo que, en
su caso, resultasen de la Cuenta de Reinversidén
devengaran un interés variable, el cual se
liquidarad trimestralmente (el Dia Habil anterior a

cada Fecha de Pago) igual al Tipo de Interés de
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Referencia de los Bonos.

Previas instrucciones de la Sociedad Gestora,
el Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago, el
Cedente Calificado realizard a la Cuenta de
Tesoreria las transferencias que sean necesarias
para atender las obligaciones del Fondo a través

del Agente Financiero.

En el supuesto de que la calificacién otorgada
por alguna de las Agencias de Calificacién al
Cedente Calificado para su riesgo a corto plazo
fuera rebajada a una calificacién inferior a F1,
segun la escala de calificacién de Fitch, y/o a una
calificacién inferior a A-1, segin la escala de
calificacién de S&P, o dicha calificacién fuera,
por cualquier motivo, retirada por alguna de las
Agencias de Calificacién, la Sociedad Gestora,
instara al Cedente Calificado para que, dentro de
los treinta (30) dias siguientes a tal rebaja,
lleve a cabo las opciones necesarias dentro de las

descritas a continuacién, para mantener la




calificacién asignada a cada una de las Series por

las Agencias de Calificacidén y previa comunicacidn

a las mismas:

(i) encontrar una entidad con las dos citadas
calificaciones, que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones del Cedente Calificado
en relacidén con la Cuenta de Reinversidén, o

(ii) el Cedente volverd a ingresar los pagos
realizados por los Deudores Hipotecarios en la
Cuenta de Cobros, con una periodicidad diaria vy
transferirda el importe del Fondo de Reserva a la

Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente

Financiero.
Todos los costes derivados de cualquiera de las

acclones anteriormente definidas seradn a cargo del

Cedente.

En funcién de la severidad del descenso de las
calificaciones del Cedente, se podran establecer
otras medidas que estardn sujetas a la confirmacién
por parte de Fitch de que estas no afectaran

negativamente a las calificaciones asignadas por

dicha agencia.
Los Cedentes asumirdn el compromiso irrevocable

de comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento
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en que se produzcan, a lo largo de la vida de la
Emisién de Bonos, cualquier modificacién o retirada
de sus calificaciones a largo y a corto plazo
otorgadas por las Agencias de Calificacién.

En el momento de la firma de la Escritura de
Constitucidn, CAIXA TERRASSA no tiene la
calificacién suficiente, de acuerdo con 1o

establecido en este apartado, para abrir una Cuenta

de Reinversidn.
No obstante todo lo anterior, en caso de que se
aperture la Cuenta de Reinversidén, se mantendra

abierta la Cuenta de Cobros en el Agente

Financiero.

12.- LINEA DE LIQUIDEZ.

Los Cedentes otorgaradn, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Linea de Liquidez, una
linea de liquidez al Fondo (en adelante, la “Linea
de Liquidez”) por un importe total maximo de CUATRO
MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (4.500.000€)

equivalente al 1% del saldo inicial de la emisidn
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de los Bonos. El importe maximo de la Linea de

Liquidez se distribuird entre los Cedentes de la

siguiente forma:

- CAIXA TERRASSA: DOS MILLONES QUINIENTOS MIL

EUROS (2.500.000,00).

- CREDIFIMO: DOS MILLONES DE EUROS

(2.000.000,00).
La posicidén contractual que, de conformidad con

la respectiva ©participacién en la Linea de

Liquidez, asumen los Cedentes, reviste caracter.

mancomunado, siendo, por tanto, enteramente
independientes sus derechos \Y% obligaciones
derivados del Contrato de Linea de Liquidez.

La Linea de Liquidez se dispondrd en su importe
méximo en la Fecha de Desembolso, depositando dicho

importe en la Cuenta de Linea de Ligquidez (“Importe

Dispuesto de la Linea de Liquidez”).

El importe dispuesto de la Linea de Liqguidez
formard parte de los Recursos Disponibles del Fondo
para atender los pagos (1°) a (8°) del Orden de
Prelacién de Pagos, unicamente en caso de que, en
una Fecha de Pago, no hubiera fondos suficientes en
la Cuenta de Tesoreria para hacer frente a los

mismos. En la primera Fecha de Pago, el importe
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IMBRE

dispuesto de la Linea de Liquidez se utilizara
también para cubrir el desfase correspondiente
existente en dicha fecha entre el devengo de
intereses de las Participaciones y Certificados

hasta esta primera Fecha de Pago y el cobro de los

mismos, anteriores a dicha fecha.

A estos efectos, el Dia HAbil anterior a cada
Fecha de Pago, la Sociedad Gestora confirmara si es
necesario utilizar el importe dispuesto de la Linea
de Liquidez depositado en la Cuenta de Linea de
Liquidez y, en su caso, calculard el importe a
utilizar en dicha Fecha de Pago y ordenard una
transferencia desde la Cuenta de Linea de Liquidez
a la Cuenta de Tesoreria por dicho importe.

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez y pendientes de reembolso devengaran un
tipo de interés igual al que resulte de aumentar
guince (15) puntos bésicos la media mensual de los
tipos  EONIA. Dichos intereses se liguidarén

trimestralmente en cada Fecha de Pago y estaran
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sujetos al Orden de Prelacidén de Pagos establecido

en la Estipulacidén 21 de la presente Escritura.

En cada Fecha de Pago, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, previsto en la
Estipulacién 21, se realizard una dotacidén para la
amortizacién de la Linea de Liquidez que se
acumulard en la Cuenta de Linea de Liquidez, por el
importe necesario para que en cada Fecha de Pago,
el saldo de dicha Cuenta sea igual a la suma de (i)
el saldo de dicha Cuenta en la primera Fecha de
Pago después de haberse realizado la posible
transferencia a la Cuenta de Tesoreria de acuerdo
con el punto (1) de la Estipulacién 11.3, y (ii) al
importe que resulte de aplicar, a la cantidad
transferida desde dicha Cuenta a 1la Cuenta de
Tesoreria de acuerdo con el punto (1) de 1la
Estipulacién 11.3, el porcentaje en que se haya
reducido el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento
de las Participaciones y Certificados el ultimo dia
del Periodo de Calculo inmediatamente anterior a la
correspondiente Fecha de Pago, respecto al Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de las

Participaciones y Certificados en la Fecha de

Constitucidn
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En la Fecha de Pago en la que el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de 1las Participaciones vy
Certificados sea igual o inferior al 10% del saldo

inicial de las mismas:

(i) se amortizaran totalmente los importes
dispuestos de la Linea de Liguidez en el supuesto
de que, en dicha Fecha de Pago, la Sociedad Gestora
opte por la liquidacidén anticipada del Fondo, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién

24 de la presente Escritura o,

(ii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora
no opte por la liquidacién anticipada, el Fondo
comenzara a amortizar la Linea de Liquidez, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos
previsto en la Estipulacién 21, por un importe
igual, en cada Fecha de Pago, al que resulte de la

siguiente férmula:

I=LL" [ 0,5 * SNP ., —SNP; ]




donde:

LL Serd el importe efectivamente dispuesto de

la Linea de Liquidez.
I Importe destinado a la amortizacién de la
Linea de Liquidez en la Fecha de Pago de que se

trate.

SNP;.; Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
las Participaciones y los Certificados el udltimo
dia del Periodo de Célculo inmediatamente anterior

a la Fecha de Pago anterior.

SNP, Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones y los Certificados el udltimo dia
del Periodo de Calculo inmediatamente anterior a la

correspondiente Fecha de Pago.

SNP Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de

las Participaciones y los Certificados en la

presente Fecha de Constituciédn.

En la Fecha de Pago en la que el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Participaciones vy
Certificados sea igual o inferior al 9% del Saldo
Inicial de los mismos, se amortizard totalmente la
Linea de Liquidez, de conformidad con el Ordern de
Prelacidén de Pagos previsto en la Estipulacién 21,

traspasandose por tanto, el Dia Hébil anterior a la
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Fecha de Pago de que se trate, los importes
depositados en la Cuenta de Linea de Liquidez a la
Cuenta de Tesoreria. En caso de que en dicha Fecha
de Pago no hubiera Recursos Disponibles suficientes
para amortizar totalmente la Linea de Liquidez, la
amortizacién se hara efectiva en las siguientes
Fechas de Pago en que los Recursos Disponibles
permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos.

La duracién de la Linea de Liquidez serd de 364
dias, renovable anualmente de forma automatica, en
los mismos términos y condiciones, hasta 1la
extincion del Fondo, salvo gque alguno de los
Cedentes, con una anterioridad de sesenta (60) dias
naturales a la fecha de finalizacién de la Linea de
Liquidez, declare fehacientemente su intencién de
dar por concluido la Linea de Liquidez, en su
respectivo importe de participacién en la misma, vy,
a su vez, proponga un sustituto para otorgar la

Linea de Liquidez (en su importe de participacién
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correspondiente) para el siguiente periodo. La
sustitucidén de alguno de los Acreditantes de la
Linea de Liguidez deberid ser comunicada a las

Agencias de Calificacién y no podra afectar a la

calificacidén otorgada a los Bonos.

El Contrato de Linea de Liquidez quedara
resuelto en el supuesto de que no se confirmen como
definitivas, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, alguna de las calificaciones

provisionales otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacidn.

13.- PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES.

CAIXA TERRASSA y CREDIFIMO otorgaran, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales, un préstamo al Fondo (en
adelante, el “Préstamo para Gastos Iniciales”),
destinade a afrontar los gastos iniciales del
Fondo, por un importe maximo igual a NOVECIENTOS
DIEZ MIL EUROS (910.000), que se distribuird entre
los Cedentes conforme a la siguiente distribucidn:—

- CAIXA TERRASSA: hasta un importe maximo de

505.555,56 euros.
- CREDIFIMO: hasta un importe maximo de

404,444 ,44 euros.
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El importe definitivo del Préstamo para Gastos
Iniciales, asi como la participacién en el mismo de
CAIXA TERRASSA y CREDIFIMO sera determinado por la
Sociedad Gestora el 19 de julio de 2007, una vez se
haya determinado el importe definitivo de los
Valores NAS-IO., La Sociedad Gestora procederad a
comunicar antes de las 14:00 horas (hora CET) del
19 de julio de 2007, antes del inicio del Periodo
de Suscripcién, el importe definitivo del Préstamo

para Gastos Iniciales.

La entrega del importe definitivo del Préstamo
para Gastos Iniciales se realizard en la Fecha de
Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria. El importe definitivo del Préstamo para
Gastos Iniciales, asi como el importe definitive de
la participacidén en el mismo de CAIXA TERRASSA vy
CREDIFIMO, se hard constar en el acta notarial de

desembolso.

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales

se destinaréa por la Sociedad Gestora al pago




parcial de los gastos iniciales del Fondo

correspondientes a la constitucién del Fondo y a la

emisién de los Valores.

La remuneracién del mismo se realizard sobre la
base de un tipo de interés anual variable
trimestralmente igual al Tipo de 1Interés de
Referencia de los Bonos vigente en cada momento.
Estos intereses se abonardn Unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos. Los intereses se
liquidaran en cada una de las Fechas de Pago, y se
calcularan tomando comoe  base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de

Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos

segsenta (360) dias.

La amortizacidén del principal del Préstamo se
realizard en 20 cuoctas consecutivas e iguales, la
primera de las cuales tendrd lugar en la primera

Fecha de Pago (29 de octubre de 2007) vy las

restantes en las sigulientes Fechas de Pago, todo

ello con sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos

descrito en la Estipulacién 21 de 1la presente

Escritura.

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
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quedard resuelto en el supuesto de gque no se
confirmen como definitivas, antes del inicio del
Periodo de Suscripciédn, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos

por las Agencias de Calificacién.

Todas las cantidades que deban abonarse a CAIXA
TERRASSA y CREDIFIMO, tanto en concepto de
intereses devengados como en concepto de
amortizacidn de principal, del Préstamo para Gastos
Iniciales, estardn sujetas al Orden de Prelacidén de

Pagos descrito en la Estipulacidén 21 de la presente

Escritura.

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a CAIXA TERRASSA y CREDIFIMO se
haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en
que los Recursos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
establecido y se abonaradn con preferencia a las

cantidades que corresponderia abonar en relacidn
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con el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha

Fecha de Pago.
Las cantidades debidas a CAIXA TERRASSA vy
CREDIFIMO vy no entregadas en virtud de lo previsto

en los parrafos anteriores no devengardn intereses

de demora a favor de éstos.

14.- MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA, —

14.1.- Definiciédn.

En cada Fecha de Pago, los Cedentes recibirén
un pago variable vy subordinado en concepto de
margen de intermediacidén financiera (en adelante,
“Margen de Intermediacién Financiera”), destinada a
remunerar a éstos por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado y gque ha permitido la
transformacién financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la suscripcidn por éste de las
Participaciones y los Certificados, Y la

calificacién asignada a cada una de las Series de

los Valores.

El Margen de Intermediacién Financiera se
liquidard trimestralmente en cada Fecha de Pago por
una cantidad igual a la diferencia positiva entre
los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago y

los pagos que deba realizar el Fondo, enumerados en
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los apartados (1°) a (20°) del Orden de Prelaciédn

de Pagos.

Esta cantidad no tendrd el caracter de comisién
O contraprestacién debida por la entrega de un bien
O prestacién de un servicio al Fondo, sino que este
margen variable constituird una remuneracién a los
Cedentes por su proceso de intermediacién
financiera realizado mediante la emisién de las

Participacicones y Certificados agrupados en el

Fondo.

El importe que corresponda a cada Cedente en
concepto de Margen de Intermediacidén Financiera se
establecerd de conformidad con las reglas de
imputacién de ingresos y gastos que se fijen en el
Contrato de Gestidén Interna Individualizada.———

Todos los tributos relativos a los pagos
realizados en concepto de Margen de Intermediacién
Financiera serdn a cargo de su perceptor. En el
caso de que los pagos en cuestién den lugar a la

repercusién  obligatoria de cualquier tipo de
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tributo, el importe a satisfacer se reducira en la

medida necesaria para que, incrementado en el
tributo a repercutir, se mantenga la
contraprestacién pactada, que se habra de
considerar a estos efectos como importe total

incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser

repercutidos al Fondo.

14.2.- Subordinacidn.

La devolucidén del Margen de Intermediacidn
Financiera tendra carécter subordinado a todos los
demds pagos a efectuar por el Fondo, de acuerdo con
el Orden de Prelacidn de Pagos establecido en la
Estipulacidén 21 vy, en consecuencia, sélo sera
abonada a cada Cedente en una concreta Fecha de
Pago, en el supuesto de que los Recursos
Disponibles en dicha Fecha de Pago sean suficientes
para atender las obligaciones del Fondo enumeradas

en los apartados (1°) a (20°) de la Estipulacién

21.

15.- CONTRATOS DE DERIVADO.

La Sociedad Gestora (en su condicidén de parte
de los Contratos de Derivado, “Parte B”) celebrari,
en representacién y por cuenta del Fondo, con Bear

Stearns Bank Plc (en adelante, “Bear Stearns” o en
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su condicién de parte de los Contratos de Derivado,
“Parte A”, y agente de céalculo de los Contratos de
Derivado) dos (2) Contratos de Derivado, bajo el
modelo de contrato marco ISDA Master Agreement
(Multicurrency-Cross Border) de 1992 y las
definiciones del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions)
de la International Swap Dealers Association, Inc.,
("ISDA"”) (el “Contrato Marco”), cuyos términos se
encuentran recogidos en el Anexo 10 a la presente
Escritura. La Sociedad Gestora celebrarid un
Contrato de Derivado anual en relacién con las
Participaciones y Certificados en los que el tipo
de interés se actualiza anualmente y, en los mismos
términos, con las adaptaciones oportunas relativas
a los periodos, un Contrato de Derivado semestral
en relacién con 1las Participaciones vy los
Certificados en los que el tipo de interés se

actualiza semestralmente.

La finalidad de los Contratos de Derivado sera

mitigar por un lado, el riesgo de base de tipo de
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interés existente entre los activos
(Participaciones y Certificados) vy los pasivos
(Valores) del Fondo y, por otro lado, el riesgo de
tipo de interés existente como consecuencia de los
tipos maximos y minimos que tienen establecidos un
porcentaje de los Préstamos Hipotecarios agrupados

en el Fondo.

16.- FONDO DE RESERVA.
Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos descrito
en la Estipulacién 21 de la presente Escritura, se
constituira un fondo de reserva denominado “Fondo

de Reserva”.

El Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso por un importe total de
CUATRO MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (4.500.000),
con cargo a una parte del precio de emisidn de los
Valores, equivalente al importe de la Clase F y a
la mayor parte del importe percibido por los

Valores NAS-IO.

En cada Fecha de Pago, se dotaréd el Fondo de
Reserva hasta alcanzar el nivel requerido en dicha

Fecha de Pago (en adelante, el “Nivel Requerido”),
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con los recursos que en cada Fecha de Pago estén

disponibles para tal fin, de acuerdo con el Orden

de Prelacidén de Pagos.

El Nivel Requerido serd 1la menor de las

siguientes cantidades:
- El 1% del importe inicial de la emisién de

Bonos.

- El1 2% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

la emisidén de Bonos.

El Fendo de Reserva se amortizard a partir de
la Fecha de Pago en la que su porcentaje sobre el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos sea
igual o superior al doble de su valor inicial.

No obstante lo anterior, no podra reducirse el
Fondo de Reserva en el caso de que concurra alguna

de las siguientes circunstancias:

1) Que el Fondo de Reserva no esté en su Nivel

Requerido en la Fecha de Pago anterior.
2) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

las Participaciones y los Certificados No Fallidos
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con impago igual o superior a noventa (90) dias sea

mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

las Participaciones y los Certificados No Fallidos.-

3) Que no hubieran transcurrido mas de 3 afios

desde la Fecha de Constitucidn.

En cualquier caso, el Nivel Requerido del Fondo
de Reserva no podra reducirse por debajo del 0,5%
del saldo inicial de la emisién de los Bonos. Las
cantidades que integren el Fondo de Reserva estarén
depositadas en la Cuenta de Tesoreria con las

garantias a que se refiere la Estipulacién 11.2 de

la presente Escritura.

17.~- RECURSOS CONTRA EL FONDO.

El Cedente se compromete a no emprender accidn
alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, sin perjuicio de las acciones que pueda

emprender contra la Sociedad Gestora.
18.- DERECHOS DEL CEDENTE EN LA LIQUIDACIéN DEL

FONDO.

En el supuesto de que el Fonde se liquidara,
quedando pendiente de amortizacidn algin importe
de las Participaciocnes y Certificados, los Cedentes
tendran un derecho de tanteo para recuperar las

Participaciones y Certificados por ellos emitidos
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que pertenezcan al Fondo en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con
lo establecido en la Estipulacién 24 de la presente
Escritura. El anterior derecho de tanteo no
implica, en ningdn caso, un pacto o declaracién de
recompra de las Participaciones y los Certificados
otorgado por los Cedentes. Para el ejercicio de
dicho derecho de tanteo, los Cedentes dispondran de
un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha
en que la BSociedad Gestora les comunique las
condiciones en que se procederda a la enajenacidén de
las Participaciones y los Certificados, debiendo

igualar, al menos, la mejor de 1las ofertas

efectuadas por terceros.

19.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.

Los Recursos Disponibles de los que dispone el
Fondo en cada Fecha de Pago, que se encontrarén
depositados en la Cuenta de Tesoreria para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencién

relacionadas en la Estipulacién 21 de la presente




Escritura, seradn iguales a la suma de:

a) cualquier cantidad gque, en concepto de
intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos Hipotecarios agrupados
en el Fondo (correspondientes a los tres (3)

Periodos de Calculo inmediatamente anteriores a esa

Fecha de Pago);

b) el Avance Técnico, en su caso;
c) las cantidades que compongan en cada momento

el Fondo de Reserva;

d) los rendimientos producidos por dichos

importes en la Cuenta de Cobros;

@) los rendimientos producidos por la Cuenta de
Linea de Liqguidez, y en su caso, de la Cuenta de

Reinversiodn;

£f) en su caso, la cantidad neta percibida en

virtud de los Contratos de Derivado;

g) en su caso, cualesquiera otras cantidades
que hubiera percibido el Fondo correspondientes a
los Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo
(correspondientes a los tres (3) meses naturales
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago),——

h) las cantidades depositadas en la Cuenta de

Linea de Liguidez que, en su caso, sean necesarias
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para hacer frente a las obligaciones de pago
previstas en los apartados (1°) a (8°), ambos
inclusive, del Orden de Prelacibén de Pagos (y,
adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, las
cantidades que sean necesarias para cubrir el
desfase existente en dicha fecha entre el devengo
de intereses de las Participaciones y los
Certificados hasta esta primera Fecha de Pago y el
cobro de los mismos anteriores a dicha fecha), a
excepcién de 1la Fecha de Pago en la que deba
amortizarse la Linea de Liquidez, en la que
formaran parte de los Recursos Disponibles todas

las cantidades depositadas en la Cuenta de Linea de

Liquidez; y
i) cualesquiera otras cantidades depositadas en
la Cuenta de Tesoreria que hubiera percibido el
Fondo durante los tres (3) Periodos de Calculo
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago.
En caso de liquidacién del Fondo, estard

disponible el importe de 1la liquidacién de los
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activos del Fondo y seran Recursos Disponibles del
Fondo todos los importes depositados en la Cuenta
de Tesoreria, en la Cuenta de Cobros, en la Cuenta
de Linea de Liquidez y, en su caso, en la Cuenta de
Reinversidn, incluyendo los rendimientos

producidos.

20.~ EMISION DE VALORES.

20.1.~ Emisién de Bonos,

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la
emisién de cuatro mil quinientos veintisiete
(4.527) Bonos, divididos en seis (6) Clases. E1
importe total de la emisién de Bonos de
Titulizacidn ascendera a una cantidad de
CUATROCIENTOS CINCUENTA Y UN MILLONES TRESCIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (451.350.000) representados
mediante anotaciones en cuenta de CIEN MIL
(100.000) euros de valor nominal cada uno (excepto
los Bonos de la C(Clase F, gque tendréan un valor
nominal unitario de CINCUENTA MIL (50.000)  Euros.

Se emitiran cuatro mil quinientos veintisiete

{(4.527) Bonos, en seis Clases.
a) Clase A: una Unica serie de Bonos por un

importe nominal total de CUATROCIENTOS CATORCE
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MILLONES DE EUROS (414.000.000) integrada por
CUATRO MIL CIENTO CUARENTA (4.140) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A” o los “Bonos de 1la

Serie A” o “Bonos de la Clase A”).

La emisidén de 1los Bonos de la Clase A se
realizara en un importe que estard comprendido
entre el 100,7971014% y el 100,8695652% de su valor
nominal, es decir, por un importe unitario
comprendido entre CIEN MIL SETECIENTOS NOVENTA Y
SIETE EUROS CON DIEZ CENTIMOS DE EURO (€100.797,10)
y CIEN MIL OCHOCIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS CON
CINCUENTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO (€100.869,57).—

El precio de emisidén de los Bonos de la Clase A
sera determinado por las Entidades Directoras, como
méximo, antes de las 13:00 horas (hora CET) -del
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso (es decir, el 19 de julio de 2007) y se

comunicard por fax a la Sociedad Gestora, antes de
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las 13:00 horas (hora CET) del 19 de julio 2007)

por las Entidades Directoras.

En ausencia de dicha comunicacién, la Sociedad
Gestora fijarad el precio de emisién de los Bonos de
la Clase A en el 100,7971014% de su valor nominal,
es decir, por un importe igual a CIEN MIL

SETECIENTOS NOVENTA Y SIETE EUROS CON DIEZ CENTIMOS

DE EURO (€100.797, 10).
El precio de emisidén definitivo de los Bonos de

la Clase A se hard constar en el acta notarial de

desembolso.

b) Clase B: una uUnica serie de Bonos por un
importe nominal total de ONCE MILLONES SETECIENTOS
MIL EUROS (11.700.000) integrada por CIENTO
DIECISIETE (117) Bonos de cien mil (100.000) euros
de wvalor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie B”

o los “Bonos de la Serie B” o “Bonos de la Clase

B”).

c) Clase C: una uUnica serie de Bonos por un
importe nominal total de NUEVE MILLONES DE EUROS
(9.000.000) integrada por NOVENTA (90) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,

representados mediante anotaciones en cuenta




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

i,
BRE
TADO

(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la

Serie C” o “Bonos de la Clasa C”).

d) Clase D: una Unica serie de Bonos por un
importe nominal total de SIETE MILLONES DOSCIENTOS
MIL EUROS (7.200.000) integrada por SETENTA Y DOS
(72) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie D”
0 los “Bonos de la Serie D” o “Bonos de la Clase

D).

e) Clase E: una Unica serie de Bonos por un
importe nominal total de OCHO MILLONES CIEN MIL
EUROS (8.100.000) integrada por OCHENTA Y UN (81)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie E” o los “Bonos

de la Serie E” o “Bonos de la Clase E”).

f) Clase F: una unica serie de Bonos por un
importe nominal total de UN MILLON TRESCIENTOS

CINCUENTA MIL EUROS (1.350.000) integrada por

8845676089




VEINTISIETE (27) Bonos de cincuenta mil (50.000)
euros de valor nominal wunitario, representados

mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la

“Serie F” o los “Bonos de la Serie F” o “Bonos de

la Clase PF”).
Los Bonos de las Series B, C, D, E y F se

emiten a la par de su valor nominal.

Adicionalmente, en la Fecha de Constituciédn,
parte de los Bonos de la Serie A seran segregados,
tal y como se describe en la Estipulacién 20.4 de
la presente Escritura, en valores de renta fija
auténomos (“Walores NAS-IO”) que estaran integradbs
en la Fecha de Constitucién por CUATRO MIL CIENTO
CUARENTA (4.140) valores, que contaran en la Fecha
de Constitucidn con un importe nocional cada uno de
ellos de DIECISEIS MIL (16.000) euros (el 16% del
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada Bono
de la Serie A en la Fecha de Constitucién y después
de la segregacién del Valor NAS-IO) y que contaréan
a lo largo de la vida del Fondo con un importe
nocional igual, cada uno de ellos, a la menor de
las siguientes cantidades: (i) el 16% del Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de cada Bono de la

Serie A en la Fecha de Constitucidn y después de la
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segregacién del Valor NAS-IO (esto es, DIECISEIS
MIL (16.000) weuros) vy (ii) el Saldo Nominal

Pendiente de Cobro de cada Bono de la Serie A.

El precio de cada Valor NAS-I0O serd determinado
por las Entidades Directoras, como maximo, antes de
las 13:00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia
Habil anterior a 1la Fecha de Desembolso y con
anterioridad al inicio del Pericdo de Suscripcién
(es decir, el 19 de julio de 2007) Yy se comunicara
por fax a la Sociedad Gestora, antes de las 13:00
horas (hora CET) del 19 de julio de 2007) por las

Entidades Directoras.

En ausencia de dicha comunicacién, la Sociedad
Gestora fijard el precio de cada Valor NAS-IO en
SETECIENTOS NOVENTA Y SIETE EUROS Y DIEZ CENTIMOS
DE EURO (797,10). El precio definitivo del Valor
NAS-I0 se hara constar en el acta notarial de
desembolso, que se enviard a la CNMV como
informacién adicional. El1 precio de reembolso de

cada Bono serd de cien mil (100.000) euros
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equivalente a su valor nominal. El reembolso de los

Valores NAS-IO, se efectuard a través del Pago NAS-
I0 en los términos de la Estipulacién 20.3. Es
decir, los Valores NAS-IO no incorporan el derecho
para sus titulares de recuperar el precio de
suscripcidén, sino unicamente el derecho al cobro,
hasta el vencimiento del mismo, del Pago NAS-IO
siempre sujeto al Orden de Prelacidén de Pagos.

La suscripcién o tenencia de Bonos de una Serie
no implica la suscripcién o tenencia de Bonos de
las otras Series. Esta mencidén resulta igualmente
de aplicacidén para los Valores NAS-IO en relacidn

con el resto de Series de Bonos.

20.2.- Intereses de los Bonos emitidos de todas

las Series.

Todos los Bonos emitidos devengarén, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés nominal anual variable
trimestralmente sobre el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Bonos (“"Tipoe de Interés
Nominal”). Los intereses de los Bonos, cualquiera
que sea la Serie a la que pertenezcan se pagdgaran

por Periodos de Devengo de Intereses vencidos en

cada Fecha de Pago.
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20.2.1.- Periodos de Devengo de Intereses

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emisidén se entenderd dividida en
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, cuya
duracidn sera la existente entre dos Fechas de Pago
consecutivas (incluyendo la Fecha de Pago inicial y
excluyendo la final) (cada uno de éstos, un
“Periodo de Devengo de Intereses”). FEl primer
Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la
Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finalizard

en la primera Fecha de Pago, 29 de octubre de 2007

(excluyendo ésta).
20.2.2.- Tipo de Interés de los Bonos de las

Series, B, C, D, Ey F.

El Tipo de Interés Nominal anual que devengaran
los Bonos de las Series, B, C, D, E y F durante
cada Periodo de Devengoe de Intereses serd el
resultante de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia, determinado seglin se establece en la

Estipulacién 20.2.4. siguiente, y redondeado a la
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milésima del entero mas préximo, teniendo en cuenta
que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal

redondeo se efectuard en todo caso al alza, mas

(ii) un margen que serda como maximo:

- Bonos de la Serie B: 0,31%.

- Bonos de la Serie C: 0,45%.

~ Bonos de la Serie D: 0,90%.

- Bonos de la Serie E: 3,05%

- Bonos de la Serie F: 6,50%.

El margen aplicable a los Bonos de las Series,
B, C, D y E expresado en tanto por ciento, seré
determinade por las Entidades Directoras, como
maximo, antes de las 13:00 horas (hora CET) del
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso (es decir, el 19 de julio de 2007). El
margen definitivo aplicable a los Bonos sera
comunicado por fax a la Sociedad Gestora, antes de
las 13:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia H&abil
anterior a la Fecha de Desembolso (es decir, el 19
de julio de 2007) por las Entidades Directoras. En
ausencia de dicha comunicacidn, la Sociedad Gestora
fijard el margen de dichas Series en 0,29% para los

Bonos de la Serie B, en 0,42% para los Bonos de la
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Serie C, en 0,80% para los Bonos de la Serie D; en
3,00% para los Bonos de la Serie E y en 6,50% para
los Bonos de la Serie F. El margen definitivo

aplicabkle se hard constar en el acta notarial de

884567606

desembolso.
20.2.3.- Tipo de Interés de los Bonos de la

Serie A.

Los Bonos de la Serie A devengaran durante los
doce (12) primeros Periodos de Devengo de Intereses
un interés igual a la suma de dos cantidades:

(i) la resultante de aplicar al Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Bonos de la Serie
A, al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses,
un tipo de interés igual a la suma del Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos determinado
segin se establece en la 20.2.4. siguiente mas un
margen que sera como maximo del 0,21%, aplicando
las reglas y férmulas de cdlculo a que se refieren
las Estipulaciones siguientes para el resto de los

Bonos. En ausencia de la comunicacién por fax por




las Entidades Directoras a la Sociedad Gestora,
antes de las 13:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso (es decir,

el 19 de julio de 2007), la Sociedad Gestora fijaré

el margen en 0,20% para los Bonos A.
(ii) mas el Pago NAS-IO, tal y como se define

en la Estipulacién 20.3.

A partir del Periodo de Devengo de Intereses
duodécimo (12°), los Bonos de la Serie A devengaran
un tipo de interés igual al que resulte de aplicar
la regla contenida en el anterior apartado (i),
esto es, el equivalente al Tipo de Interés de
Referencia mas el margen aplicable en virtud de lo

establecido anteriormente.

20.2.4.~ Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos

En la Fecha de Determinacién, segun se define
en la Estipulacién 20.2.5., la Sociedad Gestora
procedera a determinar el Tipo de Interés de
Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido

como:

(1) E1 tipo EURIBOR a tres meses que resulte de
la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR01 a las 11:00

horas de la mafiana, ({hora CET) de la Fecha de
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Determinacidén. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBORO1"
es aquélla que refleja el contenido de la pagina
"EURIBORO1" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES

SERVICE (o cualquier otra péagina que pudiera

reemplazarla en este servicio).

(ii) En ausencia de tipos segin lo sefialado en
el nimero (i) anterior, se estard a la media simple
de los tipos de interés del mercado interbancario
de Londres para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a tres meses de vencimiento
por importe equivalente al Saldo Nominal Pendiente
de Vencimiento de los Bonos ofertados en la Fecha
de Determinacién por las entidades sefialadas a
continuacién, con proximidad a las 11:00 horas
(hora CET) siendo dicho tipo de interés solicitado

a estas entidades de manera simultdnea:

- Banco Santander Central Hispano (Londres).——

JP Morgan Chase & Co. (Londres).

Barclays Bank (Londres).

Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros
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(Sucursal en Londres).

En el supuesto de no suministrar alguna(s) de
las citadas entidades declaracidén de cotizaciones,
serda de aplicacidén el tipo que resulte de aplicar
la media aritmética simple de los tipos declarados
por al menos dos de las entidades restantes.

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los apartados (i) y (ii) anteriores, se estara al
Tipo de Interés de Referencia del Periodo de
Devengo de Intereses inmediatamente anterior, y asi
por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacién. En el
supuesto de no publicacién del Tipo de Interés de
Referencia conforme a los apartados (i) vy (ii)
anteriores en la primera Fecha de Determinacidn, se
tomarad el publicado, conforme a lo establecido en
el apartado (i), el dltimo Dia Habil en gque dicho
Tipo de Interés de Referencia haya sido publicado.—

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, o en su
caso, las declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas en el apartado (ii) anterior,

como documentos acreditativos del Tipo EURIBOR

determinado.
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No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, sera el
que resulte de la interpolacién lineal entre el
tipo EURIBOR a cuatro (4) meses y el tipo EURIBOR a
tres (3) meses, teniendo en cuenta el nOmero de
dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
cédlculo del Tipo de Interés para el primer Periodo

de Devengo de Intereses se realizard con arreglo a

la siguiente férmula:

R = E3+((d-92)/31)* (E4-E3).

donde:

R = Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.

d= numero de dias del primer Periodo de Devengo

de Intereses.

E4= Tipo EURIBOR a tres (3) meses de

vencimiento.

El tipo EURIBOR a tres (3) meses para el primer
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Periodo de Devengo se determinard de conformidad

con las reglas establecidas en los parrafos
anteriores del presente apartado y el tipo EURIBOR
a cuatro (4) meses serd determinado conforme a las
mismas reglas sin perjuicio de que las referencias
temporales realizadas con anterioridad pasen a ser,
en consecuencia, de tres (3) a cuatro (4) meses,
con excepcidén de la regla contenida en la primera

frase del apartado (iii) anterior, que no resultaréd

de aplicaciédn.
20.2.5.- Fecha de Determinacidén del Tipo de

Interés de Referencia y del Tipo de Interés de los

Bonos
La fecha de determinacién ("Fecha de
Determinacién") del Tipo de Interés de Referencia

para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
que marca el comienzo del correspondiente Periodo de
Intereses. Para el primer Pericdo de Devengo de
Intereses el Tipo de Interés de Referencia sera

determinado el 19 de julio de 2007.

Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, y en la misma Fecha de

Determinacién, 1la Sociedad Gestora calcularda vy
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determinara el tipo de interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El tipo de interés resultante se anunciarad por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado, como el Boletin del
Mercado AIAF de Renta Fija, cualquier otro que lo
sustituya en un futuro u otro de similares
caracteristicas, o bien a través de medios de
prensa, dque garanticen una difusién adecuada de la
informacién en tiempo y contenido. Adicionalmente,
podrd anunciarse mediante la pagina de Internet de

la Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).

20.2.6.- Férmula para el calculo de los
intereses de los Bonos de la Serie A tras la
segregaciodn de los Valores NAS-IO, B, C, D, E y F.—

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos de la Serie A (tras la seqregacién de los
Valores NAS-IO), B, C, D, E y F, durante cada
Periodo de Devengo de Intereses, se realizara por

la Sociedad Gestora de acuerdo con la siguiente
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férmula:

Ii = Ni*r;* ny

360

donde:
Ii es el importe total de intereses devengados
por el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.—
Ni es el Saldo Nominal Pendiente de Cobro del

Bono al comienzo del Periodo de Devengo de

Intereses.
ri es el tipo de interés del Bono en base
anual, calculado como la suma del Tipo de Interés

de Referencia del correspondiente Periodo de

Devengo de Intereses mas el margen establecido.

Ni es el numero de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.

20.2.7.- Fechas de Pago de Intereses de 1los

Bonos.

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea
la Serie a la que pertenezcan, y leos Pagos NAS-IO,
se pagaran por trimestres vencidos, los dias 28 de
enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre de
cada afio, hasta el total vencimiento de los Bonos,

(1) excepto para los Valores NAS-I0O, que sdblo se
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pagaran durante las doce (12) primeras Fechas de
Pago, y (ii) excepto para los Bonos de la clase F,
que sdélo pagaran intereses (y sélo por la cantidad
que esté disponible para ello, siendo, en caso de
pago parcial de intereses, diferida la cantidad de
intereses no pagada hasta 1la siguiente fecha de
pago de los bonos de la Clase F) los dias 28 de
enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre de
cada afio hasta el total vencimiento de los Bonos en
los que existan Recursos Disponibles para ello de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos definido
en la Estipulacién 21 de la presente Escritura. En

caso de que alguno de dichos dias no fuese Dia

Habil, los intereses y el principal
correspondientes al trimestre (salvo para la
primera Fecha  de Pago, que seran los

correspondientes al tiempo transcurrido entre la
Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Pago)
seran pagados el siguiente Dia HAabil (cada una de

estas fechas, una “Fecha de Pago”). La primera




Fecha de Pago tendrd lugar el 29 de octubre de

2007.

20.3.- Amortizacién de los Boneos.

20.3.1.- Precio de reembolso
El valor de amortizacidén serd de CIEN MIL EUROS
(100.000), eqguivalente a su valor nominal, y de
CINCUENTA MIL EUROS (50.000) para los Bonos de la
Serie F, 1libre de gastos e impuestos para el
titular del Bono, pagadero progresivamente en cada

Fecha de Pago, tal y como se establece en las

Estipulaciones inmediatamente siguientes.

El reembolso de los Valores NAS-IO se efectuara
a través de los Pagos NAS-I0, de conformidad con lo
establecido en el apartado 20.4 siguiente.

20.3.2.- Reglas generales de amortizacidn

La amortizacién de los Bonos de las Clases A,
B, C, D, E y F se realizard a prorrata entre los
Bonos de cada Serie que corresponda amortizar, de
conformidad con las reglas establecidas en el
presente apartado 20.3, mediante la reduccidn del
importe nominal, hasta completar el mismo, en cada
Fecha de Pago, por el importe de la Cantidad
Disponible para Amortizacidén, tal y como se define

este concepto en el apartade 20.3.4. siguiente,
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aplicable a cada Serie conforme a las reglas de
distribucién establecidas en el referido apartado.—

1) La amortizacidén de los Bonos de las Clases
A, B, C, Dy E se realizard secuencialmente entre
las distintas clases, comenzando la amortizacidn de
los Bonos de la Serie A en la primera Fecha de Pago

(el 29 de octubre de 2007).

La amortizacién de los Bonos de la Serie B

comenzard sbélo cuando estén totalmente amortizados

los Bonos de la Serie A.

La amortizacidén de los Bonos de la Serie C

comenzard sdlo cuando estén totalmente amortizados

los Bonos de la Serie B.
La amortizacidédn de los Bonos de 1la Serie D

comenzard sdlo cuando estén totalmente amortizados

los Bonos de la Serie C.

Y la amortizacién de los Bonos de la Serie E

comenzarda sélo cuando estén totalmente amortizados

los Bonos de la Serie D.

2) La amortizacién de principal de los Bonos de
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la Serie F se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago, segun
sus propias reglas de amortizacién, que se
establecen en el siguiente parrafo, vy hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de los Recursos Disponibles aplicado en cada Fecha
de Pago a la amortizacidén de la Serie F, conforme

al Orden de Prelacién de Pagos.

La amortizacidén parcial de los Bonos de 1la
Serie F se efectuara en cada una de las Fechas de
Pago, produciéndose el reembolso de principal en
una cuantia igual al 100% sobre la diferencia
existente entre el importe del Nivel Requerido del
Fondo de Reserva en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior y el importe del Nivel Requerido del Fondo
de Reserva en la Fecha de Pago correspondiente, de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos.

20.3.3.- Requisitos para la amortizacién a
prorrata entre los Bonos de las Series A, B, C, Dy

E.

No obstante 1la regla de secuencialidad
establecida en el apartade 20.3.2 anterior, la
Cantidad Disponible para Amortizacién, se

distribuird a prorrata entre 1los Bonos de las
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Series A, B, C, D y E en funcidén de la proporcién
que represente el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada Serie respecto al Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de las Clases A, B, C, D,
y E (“Amortizacién a Prorrata entre Series”)
siempre que, previamente a la Fecha de Pago,

concurran simultaneamente las siguientes

circunstancias:

(1) que la relacidén entre el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Bonos de las Series
B, C, D y E, conjuntamente, y el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Bonos de las Series
A, B, C, Dy E, represente el doble de la relacién
en la Fecha de Constitucién entre el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Bonos de las Series
B, C, D y E, conjuntamente, y el Saldo Nominal

Pendiente de Vencimiento de los Bonos de las Series

A, B, C, Dy E,
(2) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

las Participaciones y los Certificados No Fallidos
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con mé&s de noventa (90) dias de impago el ultimo
dia del mes anterior al de la Fecha de Pago sea
inferior al 1,5% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Participaciones y los Certificados No
Fallidos agrupados en el Fondo en ese momento,

(3) que el Fondo de Reserva cubra el Nivel

Requerido,

(4) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
las Participaciones y los Certificados No Fallidos
sea igual o superior al 10% del Saldo Inicial de

las Participaciones y Certificados a la Fecha de

Constituciédn del Fondo, vy,
(5) que hayan transcurrido mads de tres afios

desde la Fecha de Constitucidén del Fondo.

20.3.4.~ Cantidad disponible para Amortizacién

y Distribucién

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinard a la amortizacidén de los Bonos de las
Series A, B, C, D y E serad un importe igual a la

menor de las siguientes cantidades (en adelante,

“Cantidad para Amortizacidén”):
(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los

Bonos de las Series A, B, C, D y E (previo a la



TIMBRE
T SSTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

amortizacidén que se realice en esa Fecha de Pago) y
el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las
Participaciones y los Certificados No Fallidos

correspondiente al ultimo dia del mes anterior al

de la Fecha de Pago, vy
(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos precedentes en el Orden de Prelacién de

Pagos.

En consecuencia, las Participaciones y
Certificados Fallidos cuyos Préstamos Hipotecarios
se encuentren en morosidad por un periodo igual o
superior a doce (12) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos o en ejecucidén de la garantia
hipotecaria (las “Participaciones y Certificados
Fallidos”) daran _lugar a la amortizacidén de 1los
Bonos de las Series A, B, C, D y E, por un importe
igual a su Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento
correspondiente al Gltimo dia del mes natural

anterior a la Fecha de Pago en curso, mis los
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importes vencidos y no cobrados desde la anterior
Fecha de Pago hasta el ultimo dia del mes natural
anterior a la Fecha de Pago en curso. Para la
amortizacién se utilizaran los Recursos
Disponibles, vy siempre tras el pago de todos
aquellos compromisos gque precedan a éste en el
Orden de Prelacidén de Pagos. En el caso de que no
existan Recursos Disponibles para realizar estos
pagos, los correspondientes importes quedaran

pendientes de amortizacidédn para la Fecha de Pago

inmediata siguiente.

En el caso de que la sustitucidén de
Participaciones y Certificados, tal y como se
establece en el apartado 9.1 de la presente
Escritura, no fuera posible, los importes
provenientes de la amortizacidén anticipada, por
parte de los Cedentes, de las Participaciones vy/o
Certificados afectados, formaran parte de 1los
Recursos Disponibles que se aplicaradn en la Fecha

de Pago siguiente.

20.4.- Segregacién de los Bonos de la Serie A

(emisidén de los Valores NAS-IO).

Parte de los Bonos de la Serie A se segregan,

en esta misma fecha, en valores de renta fija
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auténomos denominados Valores NAS-IO (en adelante,

“Valores NAS-IO”).

La Sociedad Gestora solicitard su admisién a
negociacién en el Mercado AIAF de Renta Fija de
forma independiente en los mismos términos que para

el resto de los Valores emitidos por el Fondo.

Los Valores NAS-IO estardn integrados en la
presente Fecha de Constitucién por CUATRO MIL
CIENTO CUARENTA (4.140) valores representados por
medio de anotaciones en cuenta, cuyo precio de
suscripcidn total estard comprendido entre TRES
MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS (3.300.000) y TRES
MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (3.600.000).

Cada suscriptor de los Valores NAS-IO abonara
al Fondo, en la Fecha de Desembolso, un importe
comprendido entre 797,10 euros y 869,57 euros por

cada Valor NAS-IO suscrito.

El precio de cada Valor NAS-IO serad determinado
por las Entidades Directoras, como maximo, antes de

las 13:00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia




Habil anterior a la Fecha de Desembolso (es decir,

el 19 de julio de 2007) y se comunicard por fax a
la Sociedad Gestora, antes de las 13:00 horas (hora

CET) del 19 de julio de 2007) por las Entidades

Directoras.

En ausencia de dicha comunicacién, la Sociedad
Gestora fijara el precio de cada Valor NAS-IO en
SETECIENTOS NOVENTA Y SIETE EUROS Y DIEZ CENTIMOS
DE EURO (€797,10). El margen definitivo aplicable
se haréd constar en el acta notarial de desembolso.—

En la presente Fecha de Constitucién, el
importe nocional de cada Valor NAS-IO es igual a
16.000 euros (el 16% del Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada Bono de 1la Serie A a la
presente fecha. Tras la segregacidén de los valores
NAS-IO). A lo largo de 1la wvida del Fondo, el
importe nocional de cada Valor NAS-IO sera igual a
la menor de las siguientes cantidades; (1) el 16%
del saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada
Bono de 1la Serie A en la presente Fecha de
Constitucidén y después de la segregacidén del Valor
NAS-IO (esto es, 16.000 euros) y (ii) el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono de la Serie

A (el “Importe Nocional del Valor NAS-IO”).
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El vencimiento de los Valores NAS-IO se
producira el 28 de julio de 2010 o, en la fecha de
vencimiento de los Bonos A si ésta fuera anterior
("“Fecha de Vencimiento Legal de los Valores NAS-
I0”). El vencimiento de los Valores NAS-IO no dara

derecho a pago alguno distinto del que se derive de

los parrafos siguientes.
Cada Valor NAS-I0O da exclusivamente derecho a
su tenedor al cobro de un importe igual al

siguiente porcentaje calculado sobre su Importe

Nocional NAS-IO (el “Pago NAS-10”").
Durante las cuatro (4) primeras Fechas de Pago,
de un importe igual en cada una de ellas al 2,7%

anual sobre el Importe Nocional NAS-IO en dichas

Fechas de Pago.

Durante las Fechas de Pago quinta (52%) a octava
(8%), ambas inclusive, de un importe igual al 2,0%
anual sobre su Importe Nocional NAS-TO en dichas

Fechas de Pago.

Durante las Fechas de Pago novena (9%) a
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duodécima (12%*), de un importe igual al 1,0% anual
calculado sobre su Importe Nocional NAS-IO en

dichas Fechas de Pago.

El Pago NAS-IO se rige por las mismas normas
relativas al Orden de Prelacidén de Pagos que el
pago de intereses de los Bonos de la Serie A.

En cada Fecha de Pago, el Pago NAS-IO, se

calculard a través de la siguiente férmula:

Py = Ni*ri* 90

360

donde:

5 es el Pago NAS-IO.

N; es el Importe Nocional NAS-IO al comienzo
del primer Periodo de Devengo de Intereses.

ri es el porcentaje anual seflalado para cada
Fecha de Pago, segun se ha descrito anteriormente.—

En la Primera Fecha de Page, el Pago NAS-IO se

calculara mediante la siguiente férmula:

Py = Ni*ri* ny

360

donde:

5 es el Pago NAS-IO.

N; es el Importe Nocional NAS-IO, al comienzo
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el primer Periodo de Devengo de Intereses.

ri es 2,7%.

N es el numero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses (entre la Fecha de Desembolso

y la primera Fecha de Pago).
| El Pago NAS-IO, no implica desglose alguno de
principal e intereses. Los flujos financieros del
Pago NAS~IO se encuentran directamente ligados a
través de su nocional a la amortizacién de 1los
Bonos de la Serie A, y a la fecha de vencimiento de

los Valores NAS-IO.

Los Valores NAS-IO no incorporan el derecho
para sus titulares de recuperar el importe de su
suscripcién, sino Unicamente el derecho al cobro
del Pago NAS-IO, durante las doce (12) primeras
Fechas de Pago, siempre con sujecidén al Orden de
Prelacién de Pagos recogido en la Estipulacién 21.—

En caso de impago a los titulares del Pago NAS-
10, las cantidades vencidas que éstos hubiesen

dejado de percibir no devengaran intereses de
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demora.

L.a Sociedad Gestora, en cada Fecha de Pago,
calculard el Pago NAS-I0O y ordenara su pago a los

titulares de los Valores NAS-IO, a través del

Agente Financiero.

Seran de aplicacién a los Valeres NAS-IO las
prescripciones relativas a publicidad de los
importes a pagar y establecimientos a través de los
cuales se atenderd el servicio financiero de la
emisidén, Fechas de Notificacién de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago,
informacidédn periddica a proporcionar por el Fondo y

liquidacién anticipada que se recogen en la

presente Escritura.

20.5.- Prelacidén en los Pagos a los Valores.——

Fn caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccién
de los derechos de los titulares de los Valores,
los Recursos Disponibles del Fondo, tal y como se
definen m&s adelante, no fuesen suficientes para
atender las obligaciones de pago del Fondo seguin lo
especificado en la Estipulacidén 21, la cantidad
disponible se repartird segin el Orden de Prelacidn

de Pagos establecido en dicha Estipulacién. En el
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supuesto de que los Recursos Disponibles sélo
fueran suficientes para atender parcialmente
obligaciones que tengan el mismo orden de
prelacién, la cantidad disponible se repartira
proporcionalmente entre los Bonos afectados, y las
cantidades que los titulares de los Valores
hubiesen dejado de percibir se abonaridn en la
siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin
devengar intereses adicionales. A este respecto,
los Pagos NAS-I0 se considerardn como intereses de
los Bonos de la Serie A, y la cantidad que se
asigne se distribuird entre los Bonos A y los

Valores NAS-I0, proporcionalmente a los importes

debidos por estos conceptos.

20.6.~ Informacién a los titulares de los

Valores.

20.6.1.~- Informacién Previa a las Fechas de

Pago.
La Sociedad Gestora procederd a notificar a los

titulares de los Valores, conforme a lo previsto en
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la Estipulacidén 33, vy distinguiendo segin los

Valores, tanto el importe que, segin lo previsto en
la presente Escritura corresponderia abonar a los
mismos en cada Fecha de Pago, como el importe que,
segun la prelacidén de pagos establecida, vaya a
abonarse efectivamente a los mismos, referido tanto
al principal como a los intereses de los Bonos vy,
en su caso, al Pago NAS-I0, el segundo (2°) Dia

Habil anterior a cada Fecha de Pago.

20.6.2.- Informacién Posterior a las Fechas de

Pago.

Cada tres meses, dentro de los siete (7) Dias
Hébiles siguientes a <cada Fecha de Pago, 1la
Sociedad Gestora remitira a la CNMV y al Mercado
AIAF un informe que contendra, con relacidén a cada

una de las Series de Valores vy referida a cada

Fecha de Pago:

- Importe del saldo nominal inicial.

- Importe del saldo nominal wvencido.

- Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro.-

Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento.

- Importe del Saldo Nominal vencido \%

efectivamente satisfecho a los titulares de 1los
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Bonos.

Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

- En su caso, intereses devengados por los
Bonos desde la Fecha de Desembolso y que, debiendo
haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago,
no hayan sido satisfechos (en consecuencia, no

devengaran intereses adicionales).

- Importe de los Pagos NAS-IO.

20.7.- Representacidén, Registro y Negociacién

de los Valores.
Los Valores a que se refiere esta Escritura se
representaran exclusivamente mediante anotaciones

en cuenta.

La entidad encargada de 1la llevanza del
registro contable de los Valores serd la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (en
adelante, “IBERCLEAR”), nombramiento que se realiza

a los efectos del articulo 45 del Real Decreto
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116/1992, de 14 de febrero, y que se inscribira en
el correspondiente registro de la CNMV, segun 1lo
dispuesto en el articulo 7 de la Ley del Mercado de

Valores.

La Sociedad Gestora solicitara la admisidén a
negociacidén de los Valores en Mercado AIAF de Renta
Fija, mercado secundario organizado oficial de

valores.

Copia de esta Escritura se depositard en la

CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en

IBERCLEAR.
20.8.~ Derechos de 1los titulares de los

Valores.

Los titulares de los Valores tendridn todos los

derechos que les reconoce la presente Escritura y

la normativa vigente.
La suscripciédn o adquisicidén de los Valores
supone la aceptacién de todos los términos vy
condiciones establecidos en la presente Escritura.-
Los titulares de los Valores no tendran, en

ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

Valores por el Fondo.
El ejercicio de las acciones contra los

Deudores Hipotecarios vendra determinado por lo
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dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto
926/1998 y en lo previsto en la Estipulacién
10.3.5., no pudiendo los titulares de los Valores

ejercitar accidén alguna contra los mismos.

20.9.- Suscripcién de los Valores.
El periodo de suscripcién de los Valores
comenzara el Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso (el 20 de julio de 2007) a las 10:00
horas (hora CET) vy finalizard en la Fecha de

Desembolso (el 23 de julio de 2007) a las 10:00

horas (hora CET).

Las entidades Bear, Stearns International
Limited, EBN Banco de Negocios, S.A. y Caixa
d’Estalvis de Terrassa (en adelante, las "Entidades
Aseguradoras y Colocadoras") se han comprometido
frente a la Sociedad Gestora a suscribir,
directamente o por cuenta de terceros, la totalidad
de los Valores emitidos con cargo al Fondo, en los
términos previstos en el Contrato de Suscripcién y

Aseguramiento de la Colocacién de los Valores. A su
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vez, dichas entidades actuaran como entidades

directoras de 1la colocacién de los Valores (en

adelante, las “Entidades Directoras”).

En contraprestacién al compromiso asumido por
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y de
conformidad con el Contrato de Suscripcidn vy
Aseguramiento de la Colocacidn, éstas recibiran una
comisién de aseguramiento y colocacidén por un
importe total maximo de QUINIENTOS SETENTA MIL
EUROS (570.000,00) . E1l importe glcobal de 1la
comisidén de aseguramiento se distribuira entre las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de conformidad
con lo que se establezca en el Contrato de
Suscripcidédn y Aseguramiento de la Colocaciédn.

Las Entidades Aseguradoras tendran derecho a
deducir dicha comisién de los importes que deban
entregar al Fondo de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Suscripcidén vy Aseguramiento de la
Colocacién. Las comisiones a abonar a las Entidades
Aseguradoras se entenderédn brutas en el sentido de

incluir cualquier impuesto o retencidén que pudiera

gravar la misma.
Las peticiones de suscripcién de los Valores

deberdn presentarse a través de las Entidades
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Aseqguradoras. La colocacién y adjudicacién de los
Valores se realizard de conformidad con 1o
establecido en el Contrato de Suscripcidén vy

Aseguramiento de la Colocaciédn.

Al término del Periodo de Suscripcién, los
suscriptores podran solicitar a la Entidad
Aseguradora a través de la que hayan realizado la
suscripcién, un documento acreditativo de los
Valores suscritos, sin perjuicio de que 1la
titularidad de los Valores se acreditara por la
correspondiente anotacién en el registro contable

de los Valores, al estar éstos representados por

anotaciones en cuenta.

El precio de suscripcién de cada uno de los
Bonos de las Series B, C, D, E y F serd de CIEN MIL
EUROS (100.000,00), es decir el 100% de su valor
nominal, excepto para los Bonos de la Serie F, que

serd de 50.000 euros.

La emisidén de los Bonos de la Serie A se

realizar4d a un margen comprendido entre el
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100,7971014% v el 100,8695652% de su valor nominal,

es decir, por un importe unitario comprendido entre
CIEN MIL SETECIENTOS NOVENTA Y SIETE EUROS Y DIEZ
CENTIMOS DE EURO (€100.797,10) y CIEN MIL
OCHOCIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS Y CINCUENTA Y
SIETE CENTIMOS DE EURO (€100.869,57). Parte de los
Bonos de 1la Serie A se segregan, en esta misma
fecha, tal y como se describe en la Estipulacién
20.4., en valores de renta fija autdénomos
denominados Valores NAS-IO. En la Fecha de
Desembolso, cada uno de los Bonos de la Serie A
serdn suscritos y supondréan el pago de (i) CIEN MIL
(100.000) euros por parte de los suscriptores de
los Bonos de la Serie A y (ii) un importe que se

encontrarid entre 797,10 y 869,57 euros, por parte

de cada suscriptor del Valor NAS-IO.

En la Fecha de Constitucidén el nocional de cada
Valor NAS-IO serd igual a 16.000 euros (el 16% del
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada Bono
de la Serie A en la Fecha de Constitucién y después
de la segregacién del Valor NAS-IO). A lo largo de
la vida del Fondo el importe nocional del Valor
NAS-IO serd igual al menor de los siguientes

importes: (i) el 16% del importe inicial total de
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los Bonos de la Serie A en el momento de la emisién
y después de la segregacién del Valor NAS-IO (esto
es, 16.000 euros) y (ii) el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de cada Bono de la Serie A. El precio de
suscripcidén de cada Valor NAS-IO sera de un importe

comprendido entre 797,10 y 869,57 euros.

El precio de cada Valor NAS-IO serd determinado
por las Entidades Directoras, como maximo, antes de
las 13:00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso (es decir,
el 19 de julio de 2007) y se comunicard por fax a
la Sociedad Gestora, antes de las 13:00 horas (hora

CET) del 19 de julio de 2007 por las Entidades

Directoras.
En ausencia de dicha comunicacién, la Sociedad
Gestora fijard el precio de cada Valor NAS-IO en

797,10 euros. El1 margen definitivo aplicable se

hard constar en el acta notarial de desembolso.
Los inversores a quienes hayan sido adjudicados

los Valores deberan abonar a las Entidades
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Aseguradoras, antes de las 10:00 horas (hora CET)

de la Fecha de Desembolso (23 de julio de 2007},
valor ese mismo dia, el precio de suscripcidén que
corresponda por cada Valor adjudicado. Cada Entidad
Aseguradora abonard su respectivo importe asegurado
en la cuenta abierta a nombre del Fondo en el
Agente Financiero, antes de las 12:00 horas (hora

CET) de 1la Fecha de Desembolso, valor ese mismo

dia.

Se considerard como fecha de suscripcién la

Fecha de Desembolso.

20.10.- Servicio Financieroc de la Emisidén de

los Valores.

El servicio financiero de la emisidn correrd a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
conforme al cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Valores se realizaran

a través del Agente Financiero.

20.11.~ Calificacidén de los Valores.
De conformidad con 1lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los
Valores ha sido objeto de evaluacidén por Fitch

Ratings Espafia, S.A.U. (en adelante, “Fitch”) vy
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Standard & Poor’s Espafia, S.A. (en adelante, “8S&P”
Yy, conjuntamente con Fitch, las “Agencias de
Calificacién”), entidades calificadoras reconocidas
al efecto por la CNMV. La calificacién provisional
otorgada a los Valores ha sido AAA y AAA para los
Bonos de la Serie A, AAA y AAA para los Valores
NAS-IO, AA y AA para los Bonos de la Serie B, A y A
para los Bonos de la Serie C, BBB y BBB para los
Bonos de la Serie D, BB y BB para los Bonos de la
Serie E y B y B- para los Bonos de la Serie F, por
Fitch y S&P, respectivamente, segin consta en los
documentos en los cuales las Agencias de
Calificacién otorgan la calificacién provisional.—

20.12.- Folleto de la Emisién.

Existe un folleto informativo de la emisién, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la
CNMV con fecha 17 de julio de 2007 (el “Folleto”).—

21.~ REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION

DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS
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POR EL FONDO.

21.1.- Reglas Ordinarias de Prelacién.

Con cardcter general, los Recursos Disponibles
del Fondo, segin se definen en la Estipulacién 19
serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes pagos, estableciéndose como Orden de
Prelacién de Pagos en caso de insuficiencia de

fondos, el gque se enumera a continuacidn:

1°., Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de

Liquidacién del Fondo e impuestos que corresponda

abonar por el mismo.

2°. Pago, en su caso, de las Cantidades Netas a
pagar por el Fondo en virtud de los Contratos de
Derivado, y, solamente en el caso de resolucidn de
los citados Contratos por incumplimiento del Fondo
o por ser éste la parte afectada por circunstancias
objetivas sobrevenidas, abono de las cantidades a

satisfacer por el Fondo gue correspondan al pago

liquidativo, si procede.

3°. Pago de los intereses devengados de los
importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez, vy con posterioridad, amortizacién del

principal dispuesto de la Linea de Liquidez segun

corresponda.
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4°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

A y Pago NAS-IO.

5°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

Se procederd a la postergacién de este pago al
10° lugar en el caso de que, en la Fecha de Pago
correspondiente, el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro Acumulado hasta dicha Fecha de Pago de los
Préstamos Hipotecarios Fallidos (sin deduccién de
las posibles recuperaciones obtenidas de esos
Préstamos Hipotecarios Fallidos) representen mas
del 12,15% del Saldo inicial de 1los Préstamos
Hipotecarios a la Fecha de Constitucién del Fondo,
siempre que los Bonos de la Serie A no hayan sido

amortizados totalmente.

6°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

Se procederd a la postergacidén de este pago al
11° lugar en el caso de que, en la Fecha de Pago

correspondiente, el Saldo Nominal Pendiente de
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Cobro Acumulado hasta dicha Fecha de Pago de los
Préstamos Hipotecarios Fallidos (sin deduccidén de
las posibles recuperaciones obtenidas de esos
Préstamos Hipotecarios Fallidos) representen mas
del 9,12% del Saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios a la Fecha de Constitucién del Fondo,
siempre que los Bonos de las Clases A y B no hayan

sido amortizados completamente.

7°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

Se procedera a la postergacidén de este pago al
12° lugar en el caso de que, en la Fecha de Pago
correspondiente, el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro Acumulado hasta dicha Fecha de Page de los
Préstamos Hipotecarios Fallidos (sin deduccidn de
las posibles recuperaciones obtenidas de esos
Préstamos Hipotecarios Fallidos) representen mas del
6,009% del Saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios a la Fecha de Constitucidén del Fondo,

siempre que los Bonos de las Series A, B y C no

hayan sido amortizados completamente.

8°. Pago de intereses de los Bonos de la Serie

Se procederd a la postergacién de este pago al
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13° lugar en el caso de que, en la Fecha de Pago
correspondiente, el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro Acumulado hasta dicha Fecha de Pago de 1los
Préstamos Hipotecarios Fallidos (sin deduccién de
las posibles recuperaciones obtenidas de esos
Préstamos Hipotecarios Fallidos) representen mas
del 4,60% del Saldo inicial de 1los Préstamos
Hipotecarios a la Fecha de Constitucién del Fondo,
siempre que los Bonos de las Clases A, B, C y D no

hayan sido amortizados completamente.

9°. Amortizacidén de los Bonos de las Series A,

B, C, Dy E, de acuerdo con lo establecido en la

Estipulacién 20.3.
10°. En el caso del numero (5°) anterior \%
hasta la total amortizacién de los Bonos de la
Serie A, Intereses de los Bonos de la Serie B, ——
11°, En el caso del numero (6°) anterior Y
hasta la total amortizacién de los Bonos de la

Serie A y los Bonos de la Serie B, Intereses de los

Bonos de la Serie C.
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12°. En el caso del namero (7°) anterior vy
hasta la total amortizacidédn de 1los Bonos de la
Serie A, los Bonos de la Serie B y los Bonos de la
Serie C, Intereses de los Bonos de la Serie D. ——

13°., En el caso del numero (8°) anterior y
hasta la total amortizacién de los Bonos de 1la
Serie A, los Bonos de la Serie B, los Bonos de la
Serie C vy los Bonos de la Serie D, Intereses de los

Bonos de la Serie E.

14°. Dotacidén, en su caso, del Fondo de Reserva

hasta alcanzar el Nivel Requerido.
15°. Retencidén de la cantidad establecida en la

Estipulacidén 15 para realizar la dotacidén para el

Fondo de Amortizacidén de la Linea de Liguidez.

16°. Pago de intereses de los Bonos de la Serie

17°. Amortizacidén de los Bonos de la Serie F. -
18°. Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que componga el pago liquidativo
de los Contratos de Derivado excepto en los
supuestos contemplados en el orden (2°) anterior. —
19°., Pago de intereses del Préstamo para Gastos

Iniciales.

20°. Amortizacién del principal del Préstamo
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para Gastos Iniciales.
21°. Margen de Intermediacidén Financiera.

21.2.- Otras Reglas.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles

no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en las Estipulaciones

anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicaran a los distintos conceptos mencionados en
el apartado anterior, seglin el Orden de Prelacidén
de Pagos establecido y a prorrata del importe

debido entre aquellos que tengan derecho a recibir

el pago.
- Los importes que queden impagados se
situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un

orden de prelacién inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate,
- Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereses adicionales.
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- La prelacidén entre los pagos a realizar en
concepto de amortizacidédn de la Linea de Liquidez,
en su caso, amortizacidn del Préstamo para Gastos
Iniciales y el Margen de Intermediacién Financiera
se imputard individualmente para cada Cedente
procediéndose a dichos pagos segun resulte de las
Cuentas Individuales y de cada uno de ellos, segun

lo previsto en el Contrato de Gestidén Interna

Individualizada.
22 .- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO.

La posible sustitucién de las entidades que
desarrollan las funciones de administracidén de los
Préstamos Hipotecarios, se regularid conforme a lo
dispuesto al respecto en la Estipulacién 10.7.

La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones de mantenimiento de la Cuenta de
Cobros, de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta de
Linea de Liguidez, agencia de pagos o depositario
de los Titulos Mualtiples), siempre que ello esté
permitido por la legislacidén vigente y se obtenga,
en caso de ser necesario, la autorizacidén de las

autoridades competentes. La causa gque motive la
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sustitucién deberd ser grave y poder suponer un
perjuicio para los intereses de los titulares de
los Valores y un descenso de las calificaciones de
los Bonos otorgadas por las Agencias de
Calificacién. La sustitucién se comunicara a la
CNMV, a 1las Agencias de Calificacién y a los

Cedentes.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacién para su riesgo a corto
plazo, siendo la calificacién actual del Agente
Financiero de Fl+, segin la escala de calificacién
de Fitch, y de A-1+, segun la escala de
calificacién de  8&P, fuera rebajada a una
calificacién inferior a F1l, segun la escala de
calificacién de Fitch, y/o a una calificacién
inferior a A-1, de S&P, o dicha calificacién fuera,
por cualquier motivo, retirada por alguna de las
Agencias de Calificacién, la Sociedad Gestora

debera poner en practica, por cuenta del Fondo,
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dentro de los treinta (30) dias siguientes a tal
rebaja, para mantener las calificaciones asignadas
a cada una de las series por las Agencias de
Calificacién y previa comunicacién a las mismas,

las actuaciones previstas en la Estipulacién 11.1.

de la presente Escritura.

Por otro lado, en caso de incumplimiento de las
obligaciones contractuales o si se adoptara una
decisién corporativa, normativa o judicial para la
liquidacién, disoluciédn o] intervencién de
cualquiera de 1los participantes en la presente
operacién de titulizacidén, o cualquiera de ellos
solicitara ser declarado en situacidén legal de
concurso, o se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Socliedad Gestora
podra resolver los correspondientes contratos que
les ligan al Fondo siempre que dicha resélucién sea
permitida al amparo de la legislacidn aplicable.
Producida 1la terminacién del Contrato y en el
supuesto de que la legislacién aplicable asi lo
permita, el nuevo participante sera, en su caso,
designado por la Sociedad Gestora, una vez
consultadas las autoridades administrativas

competentes, de forma que no se perjudique la
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calificacién otorgada a los Valores por las
Agencias de Calificacién, siendo dicha designacién
comunicada a las Agencias de Calificacién y a la

CNMV.

Los supuestos de sustitucién de BRear Stearns
Bank Plc, como contrapartida de los Contratos de
Derivado o de su Garante, se encuentran recogidos
en el Anexo (“Schedule”) de los Contratos de
Derivado, cuyos modelos se adjuntan como Anexo 10.—

23.- GASTOS.

23.1.- Gastos de Constitucién.

Serédn a cargo del Fondo, como gastos de
constitucién del mismo y de la emisién de los

Valores:

- Registro del Folleto en la CNMV.

- Supervisién del proceso de admisién a

cotizacidén por la CNMV.

- Tarifa de admisién a cotizacién en el Mercado

AIAF de Renta Fija.

- Inclusién de la emisién en el registro de
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anotaciones en cuenta, IBERCLEAR.

- Honorarios de las Agencias de Calificacién.—

Honorarios notariales.

Honorarios de asesores legales,

i

Gastos de publicidad de la emisidn, imprenta

y otros.

- Gastos de la auditoria realizada sobre los

Préstamos Hipotecarios.
- Comisiones de aseguramiento y de colocaciédn

de la emisién de los Valores.

23.2.- Pagos periédicos.
La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo  todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, que se devenguen a lo largo
de la vida del mismo, siendo atendidos segun el

Orden de Prelacidén de Pagos que corresponda a cada

uno de ellos.

A modo meramente enunciativo, la Sociedad

Gestora satisfard los siguientes gastos:

Se consideran gastos ordinarios (en adelante,

“Gastos Ordinarios”):
- Gastos que puedan derivarse de las

verificaciones, inscripciones \Y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento.
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- Los honorarios de las Agencias de

Calificacidén por el seguimiento y mantenimiento de

las calificaciones de los Valores.

- Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Valores por su representacién
mediante anotaciones en cuenta, su admisién a
negociacidén en mercados secundarios organizados y

el mantenimiento de todo ello.

- Gastos derivados de la administracién del

Fondo.

~- Gastos derivados de la auditoria anual del
Fondo.

- Gastos derivados de la amortizacién de 1los
Bonos.

- Gastos derivados de los anuncios y
notificaciones relacionados con el Fondo yv/o los

Valores.

- La Comisién del Agente Financiero.

~ La comisién de la Sociedad Gestora.

- Gastos financieros de la emisién.
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- La Comisidén de Administracién de los Cedentes
0, €n su caso, la comisién de administracién que le
corresponderia percibir a la entidad que le

sustituyese en su condicidén de administradores de

los Préstamos Hipotecarios.
Se consideran gasto extracordinarios (en

adelante, (“Gastos Extraordinarios”):

-~ 8i fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién por la modificacidén de
la Escritura de Constitucién y de los Contratos del

Fondo, asi como por la celebracidén de los contratos

adicionales.

- 81 fuera el caso, el importe de gastos
iniciales de constitucidén del Fondo y de emisidn de
Valores que excedan de los importes estipulados en
el apartado 6 de la Nota de Valores del Folleto.—

~ Gastos extraordinarios de auditorias y de

asesoramiento legal.
- Gastos necesarios para instar la ejecucidn de
los Préstamos Hipotecarios y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se reguieran.
- En general, cualesquiera otros gastos
extraordinarios soportados por el Fondo o por la

Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
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del mismo.

23.3.~ Gastos de liquidacién.

Se consideraran gastos de liquidacién del Fondo
(los “Gastos de Liquidacién”) los que se originen
con motivo de la liquidacién del Fondo y el resto
de gastos que puedan derivarse de la venta de las
Participaciones y los Certificados y de los activos
remanentes del Fondo para la liquidacidén del mismo.
Los Gastos de liquidacidén serdn a cargo del Fondo.—

24.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION.

La Sociedad Gestora estard facultada para
proceder a la liquidacién anticipada del Fondo vy
con ello a 1la amortizacién anticipada de la
totalidad de la emisién de los Bonos y en su caso,
al vencimiento anticipado de los Valores NAS-IO,
cuando, en una Fecha de Pago, la suma del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones vy
Certificados sea inferior al diez por ciento (10%)
de la suma del Saldo Nominal Inicial de las

Participaciones y Certificados en la presente Fecha

— T




de Constitucién, siempre y cuando (i) se hayan
obtenido las autorizaciones necesarias para ello de
las autoridades competentes; y (ii) la liguidacién
de las Participaciones y Certificados pendientes de
amortizacidn, junto con el saldo que exista en ese
momento en las Cuentas del Fondo, permita una total
cancelacién de todas las obligaciones pendientes
del Fondo frente a los titulares de los Bonos y los
Valores NAS-IO, de acuerdo con 1lo establecido en
esta Estipulacién, y respetando los pagos
anteriores a éstos cuyo orden de prelacidén sea
preferente conforme al Orden de Prelacidédn de Pagos

descrito en la Estipulacién 21,

Se entendera, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Valores en la Fecha de
Liquidacién Anticipada, el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Valores en esa fecha, mas los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos 1los efectos legales se
reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién
anticipada del Fondo en los siguientes supuestos,
informandose previamente a la CNMV y a las Agencias

de Calificacién en caso de producirse alguno de
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ellos:

(1) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o) de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.—

(ii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
se disolviese, le fuera retirada su autorizacién, o
fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido
el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto, o en su defecto, cuatro (4)
meses, sin haber designado una nueva sociedad
gestora de acuerdo con lo establecido en 1la
Estipulacién 25.4. de la presente Escritura.

(1ii) Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacién

con alguno de los Valores emitidos o se prevea que

Se va a producir.
(iv) Cuando se produzca una modificacidén en la
normativa fiscal, de conformidad con la normativa

aplicable al Fondo y a los Valores por él emitidos,

—
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que, a Jjuicio de 1la Sociedad Gestora, afecte

significativamente % de forma negativa al

equilibrio financiero del Fondo.

(v) Cuando transcurran treinta (30) meses desde
la fecha de vencimiento del ultimo Préstamo
Hipotecario agrupado en el Fondo, aungue se
encontraran aun débitos pendientes de cobro.

El Fondo se extinguird, en todo caso, a
consecuencia de las siguientes circunstancias:

(i) Cuando se amorticen integramente las
Participaciones y Certificados. En el supuesto de
que hayan vencido todos las Participaciones vy
Certificados y existan importes pendientes de cobro
de las Participaciones Yy Certificados y
obligaciones pendientes de pago a los titulares de
los Valores, el Fondo se extinguird en la Fecha de
Pago inmediata siguiente a los treinta y seils (36)
meses desde la fecha de vencimiento del udltimo
Préstamo Hipotecario agrupado en el mismo, es

decir, el 23 de octubre de 2047.

(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos
emitidos y se hayan realizado todos los Pagos NAS-

IO.

(iii) En el supuesto de que no se confirme,
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antes del inicio del Periodo de Suscripcién de los
Valores, que comenzard a las 10:00 horas (hora CET)
del 20 de julio de 2007 y finalizard a las 10:00
horas (hora CET) del 23 de julio de 2007, alguna de
las calificaciones provisionales otorgadas a los
Valores por las Agencias de Calificacién. En este
caso se considerarédn asimismo resueltas la
constitucién del Fondo, la emisién y suscripcién de
las Participaciones y 1los Certificados, los
Contratos del Fondo y la emisién de los Valores.——

En este supuesto de resolucién anticipada del
Fondo, los Cedentes asumirdn el compromiso de hacer
frente a los gastos iniciales en los que se havya
incurrido para la constitucién del Fondo, cada uno
de ellos en un porcentaje equivalente a su
porcentaje de participacién en la emisién de
Participaciones Hipotecarias vy Certificados de
Transmisién de Hipoteca y teniendo en cuenta los
gastos que puedan imputarse individualmente a cada

uno de ellos, de conformidad con lo establecido en
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el Contrato de Gestidn Interna.

En el caso de que en el momento de producirse
la ligquidacién del Fondo quedaran obligaciones
pendientes de pago por parte del Fondo a cualquiera
de 1los titulares de los Valores, la Sociedad

Gestora podrd realizar alguna de las siguientes

actividades:

(1) Procederid a vender los activos para lo que
recabarad oferta de, al menos, cinco (5) entidades
de entre las mas activas en la compraventa de estos
activos que, a su Jjulicio, puedan dar valor de
mercado. La Sociedad Gestora estard obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados por dichas entidades que cubra el valor
de mercado del bien de que se trate. Para la
fijacién del valor de mercado la Sociedad Gestora
podra obtener los informes de valoraciédn que juzgue
necesarios. La designacidén de las entidades

independientes sera comunicada a la CNMV y a las

Agencias de Calificacidn.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizacidédn algun importe de
las Participaciones y Certificados, el Cedente

tendrd un derecho de tanteo para recuperar las
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Participaciones y Certificados por ellos emitidos
que pertenezcan al Fondo en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con
lo establecido en el parrafo anterior. El anterior
derecho de tanteo no implica, en ningin caso, un
pacto 0 declaracién de recompra de las
Participaciones y Certificados otorgado por los
Cedentes. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, los Cedentes dispondran de un plazo de
cinco (5) Dias Héabiles desde la fecha en que la
Sociedad Gestora les comunique las condiciones en
que se procederda a la enajenacién de las
Participaciones y Certificados, debiendo igualar,
al menos, la mejor de las ofertas efectuadas por

terceros;

(ii) procederd a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de

liquidacién del Fondo;

(iii) en el caso de que lo anterior fuera

insuficiente © existieran activos remanentes,
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procederid a vender los demas bienes que permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estaré
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que
se trate y sSe paguen y al contado. Para la fijacidén
del valor de mercado, 1la Sociedad Gestora podra

obtener los informes de valoracidén que Jjuzgue

necesarios.

(iv) La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos de extincién, aplicéré
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacidén de los activos del
Fondo, junto con el resto de Recursos Disponibles
que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y Orden
de Prelacién de Pagos de la Estipulacién 21.

En el supuesto de que, una vez liquidado el
Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
Estipulaciédn 21, existiera algin remanente, éste
sera abonado al Cedente o Cedentes que corresponda,
en funcién del origen del remanente, que se
repartird entre el Cedente o Cedentes que
corresponda, de conformidad con lo establecido en

el Contrato de Gestidn Interna Individualizada. En
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el caso de que el remanente no fuera cantidad
liquida por corresponder a Participaciones vy/o
Certificados cuyos Préstamos Hipotecarios se
encontrasen pendientes de resolucidn de
procedimientos Jjudiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor de 1la
Participacidén o Certificado, tanto su continuacién

como el producto de su resoluciédn serdn a favor de

los Cedentes correspondientes.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidén del Fondo, no procederd a
la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Recursos Disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos
previsto en la Estipulacidén 21, excepcidén hecha de

la oportuna reserva para hacer frente a los gastos

de extincidn.




Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgaréa un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas previstas en la presente Escritura y en el
Folleto que motivaron su extincidn, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los titulares de
los Valores y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) la
distribucién de los Recursos Disponibles del Fondo
siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos previsto
en la Estipulacién 21. Dicho documento notarial

serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.——

25.- SOCIEDAD GESTORA.
25.1.- Administracién y representacidén del

Fondo.

La Sociedad Gestora ostentara la administracién
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura y

en la normativa vigente.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la
representacién y defensa de los intereses de los

titulares de los Valores.
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Los titulares de los Valores no tendrédn accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura, en el Folleto y en la

normativa vigente.

Con caracter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la
Escritura y en el Folleto, le corresponderan a la
Sociedad Gestora las siguientes funciones:

(i) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, debera ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccién de los

derechos del Fondo y de 1los titulares de los

Valores,

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
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las obligaciones del Fondo, de acuerdo con 1lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

(iii) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura y en el Folleto, y en la

normativa vigente en cada momento.

(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre dgue
ello esté permitido por la legislacidn vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacidén de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a las Agencias de Calificacidén y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Valores. En particular, en caso de incumplimiento
por algin Cedente de sus ©obligaciones como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, la
Sociedad Gestora tomard las medidas necesarias para

obtener una adecuada administracidn de los

Préstamos Hipotecarios.
(v) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con la Cuenta de

Tesoreria, la Cuenta de Cobros, la Cuenta de Linea




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

de Liquidez y al Cedente Calificado, en caso de

apertura de la Cuenta de Reinversién.

(vi) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de los Valores y en su

caso a las demas entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(vii) Determinar y efectuar los pagos en

concepto de principal e intereses del Préstamo para

Gastos Iniciales.
(viii) Determinar y efectuar 1los pagos en
concepto de Amortizacidn de la Linea de Liquidez.—
(iz) Determinar y efectuar los pagos del Fondo

en virtud de los Contratos de Derivado.

(x) Determinar y efectuar el resto de pagos del
Fondo que correspondan, de conformidad con el Orden

de Prelacidén de Pagos.

(xi) Designar y sustituir, en su caso, al

auditor, con la aprobacidén previa de la CNMV en

caso de dque sea necesaria.
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(xii) Preparar y someter a los o6rganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, seqin lo establecido en 1la
normativa vigente a la CNMV, asi como preparar y

dar a conocer a leos titulares de los Valores la

informacién que sea legalmente requerida.

(xiii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,
de acuerdo con lo recogido en la presente Escritura

de Constitucién y en el Folleto,

(xiv) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de
Intereses y los Pagos NAS-IO correspondientes.

(xv) Dar las instrucciones oportunas con las

disposiciones a realizar con cargo a la Linea de

Liquidez.
(xvi) La Sociedad Gestora debera tenef
disponible para el publico toda la documentacidn e
informacidén necesaria de acuerdo con la presente
Escritura de Constitucidén y con el Folleto.
(xvii) La Sociedad Gestora deberd otorgar el

acta notarial de desembolso.

La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la
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administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

25.2 .- Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estara facultada, siempre
que sea legalmente posible, para subcontratar o
delegar, en terceras ©perscnas de reconocida
solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accion en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacién o
delegacidén no podrd suponer ninguin coste o gasto
adicional para el Fondo. No obstante cualquier
subcontrato o delegacién, la Sociedad Gestora no
quedaré exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura y en el Folleto.
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La citada subcontratacién por parte de 1la
Sociedad Gestora podrd efectuarse en el caso de sea
legalmente posible, previa comunicacidén a la CNMV y

a las Agencias de Calificacidén, y previa obtenciédn

de todas las autorizaciones pertinentes.

25.3.- Comisidén de Gestidn.

La Sociedad Gestora percibira, por su gestiédn,
en cada Fecha de Pago una comisién de gestidn que
se devengard trimestralmente, y se calcularé
aplicando un porcentaje sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Participaciones y de los
Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior y que tendrad unos importes maximo vy
minimo, todo ello en los términos acordados por el
Cedente y la Sociedad Gestora en carta aparte.
Dicha comisién se entenderd bruta, en el sentido de

incluir cualquier impuesto directo o indirecto o

retencidén que pudiera gravar la misma.

Los importes méximo y minimo de la comisidn de
gestidén de la Sociedad Gestora sera actualizado al
comienzo de cada afio natural (comenzando en enero
de 2008) de acuerdo con el Indice General de
Precios al Consumo publicado por el Instituto

Nacional de [Estadistica, u organismo que 1lo
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sustituya.

Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago,
la remuneracién de la Sociedad Gestora estara
compuesta por una comisidén inicial mas un
porcentaje sobre el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Participaciones y los Certificados en
la Fecha de Constitucién del Fondo. En dicha
primera Fecha de Pago, la comisién de gestién se
ajustard segun el numero de dias transcurridos

desde la Fecha de Constitucién.

25.4.- Renuncia y Sustitucién.

La renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada
momento. En cualquier caso, la sustitucién de 1la
Sociedad Gestora se realizard de acuerdo con el
procedimiento que se detalla a continuacién,
siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su
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funcidén cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidn, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiara
el de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los registros
especiales de la CNMV, en el gque se declare
dispuesta a aceptar tal funcidén y solicite la
correspondiente autorizacidén. La renuncia de 1la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberén
ser aprobados por la CNMV. En ningin caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacidén con el
Fondo. Tampeoco podréd la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucidén, las calificaciones otorgadas a los
Valores emitidos por el Fondo disminuyese. Todos
los gastos que se generen como consecuencia de
dicha sustitucidén serédn soportados por la propia

Sociedad Gestora o, en su defecto, por la nueva

socledad Gestora.

(ii) En el supuesto de concurrir en la Sociedad
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Gestora cualquiera de las causas de disolucién
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
de  Sociedades Anénimas, se procedera a la
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicara por la
Sociedad Gestora a la CNMV y a las Agencias de
Calificacién. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado (i) precedente con anterioridad a su

disolucién.

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en situacién concursal o fuera
revocada su autorizacidn, deberd proceder a nombrar
una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucidén tendrd que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en
que se produjo el evento determinante de la
sustitucidén. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de

la administracién y representacién del Fondo o la
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CNMV no considerara idénea la propuesta y se dé

lugar a un descenso de la calificacién de los
Valores, se procederd a la ligquidacién anticipada
del Fondo v a la amortizacidédn de los Valores dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al acaecimiento
del evento determinante de la sustitucidn forzosa;—

(iv) la sustitucidédn de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, deberan ser aceptados por las Agencias
de Calificacidén, asi como publicados en el Boletin
Diario del Mercado AIAF de Renta Fija. La Sociedad
Gestora se obliga a otorgar los documentos publicos
y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucidn por otra sociedad gestora de
conformidad con el régimen previsto en los péarrafos
anteriores. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente Escritura y el
Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la
nueva sociedad (gestora cuantos documentos 1%

registros contables e informaticos relativos al

Fondo obren en su poder.
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26 .- AGENTE FINANCIERO.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
(“SANTANDER”) serd el Agente Financiero del Fondo,

de acuerdo con lo previsto en el Contrato de

Servicios Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero serd (i) responsable de 1la
custodia de los Titulos Mualtiples representativos
de las Participaciones y los Certificados que se
depositardn en el Agente Financiero (1ii) el
encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria, la

Cuenta de Cobros y la Cuenta de Linea de Liquidez,

y (iii) el agente de pagos del Fondo.
La Sociedad (Gestora esta facultada rara
sustituir al Agente Financiero en los términos y de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

22 de la presente Escritura.
La remuneracidén del Agente Financiero sera a
cargo del Fondo. FEn contraprestacién por los

servicios a realizar por el Agente Financiero, el
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Fondo satisfara al mismo una remuneracidén anual
integrada por (i) una comisidén fija anual de DOCE
MIL EUROS (12.000), pagadera trimestralmente en
cada Fecha de Pago a razén de TRES MIL (3.000)
Euros al trimestre, méas (ii) una comisidén variable
anual igual al resultado de aplicar el 0,0035%
sobre el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
las Participaciones y los Certificados en la Fecha
de Pago inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
en gue deba abonarse la misma, pagadera

trimestralmente.

En la primera Fecha de Pago, la comisidén a
abonar al Agente Financiero se calculard por el
nimero de dias transcurridos desde la Fecha de
Desembolso y en funcidén del Saldo Nominal Pendiente
de Vencimiento de las Participaciones y 1los

Certificados en la Fecha de Constituciédn.

De conformidad con lo previsto en el Contrato
de Servicios Financieros, la comisién fija
trimestral a gque se refiere el pérrafo anterior
podra verse incrementada en el caso de gue alguno
de los Cedentes llegue a ser Cedente Calificado vy,
como consecuencia de ello, el Fondo de Reserva deje

de estar depositado en la Cuenta de Tesoreria. En
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este  supuesto, la comisidén fija del Agente
Financiero se incrementard, en su caso, como
aumento de la contraprestacién por los servicios de
agencia de pagos y con caracter anual, de

conformidad con los términos establecidos en el

Contrato de Agencia Financiera.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacién para su riesgo a corto
plazo, siendo la calificacién actual del Agente
Financiero de Fl+ de Fitch y de A-1+ de S&P, fuera
rebajada a una calificacién inferior a F1, segin la
escala de calificacién de Fitch, vy/o a una
calificacién inferior a A-1, de S&P, o dicha
calificacién fuera, por cualquier motivo, retirada
por alguna de las Agencias de Calificacién, la
Sociedad Gestora deberd poner en practica, por
cuenta del Fondo, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a tal rebaja, para mantener las

calificaciones asignadas a cada uno de los Bonos y




a los Valores NAS-IO por las Agencias de
Calificacién, y previa comunicacién a las mismas,
una de las opciones necesarias, dentro de las
descritas a continuacidn, que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones como
depositario de los Titulos Mualtiples, agente de
pagos y mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, de
la Cuenta de Cobros y de la Cuenta de Linea de

Liquidez:

(a) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de <crédito con
calificacidén no inferior a A-1, otorgada por S&bP, vy
no inferior a Fl, otorgada por Fitch, que garantice
los compromisos asumidos por el Agente Financiero;—

(b) Sustituir al Agente Financiero por una
entidad con calificacién no inferior a A-1, en el
caso de S&P, y a Fl, en el caso de Fitch, para que
asuma, en las mismas condiciones, las funciones del

Agente Financiero.

Seran por cuenta del Agente Financieroc todos

los gastos en que éste pudiera incurrir en el

ejercicio de sus funciones.

A estos efectos, el Agente Financiero asumira
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el compromiso irrevocable de comunicar a la
Sociedad Gestora, en el momento en que se
produzcan, a lo largo de la vida de la Emisidén de
los Bonos, cualquier modificacién o retirada de sus
calificaciones a largo y a corto plazo otorgadas

por las Agencias de Calificacién.

Asimismo, el Agente Financiero podrd dar por
terminade el Contrato de Servicios Financieros
previa notificacién a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de dos meses, y siempre que (i)
otra entidad de caracteristicas financieras
similares al Agente Financiero y con una
calificacién crediticia a corto plazo al menos
igual a Fl, otorgada por Fitch y de A-1 otorgada
por  S&P, aceptada por la Sociedad Gestora,
sustituya a éste en las funciones asumidas en
virtud del Contrato de Servicios Financieros, (ii)
se comunique a la CNMV y a las Agencias de
Calificacidn y (iii) no se perjudique la

calificacién otorgada a los Valores por alguna de
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las Agencias de Calificacién. Todos los gastos que
se deriven de esta sustitucién seradn a cargo del
anterior o nuevo Agente Financiero. 8in perjuicio
de que la terminacién no podrad producirse, salvo
autorizacidén de la Sociedad Gestora, hasta los dos
(2) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago
siguiente a la notificacién de terminacidn.

No obstante lo anterior, el Agente Financiero
podréd resolver unilateralmente el contrato en caso
de que la Sociedad Gestora, actuando en nombre del
Fondo, incumpla sus obligaciones de pago, en cuyo
caso, el Agente Financiero iniciara el
procedimiento de su sustitucién conforme a 1lo
previsto en el presente de la Nota de Valores del
Folleto, quedando la Sociedad Gestora obligada a
prestar toda la colaboracién necesaria para ello.—

27 .- CONTABILIDAD DEL FONDO.

27.1.- Periodo Contable.

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminarédn el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer periodo contable que

comenzara en la presente Fecha de Constitucién y

terminarda el 31 de diciembre de 2007.

27.2.- Obligaciones y plazos previstos para la
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formulacidén, verificacién y aprobacién de cuentas

anuales ¢ informe de gestidn.

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro (4)

meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo,

que coincidird con el afio natural.
27.3.- Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piblico y remisién a la

CNMV de informacién periddica de la situacién

econdmico-financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
publico toda la documentacidén e informacidn
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de

Constitucidén y con el Folleto.

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, y junto con las cuentas
anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogeréa:

(1) Un inventario de la cartera de

,—ﬂ==ﬂ:;¥—--hﬁ__“__::::=‘

884567570



Participaciones y Certificados agrupados en el

Fondo, y adicionalmente,
(II) Un informe de gestidén conteniendo:
a) El1 Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
y el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados.

b) El porcentaje de las Participaciones vy

Certificados que han sido amortizados

anticipadamente.
¢) Los cambios producides en la tasa de

amortizacidén anticipada.

d) El1 importe de las Participaciones y los
Certificados Fallidos Y el porcentaje que

representan sobre el total.

e) La vida media de la cartera de

Participaciones y Certificados.

£f) El tipo de interés medio de la cartera de

Participaciones y Certificados.
g) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos.—

h) El porcentaje de Bonos pendiente de

vencimiento.
i) Una estimacién de los Pagos NAS-IO que

razonablemente se producirdn hasta el vencimiento
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de los Valores NAS-IO.
J) En su caso, los importes de intereses
correspondientes a los Bonos devengados y no

pagados, asi como cantidades devengadas y no

pagadas del Pago NAS-IO.

k) El saldo de la Cuenta de Tesoreria, el de la
Cuenta de Cobros, el de la Cuenta de Linea de
Liquidez vy, en su caso, el de la Cuenta de

Reinversidn.

1) El saldo pendiente de reembolsc de la Linea
de Liquidez y, en su caso, del Préstamo para Gastos

Iniciales.

m) Un andlisis detallado de los resultados del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.

n) El importe y las variaciones de los gastos y

comisiones de gestidén producidos durante el periodo

contable.
Cada tres (3) meses, dentro de los siete (7)

Dias Hébiles siguientes a cada Fecha de Pago, la
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Sociedad Gestora emitira un informe que contendra:—
- Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados.

- TImporte de las Participacicnes y 1los

Certificados que ha sido amortizado regular vy

anticipadamente.

- Tasas de amortizacidédn anticipada.

- El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
las Participaciones y 1los Certificados dque hayan
sido declarados Fallidos y porcentajes de impago
sobre el total de las Participaciones VY

Certificados.

Con respecto a cada uno de 1los Valores vy

referida a cada Fecha de Pago:

l

Importe del saldo nominal inicial.

Importe del saldo nominal vencido.

Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro.-

Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento.

- Importe del Saldo Nominal vencido vy
efectivamente satisfecho a los titulares de los

Bonos.

- Intereses totales devengados por los Bonos



TIMBRE
5. BSTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

desde la anterior Fecha de Pago.

- Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido

satisfechos (no devengaran intereses adicionales).—

- Importe del Pago NAS-IO.

Sobre la evolucién del Fondo:

- Saldo de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta
de Cobros, de la Cuenta de Linea de Liquidez y en
su caso, de la Cuenta de Reinversién, asi como los

intereses generados por los importes depositados en

las mismas.

- Saldo del Fondo de Reserva.

Una copia de dicho informe se depositard en la

CNMV,

Asimismo, toda la informacién de caracter
publico detallada en esta Estipulacién podra
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en la sede del Mercado AIAF de Renta Fija y en la

CNMV.
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27.4.- Otras obligaciones de comunicacién
ordinarias, extraordinarias y de hechos relevantes.-
27.4.1.~ Notificaciones ordinarias periddicas,—
Trimestralmente, en cada Fecha de Notificacién,
procederd a comunicar a los tenedores de los

Valores la siguiente informacién:

- El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada

una de las Series de Bonos para el Periodo de

Devengo de Intereses siguiente.

- Los intereses y el reembolso de principal de
los Bonos de cada una de las Series, asi como los
Pagos NAS-IO a abonar a 1los tenedores de los

Valores.

- Asimismo, y si procediera, las cantidades de
intereses y de amortizacidn devengadas por los
mismos y 1los Pagos NAS-IO y neo satisfechas, por
insuficiencia de Recursos Disponibles, de

conformidad con las reglas del Orden de Prelacidn

de Pagos.

- Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de
los Bonos de cada Serie, después de la amortizaciédn
a liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes

que dichos saldos representan sobre el importe

nominal inicial de cada Bono.
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Las anteriores notificaciones serdn efectuadas
segin lo dispuesto en la Estipulacién 33.2
siguiente, y seran, asimismo, puestas en
conocimiento del Agente Financiero, del Mercado

AIAF de Renta Fija y de IBERCLEAR, en cada Fecha de

Notificacién.

27.4.2.- Notificaciones extraordinarias

Seran objeto de notificacién extraordinaria:——

- Cualquier modificacién de la Escritura de
Constitucién, asi como los margenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el Tipo
de Interés Nominal determinado para cada una de las
Series de Bonos para el primer Periodo de Devengo

de Intereses.

- Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacidén con los Préstamos Hipotecarios, con 1los
Valores, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en la

negociacién de 1los Valores vy, en general, de
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cualquier modificacidén relevante en el activo o

pasivo del Fondo o en caso de resolucidn de la
constitucidén del Fondo o de una eventual decisidn
de Liquidacidén Anticipada y Amortizacidédn Anticipada
por cualquiera de 1las causas previstas en el
presente Folleto, siéndole remitido, en este
supuesto, a la CNMV y a las Agencias de

Calificacién, el acta notarial de extincidén del

Fondo y procedimiento de liquidacién.

28 .- AUDITORES.

El Consejo de Administracién de 1la Sociedad
Gestora, de fecha 19 de abril de 2007, ha designado
a ERNST & YOUNG, S.L. inscrita en el R.0O.A.C. con
el numero S0530 como auditores del Fondo. El
Consejo de Administracidén de la Sociedad Gestora
informard a la CNMV de cualquier cambio que pudiera
producirse en lo referente a la designacién de los

auditores.

Los auditores realizaradan las revisiones vy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesério,. la
precisiéon y exactitud de las cuentas y verificarén

la precisién de la informacidén contenida en el

informe de gestién.
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Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisién de la
que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

29 .- MODIFICACIONES.

La presente Escritura podra ser modificada en
circunstancias excepcionales siempre que fuera
legalmente posible porque se dieran los requisitos
que reglamentariamente se puedan establecer para
dicha modificacién y siempre vy cuando de tal
modificacién no resulte una rebaja de las
calificaciones asignadas a los Valores ni
perjudique los intereses de los titulares de 1los

mismos.

Cualquier modificacién a la Escritura requerira
el otorgamiento de 1la correspondiente escritura
publica de modificacién y deberd ser comunicada a

la CNMV para su puesta a disposicién del publico.—

30.- JURISDICCION.




Cualquier disputa que pudiera surgir en

relacién con lo previsto en la presente Escritura
serd sometida al conocimiento de los Tribunales de
Primera Instancia de Madrid, renunciando los
Cedentes, los titulares de los Valores vy 1la
Sociedad Gestora a cualquier otro fuero gque pudiera

corresponderles.

31.- DECLARACION FISCAL.

La constitucidén del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del TImpuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

32.~ REGISTRO.

La constitucién del Fondo ha sido objeto de

registro por la CNMV.
La presente Escritura no sera objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

33.- NOTIFICACIONES.

33.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora

y los Cedentes.

Todas las notificaciones que las partes deban

realizarse en virtud de la presente Escritura se
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efectuardn a los domicilios y nimeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de
escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

CREDIFIMO.

C/ Santiago de Compostela, numero 94.

28035 Madrid (Espafia).

Fax numero: 91 564 41 12.

Atn.: D. Jesus Escorza Barceld

CAIXA TERRASSA.

Rambla d Egara 350.

08221 Terrassa.

Teléfono numero: 93 739 77 92.

Fax numerc: 93 739 77 97.

Atn.: D. Vicente Pérez Enrich

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de

Fondos de Titulizacidén, S.A.

Orense, numero 69.

28020 Madrid (Esparia).

Fax numero: 91 308 68 54.




Atn.: D. Ramén Pérez Hernandez

No obstante, también podran enviarse a otra
direccién o telefax, o a la atencién de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por

escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Clausula.
33.2.- Notificaciones a log titulares de los

Valores.

Las notificaciones a los tenedores de los
Valores gque, a tencr de 1lo antericor, hava de
efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se
realizardn, ademds de a la CNMV, de 1la forma

siguiente:

33.2.1.- Notificaciones ordinarias

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién de un anuncio, bien en el
boletin diario de Mercado AIAF de Renta Fija, o
cualquier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
anuncio en un diario de amplia difusién en Espaifia,
ya sea de caracter econdémico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente
Financiero podran difundir’ tales informaciones u

otras en interés de los titulares de los Valores a




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

través de los «canales y sistemas de difusién
propios de los mercados financieros tales como
Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o cualquier

otro de similares caracteristicas.

33.2.2.- Notificaciones extraordinarias

Las notificaciones extraordinarias seran
efectuadas mediante publicacién de un anuncio, bien
en el boletin diario de Mercado AIAF de Renta Fija,
0 cualquier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
anuncio en un diario de amplia difusién en Espafa,
ya sea de caracter econémico-financiero o general,
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién, siendo aptos para las
mismas cualquier dia del calendario, bien sea Habil
© inhabil (segin lo establecido en el Folleto) .——

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habra
de ser efectuada mediante publicacién de un anuncio
en un diario de amplia difusién en Esparfia, ya sea

de caricter econdmico-financiero o) general
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considerédndose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacidén, siendo aptos para las
mismas cualquier dia del calendario, bien sea Habil
o inhabil (segun lo establecido en el Folleto).——

33.2.3.- Notificaciones y otras informaciones,—

La Sociedad Gestora podrd poner a disposicién
de los titulares de los Valores las notificaciones
y otras informaciones en interés de los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisiodn de similares

caracteristicas.

34.- CONFIDENCIALIDAD.

La Sociedad Gestora, de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccidén de Datos
de Caracter Personal, uUnicamente tratard los datos
de caracter personal contenidos, en su caso, en la
documentacidén y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en la presente
Escritura, no pudiendo aplicar o utilizar dichos
datos con un fin distinto al que constituye el
objeto de aquél, ni los comunicard, ni siquiera
para su conservacidén, a otras personas. Una vez

cumplida la prestacidén contractual, tanto los datos
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de caracter personal como los soportes o documentos
en que consten éstos deberdn ser devueltos a los

Cedentes o, no siendo esto posible, deberadn ser

destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, debera adoptar
las medidas de sequridad de indole técnica vy
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de caracter personal, que
eviten su alteracidn, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en 1la
Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de

Proteccidn de Datos de Caracter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

35.- RESOLUCION.

La no confirmacidén antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de alguna de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Valores por las
Agencias de Calificacién constituiran un supuesto

de resolucién de la constitucién del Fondo, de la
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emisién y suscripcién de las Participaciones y los
Certificados, de los Contratos del Fondo y de la

emisidén de los Valores.

La presente escritura ha sido redactada
conforme a minuta facilitada por las partes.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

*

Asi lo dicen y otorgan libremente. Hice las

reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articule 5 de la LO 15/1999, de

Proteccidédn de datos de Caracter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, porque asi lo solicitan después
de advertidos de la opcidén del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Los seflores comparecientes
hacen constar que por la lectura que han practicado
y por mis explicaciones  verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido
del presente instrumento publico y que prestan a
éste su libre consentimiento; y firman la escritura

conmigo, el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y

legitimacién, de que el consentimiento ha sido




057200

5L BSTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

MBRE

libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes e intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendida en ciento dieciséis folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 8B, numeros 4550081, 4550082,
4550083, 4550084, 4550085, 4550086, 4550087,
4550088, | 4550089, 4550090, 45500091, 4550092,
4550093, 4550094, 4550095, 4550096, 4550097,
4550098, 4550099, 4550100, 4550101, 4550102,
4550103, 4550104, 4550105, 4550106, 4550107,
4550108, 4550109, 4550110, 4550111, 4550112,
4550113, 4550114, 4550115, 4550116, 4550117,
4550118, 4550119, 4550120, 4550121, 4550122,
4550123, 4550124, 4550125, 4550126, 4550127,
4550128, 4550129, 4550130, 4550131, 4550132,
4550133, 4550134, 4550135, 4550136, 4550137,
4550138, 4550139, 4550140, 4550141, 4550142,

4550143, 4550144, 4550145, 4550146, 4550147,
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4550148,
4550153,
4550158,
4550163,
4550168,
4550173,
4550178,
4550183,
4550188,

4550193,

el Notario, DOY FE,.

4550149, 4550150, 4550151,
4550154, 4550155, 4550156,
4550159, 4550160, 4550161,
4550164, 4550165, 4550166,
4550169, 4550170, 4550171,

4550174, 4550175, 4550176,

4550179, 4550180, 4550181, 45501

4550184, 4550185, 4550186, 45501

4550189, 4550190, 4550191, 45501

4550152,
4550157,
4550162,
4550167,
4550172,

4550177,

82,
87,

92,

Siguen las firmas de los

Signado:

sellado.

4550194, 4550195, y el del presente, vo,
comparecientes. -
Manuel Richi Alberti.- Rubricados vy

DOCUMENTACION UNIDA
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Pigina 1 de 2

Fecha: 18/07/2007 - 10:21:31

Usuario: Mal

nuel Richt Alberti

'Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterlos de bisqueda

Afo del poder
Protocolo

Resultado de a consulta

2002
737

Notario que

autorizé el

poder que  Fecha alta
aparece
revocado

AGUSTIN
CERDA 06/02/2006
FERRER

D. INOCENCIO
FIGAREDO DE.  29/10/2004
LA MORA

D. GUSTAVO
ADOLFO
MARTINEZ DE
DIEGO

D. PEDRO
LLORET 01/10/2004
CARBO

D. JOSE
MARIA
JUANPEREZ
ITURRI

D. ALFONSO
AURIA PAESA

D. ANDRES DE
LA FUENTE 18/02/2004
O'CONNOR

D. FRANCISCO
DE ASfS
GARCIA
SERRANO

JOSE MANUEL
AMIGO 25/04/2003
VAIQUEZ

D. JOSE
MARCOS 31/03/2003
PICON MARTIN

25/10/2004

24/08/2004

04/06/2004

06/06/2003

Paginas1 | 2

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busquedaPoderes. do2dispatch=buscar—I-8/07/2007 ~

Fecha
poder

21/05/2002

14/03/2002

2610472002

21/07/2002

08/07/2002

22/04/2002

14/06/2002

19/02/2002

15/04/2002

17/04/2002

Prot.
poder

737

737

737

737

737

737

737

737

737

737

Clase
poder

General

General

General

Fecha
revoc,

03/02/2006

25/10/2004

25/10/2004

01/10/2004

24/08/2004

01/06/2004

17/02/2004

06/06/2003

24/04/2003

31/03/2003

Prot,
revoc,

264

3625

1828

780

1670

2375

534

2359

124

448

Histérico Obs.

Acciones

Ver

Ver

Yer

Ver

Ver

Ver

Ver

Ver

Ver

Ver
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Fecha: 18/07/2007 - 10:21:48 Usuario: Manuel Richi Atberti

Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de hisqueda
Afodelpoder = = = . 2002
Protocolo 737

Resultado de la consulta

Notario que
autorizé et
poder que Fecha alta

aparece
revocado

ANA CARRERAS
CRUELLS

D. JULIO ORON
BONILLO

Fecha Prot. Clase Fecha Prot,

poder  poder poder revoc.  revog, Tistorico Obs. Acciones

17/10/2005 12/12/2002 737 11/10/200% 3225 Ver
14/10/2003 18/02/200 737 07/10/2003 4776 v Ver
Paginas Anterior 1 | 2

EkMem.'n | Buscador | Imprimir

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busquedaPoderes.do?dispatch=busca... 18/07/2007
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Fecha: 18/07/2007 - 10:24:28 Usuario: Manuel Richi Alberti

‘Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de basqueda

N° documento apoderado 30690697P

No se han encontrado revocaciones con los criterios de busqueda seleccionados,

Mend | Buscador | Imprimir
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Fecha: 18/07/2007 - 10:20:33 Usuario: Manuel Richi Alberti

:Ar‘chiyg_ﬁgn_era-l de I?odelj_es Reyqqg__c!_qs - Consulta de Podelreszevqcad_qs

Criterios de busqueda
Afo del poder , . 1995
Protocolo 2819

Resuitado de la consulta

Notario que
autorizd el

poder que Fecha alta Fecha Prot. Clase Fecha Prot,

Histérico Obs. Acciones

aparece poder poder poder revac, revoc,
revocado
D. WLADIMIRO
GUTIERREZ 1970372003 0570971995 2819 07/03/2003 729 v Ver
ALVAREZ
Paginas 1
[Meni | Buscador |  Imprimir

https://e-notario.notariado_org/poderesrevocados/busquedaPoderes.do?dispatch=buscar  18/07/2007
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Fecha: 18/07/2007 - 10:24:57 Usuario: Manuel Richi Alberti

iArchi_vo Gen_era\_l de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de bisqueda

N® documento apoderado 39136076N

No se han encontrado revocaciones con los criterios de busqueda seleccionados.

iMend | Buscador |  Imprimir

https:/e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busquedaPoderes.do ¢ e )
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Pagina 1 de ]

Fecha: 18/07/2007 - 11:48:04

Usuario: Manuel Richi Alberti

Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados.

Criterios de blsqueda

Ao del poder 1992
Protocolo 1520

Resultado de {a consulta

Notario que

autorizo el

poder que  Fecha alta
aparece
revocado

FRANCISCO

JOSE DE
LUCAS 17/02/2006 04/05/1992 1520 16/02/2006 803

CADENAS

JOSE ARINO .
CARRIDO 27/01/2006 05/06/1992 1520 Especial 25/01/2006 381

Fecha Prot. Clase Fecha Prot.

Paginas 1
gMem’J | Buscador | Imprimir

poder poder poder revoc, revoc.

Histérico Obs., Acciones

Yer

Ver

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busquedaPoderes.do?dispatch=buscar ~ 18/07/2007
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Fecha: 18/07/2007 - 10:23:26 Usuarie: Manuel Richi Alberti

Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de bisqueda
Afio del poder 2004
Protocotlo 507

Resultado de la consulta

Notario que

autorizl :u:l Fecha alta Fecha Prot. Clase Fecha Prot,

rora poder y fer revoc. revoc. Historico Obs. Acciones
revocado

JOSE MANUEL

VILLAFRANCA  31/05/2007 04/03/2004 507 31/05/2007 1016 Ver
MERCE

LUIS ALBERTO

FERNANDEZ ~ 11/04/2005 16/03/2004 507 Especial 05/04/2005 639 Ver
SANTANA

D. PEDRO

EUGENIO DIAZ  16/08/2004 06/02/2004 507 16/08/2004 4472 v Ver
TRENADO

Paginas 1

| In'.li:.n'imir -

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busquedapodems_d 2di pe—
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Fecha: 18/07/2007 - 10:25:24 Usuario: Manuel Richs Atberti

-Arch_Iyo _General de Poder_es Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de bisqueda

N? documento apoderado .. 05254797X

No se han encontrado revocaciones con los criterios de busqueda seleccionados.

i Mend | Buscador | Imprimir
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ANEXO 1

ACUERDO DEL CONSEJO DE LA SOCIEDAD
GESTORA Y ENTIDADES CEDENTES
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I I dA‘ Secretaria del Consejo

Titulizacién
de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo de Administracién
de la mercantii TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madrid, calle de Orense, 69

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 19 de abril de 2007 y debidamente convocado al efecto, se reuni6 a las 17:00 horas el
Consejo de Adminisiracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., en
las oficinas de la Sociedad, calle de Orense 69, estando presentes los siguientes Consejeros:

- D Francisco Javier Soriano Arosa
- D. Francisco Javier S4iz Alonso
« D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por D. Jesis Rio

Cortés
« D. José Carlos Contreras Gémez
- D. Victor [glesias Ruiz
- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por D. Juan Luis Sabater Navarro

Excusé su asistencia CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, por medio de su representante D.
Horacio Mesonero Morales.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas, tienen
aceptado el nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actu6 como Secretario el del
Consgjo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declaré vélidamente constituido el Consejo de
Administracién al concurrir la mayoria de los sefiores Consejeros, dando paso directamente a la discusion de
los asuntos del Orden del Dia, aprobindose por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos, relativos al
Fondo “TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™;

“PRIMERO: Constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos denominado “TDA 28, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS*, 0 nombre similar que se determine, conforme a lo previsto en la
legislacidn vigente, agrupando en el mismo Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de
Hipoteca cedidos por UNION DE CREDITO FARA LA FINANCIACION MOBILIARIA E INMOBILIARIA,
CREDIFIMO, E.F.C., SAU. y CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA. Dicho Fondo estard gestionado por la
Sociedad Gestora.

El importe mdximo de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca a agrupar en
el Fondo serd, en conjunto, de hasta quinientos cincuenta millones (550.000.000) de euros.

SEGUNDO: Emitir, con cargo a dicho Fondo, bonos u otros valores hasta un importe nominal mdximo de
quinientos cincuenta millones (550.000.000) de euros.

TERCERGQ: Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Soctedad, a D. Luis Vereterra
Gutidrrez-Maturana, Secretario del Consejo, a D. Ramén Pérez Herndndez, Director General, y a D" Nieves
Lara Candel con DNI 51.378.547-C y a D. José Luis Dubois Aznal con DNI 50.807.466-Y, empleados de la
Sociedad, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, praceda, en nombre de la Sociedad a:

-Otorgar con UNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA E INMOBILIARIA,
CREDIFIMO, EF.C,, S.A.U. y CALXA D'ESTALVIS DE TERRASSA el contrato de emision y suscripeitn
de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca.

-Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, en los términos y condiciones que consideren
adecuados.

G2 Planta - '_"A.w"ll)_ Madrid  Pelos <30 90702 08 08 5 o 220 0 308
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-Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los valores de renta fija con cargo al Fondo.

-Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

-Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que Sean necesarias en relacidén con la

constitucion del Fondo, la emision y suscripcién de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca,

-Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y olorgar y firmar los documentos gue sean
Precisos o convenientes para solicitar la admisién a cotizacién de los valores que se emitan.

-En general realizar cuantos actos y otorgar cuanlos documentos, piblicos o privados estimen
convenientes o necesarios para la ¢jecucion y desarrolloe de los actos mencionados anteriormente.

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referida Fonde “TDA 28, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS™ a la firma Ernst & Young, S.L., con C.LF. B-78970506, inscrita en ¢l REA y en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el miimero 5-0530. "

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendié por unos momentos la sesién,
procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de la misma, la cual leida en presencia del Consejo es aprobada
por unanimidad de los asistentes.

- Que con posterioridad a esa sesién no se ha adoptado ningin otro acuerdo que modifique, afecte o condicione
los acuerdos aprobados por ¢l Consejo de Administracién de TITULIZACION DE ACT) IVOS, SOCIEDAD

GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. el dia 19 de abril de 2007, contenidos en la presente
Certificacidn.

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 8 de junio de 2007.

V*B* EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

Yo, MANUEL RICHI ALEBERTI, Notario de Madrid y de su Ilustre
Coleglg:ﬂ FE: de que considero legitimas y legitimo las fgxaslig\;:
anteceden de DON FRANCISCO JAVIER SORJ_'.ANO AROSA Y otozs
VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, por el cotejo que efectio clon
indubitadas de las mismas personas, obrantes en mi pro4tc_77c5% o.

Dejo anotado este testimonio con el nimero 4. .
Libro Indicador nomero 3. : :

En Madrid, a once de junio de dos mil siete.

en el

LEY DE TASAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.

NINIL PRIUS FIDE
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Entic Mata Tarragd, Secretario de la Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracién de Caixa
d’Estalvis de Terrassa, entidad de shorro domiciliada en Terrassa, Rambla d*Egara, nimero 350, con
C.LF. G-08.169.781 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Temo 21.171, Folic 1, Hoja B-
17.927 y en el Registro Administrativo de Entidades de Ahorro, Capitalizacién y Similares con el
nurnero 34,

CERTIFICA:

1) Que la Comisién Ejecutiva, en sesién celebrada el dia 22 de mayo de 2007 en la sede social de
la entidad, previa convocatoria al efecto y cumpliendo el quérum de asistencia necesario, con la
asistencia de seis de los siete vocales que |a integran, sefiores Josep Aran Trullas, Francesc
Astals Coma, Jaime Ribera Segura, Miguel Font Roca, Juan Muhoz Galidn y Francisco Palau
Salas, asi como del Director General, sefior Enric Mata Tarragé, bajo la presidencia de D.
Francesc Astals Coma y actuando de Secretario D. Enric Mata Tarragd, entre otros y por
unanimidad adopté los siguientes acuerdos que son del tenor literal siguiente:

Primero.- Emitir Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmisién de Hipoteca

-~ por un importe nominal de hasta 250.000.000,00 (dos cientos cincuenta millones) de euros,
representativos de préstamos hipotecarios de la cartera de la entidad, para que sean suscritos,

§ en nombre de un Fondo de Titulizacién de Activos o en nombre de un Fondo de Titulizacién
Hipotecaria, de naturaleza cerrada creado al efecto (en adelante, el “Fondo”), por Titulizacion

de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, $.A. (en adelante, la “Sociedad
Gestora”), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (en
adelante, el “Real Decreto 926/1998") y/o de la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre régimen de

— sociedades y fondos de inversiébn inmobiliaria y sobre fondos de titulizacién hipotecaria {en

adelante, la “Ley 19/1992"), segiin el caso.
Las participaciones hipotecarias y/o los certificados de transmision de hipoteca podrin estar
representados tanto por titules unitarios como por titulos maltiples.
Con anterioridad a la constitucién del Fondo, y con la finalidad de obtener financiacion de forma
transitoria hasta la constitucién del mismo, se podrén emitir participaciones hipotecarias y/fo
certificados de transmision de hipoteca por un importe nominal de hasta 250.000.000,00 (dos
cientos cincuenta millones) de euros, representativos de préstamos hipotecarios de la cartera de la
entidad, para que sean suscritos por Bear, Stearns Internacional Limited, Bear Stearns Bank Ple, u
otra entidad que forme parte del grupo Bear Stearns (en adelante, “Bear Stearns”), y que pedran
estar representados tanto por titulos unitarios como por titulos maltiples. En cualquier caso, con
caracter previo a la constitucion del Fondo, CAIXA TERRASSA recompraréd a Bear Stearns dichas
participaciones y/o certificados y procederd a su amortizacién y cancelacién, antes de emitir las
participaciones y/o certificados que vaya a suscribir el Fondo de conformidad con lo establecido en
el presente Acuerdo.
Segundo.- Se faculta a los sefiores Enric Mata Tarragd, Direccion General, con D.N.I. 38.465.166-
N; Pere Gil Sanchis, Subdirector General, con D.N.1. 37.727.750-E; y José Maria Abella Mascarilla,
Jefe de Tesoreria @ Inversion Mobiliaria, con DNI 39.136.076-N para que en nombre de CAIXA
D'ESTALVIS DE TERRASSA, cualquiera de ellos indistintamente proceda a:
- Seleccionar los préstamos con respecto a los que se emitirdn tanto las participaciones
hipotecarias como los certificados de transmision de hipoteca referidos en el Acuerdo Primero.
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- Determinar la totalidad de las condiciones de las emisiones de las participaciones hipotecarias y/o
de los certificados de transmisién de hipoteca que no hayan sido establecidss en el presente
acuerdo, incluido el precio de emisién de los mismos, que podrés establecerse por debajo de la
par en la emisién de las participaciones y/o certificados a suscribir por Bear Stearns.

Firmar las participaciones hipotecarias y/o los certificados de transmisidn de hipoteca que se
emitan. Dicha firma podra reproducirse en los titulos por los medios que se estimen mds
adecuados.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen convenientes
© necesarios, tanto en relacidn con las emisiones de [as participaciones hipotecarias, como de los
certificados de transmisidn de hipoteca y con la-administracién de los préstamos hipotecarios
(que sirvan de cobertura a las referidas participaciones hipotecarias y/o certificados de transmision
de hipoteca como en relacién con la constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos, en los
términos y condiciones que consideren adecuados,

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados estimen convenigntes
o necesarios para acordar y proceder a la recompra, amortizacion y cancelacion de las
participaciones y/o certificados que, en su caso, suscriba Bear Stearns, en los términos que
estimen convenientes.

Otorgar cuantos contratos (de administracién o gestion de los préstamo hipotecarios, de crédito,
préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia financiera, derivados, de depésito o similares)
consideren conveniente otorgar en relacion con cualquiera de las emisiones de participaciones
hipotecarias y/o certificados de transmisién de hipoteca o en relacién con el Fondo.

- En relacién con los documentos piblicos o privados y demés contratos que consideren
convenlente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir los mismos, tanto en relacion con las emisiones de participaciones
hipotecarias y/o certificados de transmision de hipoteca, como los que se acuerden con los
distintos participantes de la oparacién (el Fondo, la Sociedad Gestora, Bear Steamns o tercetas
partes),

Acordar las condiciones de administracién o gestién de los préstamos hipotecarios titulizados.

Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los documentos que fa misma
requiera en relacidn con la emisién de las participaciones hipotecarias, de los certificados de
transmision de hipoteca y la constitucion del Fondo.

Una vez constituido el Fondo, sustituir las participaciones hipotecarias y/o los certificados de
transmisién de hipoteca que se emitan por GAIXA TERRASSA en las condiciones que se
establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo, pudiendo apoderar a la Sociedad Gestora
para que, a través de cualquiera de sus representantes legales, en nombre y representacién de
CAIXA TERRASSA, proceda a sustituir las participaciones hipotecarias y/o los certificados de
transmision de hipoteca en las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucién del
Fondo y en los demas términos y condicionas que tenga por conveniente, formalizando la
correspondiente escritura de sustitucion y otorgue cuantos documentos publicos o privados
fueran precisos de subsanacién de errores o de modificacién o complementarios del primero,
aunque incurra en la figura de auto contratacién o de miiltiple representacién.

Tercero.- Suscribir y/o asegurar borzé/ emitidos’ por el Fondo, asi como cualquier otro
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importa méximo de DOSCIENTOS
CINCUENTA MILLONES ( 250.000.000,00 ) de euros.

A estos ‘efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o privados
consideren necesarios.

i

Que el acta de esta sesion de la Comisién Ejecutiva que contiene los acuerdos certificados, fue
aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma legalmente establecida.




3) Que no se
Administracién que modifique, afecte o revoque los anteriores acuerdos, por lo que se
encuentran vigentes en todos los extremos y en sus propios términos

ha adoptado acuerdo alguno en la Comisién Ejecutiva ni en el Consejo de

Y para que asi conste, y a todos los efectos legales oportunos, expide la presente certificacién con el
visto bueno del sefior Presidente en Terrassa, el dia doce de Junio de 2007.

Visto bueno

El Pres ent@ El Secretario

I

Francesc Astal

g ‘W)

5 Coma Enric Mata Tarragd

Libro Indicador, ni o 8.454.
Yo, ALFREDO ARBONA CASP, Notario def Hustre Colegio de Catalunya, con residen-
cia en Terrassa, DOY FE:
Qus 1as firmas que anteceden son las pertenscientes a DON FRANCESC ASTALS
COMA, con D.N.I nimers 39.110.696-R, y a- DON ENRIC MATA TARRAGO, con D.N.L. nimero
38.465.1688-N, las cusles considero legitimas por ser 1s primesa de ellas, de mi conpcida, y lg otra,
por ser coincidenta con la que figura en mi pro
Terragsa, a quince de junio de dos mit siete.
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DON FERMIN DE SANTIAGO VELASCO, Secretario del Consejo de
Administracién de la Sociedad UNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION
MOBILIARIA E INMOBILIARA, CREDIFIMO, E.F.C., S.A.U., con domicilio
social en Madrid, calle Santiago de Compostela n° 94, CIF n° A-28-371292, con cargo
vigente e inscrito en el Registro Mercantil de Madrid,

CERTIFICA

L- Que el Consejo de Administracién de la Socicdad UNION DE CREDITO PARA
LA FINANCIACION MOBILIARIA E INMOBILIARIA, CREDIFIMO, EF.C.,
S.A.U. (en adelante denominada CREDIFIMO), celebré sesion en Sevilla, el dia 19 de
junio de 2007, a las 13,00 horas, en el domicilio de su accionista unico, la entidad
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA,
JEREZ Y SEVILLA, CAJASOL, Plaza San Francisco n° 1, previamente convocado y
constituido de conformidad con los requisitos estatutarios y disposiciones legales
vigentes:

1.- Concurrrieron a la reunién, personalmente, nueve de los diez miembros que integran
el Consejo de Adminisiracién: D. José Alfonso DOMOUSO JARQUIN, D. Francisco
FAJARDO LUNA, D. Luis FERNANDEZ DE HENESTROSA LINAN, D. Aurelio
GARNICA DIEZ, D. Francisco MENACHO VILLALBA, D. José Maria MESA
SILES, D* Guillermina NAVARRO PECO, D, Feliciano PEREZ-VERA HERNANDEZ,
y D. José Maria RAMIREZ LOMA. EI Consgjero D. Juan Carlos OLLERO PINA se
encontraba representado por el Vicepresidente D. José Maria RAMIREZ.

2.- Presidi6 la reunién el Presidente del Consejo de Administracién Don Aurelio
GARNICA DIEZ, actuando como Secretario el Letrado D). Alberto PINAZO OSUNA,
por decisién unanime del Consejo de Administracion debido a la ausencia del Secretario
del Consejo Don Fermin DE SANTIAGO VELASCO.

3.- En el Orden del Dia de la reuni6n, incluido en la convocatoria y ratificado
undnimemente por el Consecjo de Administracion, s encontraban, entre otros, los
siguientes asuntos :

5.- Nueva emision de participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmisién de hipoteca. Determinacion de la cuantia. Otorgamiento de
facultades para la realizacién de la operacion.
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7.- Redaccién y aprobacion del Acta de la reunidn.

4.- El Acta de la sesién fue aprobada por unanimidad por el Consejo antes de levantarse
la reunién, y firmada por el Secretario de la sesién con el Visto Bueno del Presidente
del Consejo de Administracion.

II- Que el Consejo de Administracién, por unanimidad, adopté, entre otros, los
acuerdos que se transcriben literalmente a continuacion tal como constan en el Acta de
la reuni6n:

Primero.. Emitir participaciones hipotecarias y/o certificados de transmisién de
hipoteca (en adelante, las “Participaciones y/o Certificades”) por un importe nominal
de hasta 240.000.000 de euros (DOSCIENTOS CUARENTA MILLONES DE
EUROR), representativos de préstamos hipotecarios de la carters de 1a entidad.

Las Participaciones y/o Certificados podran ser suscritos tanto por un fondo de titulizacién
de activos (en adelante, el “Fordo”) constituido al efecto por Titulizacién de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”), al
amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (en adelante, el
“Real Decreto 926/1998"); como por Bear, Stearns Internacional Limited, Bear Stearns
Bank Ple, u otra entidad parte del grupo Bear Steamns (en adelante, “Bear Stearns™).

Asimismo, en el supuesto de que las Participaciones y/o Certificados fueran suscritos por
Bear Stearns, y durante un plazo méximo de seis meses, Credifimo podria volver a
comprar todos o parte de las Participaciones y/o Certificados emitidos y colocarlos al
Fondo o cancelar las Participaciones y/o los Certificados y emitir nuevas Participaciones
y/o Certificados sobre ios mismos o distintos préstamos hipotecarios, por un importe
nominal méximo de hasta 240.000.000 de euros (DOSCIENTOS CUARENTA
MILLONES DE EUROS), a ser suscritos por el Fondo, constituido al efecto.

Las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca podran
estar representadas tanto por titulos unitarios como por titulos multiples.

Segundo.- Facultar especialmente al Presidente del Consejo de Administracién, D. Aurelio
GARNICA DIEZ, con DNI n° 16.492.719, y al Subdirector General D, Jests Luis
ESCORZA BARCELO, con DNI n® 5,254.797, en forma solidaria, para que, cualquiera de
ellos, indistintamente, proceda, en nombre de CREDIFIMO a:

- Seleccionar los préstamos con respecto a los que se emitiran tanto las
Participaciones Hipotecarias como los Certificados de Transmisién de Hipoteca,




Al
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Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que no hayan
sido establecidas en ¢l presente acuerdo, incluido el precio de emision de los
mismos, que podra establecerse por debajo de la par, asf como acordar cualesquiera
opciones de recompra de las Participaciones y/o Certificados en los términos que
estimen convenientes.

Firmar las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que s¢ emitan. Dicha firma podra reproducirse en los titulos por los
medios que se estimen mis adecuados.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, péiblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacién con la emision de las Participaciones
Hipotecatias, coro de los Certificados de Transmisién de Hipoteca (incluida la
firmma de cualesquiera acuerdos de administracién de las Participaciones y/o
Certificados de Transmision de Hipoteca), como en relacién con la constitucién
del Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que
consideren adecuados.

Si asi lo estiman conveniente, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos
estimen necesarios para recomprar todos o parte de las Participaciones y/o
Certificados, en los términos que consideren oportunos, asf como para colocar al
Fondo dichas Participaciones yfo Certificados o cancelarlos y emitir nuevas
Partipaciones y/o Certificados, determinando las condiciones de la emisién de los
mismos y firmando los correspondientes tituios por los medios que estimen
adecuados,

Otorgar cuantos contratos (de administracién o gestibn de los préstamos
hipotecarios, de crédito, préstamo, garantfas, agencia de pagos, agencia financiera,
derivados, de dep6sito o similares) consideren convenientes en relacién con
cualquiera de las emisiones de las Participaciones y/o Certificados o en relacién
con el Fondo.

En relacién con los documentos piblicos o privados y demés contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir los mismos, tanto en relacién con la
emisién de las Participaciones y/o Certificados, como los que se acuerden con los
distintos participantes de la operacion (Fondo, Bear Stears o terceras partes).

Acordar las condiciones de administracion o gestién de los préstamos hipotecarios
titulizados.

Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos que
la misma requiera en relacién con la emisién de las Participaciones Hipotecarias,
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y, en su caso, la constitucién del
Fondo.

Una vez constituido el Fondo, en su caso, sustituir las Participaciones Hipotecarias
y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emitan por Credifimo en
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las condiciones que se establezcan en la escritura de emisién y suscripcion de las
Participaciones y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca o en la escritura
de constitucién del Fondo, pudiendo apoderar a la Sociedad Gestora para que, a
través de cualquiera de sus representantes legales, en nombre y representacion de
Credifimo, proceda a sustituir las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados
de Transmisién de Hipoteca en las condiciones que se establezcan en las referidas
escrituras y en los demas términos y condiciones que tenga por conveniente,
formalizando la correspondiente escritira de sustitucién y otorgue cuantos
documentos piiblicos o privados fueran precisos de subsanacién de emores o de
modificacién o complementarios del primero, aunque incurra en la figura de
autocontratacion o de miltiple representacion.

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de 240.000.000
de euros (DOSCIENTOS CUARENTA MILLONES DE EUROS).

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piiblicos o
privados consideren necesarios.

Cuarto: Facultar, en forma solidaria e indistinta, al Presidente del Consejo de
Administracion, D. Aurelio GARNICA DIEZ, y al Secretario del Consejo, D. Fermin de
SANTIAGO VELASCO, para que, cualquiera de ellos, eleve a escritura pablica los
anteriores acuerdos, compareciendo ante Notario a estos efectos y firmando cuantas
escrituras resulten precisas, incluso de subsanacién y aclaraci6n,

Y para que asi conste, y a todos los efectos legales oportunos, expide la presente
certificacién con el visto Bueno del Presidente de Consejo de Administracién, en
Madrid, a 20 de junio de 2007.

V° B° EL PRESIDENTE EY, SE TARIO

D, ATrelic GARNICA DIEZ D. Fermin DE S/ GO\VELASCO
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JOSE LUIS MARTINEZ GIL VICH, Notario del Nustre Colegio de -
esta Capita con vecindad y residencia en la misma - '
DOY FE: Que conoaco y considero legitimas las Sirmas y rubricas que
anteceden de DON AURELIO GARNICA DIEZ y DON FERMIN SANTIA-

GO VELASCO, por ser idénticas a las que acostumbran usar, Segun me cons-
ta.

Madrid, a veintiuno de jurio de dos mil siete. =
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Diector General de Titutizacion de Activos, SG.FT, S.A.

Orensa, 69
COMMSION NACIONAL DEL MERCADO OE YALORES 28020, MADRID

17 XL, 2007
REGISTRODE SALIDAM.P,
Nn..:zmms.éf Meadrid, 17 de julio de 2007 1
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ANEXO 3

DEFINICIONES
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DEFINICIONES

“Agencias de Calificaclén”, significard, conjuntamente, las entidades “FITCH RATINGS ESPANA,
S.A.U.” y“STANDARD & POORS ESPANA, 5.A."

“Agente Financiero”, significari la entidad que, de acuerdo con ¢l Conirato de Servicios Financieros,
prestard los servicios de (i) la agencia de pages de la emision de Valores, (ii) ¢l depésito de los Titulos
Miultiples y (iii) el mantenimienio de 1a Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta de Cobros y de la Cuenta de
Linea de Liquidez. El Agente Financiero serd “BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 8.A."

“Amortlzacion Anticipada”, significard la amortizacién anticipada, en una Fecha de Pago, de la totalidad
de 1a emision Bonos v, en su caso del vencimiento anticipado de los Valores NAS-10, de conformidad con
los supuestos de liquidacién anticipada y con los requisitos que se detalian en el apariado 4.4, del
Documento de Registro v en la Estipulacién 24 de la Eseritura, asi como con sujecidn al Orden de
Prelacién de Pagos establecido en el apartado 3.4.6. del Médulo Adicional y en la Estipulacion 21 de la
Escritura.

“Auditores”, significard “ERNST & YOUNG, 5.L."

“Avance Téenico”, significars la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme a lo pgevisto en el
apartade 3.4.1. del Médulo Adicional del Folleto y en la Estipulacién 10.3. de la Escritura, qut deberd ser
entregada por cada Cedente en cada Fecha de Célculo, la cual no podrd exceder de lo recandado por cada
Cedente, de los Préstamos Hipotecarios que administre, por cualquier concepto de pago al que ¢l Fondo
tenga derecho en cuanto fitular de las Participaciones y los Certificados, desde 1a finalizacion del dltimo
Periodo de Célculo hasta la Fecha de Célculo en 12 que se solicite el Avance Técnice.

“Bonos de la Serie A”, significara los Bonos de 1a Serie A emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos de la Serie B”, significard los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo,
“Bonos de la Serte C”, significari los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos de [a Serle D, significar los Beonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos de la Serfe E”, significard 10s Bonos de la Serie E emitidas con cargo al Fondo.
“Bonos de la Serie F”, significard los Bonos de la Serie F emitidos con cargo al Fondo.

“Bonas”, significara los Bonos de 1a Serie A, los Bonos de la Serie B, los Bonos de la Serie C, los Bonos
de Ia Serie D, los Bonos de la Serie E y los Bonos de la Serie F.

“BSBP", significard “BEAR STEARNS BANK PLC".
“BSIL?, significard “BEAR, STEARNS INTERNATIONAL LIMITED".
“CAIXA TERRASSA™, significara “CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA™,

“Cantidad para Amortizacién®, significard, en cada Fecha de Pago, el importe cquivalenie a la menor de
las siguientes cantidades: (i) la diferencia positiva en cada Fecha de Pago entre ¢l Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos de las Series A, B, C, D y E (previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los Certificados no Fallidos
comrespondiente al dltimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago, y (ii) los Recursos Disponibles en esa
Fecha de Pago, deducidos los importes correspondientes a los conceptos precedentes en el Orden de
Prelacidén de Pagos.

“Cantidad Recandada”, significaré los importes que hayan sido depositades en la Cuenta de Cobros y que
correspondan a la cantidad total recaudada, derivada de los Préstamos Hipotecarios que administre cada
uno de los Cedentes durante cada Periode de Clculo.

“Cedente Calificado”, significard el Cedente que obtenga una calificacion a corto plazo igual 2 A-1 para
S&P y Fl para Fitch, respectivamente y pueda aperturar una Cuenta de Reinversién.
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“Cedentes”, significard, conjuntamente, las entidades “CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA” y
“UNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA E INMOBILIARIA, CREDIFIMO,
EF.C,SAU"

“Certificados de Transmisién de Hipoteca” o “Certificados”, significars los certificados de transmisién
de hipoteca emitidos por los Cedentes con cargo a los Préstamos Hipotecarios 2 y agrupados, en cada
momento, en el Fondo.

“CNMV?*, significard Comisién Nacional del Mercado de Valores,

“Contrates de Derivado®, significard los contratos de derivado suscritos por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, y BSBP.

“Contrato de Gestién Interna Individualizada”, significard el contrato suscrito por la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, y por los Cedentes, en el que se regula Ja distribucién entre los
Cedentes del Margen de Intermediacién Financiera, de la amortizacién de la Linea de Liquidez y del
Préstamo para Gastos Iniciales.

“Contrato de Linea de Liquidez”, significard el contrato que regula la Linea de Liquidez, suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y por los Cedentes.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significard el contrato que regula el Préstamo para Gastos
Iniciales suserito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y por los Cedentes.

“Contrato de Serviclos Financieros”, significaré el contrato suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, y por el Agente Financiero, regulando (i) el servicio financiero de la emisién de Valores que se
emiten con cargo al Fondo, (i) el depésito de los Titulos Miiltiples y (jii) el mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria, de la Cuenta de Cobros y de la Cuenta de Linea de Liquidez.

“Contrato de Suscripeién y Aseguramiento de Ia Colocacion”, significard el contrato de suscripcitn y
aseguramiento de la colocacién suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, las Entidades
Directoras y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de los Valores.

“Contrato Marco”, significari el contrato marco ISDA Master Agreement (Multicurrency-Cross Border)
de 1992 y las definiciones del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions) de ISDA, sobre el que se basan los
Contratos de Derivado.

“Contratos del Fondo®, significard ¢l Contrato de Suscripcion y Aseguramiento de ia Colocacidn, los
Contratos de Derivado, el Contrato de Servicios Financieros, el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales,
¢l Contrato de Linea de Liquidez, el Contrato de Gestién Intema Individualizada y cualesquiera otros
contratos que la Sociedad Gestora firme, en nombre y representacién del Fondo.

“CREDIFIMO”, significars “UNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA E
INMOBILIARIA, CREDIFIMO, E.F.C., S.A.U.".

“Cuentas Indivualizadas”, significard cada una de las dos (2) cuentas contables intemas que Hevaré la
Sociedad Gestora, en relacién con cada Cedente, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Gestién
Interna Individualizada,

“Cuenta de Cobros”, significara la cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero,
de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.4,1, del Médule Adicional de] Folleto y en el
apartado 11.1. de la Escritura, y regulada en el Contrato de Servicios Financieros, a través de Ia cual se
realizardn en cada Fecha de Cobro, correspondiente a cada Cedente, todos los ingresos que ¢l Fondo deba
recibir vespectivamente de cada uno de los Cedentes derivados de los Préstamos Hipotecarios que
administre.

“Cuenta de Tesorerfa®, significard la cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo en el Agente
Financiero, de conformidad con lo establecido en el apartade 3.4.4.2. del Médulo Adicional del Folleto y
en ¢l apartade 11.2 de la Escritura y regulada en el Contrato de Servicios Financieros, a la cual se
transferirén, en cada Fecha de Célculo, todos los ingresos que el Fondo deba recibir de los Cedentes desde
la Cuenta de Cobros.
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“Cuenta de Linea de Liquidez”, significard la cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente
Financiero, de conformidad con Jo establecido en el apartade 3.4.4.3. del Médulo Adicional del Folleto y
en e} apartado 11.3. de la Escritura y regulada en ¢l Contrato de Servicios Financieros, en la que se irin
acumulando las dotaciones a realizar, en cada Fecha de Pago, para [a amortizacién de 1a Linea de Liquidez,
de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.3.1. del Médulo Adicional.

“Cnenta de Reinversion”, significary la cuenta bancaria que, conforme a lo establecido en ¢l apartado
34.4.4, del Médulo Adicional y en c! apartado 11.4, de la Escritura, la Sociedad Gestora deberé abrir a
nombre del Fondo, en CATXA TERRASSA, en caso de que esta entidad llegue a ser Cedente Calificado, a
través de la cual se realizarén, en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo tuviera que recibir
de aquél,

“Cuentas del Fondo”, significerd 1a Cuenta de Cobros, 1a Cuenta de Tesoreria, la Cuenta de Linea de
Liquidez y, en su caso, la Cuenta de Reinversién.

“Deudores” o “Dendores Hipotecarios”, significara los deudores de los Préstamos Hipotecarios.

“Dia HAbH”, significard cualquier dia que no sea inhabil del calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System),

“Documento de Registro”, significara el documento de registro de valores de titulizacién que formard
parte del Folleto y que estard elaborado conforme al Anexo VII del Reglamento 809/2004.

“EBN BANCO”, significara “EBN BANCO DE NEGOCIOS, 8.A."
“Emisi6n”, significar la emisién de Bonos y Valores NAS-IO con cargp al Fondo.
“Emisor”, significari el Fondo.

“Entidades Directoras”, significard las entidades BSIL y EBN BANCO, conforme a lo establecido en el
Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién y en el Folleto.

“Entidades Aseguradoras” o “Entidades Aseguradoras y Colocadoras”, significard, conjuntamente, las
entidades BSIL, EBN BANCO y CAYXA TERRASSA que asegurarin la suscripcion de los Valores,
conforme a lo establecido en el Contrate de Suscripeién y Aseguramiento de la Colocacion y aquellas otras
entidades que, en su caso, se incorporen de conformidad con ¢l procedimiento previsto en el apartade
4.2.2 de 1a Nota de Valores.

“EONIA?, significara el tipo Buro Ovemnight Index Average, tipo de referencia del Mercado Monetario del
Euro que publica el Banco de Espafia.

“ERNST & YOUNG?, significard “ERNST & YOUNG, S.L.”

“Escritura de Constituclén” o “Escritura®, significara la escritura de constitucion del Fondo, de cesién
por los Cedentes de los Préstamos Hipotecarios mediante la emisién por éstos y suseripcion por el Fondo
de las Participaciones y los Certificados asi como de ernisién por el Fondo de los Valores.

“Factor de Calculo para el Swap™ significars, en relacién con los Contratos de Derivado Anual ¥
Semestral, 1a media de los EURIBOR 12 meses, obtenidos en del decimocuarto al segundo mes, y del
octavo 8l segundo mes, respectivamente, precedentes al inicio del Perfodo de Calculo, aplicando las
ponderaciones que se indican en el Contrato de Derivado correspondiente.

“Factores de Riesgo™, significara el apartado del Folleto en el que se describen los principales riesgos
ligados a (i) el Emisor, (ii) los Valores y (iii) los activos que respaldan la emisién.

“Fecha de Célculo”, significara la fecha en que la Sociedad Gestora caleular la cantidad que cada uno de
los Cedentes le tendrfa que haber entregado en el Periodo de Célculo anterior y el Avance Técnico, asi
como la fecha en que transferird de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesoreria la Cantidad Recaudada,
eg decir el dia 20 de cada mes, o en caso de no ser éste Dia Habil, el Dia Hdbil inmediatamente anterior. La
primera Fecha de Cilculo serd ¢l 20 de septiembre de 2007, incluyende los dos primeros Periodos de

Céleulo (referidos a los meses de julio y agosto).

“Fecha de Cobro”, significars cada una de las fechas en que los Cedentes, como administradores de sus
respectivas Préstamos Hipotecarios, tealizaran los abonos a la Cuenta de Cobros por las cantidades
recibidas de dichos Préstamos Hipotecarios.
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“Fecha de Constitucién”, significard la fecha en la que se otorga la Escritura de Constitucion, es decir, el
18 de julio de 2007,

“Fecha de Desembolso”, significard la fecha en que deban desembolsarse los Valotes y se abonaré el
precio por la suscripcion de las Patticipaciones y los Certificados a los Cedentes, es decir, el 23 de julio de
2007.

“Fecha de Determinacién®, significard la fecha en que la Sociedad Gestora proceders 2 la determinacién
del cotrespondiente Tipo de Interés de Referencia, que seré el segundo (2°) Dia Habil anterior 2 1a Fecha de
Pago que marca el inicio del Periodo de Devengo de Intereses (en adelante, "Fecha de Determinacién®) y
serd de aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés de Referencia serd determinado el 19 de julio de 2007, antes del inicio del
Perlodo de Suseripeion.

“Fecha de Emision”, significard la fecha de emisién de los Valores, que coincidird con la fecha de
otorgamiento de la Escritura de Constitucién.

“Fecha de Liguidacién”, significard las Fechas de Pago, esto es, los dias 28 de los meses de enero, abril
julio y octubre de cada afio, 0 en caso de no ser éste Dia Habil, el inmediatamente siguiente Dfa Habil.

“Fecha de Notificacitn®, significard la fecha en 1a que se notificardn los importes a pagar en concepto de
principal e intereses a los titulares de los Bonos y a los titulares de los Valores NAS-10 el importe del Pago
NAS-IO; es decir, el segundo (2°) Dia Habil anierior a cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del
Fondo.

“Fecha de Pago”, significard cada fecha en la que ¢l Fondo atenderd a los pagos que le corresponda, con
los Recursos Disponibles y conforme al Orden de Prelacién establecido en ef apartade 3.4.6. del Modulo
Adicional del Folleto y en la Estipulacién 21 de la Escritura; es decir, los dfas 28 de los meses de enero,
abril julio y octubre (en el supucsto de no ser dichas fechas Dias Habiles, el siguiente Dia Habil). La
primera Fecha de Pago tendri lugar el 29 de octubre de 2007.

“Fecha de Referencia™, significard, en relacién con los Contratos de Derivado, los dias 20 de ¢ada mes,
comenzando el 20 de mayo de 2006.

“Fecha de Vencimiento Legal®, significari ¢] 28 de octubre de 2050 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Hébil,

“Fitch™, significard “FITCH RATINGS ESPANA, S.A.U.”

“Folleto” significard el folleto informativo registrado en la CNMV, con fecha 17 de julio de 2007,
conforme a lo previsto en ¢l Reglamento 809/2004, comprensivo de: (i) los Factores de Riesgo, (ii) el
Documento de Registro, (iii) la Nota de Valores, (iv) el Médulo Adicional y (v) el presents Glosario de
Términos.

“Fondo”, significara “TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DB ACTIVOS”.

“Fondo de Reserva”, significari el fondo de reserva constittido en la Fecha de Desembolso con cargo a
parte del precio de emisién de los Valores, conforme a lo establecido en el apartado 3.4.2.2, del Médulo
Adicional del Folleto y en la Estipulacién 16 de la Escritura.

“Gastos de Liquidacion”, sipnificarin los gastos que se originen con motivo de la liquidacion del Fondo y
el resto de gastos que puedan derivarse de la venta de lag Participaciones y los Certificados y de los activos
remanentes del Fondo para la liquidacion del mismo.

“Gastos Extraordinarios”, significardn los gastos extraordinarios del Fondo conforme lo establecido en el
apartado 3.4.6.3. del Médulo Adicional del Folleto y en la Estipulacién 23 de la Escritura.

“Gastos Ordinarios”, significarin los gastos ordinarios del Fondo conforme lo establecido en el apartado
3.4.6.3. del Médulo Adicional del Folleto y en 1a Estipulacién 23 de 1a Escritura.

“Glosario d¢ Términos”, significa el presente glosario de términos.

“IBERCLEAR?", significard, “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A.U."
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“Importe Dispuesto de }a Linea de Liquidez”, significard el importe total dispuesto en la Fecha de
Desembolso de la Linea de Liquidez.

“Importe Nacional del Conirato de Derivado Anual?, significard el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de las Participaciones y Certificados no Fallidos agrupados en el Fondo y en los que se
actualiza el tipo de interés anualmente, en el tltimo dia del mes anterior la Fecha de Pago inmediatamente
anterior.

“Importe Nocional del Contrato de Derivado Semestral”, significard el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de las Participaciones y Certificados no Fallidos agrupados en el Fondo y en los que se
actualiza el tipo de interés semestralmente, en el dltimo dia del mes anterior la Fecha de Pago
inmediatarnente anterior.

“Importe Nocional del Valor NAS-IO*, significard el menor de los siguientes importes: (i) el 16% del
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada Bono de la Serie A en la Fecha de Constitucién y
después de la segregacion del Valor NAS-IO (esto es, 16.000 euras) y (i) el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de cada Bono de la Serie A.

“Informe de Auditoria®, significard el informe de auditoria realizado por “ERNST & YOUNG, S.1.”
sobre emisién de Participaciones y Certificados para su agrupacién en ¢l Fondo.

“ISDA”, significard Intemnational Swap Dealers Association, Ine,

“IVA”, significard Impuesto sobre el Valor Afiadido.

“Ley 19/1992”, significard la Ley 19/1992, de 7 de julio de 1992, sobre régimen de Sociedades y Fondos
de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria asf como sus modificaciones.

“Ley 3/1994”, significara 1a Ley 3/1994, de 14 de abil, por Iz que se adapta la Legislacién Espafiola en
materia de entidades de crédito a Ja segunda Directiva de coordinacién bancarie y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero.

“l ey 44/2002”, significard la Ley 44/2004, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

“Ley Concursal”, significard la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.
“Ley del IVA”, significara la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

“Ley del Mercado de Valores™, significata la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccién actual.

“Ley del Mercade Hipotecario”, significard la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Metcado
Hipotecario y sus modificaciones.

“Linea de Ligquidez”, significard la Hinea otorgada al Fondo por los Cedentes de acuerdo con Jo previsto en
¢l Contrato de Linea de Liquidez,

“Margen”, significard, para cada Préstamo Hipotecario, el porcentaje que debe afiadirse al tipo de interés
de referencia del préstamo para calcular el tipo de interés aplicable.

“Margen de Intermediacion Financiera”, significard la remuneracin que se paga al Cedente en funcién
de la calidad del proceso de intermediacién financiera desarrollado, consistente en la seleccion previa y en
la gestién del riesgo crediticio de los respectivos Préstamos Hipotecarios, que serd igusl a la diferencia
positiva entre los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago y los pagos que deba realizar el Fondo,
enumerados en los apartados (1%) a (20°) del Orden de Prelacién de Pagos.

“Médulo Adicional®, significara el médulo adicional a la Noia d= Valores que formari parte del Folleto y
que estari elaborado conforme al Anexo VIII del Reglamento 805/2004.

“NAS-10", significard “Non Accelerated Senior — Interest Only”.
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“Nivel Requerido”, significard el nivel minimo requerido que debe tener el Fondo de Reserva en cada
Fecha de Pago de conformidad con 1o establecido en el apartade 3.4.2.2. del Médulo Adicional del Folleto
y en la Estipulacién 16 de la Escritura.

“Nota de Valores”, significard Ia nota de valores que formara parte del Felleto y que estard elaborada
conforme al Anexo XIII del Reglamento 809/2004.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significard ¢l orden de prelacion de los pagos del Fondo descrito en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicional del Folleto y en la Estipnlacién 21 de 1a Escritura.

“Pago NAS-10", significard, en cada Fecha de Pago, el imporie que tienen derecho a recibir los titulares
de Jos Valores NAS-IO hasta el vencimiento de los mismos, calculado segiin lo establecido en el apartado
4.8. de la Nota de Valores del Folleto y en la Estipulacién 20 de 1a Escritura.

“Parte A, significard, en relacion con los Contratos de Derivado, 1a entidad BSBP.

“Parte B, significard, en relacién con Jos Contratos de Derivado, ¢l Fondo, representado por la Sociedad
Gestora,

“Participaciones Hipotecarias™ o “Participaciones”, significara las participaciones hipotecarias emitidas
por los Cedentes con cargo a los Préstamos Hipotecarios 1 y agrupadas, en cada momento, en el Fondo.

“Participaciones y Certificados™, significari, conjuntamente, las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Trunsmisién de Hipoteca agrupados, en cada momento, en el Fondo,

“Participaciones y/o Certificados Fabidos”, significard aquellos Certificados y/o Participaciones cuyos
Préstamos Hipotecarios se encuentren se encuentren en morosidad por un periodo igual o superior a doce
(12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o en efecucion de la garantia hipotecaria.

“Particlpaciones y/o Certificados No Fallidos”, significard las Participaciones y/o los Certificados que no
hayan pasado a la situacién de Participaciones y/o Certificados Fallidos.

“Periodo de Cilculo™, significard un pericdo que coincide conn €l mes natural. El primer Periodo de
Célculo comenzard en la Fecha de Constitucidn y finalizard e} dltimo dfa del mes de julio de 2007.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Céleulo tendrd una duracién equivalente a log dias efectivamente
transcurridos desde la Fecha de Desembolso (incluida) y el 31 de julio de 2007 (excluido).

No obstante, en los Contratos de Derivado, los periodos de caleulo serfn los dias efectivamente
transcurridos entre los dias 28 de cada mes, incluyendo la primera y excluyendo la dltima.

“Periodo de Suscripeién™, significark ¢l plazo para suseribir los Valores, que comenzari el Dia Hébil
anterior a la Fecha de Desembolso (20 de julio de 2007) a las 10:00 horas (hora CET) y terminars ¢l dfa de
la Fecha de Desembolso (23 de julio de 2007) a las 10:00 horas (hora CET).

“Periodos de Devengo de Intereses™, significard, en relacion con el devengo de los intereses de los
Valores, los periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago consecutivas (incluyendo la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final), salvo el primer Periodo de Devengo de Intereses, que se
iniciard en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finalizar en la primera Fecha de Pago, el 29 de
octubre de 2007 (excluyendo ésta).

“Préstamo para Gastos Iniclales”, significard el préstamo otorgado al Fondo por los Cedentes, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamos Hipotecarios”, significard los préstamos hipotecarios (tanto los Préstamos Hipotecarios 1,
como los Préstamos Hipotecarios 2) titularidad de los Cedentes concedidos a particulares para la
adquisicion, construccién o rehabilitacién de viviendas situadas en territorio espafiol n otras finalidades,
con garantia hipotecaria sobre Jos inmuebles valorados por una sociedad de tasacién, cuyo otorgamiento se
someti6 a la legislacién espafiolz y que sirven de cobertura para la emision de las Participaciones y los
Certificados.

“Préstamos Hipotecarios 1", significard los Préstamos Hipotecarios que cumplen los requisitos
establecidos en la Seccién Segunda de la Ley del Mercado Hipotecario y que se transmiten al Fondo
mediante la emisi6n de las Participaciones.




“Préstamos Hipotecarios 27, significard los Préstamos Hipotecarios que no cumplen todos los requisitos
establecidos en la Seccidn Segunda de la Ley del Mercado Hipotecario y que se transmiten al Fondo
mediante la emisién de los Certificados de conformidad con el articulo 18 de 1a Ley 44/2002.

“Préstamos Hipotecarios Fallidos™, significard aquellos Préstamos Hipotecarios que se encuentren en
morosidad por un periodo igual o superior a doce (12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o, si
en un plazo inferior al anterior, se encuentran en ejecucién de la garantia hipotecaria.

“Real Decreto 685/1982”, significard el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecatio y sus modificaciones.

“Real Decreto 926/1998”, significard el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidn de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacidn y sus modificaciones.

“Real Decreto 1310/2005”, significard el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas piiblicas de venta o suscripeién y del folleto exigible a tales
efectos.

“Recursos Disponibles”, significard los recursos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencién del Fondo que se encuentren depositades en Ia Cuenta de Tesoreria y,
en su caso y cuando corresponda, el importe de la liquidacién de los activas y el saldo del resto de Cuentas
del Fondo, todo ello de conformidad con lo establecido en la Escritura y en el Folleto.

“Reglamento 809/2004, significard el Reglamento (CE) n° 809/2004 de 1a Comisidén de 29 de abril de
2004,

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro dé las Participaciones y los Certificados”, significara el importe
de principal vencido y no cobrado y el importe de principal no vencido de las Participacienes y los
Certificados.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos”, significard el importe de principal vencido y no
pagado y el importe de principal no vencido de los Bonos,

“Salde Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los Certificados”, significari el
importe de principal no vencido de las Participaciones y los Certificados.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significard el importe de principal no vencido
de los Bonos.

“SANTANDERP, significard “BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.".

"Segundo Supuesto Subsiguiente de Calificacién de Fitch", significara el supuesto de que la denda a
corto plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A (o0 de su sucesor) o del Garante de la Parte A (o
de su sucesor) experimentara en cualquier momento durante la vida de los Valores, un descenso en la
calificacidn, situdndose por debajo de F3 para la escala de Fitch o la deuda a largo plazo no garantizada y
no subordinada de la Parte A (o de su sucesor) o del Garante de la Parte A (o de su sucesor) experimentara
un descenso en la calificacion, sitedndose por debajo de BBB-, para la escala de Fitch.

“Serie A”, significar los Bonos de la Serie A.
“Serie B”, significaré los Bonos de 1a Serie B.
“Serie C”, significara los Bonos de la Serie C.
“Serie D", significari los Bonos de la Serie D.
“Serie E”, significari los Bonos de la Serie E.
“Serie F, significard ios Bonos de Ia Serie F.
“S&P™, significars “STANDARD & POOR'S ESPANA, S.A.".

“Sociedad Gestora®, significard “TITULIZACION DE ACTIV(GS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, 5.A.”,
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“Supuesto de Calificacién de Fitck”, significari el supuesto de que la deuda a corto plazo no garantizada
y no subordinada de la Parte A (o de su sucesor) o del Garante de la Parte A (o de su sucesor)
experimentara en cualquier momento durante la vida de los Valores, un descenso en la calificacién,
situindose por debajo de F1 para la escala de Fitch o la deuda a largo plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte A (o de su sucesor) o del Garante de Ia Parte A (o de su sucesor) experimentara un
descenso en la calificacién, situdndose por debajo de A, para la escala de Fitch.

“Supuesto de Calificacién de S&P*, significaré el supuesto de que 1a deuda a corto plazo no garantizada
y no subordinada de la Parte A (0 de su sucesor) o del Garante dec la Parte A (0 de su sucesor)
experimentara en cualquier momento durante la vida de los Bonos, un descenso en la calificacidn,
situdndose en A-2 para la escala de S&P,

“Snpuesto Subsiguiente de Calificacién de Fitch®, significard el supuesto de que la deuda a corto plazo
no garantizada y no subordinada de Ia Parte A (o de su sucesor) o del Garante de la Parte A (o de su
sucesor) experimentara en cualquier momento durante la vida de los Valores, in descenso en la
calificacién, situéndose por debajo de F2 para la escala de Fitch o la deuda a largo plazo no garantizada y
no subordinada de la Parte A (o de su sucesor) o del Garante de la Parte A {0 de su sucesor) experimentara
un descenso en fa calificacion, situdndose por debajo por debajo de BBB+, para Ia escala de Fitch.

“Supuesto Subsiguiente de Calificacién de S&P™, significara el supuesto de que la deuda a corto plezo
no garantizada y no subordinads de la Parte A (o de su sucesor) o del Garante de la Parte A (o de su
sucesor) experimentara en cualquier momento durante 1a vida de los Bonos, un descenso en Ja calificacién,
situdndose por debajo de A-2 para la escala de S&P.

“TAA”, significari la tasa efectiva anual constante de amortizacién anticipada o prepago.

“TBSCY", significard 12 entidad “THE BEAR STEARNS COMPANIES INC.”

“Tipo de Interés de Referencia®, significard el tipo de interés de referencia para la determinacitn del tipo
de interés aplicable a loz Bonos, conforme se establece en el apartado 4.8, de la Nota de Valores del
Folleto y en el apartado 20,2, de la Escritura,

“Yipo de Interés de Refercncia de la Cuenta de Tesoreria”, significard la media mensual de Yos tipos
EONIA diarios.

“Tipo de Interés Nominal®, significard el interés nominal anual variable sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Bonos que devengarén todos los Bonos emitidos, desde la Fecha de
Desembolso, hasta el total vencimiento de los mismos.

“Yipo Miximo” o “Tipo de Interés Miximo®, significard los limites maximos de tipos de interés
establecidos para algunos de los Préstamos Hipotecarios.

“Tipo Minimo” o “Tipo de Interés Minimo®”, significard los limites minimos de tipos de interés
establecidos para algunos de los Préstamos Hipotecarios.

“TIR”, significard la tasa intema de rentabilidad.

“Titulos Miiltiples”, significard los cuatro (4) titulos miiltiples emitidos por los Cedenics, nominativos,
representativos de la totalidad de las Participaciones y los Certificados.

“Valores NAS-IO”, significaré la parte segregada de los Bonos A, cada uno de los cuales constituye un
valor de renta fija auténomo.

“Valores”, significari, conjuntamente, los Bonos y los Valores NAS-10.
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1713 Coama Temaasn 40 d0o, (0 I A ] 2
74T 60 500 00 FABADELY, L] 2
0 600,20 PLLAMGE M H
271 300.00 VIADECAN . 2
270 000 G0 VILANGVA | LA Skt TR = 1
30 300 0 250271 44 4, TERRASSA 2
WX 0 2re. 70 V602048 12 LNEAL MOMTELANC !
56 300 30 51303 58 THERION 12 wINBAL TERRES3A 1 2
215 00090 mime AMY20N8 12 LiNEAL LLORET OF AR i z
a6 0pd 95 L7 OO =76 DDl 02 LNEAL RLB B 2
'35 300 20 B EBOS0 534 D6I02049 12 LiNBAL wLEIDA ) 1
I8 X00,% T74 000 Ao GG 17 LnEaL CARQVELLES ‘ 2
IR [EEY I 01087035 12 L NBAL TERRASSA 5 H
-,
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2l T
1727 Caa Tovrassd
V28 Came Yeassa
1723 Camp Terana
1740 Gk TaiEss
17H Coma Tenien
1732 Comd Tommise
IR Coue Teonss
1734 Coe Tewatsa
1735 Courm Terrnssa
1728 Coua Totrasta
Y737 Couns Toreasan
1758 Cawa Vanassa
1735 Courp Tortiiin
1740 Caus Terransn
V74T Caunt Taratad
1742 Coma Tenamsa
1753 Comd Taktatsh
1744 Cawd Teasss
V445 Cowa Towpsn
118 Coom Vewvoze
1747 Gav Tonsssn
1748 Cous Torazza
1173 Caxxo Teras
1750 Couh Tesra!
7781 Coms Taronse
1752 Gura Tevrascn
1751 Cous Temasss
1754 Gonkck Tanadta
1788 Cama Towesia
1250 Cos Tawroiss
1767 Conxk Towmenn
17480 Sowa Yewzna
1750 Cump Teivkise
1180 Cumn Tomnesa
1767 Gamp Torassn
1782 Caom Towmssa
1783 Covm Tervomse
1164 Caca Tanioksa
1788 Carxs Terosse
1768 Caved Tenassn
V/ET Caos Teitmes
1708 Cacy Tomadss

1TTY Caoch Tonases
1772 Cas Twiowrsa
1113 Cae Tewmssa
1770 Cowa Tenmaa
1775 Camre Tauay

1779 Covm Tatranss
VZBD Curwd Tervansm
118t Cane Terassa
VR Gowa Teaosg
1IY Comra Verasen
1784 Camp Trrassa
1TRE Cauvw Tartasss
V&G Cavet Turrhgra
VIBF Cuch Tourasan
VT84 Couxs Tertaens

1M Soung Tewdasa
1792 Sama Terrmsse
V19 Caaa TeRaisn
1794 Comg Torassa
+108 Saan Yomasia
1796 Cowrd Terasea
1797 Caup Tenisn
1700 Coma Yowuiia
1799 Gooa Tewatas
1800 Coma Tewassa
160Y Cowa Tewas:
VAUZ Cowea Tanonss
B0 Coama Vewatsn
804 Coma Tewossa
1205 Cowa Taneaa
1008 Com Temmnaa
1807 Cowa Yowasas
1208 Cam Tevpsa
vl Canm Tenacsa
10 Cana Temawg
Hn

LA
1978 Camn Terang
VAT Cauxd Tavranaa
8% Gamg Tomazaa
1849 Coun Tanassa
1320 Caua Ve
1821 Cgara Ton
1827 Zman Tenanza
1A2) S Tommnia
1024 Cama Touneta
1025 Cang Tomaysa
w2 Caera Tewdasa
V02 sk Tamarsa
~A28 Zaa Verrassa
“6dR Caia Tendady
MM Sang Tymasia
TEN aixd Tanaesa
3T Cumd Tovasta
1833 Sami rasca
18 S Toraia

Zana Twitassa

]
235470
135 510,34

2187 )8
260 735.89
37 ers7
17304328

13 Xnga
JI3 A2
42917199
WINng
210 200 J0
138 343 47
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IGAMALADA

L HCRITALET DE LLOBREGAT
TERRASEA

MANRETA
SABADELL
BALADLER
LLEDR
TORTO3A
DARCELOMA
AU
LLESDA

cunt
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TERRASSA
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STA COLOWA DF FARNERS

i

TERRAWIA
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5T FELA DR LLOBREGAT
TERRASSA
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Local RAtssit.

L 7 EH
52007 WHOSMTALET DE LLOBREGA? & wer a7 Al w02 2

1047 Caea Teneassn 54 783,20 PISHIE 830 QA0 W LINEAL TERRASSA PO T R I TR 1
143 Cwrd Towassad 723 500 40 2V AZPAT 485 ZHL204E 42 LINEAL AU + 0§50 1M A% ABESY 2
14ad Caa Tesransy 155 600,00 12238 400 IMVRRME 12 LINEAL JILANGVA | LA DELTRY VoI 1284 Wl 5483 2
1248 Gama Twearsa 157 000,00 STOR0.00 9.5  ASARrdg 12 LINEAL TRRRAZSA t I AT TR 102679 2
1847 Comn Teraska 22 41908 W2AHM A T5  OTQANT 1T LINEAL TERRASEA 3 5 Bad w2 kL 4
1840 Gaea Terasss 715 000.00 VOGS 500 0AWZOAE 12 LINBAL TERAALRA 1 8 14M T aro58 2
188 Cama Termassd 228 H0.00 Z27oAtEY 511 QW00 2 UNEAL GHRONA 1 tos8 61 70m2 1
1850 Gawa Tarczese 27 048.00 200112 B0V OHG04T 12 LINEAL LHOSPITALET 08 LaDUREDAT a e 9t M 44 2
1851 Caca Tenassa 1546 000.00 MROIT RS 445 DATRCM 12 UNEAL 1 M4 Iu e 18958 2
158 080,00 16771824 407 0ms28d 12 UNGAL MOLLET DEL VALLRE v 57 128 V2% 2

S o00.00 WM AT AP AN 12 LHNGAL STA COLOMA OF GRAMENET Y OIAE 2l VTS 1

140 060,08 B4 247,67 AB6  WIURD) 12 LINEAL SIMAFRANCA DEL PENERED 1 Va0 4563 2

117 0000 110 8050 450 OO0 11 LINEAL LLEIDA v ME2 W9 2 U 3

» 238 00,00 200000 a8 CUOIINS X LNEAL HQULET DEL VALLES T e L1 bl 2

WE7 Cmxa Tonita 120 900,00 MNR17.35 445 WIRR0AG 12 LIMEAL ARCELONA 2 w2 I N W35 2
5. 2ES 000,00 WIRRSAE 435 AV 12 LINEAL - STA GOLOMA DE FARNERS 1 s Wy S 2

» 177 000.00 00000 517 NADAT ¥2 LINEAL LHORMTALET OF WLOBREGAY 1 WAy 46 1 2

1380 Caon fenansa 174 ooh, 00 TITERAY AN AT 12 GINEAL HAUALADA 2w 95 48 1
WGy Canch Terrdess e 000,08 0e507.78 536 W00 13 LINEAL PALARRUDNLL 1 e 530 a7 F
187 Canna Torransz 7 bob,00 7000000 517 ZGAVI02 V2 UNEAL LLEDA 1 2T LT 3
143 Catxa Tarrassn 240 000,00 23RN0 485 RN 2 LINEAL TERRAZEA VM WEe a1 1]
1864 Coxa Tewsssn 140 07000 0 ZA3A0 497 VMY 12 LINEAL RARCELONA 2 e s e [}
1885 Coxe Terfasta 113 000,00 17491,08 510 oWVRAT 17 LINEAL GIRoNA a2 M % ME L)
1885 Coms Taragsa 163 800.00 w5000 B2 INKV20T 12 LINEAL 4TA COLOMA OB GRAMENET 7 @M W 5
V8BT Cona Tarasse 85 bbi 06 S1TIE84 507 1OWREW A2 LINEA, TERRASEA 1 [ il M 58 1
1568 Cama Totcassa 103 182,00 WABK I 4,50 12 LINEAL 2 mIh M ws 1865 H
50 Cacn Tanassa +85.000.00 nIashe 512 2 LINEAL P, Y3 e 0
1070 Canch Torates ¥26 000,00 12457050 400 i3 LWEAL MATARD L - B - R 98 2
1871 Caove Tt 300.000.00 X LINEAL PALAMDS 1 W o 2@ WY 2
238 000,00 LINEAL VILANGVA 1A (RELTRU 1 e TN 42300 E]

1974 Cuuc Tind 240 £00.00 LHBAL TEATASRA 2 @m0 "/ t
1874 Gana Teose 4B cunrf 1 o 6 I 5157 2
W75 Cawas Tutassa 100 00,00 LINEAL LA SEU DURGELL 1w a m 594 1
o4 246,50 LINEAL TE 3 7R M W I 2

141 000,00 LINEAL i 3 i ni F-3 13870 r

178 Com Teraats 150 000.00 LINGAL T W 25 fam 2
1078 Camta Teiwsss 113 505,00 2T A11 1S0W203T 12 UNEM, VENDIVELL 1 4% EAR ] 2
ARG Cnorw Toresas 210 000.00 217 187,13 450 DENINIRAT 12 UNBAL RUBY 1 a3 57 7463 2
081 Gaxxy TeVRISE 7o anbod 27000000 450 ZARI0AY 12 LINEAL TERRAZIA 3 M 059 ;M amE 1
t082 Cama Touroszn B4 000.00 44000,00 4,50 DVONIAT 12 LINEAL TERRASEA 1 AL 24007 H
143) Caxa Tw/Bses 264.00000 25005721 450 QINERMT W2 LEAL TERAASSA T T W 82 B0sA 2
1800 Canep Tedrases 278 300,00 2T ISABT §.02  MIVI0N 12 LINEAL TARRAGOMA 2 L) 1908 ?
1088 Cacan Torraase V49 300,00 40 TER2Y 497 IRANELET 12 LINSAL TERRASEA T 08 BEY ¥ a2)a0 T
488 Caren Thrrmasd 90 000.00 18520602 £32 JMR0a? 12 LINEAL SABADELL 5 XK 0y v T4 H
1087 Gawn Taneass 25d 014000 W/IO0H00 07 INDLANT 12 LINEAY, TERRASSA 3 2 B 1 34501 a
1006 Cawa Tenataa 198 000,00 197 26820 487 10M22047 02 LINEAL TERRAIZA 3 MW 7 W IR 2
1940 Cawip Towvessa 127 040,00 1I5E25.83 497  OUMET 12 LINEAL VILAFRANCA DEL FRNEDES L. 128 438 H
1850 Cawa Tewisa 200 000,08 AWML 57 IBONZLT 12 LINEAL TERRASSA 2 RW 1T e 2
189 Cauin Totrmatx Hi2 000.99 Wiar st 527 2SRVZEX 12 LINEAL TERRASEA 1 M e nisr 2
1497 Cawea Tohosss 286 100.00 26600000 450 1502207 12 LINEAL HAARTORELL PR - B ] % 303 2
1800 Cawd Thrransh 120 000,00 12540000 450 14N V2025 W@ LINEAL TARRAGONA 3w M 07 23024 2
1854 Comd Tematin 40 020,00 WSsEAb 475 2w ” LINEAL BARADELL 4 BH 59 e 24264 ?
1885 Saxa Torassa 12 %050 THIMA AW WTRR R LINEAL AT PRLIL OF LWOBREGAT 2 dm M8 a180 2
1856 ok Terassa 217 980,00 213509.00 450 2UOII0AT 12 LINGAL TEl 2 M % t mmn 2
1897 Caw Torrased W 000.00 190 HUG 18 475 \SOWI0AT 12 LINGAL ST_MELI O CRAXOLS [ I L] 17784 2
1350 Caura Tevtoasd 236 950,00 21990000 450 1ROXAGNT 12 LINGAL WEiDA T W5 3z M =i 2
M0 Caued Torraasy A% 030,00 3aI 20 475 22047 2 LINEAL MARTORELL 1 i\ 133 14 [ 2
1600 Caeas tertansn 20% 000,00 V0000 450 GOAINT 12 LINEAL TERRASSA 3 o@e Mo 1271 H
1609 Cawa Tersaswi 130 00000 MIEEZIE ATE  2THDIMT i2 LINEAL TERRAZSA 2 WA % 1] e 2
1907 Couxh Tertansa 110800.00 V00000 475  HANAOT 12 LINEAL 8T FELN O LLOBREGAT o7 W 1135 2
1500 Comem Taramad 57.000.00 77 B8 450 OTOVAMF 12 LINEAL TERRAYSA v MER 758 BO 104200 z
1904 Goanwd Tenase 300 000,00 99 1400 475 (4RGN 12 LINEAL BARCEL n W A8 100 3T 3
1809 Cannt Terassa 214.000.00 PEHIS A50  DWDAR0AT 17 LINEAL TRRRASSA 1 DM V752 208 Wesad 3
1508 Cava Terrmasa 137 300,43 1692068 A5 UBANI0AT 02 LINEAL TERRASSA 13t 2oy 7 SR 3
1907 Gand Teirnane 178 000,60 17600000 5,78 ONDNE0A? 12 LiNEAL TERRASEA 1 TS VS HE 7073 3
1008 Coma Tomassa 174 000,00 T4 NAO7 4T3 dImAR0NT V7 LINEAL TERRASSA 7 MW 8w M sond 3
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PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA
UNIONOF Cn&ﬁgg‘elf\ma CREDIFIMO,EFC.5.A
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)
C.I.F. A-28371292
o Santago de Compostela, 94-9. PIL. - 28035 MADRIL

Toif. 91 563 28 93 - Fax: 91 564 4112

FRANCES VTRERA Vo Mo a2 71 .
1914 CREDIFRID 3100000 2930544 5.34 PIFOTNIIM 12 FRAANCES AVAMONTE 1 215 e e 18871 a
1912 CREDFWQ 8800000 8447010 5.7  OMOBROM 12 FRANCER DO HEAMANAS 1 50 84 Pyl 9
1913 CREDFMC 156 000.00 1505148) 548 030N 12 FRANCES SEVALLA 1 21 M ) 1588 4
1914 CREDIIAD 191 70000 100.59957 540 QMRA0M 12 FRANCES SAN ROGUE 1onm 5 1 3482 L3
15 GREDFMO FRANGES MADRID 1% B Gt s 45000 5
1975 CREDINMO FRANCES 2 M e a8z Ll 7
197 GREDFIMG FAANCES D03 HERMANAS 2 ok nge 20 2555 §
1914 CREDFIMG FRANCES HELVA 2 s 4 IR L)
1919 CREDIFIMD FRANCES GETAFE F a? L] 82 5904 7
020 GHEDM0 FRANCES ALMERIA 3 W07 X2 W7 w
1921 CRED(MD FRAMERS ALMERIA 4 17T 156 "» 10367 2
1922 CREDIFIMG FRANCES MANRESA 2 2588 4 B 4
1923 CREDFID FRAMCES TARANCON 1 750 L G426 4
1924 CREDIMWG FRAMCES AMERA 1 148 NN 182 48 L]
1825 CREDFIND FRANCES GRANADA & 123 s 78 18874 3
1928 CRAEDIFRAO FRAMCES ADRD 9 1550 L 3T Lil $
1927 CREDIFIMD 1 583 4 17ATR "
1020 CREQIFME FRANGES MALAGA Wy Qo =5 4023 3
1328 CREDIFIMD FRANCES ALGECIRAY 1 W25 13 k) 58433 5
1930 CREDIFIND FRANCESR CORDOBA 1 M 8 1% 2144 5
1031 CRELNFEA FRANCEE SEVALA oI owWm o m 3
1832 GREQIFMO FRANCES MALAGA 1 2 L3l 13897 1
1933 GREDWIMD FRANCER TERRARA 1 U N 18 35097 ]
1334 CREOFMOD FRANCES SAN ROCRIE 1 98} 47 n 11337 ?
1538 FRANCES ALGA DE TOMVES 1 el ™ 1b 3
1938 CREDIFC FRANCEE SELA L] L A 50 s
1037 CRECIFID FRANGES JAREY DE LA FRONTERA 3 Wz gR 1 41588 ]
1938 CREDIFMO FRANCES COSLADA 1 008 924 4 ADS1 7
1930 CREDIFWMO FRANCES MARBELLA 2 1999 S w0 7368 7
1940 CREDIFIMO FRANCES Maaiia & 445 M9 .1
191 CREDIFWD FRAWCES GETAFE 1 Wl &7 ASTAY 2
1942 CREDIFMMO FRANCES HUELVA 2 s MR 1 51908 T
1943 CREDIFMD FRANCES FUENLABRADA 2 187 497 201 18108 3
1944 CREDHIMO FRANCES TARANCON 1 T8 n W 8422 <
1045 CREDIFMD FRANCES DUOS HERMANAS 1 1483 9 1 2247 8
1946 CREDIFIMD . FRANCES 2 ey a2 4 A7a0% 3
147 CREDFIMD 245 000 A0 H500000 §.30 NP 12 FRANCES MALAGA ? a1 1 13630 173
1948 CREDIFD 36 0000 HH508 531 0IOVAODN 12 FRANCES VELEZ MALAKA 2 v @®m W 2281 12
1949 CREDIFMO 136.20000 1020000 550 (Q3VI00T7 V2 FRANCES MALASA L] 348 184 14008 4
1650 CREDIFIMD 118 500,00 MEOSE 48 528 DaNMADS 12 FRANCEY ALCALA DE GUADARA 1] 1665 1058 93 13547 7
1987 CRED¥'MC 125400 60 11540000 541 N7 12 FRANCES ALMERIA 3 b L] 3004 a
1952 CREMFRO 154.500,08 16477720 540 GIAERYS v2 FRANGES STA CRUR OF TENERIFE 3 ] w20 8330 3
1051 CREQFMD 15,000,080 NSB4325 537  ooRNA4 12 FRANCES JAVEA 1 e &7 Ll 5257 5
1964 CREOFRID 50000 96 4D631.9) 528  O0NN20%8 12 FRANGES SEviLA 5 Ol e 000 5
1955 CREDIFIMO 130,500 80 127.200.02 5,06 1DNI2003S 12 FRANCES BEMALMADE et 1 818 A48 204 2513 3
1958 CREDFMO 148 000,00 4418874 537 GO0UXG 12 FRANCER TARMICON 1 764 40 » B4R 4q
1957 CREDERD 17820000 7373483 582 R0 12 FRANCES ALCORCOM 2 M e 151 874 10
1958 CREDIFIAC 05 200,00 09250 340 DIOA0I8 12 FRANCES BARANDE Tor& L] N L
1459 CREDFLIO L] BN 537 12 CES AL 1 HME 4 20 i ]
1980 CREDIFIMO 174 Ebadn 1480006 582 OMOV2038 12 FRANCES ‘GRANADA 5 L] a4 204 3050 3
1967 CREDIFRID 145 800,00 143600.00 5£2 030V2028 42 FRAMCES WMALAOA 1 L] n 22080 a
1942 CREDWRAD 108.200,00 10414278 534 1A0UNDG 12 FRANCES GRANADA 2 L) 42 sz 3
1063 CREQFMO 96.300.00 P8I0000 517 N0 Y FRANCES GRANADA 3 Ld Lo o7 2054 L]
1984 CREOFIMO TI1.700.00 13370060 517 im0 12 FRANGES SEVALA s WM MR 4 AT 7
19585 CREOIFIMD §0.000,00 4000000 507 OIREEM 12 FRANCES SANTA FE 1 ey 208 1685 121rm L
1956 CREDWFMIO 112.100.00 10982252 S34  HAM0M 12 FRANCEE 1 11 4 220 123 [}
1957 CREDIFIMO 165,300 80 W1 LI 547 0RERRIS 42 FRANCES BADALONA 2 oS 95 3 an 7
1968 CREQIWAD 92.000.00 BDAESG7 517  0MAN0S 12 FRANCES GRANADA 1 S 1Id e B467P [}
1060 GREGIFIMO 130.000.00 TIE719.08 5.7 AMORAA0NE 12 FRANCES GRAMADA 1 IS bd R N2 L}
1970 CREDIFMO 125 20000 12520000 517 OMODICN 17 FRANCES CHICLAMA DF LA FRONTERA 1 2 14 o5 5357 7
1971 CREDFIMO 197 068,00 W2ATZ A7 527 WaDIAMG 13 FRANCES VALENGIA n 8% 11 we 14748 8
1972 CREDIFIMO 126 000,00 1IZRI765 527 OIN2RDM 12 FRANCES R/ 1 758 3 & 4
1973 CREDFMO 125.000.00 12300000 5,47 OMOZZ38 12 FRANCES BARDATE 1 1758 354 1 10140 4
1974 CREDIFIMD 151 000.00 1M8I7790 527 OXO36 12 FRANCES GRANADA [] oI 200 678 10
1975 CREDIFIMG 101.600,00 026742 527  QIKRIONS §2 FRANGES ARRECHE 11 M m N 4
1978 CREDIFIMD 105.000,00 W356644 527 QMO 12 FRANCES SAN ROCUE v ON&E 557 w2 20629 8
1827 CREDIFIMO 131.199.00 13010000 500 OMZR006 12 FRANCES SEVILLA 3 one ns a7 11374 ?
1878 05 £00,00 9453908 527 10AOXP038 12 FRANCES ARA V242 B 22 2624 4
1979 CREOFMD 223.400,00 22340000 5,47 OAKIR0IE 1} FRANCES ARGANDA DEL REY 1 2289 MY a7 L] 3
1988 CREDWMO [ o 855205 507 0NN 12 FRANCES BADAJOZ LS - B ] J4a00 L]
1987 CREDIFMO 140 000,50 145.000.00 492 DMRR0M 12 FRANCES LAS V2144 G057 e 1
1RA2 CREDIFDNG 103.000.08 10055698 512 0OAQV2IE 12 FRANCES PUERTO OF) ROBARKD ? L 43 B30 4
1983 CRECFMO 137.600,00 18760000 5.0 100NN 12 FRANCES BANTA FE 1 1735 50 43 50 &
1984 CACOFMO 124 QtD og ILBNNS 517 0M20ME 12 FRANCES SANTA T 1 IME 4 18 18487 L}
1985 CRECWNAD 93 700.08 970000 300 OMO22H 12 FRAMCES SEVILLA 3w e e 8723 ]
19586 CRECIFIIO 120 206,00 VD I0000 541 DMV 12 FRANCES L} [} 1] 3 4170 9
t9ar CREDIFMO 140 0QO.00 SEINAZ B2t 020N20M 12 FRANCES EL PUERTO DR SANTA MARIA T 0s3 1385 ar e a
16966 CREDFR0D 180,000,600 177.000.88 301 DIOVRM 12 FRANCES 1 1547 em w3 bivesd B
1585 CREOFID ¥ 704,08 W00 558 0. [t FRANCES 10 148 a8 e 3
1930 CREQIFBMOY 143 980,00 WS08T3 511 QM2 12 FRANCES SANTA FE v 1oas 204 208 11800 7
1991 CREDIFIMG 149 20000 HRA0000 541 030V20M 12 FRANCES MAQRID 19 9 s W77 28882 12
1992 CREDIPMO 176 300.00 17258156 541  OIN0AI036 12 FRANCES SABRDELL 5 AT a4 a8 4785 n
1953 CREDIFMIO 137 900.00 167 40000 506 OMS2035 12 FRANCER BADAL ONA 7 4032 252 e 24478 1
1954 GREDFWID 125 700.00 12570000 508  DONZOM 2 FRANCES CARLET 1 268 261 208 14682 0
1985 CREDIFMD 96 (00,00 2387149 541 QMOA20M4 12 BRANCES ALGECIRAS 1 s A N 57762 4
1956 CREOWIND 116 0DD.0G HAoO0.30 53¢ 0INVIN 12 FRANCES BADAIOT 3 zEp s 143 11100
1987 CREQIFMO L0000 7828554 541 020W2026 12 FRANCES JEREZ DE L A FRONTERA 31784 Jed 111 14547 5
1998 CREDIFMO 222 £00.00 VITHE SN 0IDIR0M 2 FRANCES L 1 L 42 L) 1126 4
1993 CREGIFAID 213 000.00 21300000 53 OMIVIOM V2 FRANCES ESTEPONA 2 1357 1099 148 W77 T
2000 CREDWIND &7 200 00 6740000 541 BAONIOIE 12 FRANCES JEREZ DE LA FRONTERA 3 188 8¢ 12 w ?
2001 CREDIFID 114 700.00 NG05275 506  03UVA0I6 12 FRENGES 3 1714 5 30243 3
2002 CREOVMO 63 900,00 gaiinge 53 IRHND 12 FRANGES ALCALA DE GUADAIRA 1 13rd 88 209 10455 3
2003 CREMNFAKY 129000 M 125187 85 501 QIOVMM 12 FRANCES GRANADA 3 67 M o 7
2004 CREDIFIMG 149 800.00 60000 505 QMOA2038 12 FRENCES ARENYS OE MAR 1 1966 202 » 2893 "
2005 CREDIFMO 165.500,00 105 50000 $.29 JLOM2038 12 FRANCER ESTEPDMA v 243 95% a7 46172 13
2006 CREDWSFMC 126 200 09 123 H0.00 338 0302038 12 FRANCES BADALONA 2 28027 W27 B4 23513 13
2007 CRECIFLIO 205 400 30 20540000 §327  D3A02006 12 FRANCES MADRID 3 9 50 195 59197 :
2008 GREDIFMG N00.00 831330,12 544 006 12 CES t 085 0 11489 uw
2008 CREDFAO 103 20U 09 NI FRANCES ALMENDRALEJO 1 1230 53 98 3498 3
2010 CRECKFIMG 214 600,00 FRANCES CO5LADA 1 ey aTe I 14304 10
201} CREDIFIMD T 00D 0D : FRAMCES LAR PALMAZ bl ™ L1 17747 4
2012 CREDIFING 101 500.08 I AITHE 534 OFD2016 12 FRANGES PUERTO DE SANTAMARIA 1R ek e 18237 12
2012 CREDFINO 43 150,08 1HE2EE S 0302006 12 FRANCES VALENCIA 3 wnar 42 1 [ ] ]
2014 GREDIFME ~50 000 00 V5000000 524 OMGe2028 12 FRANCES PARLA 2 e1a  »t 20 17085 3




2070 CREQIFIMO
2074 CREDIFIMO
2072 CREDIFIMG
2073 CREDIFIMO
2074 GREQIFMD
2073 CREDIFIMD

2079 CREDIFIMO
2080 CREDIFIMO
2081 CREDIFIMG
2062 CREDIFWMIO
2083 CREDIFRIO
2084 CREDIFMO
2085 CREEIFIMD
2088 CRECIFIMO
2037 CREDIFIMG
10868 CRELIFIMD
2089 CREDIAMO
2090 CREDIFIMG
2091 OREDIFIMG
2082 CREDIFIMG
2093 GREDIFIMO
2094 CREDIFIMG
2096 CREDIFIMG
2058 CRECIFIMCG
2097 CREDIFIO
2098 CREDIFIMO

2101 CREQIFIMG
2107 CREDIFIMG
2103 GREOWFIMG
2104 SREOIFIMO
210% CRECIFIND
2186 CREDIFIMO
2107 CREDWIMG
2138 CREOIFMO
2199 CREDIFIMQ
2410 CREDIFMO
211y ZREDIFMO
2112 CREDIFRID
2113 CREDFILIO
2414 CREDIFIMO
2145 CREDIFIMG
2418 SREDIFMG
2117 CREDHWO
2113 CREOIFMC
2119 CREDIFLO
2720 CREDAGIO

217 400.00
145 700.00
&8 280,00

1B5.300,00
115 (00,00

43 000,00
103 100.00
160 000,00
117 800,00
167 000,00
167 600.00
175 000,00
110 60,00
120 00000
115 100.00
172 1000
208 790400
100 200.00
123 M0 10
121 800,50
203 700.00
20n 0go.uo
223 000,00
12810000

96 300,00
150 000 99

98 ann.a0
54 300,90
157 300,20
162 900,20

159600 13
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1. Santiago de Compostula, 94.9.! PR, - 28035 MADRIE
Tall. 91 563 28 93 - Fax: 91 564 41 12

ANFERNANDO

0 Locakdnd Wimgty Yame Lo Folio Finsg Inacdp

RA L\ 48 [

FRANCES MATARGD 4 M 20 1B 70 L]

FRANCES ILLESCAS 1 1537 73 We 7328 7

FRANCES HUELVA 1 1%a2 b 2 33382 L)

FRANCES MADRID 20 e Nz 2643 &

FRANCES Ll 1 12 &7 “ 10863 H

FRANCES 008 HERMANAS 1 200 208 NS wone 5

FRANCES BANTAFE 1 WK M 818 e

FRANCES BARBATE 1 717 12e 10k 5860 $

FRANCES MALAGA 6 IMD 4086 1S5 5126 7

FRANCES ROQUGTAS 06 MmAR 1 203 W1 15938 T

ot AL 1 1347 1006 51 4582 ?

FRANCES BARBATE 1 e 51 10155 4

FRANGES SEVILLA w1 W N 12588 2

ICE! 2 W ST 2404 9

FRANCED SEVILLA " oYs 42 3 [

FRANCES VALENCIA W 2684 760 Bariel &

FRANCES TERRABSA 1 26%6 574 L1 14544 17

PRANCES GAGERES 1 W% A El 18238 hrj

FRANCES MALAGA A s 2w o 11507 L]

FRANGES HUELVA 3 MR R0 9 8872 2

FRANGES SANTA GOLOMA DE GRAMANET 2 MY Y 198 4 $

FRANGES TORREION DE ARDOZ ) o 24645 ]

PRAMCES CORQOBA 3 (M |\ 1 mss ]

FRANCES SANTA & T 203 293 42 17715 5

FRANCES MALAGA 1 1883 46 WP 145854 )

FRANCES ZRA 2 X7 w3 (-] 9

FRANCES MANISES 1 AHms ny £ war ?

FRANCES SANTA FE 1 R 42 m /30 1]

FRANGCES MARBELLA 3 Wi e W A7574 7

RANG T We 1 =2 G148 4

FRANCES ZAFRA 1 ek e 7 a8y &

FRANGCES ALMERW 2 1 M 1MW T 3

FRANCES HALAGA 1 8 8 1648 13

FRANGES HMATAROD 1 M W 4 Lol 4

FRANCES SAN ROGUE 1 1242 &0 3 13047 7

FRANCES QORANADA 2 5 199 135 4757 1]

FRANGES VELEZ MALAGA T 13 W 38 Lt .3

FRANCES M e 0 105 ATPAT L

FRANCES 4 FAL . ] 47358 2

FRANCES AYAMONYE 1 588 4M 13 11808 7

FRANGES MOGRIER 1 9 M 8 e 0

FRANCES ALGELIRAL 2 N ng w9 Wit 4

FRANCES BADAJOZ 1 Was 511 el 9073 a

FRANGES JACN 2 e M 4 Y5 0

FRANCES PUERTO DE GANTA MARIA 1 Wy w0y 02 s9750 []

FRANCES ALMEfBA 2 159 I 5 17398 \]

FRANCEX PARLA 2 952 435 5 7557 2

FRANCES SEVILLA 7 877 480 37 4427 L]

FRANCES MADRD 12 150 s 46 24810 "

FRANGES MADRD 9 0 M3 8 57H 7

FRANCES ALZIRA 1A M 1R 5612 L]

bos 1 a 170 & 42070 L]

FRANCES AN FERNANDO 1 1053 052 14 1DH &

FRANCES CLIVEMZA 1 22 16 L) 177 ]

FRANGCES LORCA 1 MEs om0 28157 Ll

Al 1 1599 1248 e i n

FRANGES 5 211 ™ L] 1085 8

FRANCES EL BJIDD 1 2500 439 14 50949 1"

FRANGES GRANAQA 5 w2 14 13070 ]

FRANCES GRANADA 5 9 203 "4 12808 7

FRANCES CORDOAA L ] w 29500 E)

FRANGEE BARBATE 1 TeE A 55 T4y 12

FRANCES SAN FERNANDO 1] o 206 13 871 4

FRANCES FUENLABRADA 1 m@E o a77e (]

FRANCES PR T T ] 22249 ]

FRANGES ALGECIRAS 3 610 1269 1] 767¢8 4

FRANCES + 0 419 s 2946 §

FRANCES MADRID 4 1921 W W7 0252 4

FRANCES GRANMADA [] 1768 122 BE amn 3

FRANCES ONTIGOLA ¥ 1208 L] Fo 74 a

FRANCES MALAGA 7 1147 4 7 1982 5

FRANCES MALAGA 6§ %% T W 1302 &

FRANGES MALAGIA & a5 & 1 14263 3

FRANCES ALMERIA 4 - 13 23 1202 ]

FRANCER ALGECIRAS 1 1483 4z o 0048 13

PFRANCES MALAGA L] 1049 185 B ane 6

s EJ0 + 1596 508 7 20798 7

FRANCES TARANCON 1 47 m 5 4283 4

FRANCES LEGANES 2 we 1% 1R 16574 3

FRANCES BANTAFE 1 oss a7 W7 azx 14

FRANCES JEREZ DE LA FRONTERA 1 1842 5B1 43 2482 L

FRANCES LORiA DEL RO 1 479 » & 2410 3

FRANGES 1 1291 188 N 19458 5

FRANGES SANTA FE 1wz 8 n 4412 5

FRANCES MAQRID » o a0 202 11887 7

0IDO/2036 12 FRANCES MARDRID a1 083 S 1M 23561 2
03062044 12 FRANCES ALMERLA 1 1557 34D 089 4655 ]
DNiQerR03a 12 FRANGES SEVILLA r 95% 53 W S8 L]
0246/2044 12 FRANCES 5 2406 52 M 048 4
3072006 12 FRANCES ROQUETAS DE MAR 1 409 B2 198 11725 2
D3A6/2018 12 FRANCES MATARD 1 s &6 Nt 44D 4
02/0672044 13 FRANCES LLESCAS 11463 42 154 2808 4
020672044 32 FRANGES HARBATE 1 1598 252 L1} “ny +
QIVTRO44 12 FRANCES JERRZ DE LA FRONTERA 1 1986 635 190 4673 7
03082038 12 FRANCES UTRERA ) B 4D §7 25676 9
0062044 12 FRANCES CHICLANA DE LA FRONTERA 1 2392 158 0 3440 T
2307204 12 FRANCES SEVILLA 4 1M1 8 198 mn W
03:0720a4d 2 FRANCES MIJAS 2 TR 082 5 7r082 B
30872044 12 FRANGES N 31970 [ ] 552 i\
D3AER038 12 ARANCES SEVILLA 3 Irse e e piri] 1
GUQ/2044 12 FRANCES ALMERIA FRERL ) e 0983 B
030772044 12 FRANCES 5AN FERNANDO H 0 125 105 5728 0
U30B/2041 12 FRANCES CORDOBA 1 386 a1 200 Iy 9
030672044 12 FRANCES FUENLABRARA 1 1M M 55 19095 *
22082038 12 FRANCES ROQUETAS DE MAR 1 588 Wl 54 [ 32 &

MOBILIARLS
SA
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GRUPQ CM&AN FERNANDO

LNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION MOBI
B INMOBILIARIA CREDIFIMQ, EFC. S.A
(SOCLEOAD UNIPERSONAL)

C.LF. A-289371292
Cr. Santiago de Composisia, 34-9.3 PR, - 26035 M.
Tell. 91 563 28 93 - Fax: 91 564 4112

2172 CREOIFING 113 500.00 FRAMCES PUERTO D SANTA MARLA YoMz W 12443 n
2123 CREDIFIMOD 142 700,00 FRAMCES CORDOSA 3 25 a8 s 21000 5
2124 CREDIFING 159.900,50 FRAMCES SAMELICAR LAMAYOR 1 R 5 B 337 5
2125 CREDFIMD 145 800,00 FRAMCES PUERTO DE STA MARIA 2 s 587 1w 4747 [
2126 CREDIFIMC 152.400.00 FRANCES PARLA 1105 5 20084 2
2127 CREDIFWG 126.900.00 FRANCES HUELVA Vozee 2 aes [l
2128 CREDIFIMG 129 700,00 FRANCES GRANAOA H o s s 1362 ]
2129 CREDWIO 120,800.00 FRAMCES $AMLUCAR LA MAYOR 1 N7 XM w 13400 8
2130 CREDIFIMG 232.000.00 FRANCES ESTEPONA 2 1299 W . 008 2
2111 CREDIFIMD 101.100.50 FRANCES MADRID " [ -1 3 3
2132 CREDIFWD 109 200.080 FRANCES ALNIERAA 3o N 7325 7
2133 CREDIFWD 153 500,00 FRANCES VALENCA 0 [N 1! e 2%27 ]
2134 GREDWRID 106 004,00 PRANCES ELEMDO 1 I W& W 7
2125 CREDIFIMG 132 5K0.00 FRANCES CHICLANA DE LA FRONTERA voue M7 o5 13419 a
2130 CREDFIMGD 77 000,00 FRANCES ALGHEIRAS V636 IS 19 20 []
2137 CREDIMOD 130 200,00 1 0 242 1 4600 2
2138 CREDIFIMD 124 500.00 FRANCES HUELVA VoZI3 O 45 nsos [}
2139 GREDIFIMO 112,400.00 FRANCRS GRANADA & 0 m w9 a L]
2140 CREOIFMO 115 300.00 FRANCEY ALMERIA 2 08 20 T 18825 2
2141 CREDWFIMO 169.700.00 FRANCES BADRID a o I3 s 13408 *
B CREDFMO 178.160,00 FRANCHS MADRID N Waa a3 £8859 3
2443 CREOEMD 112,100.08 FRANCES GRANADA £ 19 170 o8 78l 12
H4 CREDIFIMG 24%,300,9 FRANCES BADAJOZ 1 W01 5 [] 20008 7
2145 CREDERID 163.800,00 FRANCES SANLLICAR LA MAYOR ) XBE Wy o L "
218 CREGIRC 1840060 FRANCES BADAI? to1ey T3 N 28490 &
247 CREDIFIG 91 .b0d 00 FRARGES BALAIOZ 3 2002 118 105y (]
2148 SREMEMG 176.000,00 FRAME 5% MRS 7 W s oe B2526 3
2149 CREDIFIVNO 117.000.00 FRANCES PUBRTO OEL ROARID 1 83 W 28802 3
2150 CREDIRMG 120,200,080 FRANGES TELOE 10 N sa518 3
2157 CRECIFVD 108.600.00 FRAMCES COLLADO VILLALBA s e 12 21395 H
152 CREDWFIMD 407.800,00 FRANGES MADRIC < a ns 1815 ‘
2153 CREDE'IMO 155.100,00 FRANCES FUENGIRDLA. 7 WW Vo Yy 52069 §
2154 CREDIFIMDG 60.600.68 FRANCES DOrS HERMANAT 1 0 1579 WS 15313 7
2155 CREQIFIMO 144.500.08 FRANCES ARANJUEZ Tore MY 0 4818 15
2156 CREDIFING 110.700.00 FRAMEES AAN ROCUE 1 1381 &5t 2] 13702 ¥
2157 CREDIFMOD 183.300,00 FRANCES EEVALA LIIE"-T S R | 507 7
2158 CREDIFIMO FRANGEE SANTARE Tootezy S 8% L
2159 CREDFIMG 110.800.08 FRANCES GRANADA 5 W8 AT +
2160 CREDUO 159.600.00 FRANCES EL ENDO AL I - B 47445 7
2381 CREDIFIMO 144.000.00 FRANCES SEVILLA 51908 1907 I 827 1
2162 CREDIFIMGD 168.880,00 FRANGES ALMERIA 1er2 sy m P 7
CREDIFIND 124 000.00 FRANGES SANTA FE Vo owee M 4847 3
284 CREDIFMO 43.300,00 SEVILA 4 1500 e 25 8213 ]
2185 CREDNIMD 120,600,080 FRAMCES GRANADR, 5 ¢ 240 M 1600t H
2156 CREDIFMO 123.500.00 FRANCES MEDINA, SDOMIA ] 450 275 9 [ L}
2167 CREDEMO 214.800.00 FRANCES SANTA FE v oW 0 1 sr 5
2158 CREOWFRND 108 930,00 FRANCES SAN ROOUE Touer i w 12133 0
2169 CREDIWO o0 GR0.0 FRANCES AMERIA 7wy W e 19488 []
2170 CRECIFIMD 123 100,00 FRAMLES JAEM 1w L -] L3t ] E)
2171 CREDIFMO 189 000.00 FRANCES SAN ROTUE 3O M 8 26406 9
2172 CREDFWO 1§ 200,08 FRANMCES PINEDA DE MAR 1 DI W W 19553 ]
2173 CREDFIMO 448,000.00 FRAMCES MALAGA [ T T I 183 "
2174 CREQIFNG 1554000 FRANCES MOSTOLES T wa 155 15084 4
2175 CREQWIMO 150 000,00 FRANCES MUAS PR ITI: R 4 Fl ) L}
2178 CREOIFIMD 179 500,00 FRANCES MADRID W ojEes W72 29 31545 15
2177 CREDIFIMO 273.000.00 FRAMCES TELDE 2 e 187 W L4 9
2178 CREDIIMD 50 100,00 FRANGES SANTA PR 11WEs NME 75 13485 4
FAL 161 500,00 FRANCES ZARAGELA 8 21 B e 4
2180 GR 120,000.080 FRAMCES HUELVA 1 DB 1 700 ]
2181 CREDIFIMO 151 GOART FRAMERE WALAGA T A8 o 202 4751 (]
2182 CREOFIMG 182 GOD.00 FRAMCES PARLA 2 TA M Wwrar 7
2183 CREDWIMD 143 500,65 FRANGES ROQUETAS OE MAR 1 onm 03 GM5H ]
2184 CREDIFIMO 155 000,00 FRANCES ARRECHE Y1897 A 1M ol [
2183 CREDIFIMG 145 000, X FRANCES. GRANADA 8 128 M 78 L 7
2188 CREDIFING 184.400.00 19042000 §62  OMOTROE V2 FRANCES ALEALA DE HENARES 1 MEg9 o 17 12260 3
2187 EREOFIMO 195 400.00 190.50000 525  CIOGADAN 12 FRANCES SEVILA 35N 176 2437 []
188 CREDFIMG 176 500.00 17820000 517  OMOBZDAS 12 FRAMCES BADALOMA. & a087 287 55 23725 n
2188 CREDIFING 124.500.00 12450000 534  OMO/Abae 12 FRANCES EANTA FE [T T N Y 8843 ]
1150 CREDIFIMO 137.400.00 13740000 627 OMOACIDAR 12 FRANCES BEfuA T my e N a2 4
2191 CREDIFING 172.200.00 172230000 535 Q0804 12 FRANCES SABADELL 8 MM w0y W 4324 ]
2192 CREDIFIMG 153 90000 151 2M.51 S50 OMOS2036E 12 PRANCES WAL a1 N7 W 70562 5
2193 CREDF MG 20220000 2220000 S5 OGN 12 FRANCES PRRLA 2 98 e 58 27543 2
214 CRECEFMO 210 500.00 210.500,00 562 OUOTLOIE 12 FRANGES BARCELONA W MG M w
218§ CREDEIMO 81.400,00 S.40000 552 0NN 12 FRANCES (B L ] 55505 5
2195 CREDIFIMD 147 100.00 147.10000 650 CIONZOM 12 FRANCES ARTANDA OEL REY t w7y S5 28 M1 7
e CREDFMD 204.200,00 204.600.00 562 DMO7/2038 12 FRANCES MADID A 0 16 184 my 7
7198 CREDFIMG 226 200,00 22620000 S5i  oMOADOM 12 FRANCES TORREION O ARDOZ 2 MM v 6 BATY 8
2159 CRECIFINO 2403.400.00 140000 626 0X08R0M 12 PRANCES TARRABA 2 /e 208 82 1330 1
2200 CHELFIMD 154 500.00 15450000 526 OMOE204 12 FRANCER ER - B TRt sorze 4
2207 CREDIFWO 193 700,00 19070000 S50  oOAmLOW 12 FRANCES YADRID n ns o 2 15747 9
2202 CREDIFIMO 52 000.00 0581 550  0MOSRON 12 FRANCES MALAGA E 2/ 47 129 12553 ¥
2200 CRECIFIMG 132 200.00 13220000 537 OM7E0M 12 FRAMEES WALAGA 1 2050 4713 &2 el ] W
08 CREDIFIMG 107 500,90 107.50000 526 OIOMRDAN 12 FRANCES SEALLA 3ONW M e B557 7
2205 CRECFIMO 143 900,00 MI2TE 556 QMUA20% 12 FRAMCES EL EBDO 1 74 135 68 45041 3]
2208 CRECHIMC 248 000,00 24300000 327  DUONZOAe 12 FRANCES VELEZ MALAGA 1M1 W s 272 )
2207 GRECIFIMO 73,000 90 17300000 534  OMOTZOM 12 FRANCES SEVLLA, 3 20 I W 138 1"
2108 CREDIFRAD 212 000.00 21200000 525 OMGOOM 2 FRANCES VILAFRANCA DEL PENEDES 1 un 124 1252 18
2200 CREOIFIMO 267 700.00 267 100.00 537 QTR0 12 FRANCES VALENCIA [ TR TR T $743 2
2250 CREDIFIMD 30 599.00 18050000 5.37 0082036 12 FRANGCES MADRID a2 2 4 2m u7n2 3
I211 CREQFIMNG 17940000 176 37555 562 0MO772006 12 FRANCES MADID w s [ ] 0 "
2212 CREQIEIMO T10.200.00 10842558 562 O3ATO36 12 FRANCES MEMALMADENA 2 wn o m Tas 3
2213 CRECIFING 158 000.00 1900000 5462 SLOIANIG 12 FRANCES. SAN SEBASTIAN REYES ToMe? 20 4 4
2214 CREDIFIND 207 500,30 20498390 £325  JLOMZONE 12 FRANCES COLLADO VILLALEA P29 mWe e Nz L] -
221§ CREDIFIND 204 200,00 204 0000 £05 QMON203S (2 FRANCES MADRID 57 [ Y 24738 7
2218 CRAEDIFING 52000 00 5200000 562 OMO7203A 12 FRANCES LA PALMA DE GRAN CANARIA Vooam? M s 18936 4
2217 CREDIFMD 185 200.00 18600000 582 OLO7RAMG 12 FRANGES ALMERIA 3 N3 e s 11304 3
2218 CREDIFIMG 184 200 00 18420000 552 OMITROS 12 FRANGES MALAGA 7 W% o 0 472 L]
2210 SREDWAKD 115000.00 NIMG04 517  DIOA0IE 12 FRANCES FRANAOA & WS 1 NS 008N 5
2330 CAEDWINO 116 200,00 11424137 567 JLOUNM 12 FRANCES SEVILLA S g7t BT 213 26343 H
2221 SAEDIFING 127 500.90 (25 AR50 54V DLOWIDME 12 FRANCES SRANADA 31518 1633 76 80884 ?
2222 CREOWIMO 106 000,20 10600000 327  JH082041 12 FRANCGES ALGECIRAS 1187 1246 150 16598 12
2221 CAEDIFMIO 186 100.6¢ 18510000 552 03072036 12 FRANCES MADRID 9 oa () 48347 s
2234 CREQFIMO 136990 90 1350090 562 0MOTEDAL 12 FRANCES UELYA Ve i g 23856 4
2235 CREDFIND 165 200,00 169520030 534 JLR04s 12 FRANCES TELDE [T AR ST L 1) 85811 5
2226 CREDW'1MD 169 400,08 1624E000 425 0MOB03E 12 FRANCES PARLA POt A 18326 3
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o

sy 8 nehdad R iy Tome i Folio  Fnc: i
: 208.500.00 0.085.00 PARLA z m 73 i 0
2220 CREDIFWG 175.100,00 176.300.00 582 mmm ” PRANCES ALCORCON 2 140 M3 e daS3 2
2229 CREDHFIMO 203.380.00 20030000 597 OWOBROAS 12 FRANGES SEVILLA B 101 488 B3 22443 4
2230 CREDNIMO 159 200,50 147 20000 534 020772036 12 FRANCES SAMUCAR LA MAYOR 1M 117 a2 5028 §
2231 GREQIFIMO 172,000,080 17200000 502 0MUTR0M8 12 FRANCES GRANADA 6 W0 18 B ne ’
2232 CRECIFMG 102.700,00 10270000 382 DMIR044 12 FRANGES LORA DEL RID L T 1 §o50 7
2737 CREDARMD 192.400.00 19240000 852 0307204 12 FRANCES FAN LORENZO DEL ESCORML 1o:!YO§8 ez 7200 7
2234 CREQFIMG 195.100,00 19157367 582 QIR0 12 FRANCES MACRID N W87 N0 185 2 2
235 CRECIFMD 124. 700,00 12470000 510  0NDAR044 12 FRANCES ALMERIA 3 weo 76 2 1987 9
2236 GREMAMD 175 400,00 17540000 562 QM)IA044 12 FRANCES VALDEMORO 1 7l 3% N 839 1"
2237 CREDFMO 108 S00.00 18193285 557 0MA7028 12 FRANGES TELDE 2 6%t W2 105 2107 1"
230 GREDIFIMO 153.605,80 WEGBAGD SEX  OMO7R0E 12 FRANCES MADRID 17 7 By 1. 0135 12
2230 CREGFMD 190 788,00 WO70000 537 QMOIDMA T2 FRANCES EATEPONA 1 e 0 45456 12
2240 CREDIFIND 43 009.00 AME2832 5M  QIFR0I5 V2 FRANGES SANTAFE 1 M0 W1 W 13946 10
247 CREDIFIMD 45 480,00 BA0OL0 534 QTR0 12 FRAMCES VIRERA 1 ;B\ 1% o "
242 CREDIFMG 3100000 73100000 582 OITR038 .12 FRANCES L nd " 0 W 18 47959 1%
2243 CREDIFRO 112 500,60 11250000 517  0AER2044 12 FRANCES ALOMA [ ST 9514 7
2344 GREDIFID 139 200.00 13020000 517 10002048 12 FRANCES ALOAR 1 X488 2% a1gs 5
2245 CREDHWIO 152.000.00 15200000 526 100804 12 FRANCER 6 1573 M4 180 MR 5
2248 CREDIFMC 54 500.00 15291188 S04 03072038 12 FRANCES GRANADILA DE ABONA 18 ME % 3m B
2247 CRECHFIMO 271 COO .00 7100000 531 QOWIMA 12 FRANCES 9 1502 582 185 3506 8
2248 CREDIFIMC 136 050.00 13650000 434 03072044 12 FRANGES 1 w® 139 17686 5
2248 CREDIFMO 158 000.0¢ 15000000 K7 OIOIE0 12 FRANGES ROGUETAS OE MAR [T 52905 7
0 103 900,00 10350000 587 QMO7E0M 12 FRANCES 7 W7 I W 22788 5
2251 CRECHFRG 133.908.00 13340000 500 ONOBZ0M 12 FRANGEG [T T sam1 2
2752 CREDIFIMO 100 Q0000 WNANOGY 53T  AMOTROMM (2 FRANCES JERER OE LA FROMTERA 3 s W o 15085 B
2753 GREIFIMO 210.000.00 20000000 $.34 OIOTOMA 12 FRANCES [T I p 0 s
2254 CRECIFIMG 122.400.00 1240000 562  OIN7/2044 12 FRANGES GRANADA 5 1r) 2 183 .17 @
2253 CREDIFIMO 180.500,00 167.280.13 534  CAIL2036 12 FRANCES SEVILA 8 [L ] 7217 2
2256 CREDIFIMO 140.300.00 WZOI02 Sus  (ONTAR0IE 12 FRANCES ALMERA V1209 B0 4p 4GBRD &
2257 CREDIMMO 90 200,00 WO S 0IVILDAL 12 FRANGES BADAJOZ 1 M W 5 a3 1
2250 EREDFIMO 371 000,00 TIO0000 6.7 RO 12 FRANCES CARMONA. voons TEZ 08 A7 4
2258 CREDIFIMG 147 100,00 145.004.90 527 2 G D MR T M @ 4 15a28 6
2260 CREDIFIMD VTR O00.00 17608537 537 G070 12 FRANGES MAGRID 10 TR We? 215 94 18
2261 CREDIFRAD 130 050,00 130.000,00 072044 12 FRANGES ALGECIRAL 18 M0 32 14287 y
2262 CREDIFIMO 73 700.00 M0ITIG0 SAY  GANPR0I6 12 FRANGES nONe Me R 7674 5
1283 GREDIFIMD 38.000,00 G ICVN §\7  AmOAL0] 12 FRANCES @ ¥ MR 1354 187 s 7
2284 G 166.20000 18600000 582 307038 12 FRANGES 40ITOLES TN 0 W NN 2
2265 CREDIFIMG 33.000,00 WIGU0.09 537  OROXZO4A 12 PRANCES EL £400 1 e 3 T 7
2796 GRECHFIMG 235.700.00 J[LAWM 50 BIOE0IS 12 FRANGES SEVILLA 111t 2 1R Mzt I
2267 CREDFING 192.900,00 195.988.74 ‘547 OMOTOIS 12 FRANGES MACRID 42 o 40 % a
2288 CREDIFIMG 10560000 10275075 562 10Q7EN4 12 PRANCES GARLET 1 05 0V t a2 7
2240 GREDIFIMO 156.000.00 185.000.00 QVOTI0H 12 FRANCES MALAGA 1 B & 3 337 4
2270 CREQIFIG 160.500,00 15050000 5.0 03OBAO4 12 FRANCES MALAGA 9 emm 0 187 18057 [
2271 CREDIFIMG 132 400,00 131240000 557 QMOTRAM4 12 FRANCES PUERTO DEL ROSARID 1 %4 38 1m 2mn 8
2212 GREDIFIMG 248.300.00 24830000 537 0072041 12 FRANCES MATARD 1 S 7 W9 2308 7
2271 CREDIFIMD 184 200,00 180.)Z8.87 682 OMO7201 12 FRANCES 2 58 3 10 266R7 a
2274 CREDFIMO 176 100,00 V7327812 562 D3NIR0IA 12 FRANGES MADRID az o 48 1EZ frr 1
2373 CREDIFIMG 185 400,00 185.400,00 537 030772038 |2 FRANCES MADRID 41 k6 83 156 M50 5
2276 CREDIFIMC 143 CO0.00 4200000 562 00772004 12 FRANGES HARBELLA 3 1m8 2R 6 14502 3
2277 CREGIFIMG 126.000.00 124 000,00 5,08 03ROV 12 FRANGES MALAGA 10 XM 173 s 12870 3
2278 CRECAFIAC 5 300,08 5520000 537 03074044 12 FRANCES HURLVA 1 N I W7 sz %
1279 CRECIFIMG 273 500.00 250000 537 0307044 12 FRANCES MADRID 16 S4B B8 136 4370 1
2200 GREDHFIMO 150 000.00 15000000 537 0M72044 12 FRANGES MALAGA 1 30 e oz 20802 1
LM CREDFING 164 400,00 160.40000 $82 ONO7R0I6 12 FRANCES PARLA 2 ars 3 s ) 4
2282 CREQWAND 179 80000 177.200,53 527 0MOBR0ME 12 FRANCES MADRID a2 [ TR L1 204y 4
2283 CREDIIMO 148 B0D.00 HOA0000 $52 030772044 12 FAANCES BARBATE 117 MB 2 15278 7
7294 CREOFIMC 126 300,00 1250080 5,17 OABB2044 12 FRANGES EDINA SIDONE 1 53 136 93 3
2285 CREOFMO 192 000.00 152.000.00 5.7 03072044 12 FRANCES BENALMADEMA 2 1M A 19974 5
2286 CREDIFMO 78 090,00 7AT9E S 847  OMIZ0M 12 FRANGES BAGAJSZ [t 15 Anzte 7
1287 CREDIPPAD 153 100.00 15330600 562 OMOZR044 12 FRANCES BADAJOZ 3 2350 A7 N0 Aeeé 2
2208 GREDWIMO 174 60000 17400000 552 03072044 32 FRANCES HOSAITALET U LLOSHEGAT voIGEA 545 14 33542 1
228% CREOIFIMO 77 400,00 FTA0000 542 0MOTv204d 12 FRANCES GARLET vt M6 a2 12644 ]
2280 CREDIFIMG 250 006,80 25000000 SAY  ONOTRO4 12 PRANGES MARBELLA R ) 21 5
2291 CREDIFMG 232 600.00 23280000 5AT DIDIR0I6 V2 FRANGES ILLESCAS 2 19 9 17 4624 9
2292 CREDIFMO 201 600,00 20100000 562 DIDT/2036 12 FRANCES ALMERIA 3 208 4T &2 ae51 2
2293 CRECIFIMGO 159 300,00 10930000 537 0MO72038 12 FRANGES BERJA 3 0 35 15 4N 8
2092 CREDIFWO 238 600,00 2B4 147,51 552 10072041 12 FRANCES MARHELLA 2w B W A0 9
2295 CREDIFIMO 134 100.00 134 10000 567 02077204 12 FRANCES SAN FERNANGO 1 L TR TS - L) ] ]
2298 CRECIFIMO 224 000.00 WANO0N0 547 DIDVEDAG 12 FRANCES MARBELLA i 74 58 13484 7
2297 CREDIFMO 161 300,00 16140000 562 QIR0 17 FRANCES MOBTOLES 2 a52 154 SaH4 2
2258 CREDIFWC 50 70000 15970000 562 QNOVRR0Z9 12 FRANCES LEGANES 2 v w8 & N ®
2248 CREDIFMGC 152 Qi) B 19200000 537 0N07/2036 12 FRANCES HENALMAGENA 2 w3 6 13 10384 [
2300 CRECIFIMG 208 300.00 20530000 652 OI0EO44 12 FRANCES FUENLABRADA TooaEe 132 114 13755 ]
2301 CREDIFMO 100 100.0 10010000 352 OQI7RO4A 12 FRANCES ROTA 1) 8 79 zdold s
2202 CREDIFRIO 11250000 11250000 562 O3M72044 12 FRANCES SEVILLA 8 nm 487 18 S35 7
2303 CRECIFMG 112 000,00 1200000 552 ORRRAM4 12 FRANCES PUERTO DE SANTA MARIA 2z ey w8 20200 [
2104 CREDWMO 122 000.00 12260000 962 12 aL t1a18 1074 142 15143 0
IS CREIFMO 132.160,00 12024527 562 DIDP/20) 12 FRANCES FADAKOZ 3 eR 516 174 29350 3
2305 CREDIFRG 179 BOR,00 17020000 5.62 1072044 12 FRANCES MADRID 37 2283 29T 2 8585 17
2307 CREDIFRIC 100.300,00 WMo 437 0JDTROMN 1T FRANCES ARRECIFE 1 1A a2 a 33887 5
2308 CREDIFWO &3 600,00 6I0O0.00 544 OIO7R044 12 FRANCES SEVILLA 9 A 02 1o 10013 7
2308 CREDIFIMG 67 000,00 O6.183,99 537 QQTE0H 12 FRANCES SANTA FE 1173 263 M Ga58 19
2310 CRECIFMO 105.000.00 105.00000 582 OROTROME 12 FRANCES JEREZ DE LA FRONTERA 1 1986 §06 B3 ase2 H
2211 CRECIFMO 106,400,50 106 400.00 562 03:07/2044 12 FRANCES SAN FERNANDG 1 9 02 B 41850 ]
2312 CRECIFIAD 126 200.00 136.20000 562 10072044 12 FRANCES ALDAIR V2707 bR ST 10252 H
2213 GREDIFIMO 188 000,00 188,000,00 562 030772044 12 FRANCES FUENLABRADA 1 186 308 4D 5200 5
2314 CRECIFMO 162 100,00 18240000 532 03072040 12 FRANCES JEVILLA 9 M 213 ao82 4
2315 CRECIFMO 181 C00.00 18100000 552 OMOTE036 12 FRANCES MADRID a1 1588 17 65 »
2216 CREDIFIMOD 138 000.90 13000000 562 ODO7R044 12 FRANGES SALAMANCA 2 s B w7 1134 12
2117 CREDIFMG 81 508,00 81 500.00 537  QMOTR0M 12 FRANCES ALMERIA 1 e 928 173 6700 20
2118 CREDIFIMD 156 J00.00 24.088.7) 544 CIOTIONE 12 FRANCES GORBOAA 4 2038 20 42 14470 a
2119 CREDIFIMO 147 800,00 147 00000 §52 0072044 12 SRANCES ALMERIA [T/ TR ] 58704 12
2320 CREDIFIMO 206 800 00 203.581.69 5682 CNOTI0N6 T2 FRANCES MACRID FU-" T [ ] 14133 8
2129 CREDIFRI ¥9 10080 9910000 53¢ CMOIAQ 12 FRANCES BEVALA s s W 1921 5
2322 GREDIFMO 181 700.00 18861348 552 (OLOTA0M 12 FRANCES MOSTOLES 17w I 0z 57029 3
2123 CRECIFIMG 75 0. 50 7300385 562 COTR0IS 12 FAANCES SANTA FE 1 22e W 0 5781 21
2328 CREDWHWIO 180 0oa 90 W8D.J0D0D 580 0NO8Z026 12 FRANCES SANLUGAR LA MAYGR T 223 18 N 9556 1
2375 CREDIFIMO *13 100.60 VB I0A0 56% 007206 12 FRANCES SEVILLA 3w e 2432 7
Z526 CREDIFIMO 163 000.00 WIIO0IC 582  0INTdle 12 FRANCES NULES Vo7 421 1l 40w
2327 CREDIFIIO 118 0000 13610036 62 030772036 12 FRANGES AYAMONTE [RT S VI P V7682 3
1328 CREDIFILIO 139 500,50 13950000 507 0M072044 12 RANCE: 2AN Vooam g2 M 18680 ]
2029 CREDIFWMC 158 0DD.OD 15630090 517 G2.082038 2 FRANCES MADRID 1w 67 aBR 38 §1ae 5
2330 CREOFIMD 1800000 F1§30098 582 QMOTRON 12 FRANCES aADAIOZ 1 2mee TS 67 38393 1
2131 CREQIFMD 180 560 80 187 48338 562 03077036 12 FRANCES ALCORCON 1 ¥R B W 2576 7
2337 SREDFIMG 133 300 60 10360000 534 01072042 17 FRANCER SEVILLA 3 M sE N 27655 5



2199 CREPHFID
2400 CREDIFIMD
2401 CREOIFIMO
2402 CREDIFIMO
2403 CREDIFRAD
2004 CREDIFIMD

2401 CREDNMO
2422 CREDIFIMO
2423 CRETHFING
2424 CREDHFIMD
2425 CREDIFAD
2426 CREDIFIMO
2417 CREDFING
2428 CREDIIG
2479 CREDHFMO
2430 CREDIFIMO
2401 CREDHIMO
2432 CREDIFIMG
2433 CREDIFIMG
2432 CREDIFIG
2435 CREDIFING
2438 CREDEIMGD
2437 CREDIFIMO
2438 CREDIFIGG

182 500 00
185 200.00
183 500,00

89 820.90
168 $00.00

83 500,00
V&9 809.00
142 560,00

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

UNION DE CREDITO PARA L T4
& MO AD UNIPERSONAL)

/. Santiago da Compostala, 34
Telt. 91 563 28 93 - Fax:

8B4567534

GRUFO CAJ (S AN FERNANDD

0 PARA LA FINANCIAC

C.LF, A-28371262

H 3 v B
02772044 12 FRANCES SEVILLA L] 126 45 0sy 7
HeM4 12 FRANCES CORDOSA 3 1864 27 8 ™ L]
DI0/2008 12 FRANCES TORREJOM OE ARDOT VAT L] 4518 U]
D744 12 FRANCES ALDMA . Ea2 97 41 25497 5
MITRDA 12 FRANCES DOB HERMANAT t 9 1 77688 7
R0 12 FRANCES 1 ma ne 3z 7750 4
tantanie 17 FRAMCES BANTA FE 1 228 e 2% Wioe 1
NN 12 FRAMESS MALAGA 7 o 0 ta kil L
03072044 12 FRANCES SEVILLA 8 I3 w5 100 26010 6
WI5140% 552 0307300 12 FRANCES 2 1 wir e7 G297 2
11430000 542 OTHOYROM 12 FRAMGED DE SARRAMEDA 1 1153 852 w2 335M 4
12090000 %17 DIMSROY 12 FRANCES PUERTG OEL ROZARID [ [ - I, ] 23 10477 ]
2000000 §.37 OMOZENIE 12 FRANGES T 1668 184 435 15536 T
W000.00 337 O0MI7ZOM4 1 FRANCES 2 w20 m 55 S55a8 ]
15400048 423 GAEAROM FRANCES TELDE 2 2 Wy 568 3530F 7
12720000 S44  10ATR0M 12 FRAMCES GANTA Fi I xw W o 12488 &
10.00000 9.07 0MOACOM 1X FRAMCES ARANJEZ 1 um an s Th428 7
26300000 519 OMNOZODM T2 FRANCES BADANOZ 3 2 %% 18 52029 4
141 80000 425 MO0 12 FRANCHS MADMID L [] L] 207 L]
18707517 517 QMAQ0M T2 FRAMCES BADALONA 2 A s; 28 260719 []
1542700 300  OMIB2ODS 12 FRANCES EL EJOC 1 216 1847 1 32801 I
15230000 425 ONOMGDWM 7 FRANCES ANTEQUERA 1 "es A 982 ]
13250000 310 OROMN4 12 FRAMER ALMERIA 2 1M M 28 14015 3
THI000 562  VAETIOM 12 FRAMCES JEREZ OF LA FRONTERA 3 TMg s 10 254 7
1740000 5.17  0OAORGIMA 12 FRANCES 2 42 &2 45 16854 9
25001408 202 OWODANES Y2 FRANELY JAEN 3 %0 4% Ty 12897 "
7000080 492 OMIBGDA4 12 FRAMCES ROQUETAS DE MAR T AN | n 18154 L]
A5 78088 590  0DNEROM T2 FRANCES ALMERI, 4 m W 9 10708 )
174700.00 425 OOV T FRAMCES PARLA 2 sn 44 13 2808 L]
WA0000 582 AR 12 FRAMCES MADRIC WwooITE2 e 1w 2278 9
177000,00 492 OMW20AD 17 FRANCET CHIGLANA 0f LA FRONTERA VWX e 2 3
12000000 425 OMOA4S 12 FRANCES AGECIRAS 1 1784 wX W 17664 &
1800000 415 CAOAROM 12 FRAMCES UTRERA LI 1l B arsm 7
IN20000 410  OIHRM 12 FRANCER BEMALMABENA 2 23 8BS 19y 3483 5
18820000 597 QLOAR03) 12 FRAMCES MDA 4 250 W 58 16424 5
1541524 547 OJOB0ME 12 FRANCES WAL 41 2099 512 e RN 2
160.50000 502 CHOMRONS 12 FRANCES MADRID 41 7858 In 22 1 4
125.504.82 500 OB 12 FRAMCES DOXS HERMANAS 178 78 ) s a
MRTAN 425 02O 12 FRANCES 1 15RY 148 " 76480 k3
20000000 562 1ROTROM 12 FRANCRE MADRID [] o 115 15 57364 ?
21600000 537 OIDIZOM 12 FRANCES BLESEAS 2 82 B M 10
500000 5,17 OMOBR04 12 FRANCES GRANADA a 1370 88 7 1125 2
NeEO00 502  QMOARDIG 12 FRANCES ALCALA OE HENARES 3 485 8N 205 9583 %
230,935, 492 QHONM 12 FRANGES 7 el 1286 7B 979 7
21000000 517 SNOMRO4S 12 FRANCES ALCALA DE CAADARA 1 648 W) 54 16853 L]
13100008 500 OWOAROM 17 FRANCES AN LIEAH LA MAYOR 1 w0 258 185 13241 5
MO0 537  OYORDA4 12 FRANCES SAN FERNANCO 1 o 120 07 4805 L}
2106502 425 OWDBGOIS 17 FRANCES BADALONA 2 11 43 14 25501 3
18480000 512 g0 12 FRANERE PARLA 1 81 nr . 1348 &
16200000 §.17 AVDR20M 12 FRANCES ARGANDA DEL REY 1 2209 2 X Y7259 L)
10000 507 0AON2O3E 12 FRANCES VELEZ, 1 "o 4% Mo 9587 10
12920000 5.7 OO0 12 FRANCES 3 X w2 &2 - 17
BiZA? 597  ONORRO3S 12 FRANCES MALRID W7 ME 12 S48 2
18240000 534  OUVIZON4 12 FRANCES ALCORCON 1 mwm A1 82 N 4
174.00000 502 (IONIM4 12 FRAMCES MADARD " o 505 "M 3625 7
1IB080.53 430  QVON2006 12 FRANCES MUAS 28T 108 S 77348 5
120000 452 03O0 12 FRANCES ARGANDA DEL REY v 86 137 20112 2
0900000 847 OMDREGMA 12 FRANCER MOSTOLES 4 1482 M§ 1M 510 ¥
14480000 517 12 5 AL ] wer NIy ] 74 a
10520000 500 OO 12 FRANCES OO HERMANAS t Q 1880 277 13541 L]
12390000 482 OMOROOG 12 FRANCES HUELVA 3 165 ) A5 I 13
187 708,15 517 OAMAR43E 17 FRANCES MADRID 1] 712 44 oo 178 2
(4820000 512 ORI 12 FRANCES MADRIC 19 9 1s N 1228 0
12000000 575 OOV 12 FRANGES ZAMORA, 1158 a1 a3 7
12950000 4%2 CUOBR044 12 FRANCES RAN ROQUE v s 517 W 2088 9
14770000 492 OLOBE4A 12 FRANCES BAN FERNANQO ] 12 412 12 7886 15
132 70541 537 OOAMOTE 12 FRANCES VALENECIA 2 DN 2 1% 15546 n
730000 517 GAOMOZE 12 FRANCES MORTTRES t 1242 LI ) 4374 3
0500000 547 OMOB/0I6 12 FRANCES GANZ t 75 617 45 35554 ?
3104655 995  0MO82ME 12 FRANCES X5 HERMANAS 2 wie XA @8 1EE 1
MA3297 52T 2z FRANCES JEREZ Df LOS GABALLERDS 1 527 Hooame 35 7
16156470 527 CLOROME 12 FRANCES ROOQUETAS OF MAR YV 2644 GMQ 7 E0641 &
19500000 5.7 412 FRANGES SANTA F& to1elm 6 M 4046 &
28000000 S5 DWDADO44 12 FRANCES D05 HERMANAAS ] 0 1Nss W 68033 7
20200000 527 12 ERANCES GLAR Toe 8 e N L
2300000 522 0M08r2044 12 FRANCES TELDE Ny ner v B 5
200.666.52 317 0MON203G 12 FRANCESR TELDE 2 Mgr ™o xS 25366 ]
20000000 492 QLOWMIOM 12 FRANGCES MATARD t 28 11 180 g2 3
12251534 537 010035 12 FRANCES VALENCIA 0 3089 8 4 T 8§
12024130 517 0MO8R035 12 FRANCES ALMERIA 1 1857 1150 200 21a) 7
W4 L0000 512 oI/ 12 FRANCES ARGANDA DEL REY Yoo B0 1 20450 16
100006 5327 0LOAZ004 32 FRANCES SAN FERNANDO ' 0 a4 68 17658 7
70000 547  OMOME44 12 FRANCRS MUAS @ A7 M 02 42260 "
19230000 547 OROWZ044 17 FRANGES PARIA 1 82 90 24 575 5
'S MADRID W TIZ M6 R 17354 2
FRANC&ES FUENLABRADA T a5 a0 25882 ]
FRANCES FUENTEO 1 M e a7 1513 L]
FRANGES M.CALA DE GUADAIRA TOWTT 18 e 17002 5
FRANCES T2 4 a2 25103 5
FRANCES VALENCIA 9 280 0 75 4229 5
FRANCES BLEND0 1 2408 )18 100 a8vey 7
FRANGES ALCCOENDAS 2 1555 283 25 15706 4
FRANCES JEREZ DE LA FRONTZRA 3 VE27 W7 125 38067 9
FRANEES ALl TOEEE M 190 2977y 18
PRANCES DOS HERMANAE P IA50 1559 28 18485 i8]
FRANGES MALAGA roo2sm s &5 231 13
FRANGES FLGNLABRADA ) s a4 T 25654 H
FRANCES BOG HERMANAS 1 1833 11 77 81659 5
FRANCES MALAGA P 08 [] 25 58 9
FRANCES MUAS 2 1704 998 122 84657 5
FRANGES ALMERA 1 20mp L1 £310 5
FRANCES HUELVA 2w\ 5200 63427 0
FRANCES § SERASTAN OE LOS REYES 1 47y 287 26 13297 T
X FRANCES GRANADA 5 @n 54 198 5283 4
H222808 517 10492028 12 FRANCES VALENCIA 3 s an EL] 10396 5

e

108 MOBILLY
EFC.5A

.98 Pt - 28035 MA(
91 584 41 12




MO

GRUPC c,u%as FERNANDO
Lw%on DE CREDITO PARA LA FIMANGIACION MOBILL
IARIA, CREDIFIMO, B.FC.. 8.4
e NMC() ¥ f\EDAD LNIPERSONAL)
o F A-2g371292
o1, Saptiago de Compostela, 44.9.2 PY1. - 26035 MA
Telt. 91 563 28 93 - Fax: 91 5644112

PH Entxidad
Y A M E! GRANADA

2449 CREDIFIMC 183.800.00 183.90008 502 QU038 12 FRANCES ARANJUEZ 1 L-E L) 7239
2441 CREDIFIMOD 128,800,090 1Za80002 5,10 DMDAMGHM $2 FRANCES SEVILLA 5 1A} IR a3 24900 12
2442 CREDIFIWVEY 174 800,00 174.80000 532 030N2044 12 FRANCES WALAGA 3 0m 2y ar 7085 »
2443 CREDIFMD 192.100,00 BR324 5,17 DIOMI0W 12 FRANCES FUENLABRADA t 1594t 189 5646 5
2444 CREDIFIAC 183.500,00 183.600.00 5,07 Q082036 12 FRANGES TORREION DE ARDOZ 1 a7 ge2 159 13551 Ar]
2445 CREDFEAD ¥87.300,00 197.300.00 531 020972034 12 FRANGES MADRID 12 4 BMMs 13 ne 0
2449 CREDIFING 120.000.00 120.000,00 500 030BR2044 12 FRANCES z w0 Wy X 5816 ?
2447 CREDIFIMO 250 100,80 250.100.00 432  OMOBR0NT 12 FRANCES TORROX ¥ [~ B ] 5 11920 3
2448 CREDIFMWO 175.50000 17337476 837 CLORD0S 12 FUENLABRADA (O I ) &0 24029 1%
2449 GRECUFIMG 192.900.00 190.275.77 547 OIDWRGI 12 FRAMCES PARLA 1052 08 e 2130 2
2450 CREDIFIMO 120.400,00 13840000 517 CSOARDM 12 FRANGES 1 M a87 7 7
2451 CREDIFMQ 212.700,00 21270000 S0 00N 12 FRANGES HOSPITALET DE WLOBREGAT & 15 B 4587 145
2452 CREDIFIMO 151 800,00 18,8700 537 ONOBRAE 12 FRANCES 2 (172 Wb 228 T 1
2453 CREQIFIAO 104 20040 WAXO00 S22 O3DBA0M 12 FRANGES JEREZ DE \WA FRONTERA 1 uas 1/ W 15441 k]
2454 CREDIFWO 11 300 60 19330063 327 0062038 12 FRANCES T ARGOT T M2 1igs mn B752 ®
2455 CREDFMO 108.500.00 WRS0006 600 QMMM 12 FRANCES ALCALA DG GUADAIRA 1 17 Nni3 e N 1
2456 CRELFDAG 137.000,00 13700000 508 OORD026 12 FRANCHS HUELVA 2 1 20 4 31555 v
2457 CREDIENO 17520000 17630000 450 (UOBR0M 12 FRANGES ARGANDA DEL REY 1 204z 44 120 1924 A
2458 CREDIMO 42.709.00 41072 SAY CHOWEI 12 FRANCES LOGROSAN 1 Ll 0 104 198 t
2450 CREDIFMO 144 300.00 14430000 300 U3QR208 12 FRANCES 3 18ts F4l] 145 10
2980 CREQUIVD 144 000,00 14000000 510 03082044 12 F FADAKIZ Y28 W a2 9454 B
248) CRECIMO 18250050 02500,00 542 0IOAR0I6 V2 FRANGHS PARLA ) 289 02 “
2002 CREOFIMO 125 S00.00 1A50000 307 OMOBZOM 12 MALAEA AT B )] kL 449 w
2403 GREDIMO 15190000 15150000 531 QNOWZ0A 12 FRANCES ALMERS 3 2616 [ L] 4
2084 CREQIFMD 154 500,00 15315637 534 DIN0R0 12 SANTAFE [ L 1] ] 2 t
2485 CREDFIMD 121.500.00 V2160000 531 ONDR0M 12 FRANCES MALAGA & 29 705 2 AT 4
2468 GREDIFMG 17230000 17007103 S41 D00 17 FRANCES MADRID w20 o L] 343498 "
2487 CREDIFMD 187 oia.no 187.00000 %10 10A/2036 12 FRANCES SEVILLA & 2% 75 w 2590 L]
2466 CREDIFIMO 165 000,60 16500000 547 OMOWROIG 12 FRANCES MADRKD 3 0 o 148 30310 ?
2485 GREDIFIMG 197.000.00 107.000.00 54t 0109203 12 FRANCES BEVILLA 9 W 2% B T 7
2470 CRECIAMO 172 800,00 7250000 550 O03IN2P0IB 12 FRANCES MAGRID L] 1602 o 13 #051 ?
2471 CREDIFRAO 170.800.00 17857435 4556 0MOWR038 12 FRANCES MAORID w 1ae a 173 25020 1.}
2472 CREDIFIMD 120.2090.00 13020000 641 OVO2044 12 FRANGES AL GALA DE QUADMRA To12] 77 e 2858 T
2471 CREDIMD 200.900.00 20090060 541 DLOPRDIG 12 FRANGES MADRID 20 wn s n S4248 2
2474 CREQIFMD 174 500,00 17850000 547  OWORGONE 2 FRANCES ALGALA DE HENEARES 1 JuE» M2 24 20087 4
2475 CREDFMO 145.600.00 132445 541 OROD20M 12 PRANCES VALERCIA § un 2 17 13862 ]
2476 CREDIFIVO 185.500,00 105.40000 5.3 12 ¥ SANF RES k] 1350 488 1M 1470 4
2477 CRECTIMG 104.100.00 164,100.00 541 03042035 12 FRANGES MADFID 4 B8 570 25 47372 ?
2478 CREQIPMD 126400 00 12367 A 541 DADA2008 12 FRANCES SaN BARTOLIME DE TIRAMNA 1 60 220 a8 Lisil "
2479 CREDETAD 7686000 7580000 531 ONONI044 12 FRANCES FANTA MAR DE GUA Vw5 7 §151 L
2400 CREDIFMO 20006000 0980000 5.9 OIINI04Q 12 FRANCES MALAGA 2 |5 67} 85 ARy \H
2481 CRECAFIMD i 80000 12040000 531  0MDAZ0IE 12 FRANCES ALCALA DE HENARES 1 NM 1% 2% e 2
2402 CRECHFWMD 99.000,00 9900000 5,40 DNOS2043 12 FRANGES BADAJGT LI (- & 2118 L]
2683 CREDWFIMG 173.8600,00 1715448 5.4 QWO206 12 FRANCES MADRID w7 M it e 2
2484 CREDIFIMG 271.000.00 27400000 518 QMONAIGH 12 FRANCES FUENGIROLA 1 72 w2 a 5133} [
2445 CREDFMD 111 800,00 11000000 541 0MOHR03E 12 FRANGES ALGECIRAS 1 1766 1425 129 ITEHR [}
2485 CREOIFIND 144 000,00 WM2INTA G 2 FRANCES ROQUETAS DE MAR 1 2D a4 47 71020 5
2447 CREDFIMO 165.400,00 169.400.00 531 OXNODROGE 12 FRANCES MADRID Mooy sWo 26195 2
2408 CREDIHMD 157.000.00 13700000 523% 2 FRANCES MALASA 1 ¥\ 1M b4 *
2489 CREQIFIMG 122.000,00 122, 541 030W2D4S 12 FRANCES ARRECIFE v e 465 07 9632 14
2490 CREOFIMO 182.000.00 180.170.42 621 03082081 12 FRONCES ALCORCON 1 wes Az 1 15792 3
249) CREDIFMO v&4.000, 60 164,070,868 541 OLOB2038 12 FRANCES LEGANES 1 VT 425 1es 3150 4
2q92 CREDFIMG 190.000,00 190.000,00 5.16 ONQIROM 12 FRANCES VALENCIA a thrz BS3 @) 438 L]

77 000,00 7585181 506 ONDAZAIE 12 FRANCES BAN DEL ESCORAL 2 WM % 40 2297 3]
2494 CREWIMO 132.580,00 13260000 63 0IOGROME 12 FRANCES ALGECIRAS T Ve me 5 20824 ]
2095 CREDIPIMG 110 300,00 11030000 536 ORI 12 FRANCES ROCUETAS DE 3WR 1 47 e 20340 H
2096 CREDIAMD 155.500,90 16809887 518  OMONIDH 12 FRANCES WLESCAS z 1641 105 94 BG4 4
2497 CRECIFIMO 1549 000,00 189.00000 6.16 2 1358 1M N 18388 k1
2498 CREDIFIMD 174.800.00 17400000 521 OIORR044 12 FRANGES BARBATE 1 owm A &4 S2858 ]
2a98 CREDFMAD 162.400,00 16136585 5.56 FRANGES 15 1584 1544 ‘BB 108708 4
2500 CREDIFIMO 73.000.00 7204058 A ONO3R0W 12 FRANCES ALENDRALEMD 12118 1 s 9219 15
2500 CREDIFMD 149 500,80 185.600.00 5.08 0M092044 12 FRANCES B4 a8 "nee 4
2502 CRECIFIMG 155.500.00 155.500,00 581 0309/2000 12 FRANGES P 1 783 236 11888 4
2503 CREDIFIMO 105 QO000 10500000 541 QIMMHE044 12 FRANCES ALGECIRAS 1 1730 1408 9% 79440 3
2504 SREDIFVD 161 $00.00 16150000 536 QN0DR044 T2 FRANCES MADIRID 16 1983 ] L) 45204 )
2504 CREDFIND 120 g00.00 12000000 508 092044 12 FRANCES ALMERIA i a9 19 53 1150 a
2508 CREDIFIMG 199 280,00 199.20000 55% OMNDORDMA 12 FRANGES FUENLABRADA 2 1860 548 9 kit 2
2507 CREDIFIAC 188 090.00 18500000 3,16  0LDS044 T2 FRANCES BADAJOL 1 24 720 M9 26715 5
2508 CREDIFIGO 122.000.00 12092190 541 QIOR2036 12 FRANCES ALMERIA 3 80 5 4] 535 n
2509 CREQIFMG 142 300.00 V100248 546 0N11/2038 12 FRANCES EL EADD 1 2058 T 4 2626 14
2410 CREDWFWMO 230 400,00 23040000 534 031072038 12 FRANCEE MADRID 30 0 ymer 10 55762 2
2511 CREDIFIMG 121,600,00 12180000 550 0MDBZO4t 12 FRANCES MAQRID 19 O 848 1S 4J400 L]
2512 CREDHIMD 125 400,08 12610000 506 0MOPR0A4 12 FRANCES SEVILLA 8 a7 4 43 179 4
2513 CREQIPING 93 000,00 99 000.00 541 QMORG06 12 FRANCES BADAJDZ 1 s 220 ] 0087 3
2514 CREQWFHAC 123 30000 42170503 541 QAQ9R036 12 FHANCES GRANADA 3 11w 53 &73TA 7
2515 CREDIF¥AC 241 0UD.0% 24100000 508 OMON2036 12 FRANCES MALAGA 3 1341 5 &3 3053 0
2518 CREDIFIMO 28 800,00 7840215 6,44 03092043 12 FRANCES FUENLABRADA 3 1 N 12 1 B
2517 CREMFIMO 209 500 00 20950000 547  0MOWIOEY 12 ERANCES BENAT ENA 2 12 BG4 38 e L]
2514 CREDFING 133 200,00 13218761 516 002036 12 PFRANGES EL ENDO 1 2505 1314 7% 22092 L]
2519 CREIFWD 247 20000 24720000 §41  0I0R2044 12 FRANCES DARCELONA n 1689 V78 18 14508 3
2520 SREDWMO 147 020,00 14700000 541 10032049 12 FRANCES LURIA 1 21 s59 60 25610 8
252t CREDFIMO 180 600 06 18080000 5.2 Q092044 12 FRANGES SEVILLA 5 W04 G6D  122 0209 ik}
257 CREDFIMO 153 300,00 13030000 $44 ODXIQR0M6 13 FRANCES MADRID s 8 1236 0 24105 %
2573 CREDIFMO 144.500.00 144500,00 541 02092038 12 FRANCES TELBE 2 89 195 7 1475 [
2534 CREDIFIMO 443 400 BG 12940000 541 0NOBA44 12 FRANGES ATO ROSARID 2 b s 92 6780 7
2524 SREGIEIMO 151.100.00 151100.00 541  O30RER04 12 FRANCES ALGECIRAS 1 1584 1213 g 6039% 2
2536 CREDFIMO 160 300.00 180 30000 541 QACD/ENA 32 FRANEES ILLESCAS 2 1103 Ne 80 2603 ]
2527 CREDFMO 124.300.00 184 300,00 541 0M0D2044 12 FRANGES AENALMADENA 2 tar 77 40 14932 ]
2528 CREOQIFIMG 123 00D 20 98.000.00 506 ONOW20I 12 FRANCES NALAGA 1 w4 479 N9 16881 ]
2629 SREDIFIMD 170 500.00 166 689,39 541 OMOHA08 12 FRANCES FUENLABRADA 2 1243 186 % el L]
2530 CREDIFIMO 168.600,00 B 520,15 581 0442038 12 FRANCES MADRID PR TIE- L IE T 48132 4
2531 GREDIFIMO 194.900,00 19850000 524 G104 13 FRANCES MADRID 8 a3 19 5878 3
2572 CREDIFWMO 153 909,00 150.900.00 3,41 OMOSR04A 12 FRANCES WLESCAS 2 wa ws 100 2810 4
2333 CREDFIMO 102 000,40 10200000 541 0LOS2044 92 FRANGES 2EVILLA 5 ¥350 7 2 294 & -
254 CREQIFMQ 176 500.00 176.500.00 557 Q062084 12 FRANCES ALECRCON 2 wa el 55 15008 7
2535 CREDIFMO 143 500.00 190980,75 531 IMHAGIE 12 FRANCES MapRID n 28085 o g 39093 -}
2536 CREDIFRO 147 400.00 1T 490,00 541 DMOIHMA 12 PRANGCES ALMERIA 1 1921 08 o 21580 1
2537 CREDIFMO 12Z 20000 12200000 534 Q3N07044 12 FRANCER CHICLANA DE LA FRONTERA T n7e 1 110 17312 ]
2538 CREQIFMO 119 6K, 00 13900000 5,38 U0309/2044 12 FRANCES ARRECIFE 1 w62 178 122 23845 L)
2539 CREDIFIVQ 124 900,00 126 90000 541 MOS0 12 FRANCES EL PUERTE OE 3ANTA MARIA 2 1n5 04 53 15259 [}
2540 CREQW MO 71 300,00 7130000 541 0094 12 FAANCES SEVALLA 3 255 IR &7 10 5
2541 CREDIFIMOD 164 700.00 164,7D0.00 515  CHI0R044 12 FRANCES SEVALLA 9 a7 w3 223 14143 &
2542 CREDWFMO 194 500 0O 13560000 544 QINO000 12 FRANCES MADRID & 76 o 57 omz L]
2543 CRECIFMO 1268 300 00 12793397 641 00015 12 FRAMCES ALGECIRAS 1 1848 1307 189 13376 5
2544 CREDWINO *53 400,00 15240000 529 010014 12 FRANGCES SEVILLA 3 2252 160 pt a1t 8
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x FRANCES 2 nRW e L4 13589 ]
2547 CREDFIMD 208.200,00 20020000 521 D30M2044 12 FRANCESR MALAGA 7 0 o L] 3681 9
GREDIFIMO 18600000 15000000 529 OINIDAL 12 FRANCED MGALA DE HENARETS 2 2 1 o nBn &
2549 CREDFIMO 15540000 106 40000 539 OM10/2044 12 FRANCES MADNID B 25 My 92 15228 +
2660 CREDIMO 164 200,00 820000 508 (0)DA20K 17 FRAMCES MADRID 4 58 120 a3 42180 7
251 CREDIFMG 52.000.50 StNO00 549 WIS 12 FRANCES FUENTE OBEJUNA H 78 7 = 6542 3
2553 CREDIFMO 102.60000 10270.04 344 DIIOZ0%8 12 ROGUETAS OE MAR [T T TR ] 1718 ]
2550 CREDIFILG 23450000 18725000 536 OMIANIE 12 FRANCES L EHDO 1 e e 40137 2
584 CREDFIMO 52,800 00 S2A04.85 5.3 ON0L008 12 Fi ORGNA 1 1813 25t 182 12504 1
585 CREDIFIMO 106.300.00 196.20000 534 0MIQ0M 12 FRANCEG ADRID 3 2e00 o 37505 7
556 180.800.00 170765090 534 OAWIOQIIE 12 F PARLA ) AT6 2 34 9 5
2557 CREDWFMY 160.000.00 16800000 5.00 ONW/Z204 12 FRANCES CADIZ 3 12 My 108 12222 7
2558 CREDRIMD 150 080,00 1800000 534  DNIO0M 12 MUAG 19912 e 10 mn 5
150.200.00 138.500.00 5.44 FRANCES ALORA TN 149 19871 5
2560 CREDIFIMO 95.200,00 AT 524 OMNIEGE 72 FRANCES SEVRLLA 3 a3 g L] 8818 5
2551 CREDIFIMD 103800 60 10360000 343 0INORMA V2 FRANCES DOS HEPMANAS 2 193 15883 2
2552 CREDIFMG the00 00 19670000 520 0D 12 FRANCES DOR HERIMAMAS t 0 W8 205 73198 5
2563 CREQIFMVD +49.000.00 MO00000 544  BITORM4 12 FRANCES AN FERNANDG 1 ¢ w027 28 77 4
146.500,60 HAE000 534 EVHGDM 2 FRANGES ALGEGIRAT 1 768 MM m 2 B8
2563 CREDIFMO 175,500,080 175.50000 534 OINORIMA 12 FRANGCES FARLA 2 2w a3 N Fid 18
2586 CREDIIMD 159 200,00 15020000 584 02O T2 FRANCER: GETAFE 1 193 3% w0 a9 4
2547 GREDIFIMO 173.000.00 17500000 534 FRANCES ROQURTAS D& MAR 1 40 TR a5 513 4
588 CREDIFMO 162.000,80 GH0A604 558 E3IRDAY 12 FRANCES XANTA FE 1 1We NS 5 L)
2959 CREDIFIMG 16350000 16200000 524 OLMHIGDM4 T2 FRANCES ALMERIA 3w ] 4 7308 10
2570 CHEOFE) 74.000,00 00000 53 QWG FRANCES PUGRTO REM, Z MmEr M0 8 q
2571 CREDIFMD 178.200.00 17000448 5358 G20 12 FRANGES PUEMLABRADA 1 1680 168 ” 1240 I}
2572 CREDIFIMO T20.000.00 NBF2A 540 OIS 12 FRANCER SEVALLA 5 1858 1657 9 8587 "
2573 CREDIFMG 137 400 8 534 FRAMCES SEVRRLA 4 lm H M2 10
2578 CREQIFIG 209 000,00 59 FRANCES D03 MERMANAS 1 Q thn 83 270452 3
7575 CREDIFIMD 134.500 00 539 FRANCES SEvilLA 3 a8 2B 22203 [}
2578 CREDIFIMG 141 o060 . FRANCES ALGECIRAS 1 L -] 13479 ]
2577 CREOIFIMD Y60 G00.00 0 FRANCES SEVILLA 2 138 50 162 7739 8
2575 CREDIFMC 17950000 FRANCES GAMLUEAR LA MAYQR v 2m L L] 681 L]
2573 CREDIFMD 175 300 00 FRANCES FUENLABRADA t 1709 44t 16 12343 7
2380 CREDIFIIC 210 00,00 FRAMCES ARRECTE LI DO ) 55 ] a
258) CREDFIMG 15000040 FRAMCES GRANADA 1T ” s1130 3
2542 CREOKIMO 107 000 00 FRANCES SAN ROOUE 1 434 2 12489 5
2883 CREDIMWMO 11048080 FRAMCES CORDOAA 3 T a2 e 13505 1]
2504 CREDIFDD 150,000 .00 FRANCER MALAGA 3 687 L] ki) 1500 []
200000 .00 : FRAMCES GRAMADA, 5 M 2 L] 17742 ]
2500 CREDIFD 157 400,60 9330000 554 OINOMG 12 FRANCES SADIND a8 4N 20151 ?
2507 CREDISWVD 14D 20000 14020000 534  QUNAINbAL 12 FRANCES ARAMMIET LI~ - N L T W/170 +
2583 CREDFMO 24 00080 400000 54 0VI0R044 12 5 TORREJO® DE ARDDT 1 87 61 L] 32030 5
2500 CREDFIMG 154 §00.00 154 0000 534 IDAGZDA 2 FRARCES SEVILLA 7 53 NE 149 L1 "
7590 CREDINMO 155.900.00 154 14846 334 0ONGO0N 12 FRANCES ROCUETAS OF MAR 1 /R 4T 58 Tian 5
259 CREDIFRMO 76 00,00 7802817 536 GIA 1005 12 FRANCES, ELEMDO 1 "2 165 hYati) 3
2492 CREDIFMO 121 400,00 12190000 549  02VRRS 12 FRANCES D08 HERMANAS ¥ 9 a7 "0 11823 1t
2593 CREDF IO 154 200,00 184 000 551 UIAUAA4 12 FRANCES MADRID 3 2508 LIS 7285 H]
i CREDFIMG 167 10053 197 10006 3,55  0VIZ03E 12 FRANCES S5 DE LOE REYES 1 M4 RY w2 1602 L]
2595 CREQIFMO 192.200.00 19220000 535 QNN 12 FRANGES MADRID oo e Ll 4603 4
2608 CREDIFRMD 182 550,00 16260000 540 (M 12 FRAMCES MADRID ] 2y 3732t [
2597 CRE 146.500.00 14440857 524 \IORER) 12 FRANCES VALENCIA 6 2464 0% 92 4381 7
2598 CRECS MG 190. 100,00 0070244 554 DMONIRDT 92 FRANCES MADRID ¥ Wt 122 14204 1
2509 CREMFMD 104,000 08 104, 54t 0w 12 FRAMCES DRALALA 0 410 a4 10802 2
2500 CRE 195.700.00 180.70000 546 0312006 12 FRANCES PMTO 1 6e 6\ 97 ondl 5
280) GREDIFRAG 09 80099 10869288 506 IONNR035 2 FRANEGS ALIGANTE T 12 1A ] aie 9
2802 CREDIFMO 147 000,80 197000080 $21  0An10044 12 11518 1TSS 103 85012 T
2603 QREDIFIMD 152 100,00 15210000 544  ONVES 12 FRANCES HOSPITALET O L{ CBREGAT 2 aa a4 1 13925 "
2604 CREDIFWIO 191.300.00 191.300.00 534 ORNOQUNE 12 FRAMCES GE 2 ®wr o m W apry a
2606 CREDIFMD 131 900,00 16906638 S3m QI L2036 12 + D8 3 kel 12082 2
2008 CREDIFIMNO 173.200.00 17320000 63 ONIORIE 12 FRANGES MADIRD 3@ 1T 2| RS 220 3
2007 CREQIFMO 143 000,00 143.90000 S04  DMIQ20M4 12 FRANCES PARLA vowE e K 2082 §
/08 CREDIFMO 71 00000 4900000 539 00036 12 FRANGES SEVILLA 8 13 155 18 S22 7
2608 CREDIFIMO 169.000.00 16000000 544 QU044 12 FRANCES HALAGA 6 M58 872 14 A543 ]
2610 CREINMG 168 DOO, 00 18800000 534 DINODR0M 12 FRAMCES 1 142 g a2 4
2611 CREDIFMD 55.000.00 9500000 538 OWr0R2044 12 FRANCEY SANTAFE 1 1305 208 149 12778 3
2892 CREDIFWO 195 300,00 15000 S48 03115048 12 FRANCES Fi 1 1357 198 a 4557 L]
26713 CREDIFUAC 175 000,00 17500000 529 QNIOROIZ 12 K ROQUETAS OF MAR t 150 852 5% 54538 7
2614 CREDIFIMO 185,000 0 (8BE0000 534  0V10R04s 12 FRANCES 7 e 0 12 13522 5
2616 CREDIFWO 190 000,08 180.00000 958 01112001 2 FRAMCES ROSTOLES 2 62 2 57 28518 2
2616 CRETIFID 126 200.09 28 519 01102036 12 FRANCER ARRECIFE 1 1%57% 33 e 23638 9
2077 CREDIFINO 192.300,00 TIRETAO0N 170 022026 12 FRANGES 1 1868 4T 126 12982 1"
2818 CREDIFMO V66 000.00 10500000 540 G306 12 FRANCEY 41 24 sy 82 70288 2
2619 CREDIFWAC 158 400,00 15840000 546 OW1172036 12 FRANCES 9 3 R 29 ?
2020 CREDIFIMO 120 500,00 12080000 §34 0210208 12 FRANGES VELEZ MALAGA 1S3 n 24769 2
2621 CREDFIMG 205 800,00 2850000 330 QMO0 12 FRANCES W e 253 0 17543 z
2022 CREDIFIMD 179 400,00 17743625 549 00102006 12 FRANCES FUENLABRADA ' 1829 M % B4 10
2623 CREDIPMO 194 200.00 194 30000 534 1012036 12 FRANCES TORREION OE ARDOZ T a4 73y 3 Mz 12
2624 CREDIFIMO 180 000,40 1A8 00000 536 02/ 12036 12 FRANCES LEGANES 2 5 N0 28 10901 2
2625 CREDIFIMO 194 500 0D I9ZBBE56 526 0112036 12 FRANCES FUENLABRADA 1 urz we 100 13951 §
4825 CREDIFMO 122 500.00 0M11 2041 12 FRANCES CORDOAA 12328 e 19) 2040 ]
2627 GREDIFINO 155 000,00 IR 12 FRANCES MABRID 3 151 67 k1 T8 4
2628 GREDIFIMG 112 050.00 012044 12 FRANCES BADAIOZ voo0sY ssT o 1440 4
2029 CREDIFMO 166 30000 8,900 012026 12 FRAMCES MADRI) #2008 8 By 2028 z
2630 CREDIFWMO +54 400.00 1927348 5. 01072035 12 FRANCES TOLEDO T 125 143 5757 L}
261 CREDWING 1 100,00 000 349 030044 12 PRANCES SEVILLA & 578 s e 3261 ?
26832 ZREQFIMD 128 500,00 12060000 S50 0M122044 12 FRAMCES UTRERA T2 e D 7
2633 CREOIFING 185 40 00 188 60000 5.6 0X1Q006 12 FRANGES MADRID at w73 19 e 22040 ?
2632 CREDIFMO 12030008 TED 0000 332 Q3204 12 FRANGES SEVLLA " B2y 693 ree 26427 9
2635 CREDIPMD 185 200,00 10620000 581 0302034 12 FRANCES GETAFE 1 1467 0 47543 z
2630 CREDFIMD 136 100,00 13610000 538 302054 12 FRANCES SEVILLA 7 Wiz sE5 1M 5435 B
2637 CREDWIMO 156 900.00 19890000 558 OMMV026 12 FRANGES MADRID 15 1023 8 e 24734 8
26)8 CREDFIMO 207 Q00 99 207 00000 539 OVIQMI0M 12 FRANGCES ALCALA DE GUADAIRA 1 707 X9 e 11359 3
2639 SREDIFINO 140 300,00 180000 554 03102038 12 FRANCES PARLA 1 h a7 32 9539 1
2630 CREDIFIAO 172 300 00 VT220000 534 QY203 12 FRANGES MADRID 41 1873 08 » 17905 ¥
2031 CREDIFIMD 159 D000 15810147 538 A3M02036 12 FRANCES VALGNCIA 9 N TS It ]
2643 CREQIFIMO 167 20000 18130000 55 OuTW20M 12 FRANGES GETAFE F4 8 s 20 713 |
2623 CREDIAILD 154 300.00 1580000 572 QNOVIGHS 12 FRANCES ALGECIRAT tooMns 1ee h #8187 5
2644 CRECIFIMO 213 400,00 21360000 5. 0102044 92 FRANCES MIAS 2 19EE 1090 22 Ta0R L]
2545 CREDIFIRO 120 400 0¢ 12730154 §19 D3INQRA04) 1T FRANCES TELOE 2 2990 AW 2 16084 ]
2g1g CREDIFIVD 172 100,00 17430000 534 QIQREME 13 FRANCES YRDRO 4 4 2Ty S8 47675 1]
2647 CREDIFRMG W7 0000 MT4E0450 534 OXIG/E0Ea 42 FRANCES VALVERDE DEL CAMING 1 w4 oM s 2
2048 CREDIFWAD 128 200,00 12920000 349 0102044 12 FRANCES BANLUCAR LA MAYOR 1 252 14 198 13103 r
249 CREDIFNIQ 130.000.00 13000000 524 1002004 12 FRANCES SANTAFE 1 2066 wa w7 1286 L]
2650 CREDFDIO 143 300,00 HANOGY 332 10102024 12 FRANCES BENALMADENA 2 &8 1 19 (13 L]
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2851 178 000.00 QVi0EcL 1T 5 A 3
2652 CREDIFIND 184 200.00 184 300,08 5,36 OY§1/2036 12 FRANGCES LEGANES 2 e T 5B asres 2
2B53 CREDIFIMD 184 00000 1BR420.458 565 DI V20IE 12 FRANCES PARLA 1 526 47 88 1786 3
2654 CREDIFIMO 146 0000 146 58502 551 0222006 12 FRANGES BADAJIOZ 3 irss W2 L 17297 +
2655 CREDIFIMO £8.,000,00 5520500 501 0M112006 12 FRANCES D05 HERMANAS 1 0 14Bd 156 "
2656 CREDIFIMO 188.900.00 18690000 550 0IN220M4 42 FRANCES ALCALA DE GUADAIRA 1 1604 I 08 15848 ]
1657 CREDIFIMO 124 70D.00 124223 658 OIN20N 12 FRANCES EL EJIDO T 2% 1288 21 WA "
848 CREDIFMG 75 oob 00 7303418 558 0MN202) 12 : FRANGEY SEPLLYEDA 1 v LI ) 584 &
2659 CREINFIMO 199 10,00 19310000 446 01112018 12 FRANCES 17 82 1L 4M3r 11
2660 CREDIFIMO 184 000,00 10400000 538 DI 12 FRANCES TORREJOM DE ARDOZ 1 WM 24 a E]
2561 CREDIFIMD 50 00,60 I0.600,00 3,34 ONIO2036 12 FRANGES 2 4 w7 e 14597 ]
2662 CREI 170 06000 17000000 534  03/G0IB 2 FRANCES FEVHLLA a 17 L 1537 5
2683 CREDIND 143.000.00 T EYEYS 537 03N Va0OE 12 FRANCES 5AN RODUE oWl 2 o7 8195 "

120 000,00 NBOMII 437 OMOVIDI? 92 2 TELDE 2 451 ¥y 128 1 3
2665 CREDIFNG 85.300,00 3408941 51%  OMTVROOY 12 FRANGES FUENLABRADA 3wy 52 32 34T a
685 CREDIFIMO 178.760.00 170 700,00 53¢  OMILQ044 12 FRANCES FUENLARRADA 1 I88S 425 k] 20883 11"
2647 CREDIMIMD 170.300.00 17650000 454 OGO 12 FRANCES WO e 0 LAt 172
2588 CRCOIFMA0 179 200.00 17526000 540 OVI220% 12 FRANCES PARLA 2 47 "0 2014 5
2689 CREDIFIMG 123.000,00 121.X9.95 460 DVI2R0I6 12 FRANCES 1 wm 58 8533 15
2670 CREDIFMO 25 00 407 DM 12044 12 FRANCES GOLLADD VR.LALDA 1 WR w197 15001 17
2871 G 175.200.00 17333930 S44  0INOROM 42 FRANCES P: 1 a7 e M7 82 7
2812 GREDIFIMD 147_700.90 147.70000 308 ONQNIE 17 FRANGES 2 Eay a3 28 ]
71 CREQIFMO 50.000.00 8512145 530  (INAQ0NE 12 FRANGES ALGECIRAS 41536 e a2 14583 4
W74 CREQIFMG 137.000.00 136.750.84 550 DNLZAWE 12 FRANCES 9 11s A5 153 2w it}
2675 CREDIFMO 40.000,08 ” SEVILLA 9 7ies  ob 67 252y 4
267¢ CREDIFIMO 106.800.00 WAM00h 534 (Mi0aR 12 FRANCES JEREZ DE LA FRONTERA 1 W0 689 w7 SH52 §
WT GREDIFAGD 122.080.00 18300040 52V  03NNZ044 12 FRANCES 1 w1y Wt 109 M 7
2878 CREDEMG 211.700.00 211.700,00 OMI1R044 12 FRANCES MADRID 1 413 Al 10082 0
2679 CREDIFMVG Z10.000.00 21.70000 550 A0S 12 FRANCES PARLA 2 B8 191 126 1
2680 CREDIFIMC 141,100.00 L0058 T FRANCES ALCALA DE GUACMRA ] . 198 206 17598 2
2681 CREDIFING 184.100,00 184.10000 335 01112038 1} FRANCES TORREJON DEARBDZ 1 4N? 1242 Al BMm ]
2682 CREDIFIMO 14380000 19380000 502 OI1V20M 12 FRANCES SAN BARTOLOME DIf TWRAJANA, voo1527 LA 5828 L]
2583 CREDNIMO 000000 7050400 550 OMI2Z02E 12 FRANCES CHIGLANA DE LA FRONTERA 1 L= BT 75199 1
2684 CREDIFINC 17200000 7200000 S50 0AMIENNE 12 FRANCES MADRID 4 17 W7 142 10528 4
7685 CREQIFMO 133.800.00 WZIWED 538 03 12 FRANCES ARANJUEZ LI -1~ B T B 5247 5
2688 CREQIFMO 202.400 00 20240000 344 10V0R038 12 FRANGES MADRID L] i B 49773 3
2687 CREDIEFMIC 2080000 87 1¥7.60 528 OHLIR0I6 12 FRANCES ALMERIA 2 Wk Mg e 87 2
2688 CREDIFIMC 212 40000 21200800 546 OWYVIZUIS 12 FRANCES TORREJON GE ARDOZ ] a3 Y ”n 21433 w
2680 CRECIFEAC 104 000.00 LA 00000 538 031044 12 FRANCEY SEVILLA P 2\ &S17 We 2201 B
2690 CREDIFOG §5 300,00 9320000 851 0122044 12 FRANCER UTRERA 1 N MS &2 20554 a
2631 CREDIFIMO 129.500.00 12950000 526 ONVVIR044 12 FRANGES BADAIQE t B M3 R 2353 3
662 CREDIFMO 11200000 NIOML0 536  ON1I204d 42 FRANCES LAS PALMAS DE CRAN CANAR 4 1906 404 14 21093 7
2093 CREDIFMO 132.Y00.00 13270060 538  pAM12044 12 FRANCES LAE PALMAS T M9 87 28 48024 L
2694 CREDIFIVG 138 900,00 13530000 597 012044 12 FRANCES ARANJUEZ T b A7 3 2154 k3
2606 CREDIFMG 168 400.00 150 300,00 &) 03M20M 17 PRANCES MADRID a1 e 5 1 =N 7
2656 CREDIFMO 154,700.00 SATI000 543 0X1172044 $2 FRANCES SEVILLA § NB N 7 iy
2657 CREDIFIMO 151 40040 14904020 556 CAN12036 12 FRANCES PARLA 1 wrs 87 297 19268 2
2658 CREDIFIND 83 3000 23.30000 591 0M11Z02D ¥2 FRANCES BEVILLA 9 Mes L 2 k1Al 3
26859 CREDIFIMO 152 00000 1BoM2ER 573 0ANZ0M6 12 FRANCES PARLA ) 1085 452 28 19909 3
2700 CREDIFIMO 153 50000 150.500,00 130 10N02044 12 FRANCES ARRECHE ' 1569 379 L] 32618 &
701 CREDIMWMO 8 300.00 2083000 548 031172036 12 FRANCES FUENLARRADA 1 1se2 W a3 e kri
2702 CREDIFIMO 169 800.00 187 40000 531 ON11/2044 T2 FRANCES ALGECIRAE v oWEs S M4 M8 )
2703 CREDHWIO 185 900.00 168 00,00 537 QIR20NT 12 FRANCES GETAFE 1 W2 D5 124 aram 4
2704 CREDIFMO 153.000.00 12 000 531 oRN1Ebde 12 PRANCES PERLA 2 9% 4t 60 20029 2
2705 CREDIFRO 70 000,00 6920488 536 QIN1/20M6 12 FRANCES ALMENDRALE. 1 o0 K6 17 25437 4
2706 CREOCWWY 16R.300,00 16800000 %11 OM112044 12 FRANCES ESMLUGUES DG LLOBRECAT 1 238 A0 17 a0 13
2707 CREDIFMO 5080000 15060000 556 O U202 12 FAANCES 3 545 108 B | 1
2706 CRECAFING 200.700,00 20070000 548 QHNIA0M 12 FRANCER ALCORCON 1 338 202 17 56593 L]
2209 CREOIFIMO 111.500.00 11150000 583 OM1203E 12 FRANCES o § 20m 1™ -] “in a8
2710 CREDIFIMO 198.500.00 19350000 555 03 v2015 12 FRANCES TORREJON DE ARDOZ 1 3837 M & w275 a
271\ CRECHIG 133,160,00 13310000 361 D2N22035 12 FRANCEA 8l 4 Wi 1195 [} 18594 4
2712 CREDIFWMO - 00 55.301,00 425 031272035 12 FRANCES ALMERIA 1 1881 144 102 0289 ¥
2713 CREQIFIMO 144 080.00 14400000 546 Q1112044 12 FRANCES BERJA 1 2 777 6005 L]
2714 CRETHFIMCY 162.500,00 18D BELEY 338 Q112058 12 FRANCES PARLA 2 950 A1) L1 274%7 3
2715 CREDIFIMD 40.000.00 80.041.12 528 OIM22028 12 FRANGES SAN FERNANDO 1 LIl .1 20204 1t
2774 CREDIFIMD 127 200.00 12720000 550 0IM2R04 12 FRANCES GRANADA 5 M4 107 1004 a
2717 CREDIFIMO 224 BG0.00 ZAQUQ00 346 O3IN1/2036 12 FRANCES 1LHOSPITALET DE LLOBREGAT @ mNE o ng 23668 L]
2718 CREDIFIND 127.900,00 127.90000 548 DVHARNE 12 FRANCES EL EJDO 1 2084 1037 L) 2000 e
2718 CREDIFIMO 163.000,00 153.00000 336 DMIR043 12 FRANCESR UTRERA 1 212 00 1 185415 L}
2720 CREDIFIMD 159, 860.00 18230000 551 00120044 12 FRANCES ROQUETAS DE MAR 12743 1048 2 54851 ¥
272} GREDIFMD 144 §00,00 14400000 458 1014472044 12 FRANCES PLMERIA 4 238 N 52 12044 2
2722 CREDIAMD 130 800,00 1060000 531 QIR0 12 FRANCES SEVILLA 9 e 46 9 aMT 1%
2721 CREDIFIMOD 164,600,080 153.058,39 558 D405 12 FRANCES SEVILLA 4 2N 478 12} 2840 n
2724 CREDIFMO 150 300,00 19530000 S.01 DNV 12 FRANCES PARLA 2 955 M7 62 20208 2
2725 CREDIFIMG 178.500,00 17060000 546 0312036 12 FRANGES PARLA 1 a2 27 3% 535 a
2728 CREDIFWMO 178 200.00 17820000 500 0II204Y 12 FRANCES MADRIL 4 25 e 80 1126 ir
2727 CREDIFIMO 104 400.00 10440000 5.01  QTya0M 12 FRANCES MALAGA 10 150 B 122 10730 3
2728 CREDIFIND 196.000,00 150.00060 £33 03112044 12 FRANCES ALMENDRALEJD 1 s 722 ] 41576 &
2729 CREDIFIMO 164, 100,00 16264177 550 QIN22036 12 FRANCES BUARALAJARA 2 W W 18195 5
2730 CREDIFIMO 75 o000 T6.70LC0 651 OWMI0MA 12 FRANGES MORON DE LA FRONTERA 1 1781 408 a9 8408 a@
2731 CREDIFIMO 182.000.00 V200060 SAR  DINVI0M 12 FRANCES BADAIOZ 1 1568 B2 125 4853 El
2732 CREDIFIND 181 800,00 179710,18 536  DXHI2036 12 FRANGCES ALGORCOMN 1 HB1 425 196 19450 2
773 CREDIFING 205 000,00 20500060 525 032044 12 FRANGES MALAGA 6 272 94§ 9 18559 3
2724 CREDIFMO 181 000.00 WYQINLG 533 012044 12 FAANCES GRANADA & 200 & £} 17857 E
2735 CRELIFING 131 500,00 13130000 538 OJ142044 12 FRANCES SAN ROQUE 1 48 4 120 11437 9
2718 CREDGIFIMD 234 200,00 2188000 5t OINIRMA 12 FRANGES ESTEPONA 1 947 5 43 49592 12
27¥7 CREDIFIMO 197 700.00 10?080 S50 0INA20XS 12 FAANCES ALCALA DE HENARES 3 E0 W) B4 1817 5
2718 CREDIFIMG 136 400,00 130.000.00 5,37  DXOVIQHS 12 FRANCES EL 8400 1 2685 482 52 94944 '
2719 CREDIFIMG 143 500,00 188 00LE 556 ONI22038 12 FRANCES ALCORCON 2 D T 48 44518 5
2740 CREDIIMO 106 800.00 185 800,00 545  OITHI0L4 12 FRANGES FADALONA 2 4089 1289 1BE 19372 3
2731 CREQIMMG 152 700 0O 1W2700,00 570 QWY2R016 12 FRANCES MADRID v B2 B 17 46502 5
2742 CREDIFIMO 120 600,00 120000,00 526 03122040 2 FRANGES SEVILLA 8 921 2 19 2052 ?
274} CREDWFIMG 124 700.00 198 70000 570 Q12244 12 FRANCES SAN LOREMZO DEL ESCORIAL N6y e e 58307 %
2744 CREDIFIG 178 300 00 17620000 536 GM11/2035 12 FRANGES BADALOZ 3 ;e Y W 12925 5
2715 CREDIFIMC 147 080 0 141 900,00 432 OGN0 12 FRANCES BEVILLA 3 mM g 2059 3
2046 CREDIFIMD 126 DOO 00 12430743 548 OWTI2006 12 FAANCES SEVILLA 5 1570 1688 177 24844 "
2737 CREDIFIMG 169 300 00 19930000 370 02036 12 FRANCES LEGANES 2 o9 v 25 15754 5
27:8 CREDIFINGD 222 300,00 22240000 555 013041 12 FRANGES MOSTOLRS H 1222 3 16 3055 3
2748 CREDFING 175 080 30 17500000 558 Q3112044 12 FRANCES ALCALA DE GUADARA tomae | » 28241 +
2750 CREDIFING 16a OO0, 00 15300000 $70 @IN22036 12 FRANGES PARLA 1 1wy g 21088 2
375y CREDWTIMO %0 106,00 3989102 £50 0322036 12 FRANCES PLRCHENA 1 r3e2 124 1 9375 &
2732 CRECKEIMD 181 500 DD 17977006 536 9M1/20%6 12 FRANCES LEGANES T 88 WD W9 25470 5
2751 CREDWINO 30 000.20 340 000,00 535 ON122044 12 FRANGES MALAGA 7 886 296 143 61498 1
2754 CREDNIMO 138 500,00 11450000 551 QNI 12 FRANGES ALMERIA 2 1922 5 143 2984 w
2755 CREDIFIMG 124 700.00 12470000 545 QXri/20ea 42 FAANCES SEVILLA H 988 08 1M 5183 4
2756 CREDIFIND 138 200 c0 1900000 546 OXTVANA 12 FRANCES PLERTO DE ARREGIFE LR 1E B N E ] 2070 ?



2824 CREQAFRIO
2625 CREDIFRIO
7826 CREOFING
2827 CREDFING
2828 CREQIFIMG
2029 CRECFIMG
2830 CRECHIMG
831 CREDIFIMO

4834 CREQIFIMO
2838 CREDFIMO
2818 CREQFIMO
2617 CREDISMOD
2828 CREDIFIMO
2839 CREDFIMO
2840 CREDIFIMO
264} CREDIFIMO
2843 CREDIFIMO
2843 CREDFING
2844 CREDIFIMO
2045 CREDIFIMO
2048 CREDIFIMD
2047 CREDIFIMG
CREOIFIMG
849 CREDIEIMG
2850 SREDIFIAG
28%) CREDIFIMO
2832 CREJIFIO
285) CREDIFIMD
2854 CREDIFING
2855 CREDIFING
2856 SAEDFIMG
857 CREDIFIMD
2838 CREDIFING
2058 CREDIFING
2959 CREDIFRAQ
2881 CREDIFIIO
2852 CREJIFING

H

195400,00
17300000
141 700.00

144 100.00
158.500,00
189 300,90
121 106,00
119 800,00
183 200.00
142 202,00
150 800.00
154 700,08
163 000,0%
224 400,30
179 300.00
204 00.00
169 380,00
219 300 00
171 208 00
215 360,90
156400 93
149 790,30
125 340 00

143 200,00

190 143,35
315984

117 700,00
200 200 80

831253
144,100,900
180 500 00
189 900,00
123 100.00
198 A7V 55
181 952 48
142 100,00
149 204.02
144 700 00
1§23 000,00
222 322.00
175 300,90
204 J00.00
169 300,00
219 900 Q0
159 882.2%
215 000.00
146 300 30
149 7GR 20
123 900.00

331
5§51
$.40

L4
]

550
565
S50
550
528
530
350
S8a

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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GRUFO CM&

i NION DE CREDITO PARA LA FD\ANCIACION “OBILMM
! ?hMOBILIARM CREDIFMO, EF (.8
(SOCIEDADN UMIPERSONAL

C.LF A-28371292
"yt Ganiiago de Composiala, 94-9.! PR, - 26035 MADR
Teil, 91 HR% 23 3 - Fax: 91 564 41 12

Nimato _Tomo _Libr

e
[X
FUENLABRADA
MADRID

DOS HERMANAS

ALY
JEREZ DE LA FRONTERA

MALAGA
GHICLANA OE LA FRONTERA
AL

0Nra20a4 12
104112037 12
AMOIRDIT 12
0120 12
Q20T 12
VY2025 12
22036 12
TN igal 12
aM0420M7 12
Q2208 12
0¥ 22006 12
TI2I2049 12
3123936 12
QUIEW2 12
0MT22036 12
03N nes 12
AIN2044 12

S LORENZO DEL ESCORIAL
TORREJON DZ ARDOZ

PARLA

CHCLANA
ALCALA DE HENARES
MADRID

JEREZ DE LA FRONTERA
TORREJON DE ARDOZ
LAS PALMAS

Con

PARLA

TORREJON DE ARDOZ
SAN ROQUE

ARRECHE

MOSTOLES

TORREJON OE AROOZ
EATEPONA

o
|-

Rl eewann=cwonENc -

e

F-TYRTI YT TS S .

P ANB L O e B to - s sl

-

I - SR P,

A8t T

[PPSR

4y
7y
i
L]
1885
wa
1708
415
e
154

28
1871

480
245
1853

8B4567532

Fingy
120

s 28585 [ ]
12330 7
174 22097 ]
" Eo ) 3
"l a2 n
L 2470 &
14 75930 1
05 15591 &
o4 afat 1
12 Ll L]
E] T340 L]
o 10473 4
1 202 16
00 S0 15
154 33382 5
15 B2 (]
ko] 354432 7
1 27995 3
pr=] 2057 5
2 16189 a
142 26413 2
% 120053 4
L] 15024 ]
50 14720 [}
[ 47 [ ]
il 17180 5
129 2238 0
204 3TN L]
0 ny 4
a“ 181 8
a8 saEm 8
BE V4Ded 12
n 20007 1
[+} 14100 5
& 5540 &
47 11300 15
203 200650 [}
" 11042 L}
141 ao04 2
1722 8330 3
” 1188 L}
1 5
19 1"y T
170 25082 5
an a“sm ]
197 1788 o
Lo 104768 ?
%53 prar ) 7
H§ 234 2
8 20835 1
141 0011 3
) 59505 n
e 7547 5
L3 22024 3
158 S1700 [
%7 12184 9
69 9076 a
] 18542 5
5 14230 W
m 12507 3
" arai2 &
na 0048 1
n Vi ?
L] 20048 a
28 s1127 2
08 48719 n
14l 33452 7
54 24722 5
(23] 5083 )
15 14262 b
152 G682 1
m 19048 3
197 5 L]
178 M7 3
n 10528 L]
128 2413 "
08 21ETE 1
205 47815 4
45 [:zal] [
2o 72005 8
1% G164 1L
m 52154 n
13 sarr 8§
21 0548 3
EH 32491 9
2w 10828 8
43 23057 2
% 21502 L]
142 10572 5
130 37 )
10 28548 3
%2 5M 4
7 83003 a
w3 49150 5
3 11843 3
" 5333 1
2 13392 7
124 85605 ]
124 23888 15
“® a2} 12
09 M/m 4
188 ™z E
52 aB92 1
15 5192 3
h 147 L3

AN FERNANDY



2068 CREDIFIMO
2087 CREDIFMO
2080 CREDIFIMD
2959 GRECHAMO
2870 CREDIMO
207) GREQIFIMO
2872 CREDIFIMO
2879 CREDIFIMD

2581 CRECIFIMO
2882 CREOIFIMO
2883 CRECHIMG
2864 CREDIIMO

2908 CREQIFIMG
2508 CRECIFIMAD
2010 CRECIFIMO
2911 CREQIFIMD
1972 CREDIEIMD
2913 CREDIFIMO
2044 CREDIFIMO
295 CREDIFIMO

111,400.00
158 500.00
169.400,00
218600,00

TR 12
172037 11
DVOL2034 12

NTA COLOVA O GRIMARNET
SAN SERASTIAN D8 AEYR:
HEPITALET OE LLOBRGOAT
MADRID
ALMERIA
PARLA
BARCELONA

MABRID
COLMENAR VIEJO
EEVELLA

MADRID
ALGALA DE HENARES
AN LORENZO DE Fl EFCORIA
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QIO 12
oUDIRERD 12
QM7 12
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w
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CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA




W 7“'/‘"1.

GRUPOCA). &AN’ FERNANTO

UNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA
NMOBILIARIA CREDIFIMO. E FC, 5.4
(SOCIEDAD UN{PERSONAL)
C.LFE A-28371222
/. Santlago de Compostela, 94-9.% PIL. - 28035 MADRID

Tell. 91 583 22 93 - Fax: 91 564 41 12

0 o
:HW CREDIFIMO ﬂtﬂﬂ.ﬂb 20.7A0.A4 0,08 FRANGES GRANADA 3
3146 CREDIFIMO 28.500.00 27915 875 1! F A L3
3147 CREGFIMO 97.000,00 G201L64 572 FRANCES  MALAGA 4
3148 CRELWIMO 111 200,00 196.590.07 537 FRANCES ALGECIRAS 4
3148 CREDIFING 2.000,00 S440881 541 FRANGES SAN ROQUE [}
1150 CREDFIMG 109.000.00 10450884 550 TAN SANE L}
3151 CHEQIFIVO 14.400,00 6885243 544 ONDA/20Z6 12 FRANCES HURLVA [}
1152 CREDIFIMD 50.000,00 BE.ARE4 574 OLBAP0AS 12 FRANCRS BADAKIE L]
3153 CREDIFIMO 25.760,00 PZO07A3 511 GNOER0IS 12 PRANGES TQRREJON DE ARDOZ ]
3154 CREGIFMO 45.300.00 4300283 658 OLON2006 12 FRANCES TORREJON DE ARDOT 10
3155 CREDIIMO 59 200.00 420060 580 TMOHR025 12 FRANCES ALMENDRAMLEJO 44
3155 CRELIFIMO 15.500,00 1501470 &35 0M0B/2035 12 FRANCES ALMERIA a
2187 CREDIFBAC £0.000.00 6581816 540 QUOA202S 12 FRANCES SAN ROGUE B
3158 CREDIFIIC 131 000 12640028 5,60 DMDATS 12 FRANCES MADRILY 8
W58 CREQIFMO 17 400,00 1895075 58T DMOTR2005 1R FRANCES MALAGA 1
3160 CREDIFIMO 4 400.00 62708,70 634 OMO77QIS 12 FRANCES LUTRERA L]
2181 CREDIFMO B5. 700,00 8357222 527  DADRAYS 12 FRANCES HUELVA L}
42 CREDIFIMO 87 80050 G4aT402 502 0IO8RQ30 12 FRANCES ALGECIRAD W
3183 CREDIFIMQ 32.500.00 MAIAR 57 DADSR0M0 12 FRANCES ALGECIRAS 11
3184 CREDIFIMG 00.000,00 4705047 517 DuDE20M3 ¥R FRANCEE SEVILLA L3 ]
65 CREDIFIMO 120.000.00 118.289,30 S41  OIGR035 12 FRANCEY PLGECIRAS 4
3168 CREDFIMD 126.300.00 12242320 53¢ OMOBRONS 12 FRANCES TRLDE 14
31687 CREDFIMO 123.500,00 1865058 53 QMD9R0YS 12 FRANCEYS SAN FERNAMNDD 1]
3188 CREDIFIMD 4620000 430084\ 500 OGMYRR03E 12 Fi COSWADA [}
3108 GREDIFIMO 26.3090,60 2809858 659 OMORNAS 42 FRANGES MARBELLA L]
3170 CREDIFIMG 1350000 655.36 650 03006 12 FRANCES MALAGA 9
371 CREDIFMO 11180000 11350000 344 03VA0RS 12 FRAMCES GRAMADA L]
72 CREDFIMD 44 000.00 4302500 881 Q0IN1R2035 12 FRANCES FUENLABRADA 4
3173 CREDIFMIO 100 400,00 9407553 583 QIN1R025 12 FRANCES SAN FERNANDO \]
N74 CREDIFIMD 4270000 41.152,00 8.1 aan1E08 12 FRANCES T L]
174§ CREDIFIMO 20.500,00 3593500 595 0QIWRNIS 12 FRANGES FUENLABRADA *
3178 CREDIFIMG 33.800,00 MIE57 675 GAIDOIS 12 FRANGCES MALAGA 5
7T CREDIFMO 144_000,00 14020041 568 OMIN20S 12 FRANCES CORDORA 14
3114 CREDIFIMO 20.608,00 893803 6,11 S3NDRD0IS 42 FRANCES ALMERIA L]
3179 CREDIFIMO 20.100,00 1080287 623 DIM2E9I5 12 FRANUES STA CRUZ LE TENERIFE 4
1180 CREDIFIMD 115.000,00 VZODLT 550 OIMRR035 12 FRANCES ALMERIA "
3181 CREDIFIMO 147000 00 042928t 676 HA2A0AS 12 FRANCES LA% PALMAS §
3182 GREDFIMD 26,0000 23452413 539 BUID0I8 12 FRANCES SANLUGAR LA MAYOR 1
1183 CREDIFIMD 44.500,00 437268 862 0ADIRME 12 FRANGES ALCORCON 11t
2184 CREDIFIMD 14800 0O 1440521 §41  CUOOR0IS 12 FRANCES BADAJOZ 3
3185 GREOIFMO HA00.00 2202358 582 k] F -]
3186 CREDIFIMG ‘38.400,00 H.M0055 682 GaANROM 12 FRANGES MALAGA 2
3147 CREOIFAMO 12 T8 00 1247090 8.7 03023038 12 FRANCES BRANADA 1"’
2188 CREDIFIMG 104.500,00 02ams 527 12 ”
3139 CREQIFAMD 14.500.00 458733 8¢ 100420 12 FRANCES OENK 7
3150 CREDIFIMO 29, 20913 597 0AM2Z038 12 FRANCES BAl »
3191 CREDWIMO 120.200,00 NTAAN 530 12 FRANCES SANTAFE 4,
3152 CREDIFIMD 130.600,80 127.74681 5§42 0ADI20M 12 FRANCES L]
3193 CREDIFMO 24.200.00 . 642 /022008 12 FRANCES A 10
11854 GREQIFIMO 42 803,00 5180688 382 oMaI0M 12 FRANCES ARGANDA DEL REY 3
3195 CREDIFMC 124 000,00 123931, 507 AOXW 12 FRANGCESD PLAS 13
196 CREOFIMD 175.000,00 Vrosy 527 12 F NGE AL 4
197 CREDIFIMO W 30000 2542037 6 0QDFR0IE 1T FRANCES ~ SANTAFE &
3198 GREQFIMO 14.100,00 1797138 00 OMO2AGM 12 FRANGES SEVILLA 8
3199 GREDIFIMO 25.700.00 20213,57 631 0100 12 FRANCER QRANADA 1
3200 CREDIFIMG 43, 706.00 AZHTSTZ BAY  0MDN2036 12 FRAMCES SARADELL 7
1207 CREDIFIMD 47 000.00 48 19460 806 O0OIDN2036 12 FRANCES DADALONA 10
3202 CREDIFIMO 15 100,00 1B0205% B08 1DAAZDIS 12 FRANCES CARLEY n
3203 CRECIFIMO 13,400,080 1386103 506 03030 12 FRANCES LEGANES -
3204 CREQIFIMG 155.500.00 151 91971 508 0012038 12 FRANCES & SEBASTIAN DE LOG REYES 9
3205 CREQIFIMO 80.000.00 M35 508 QLOLR02E 12 FRANCES SANLUCAR LA MATOR L]
3206 CREDIFIMO 21.300.00 2934 605 12 ¥ L
2207 CREDIFIMO B8 G0H.00 g7 Eo3E0 5.3+ 0)D4203F 12 FRANGES ZAFRA A
3208 CREDIFING $2.400.00 4380022 808 OWDIZ0E 12 FRANCES ARENYZ DE MAR 12
Fi08 CREDIFIMO 44.580.00 43 749.05 841 0IWW2038 12 FRANCES "
3210 CREDIFIMG A1.500,60 24614 608 0NDIZ0IH 12 FRANCES BADALONA L]
327! CREQIFIMG 38.800.00 WA2TY 596 QD206 12 FRANCES MADRID L}
3212 CREDIFIMD 45.400,00 a2 g 9H 605 CUOMZOIM 12 FRANCES COSLADA 1w
3213 CRERIFIO 35.885 00 ISWRIZ 508 OIS 12 FRANCES VALENCIA "
3214 CREDIFVD 42.800.08 4100260 609  JIOAENIE 12 FRANCES  MATAROQ 0
3215 CREDIFIAG 38,100,080 3749958 4.00 (30472008 12 FRANCES MADRID ?
1216 CREOIFIMO 2% 000.00 W50k 519 12 ETAS DE MAR a
3217 CREDIFIMOG 140.000,00 13712745 509 ON0ARQIE 12 FRANGES MADRID 8
3218 CREDIFIMG 143.0640.00 WOATIOD 530 10042047 42 FRANGES SANTAFE 4
2219 CREDIFIMD 210 500 00 20679532 S84 02036 12 FRANMCES FUENLABRADA L4
3220 GREDIFIMO 141 300.00 13056075 554 OMMR0I6 T2 FRANGEG BADAIOR ¥
3221 CREDIFIMO 120.000.00 NP2 538 DMOAROH 12 FRANGES BANTAFE L}
1222 CREDFIMO 17 40,00 1712052 800 ONDA/2038 V2 FRANCES BADALONA w
¥i2) CREDIPFIMOD 000000 206.74740 5,00 OIOH2041 12 FRANCES EL PUERTO DE SANTA MARIA ]
3220 CREDIFIND 41.000,00 4007718 644 0IMAZONY 12 FRANGES  TER L]
3225 GREDIFIMOD 40 €00.00 39484802 600 DIOARZOI 12 FRAMCES Hl.ELVA a
3220 CREDIFIMO. 08.600,00 95999.51 500 QUDA2008 12 FRANCES BARDA 3
3227 CREDIFMO 50.700,00 3986990 G.0p 0M047203§ 12 FRANCES SANT A COLOMA DE GRAMANET €
3228 CREDIFIMQ 25004.00 2462206 595 12 8
3220 CREDWFIMG 20.400,00 2007095 555 O0NUG/2036 12 FRANCES ZAFRA 7
3230 CRECKIO 41.300.00 aLrzEs &09 2 HESA 5
3237 CREDIFNO 17 600,60 .H237? 609 CMOAIMSB 12 FRANGCES ALMERIA 4
3212 CREDIFWMO 189.800.00 183067,19 S.14 QNO420I8 12 FRANGES SEVILLA 4
3213 CREDIFRIO 142 100.00 13921284 M OVoarols 12 FRANGES SAN ROGUE i
3234 CREOIFIMO 28.200,00 2B4237 6.3 0INAR038 12 FRANGES MALAGA %
3733 CREDIFIMG 21 200,00 2086850 G.3 12 F 5 k4
3238 CREDIFIBQ N7 00000 M4TBASY 534 10MA033 12 FAANCES VALENCIA 2
3217 CREDIFIMO 39.700,00 W83 662  0NOT2000 12 FRANCES MADRID L]
3238 CREDIFIMO 123 000,08 12118878 639 1004 12 FRANCES GRANADA H
1239 CREDFIMG 95 100,00 9475553 53 0Ji0§R0a1 32 FRANCES FREGENAL DE LA SIERRA 1
1240 CREQIFIMG 235 000.00 183043 556 0M052036 12 FRANCER FUENLABRARA 12
1241 CREDNMMO ELE X 28Q7547 636 0NOSREIE 12 FRANGES AYARONTE ]
3242 CREQIFIMO 277 ¢00.00 277000400 S.4%  DMOS/2008 12 FRANCES MALAGA 1]
1243 CREDIFIMO 1 100,00 W7 6.6 DJOE2NNE 12 FRANCES JAEN 0
21244 GREDIFIMD 134 300,00 1498 94500 556 ONO0S2DMY 2 PRANCES FUENGIROLA &
3245 CREDIFIMD 43 300.90 2383598 5318 QUON206 12 FRANCES MADRID 15
3228 CREDIFIMO 123 0000 22024825 5237 DAO720MY 12 FRANCES OCAW 3
241 CREDIFIMO 129 000.00 12797048 552 0Q7ROM 12 FRANCES  SAN CRISTOAAL LAGUNA b
3248 CREDIFRO 72 300,00 3933448 516 03082028 12 FRANCES VEERA M
3248 CREDIFIMG 245 50 00 24319021 573 DJIMNIOM 12 FHANCES PUENLABRADA r




3119 CREOIFIMD
320 CREDIFIMO
3127 CREDIFIMO
3322 CREDEMQ
3323 CREDIFIMO
324 CREDIFIMO
3325 CREDIFIMO
3228 CREDIFIMO
3327 CREDIFIMO
332 CREDFIMG
1322 CREDFIMO
3330 GREDIFING
A CREDIMMO
3332 CREDIFIMO
3333 CREDFIMG
3344 CREDIFIMO

333 CREDIFIMO
3331 CREDIFIMG
3330 CRECIFIMO
IM0 CREDIFIMO
M1 CREDIFIMO
1342 CREDIFIMO

348 CREDIFIMO
333 GREDIFIAD

3% CREDIFIMO
355 CREDIFIMD

n 00' 15
229357
15217759
47,134,608
51.540,08
130.520.73
36,324,538
45.816.63
24.961.62
20.503.80
40.215.05
79.765.58

40 784,02
44 098,57
132.84,39
12 268,52
193.620.93
160,000.00
211.000,00
23.702.88
48.798.40
2050).09
210 296 45
103 229,50
15 266,16
1733871
17 541,74
37 503 87
32 89490
200 774 96
95 29515
32597.81

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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GRUPO CM%I\N FERNANDO

UNION DE CREQITO PARA LA EINANCIACION MOBII.lMUo\
E INMOBIUARIA CREDIFIMO, E.FC.,, 5.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

C.1.E A-28371282
C/. Santiago de Compostela, 34-9,% Pit. - 28035 MADRID
Telf. 91 563 28 93 - Fax: 91 564 4112
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3371 CREDIFIMG
23374 CRECIFIMG
3375 CREDIWO
1376 CREDIFIMO
2377 CREQIFIMO
3378 CREDIFIMO
3379 CREDIFIMO
3380 CREDHIMG

3as4 CREDWFIMO

1790 CRETIFIAC
3391 CREDIFIMO
3392 CREDIFIMO

7300 CREIFINMD
309 CREQIFIMO
3400 CREDIFIMO

3411 GREDIFIMO
412 GRECIFIMO
13 GREDIFIMG
3474 CREDIFIMO
34715 CREDIFIMO
3418 CREDIFIMO
3417 CREDIFIMO
3418 CREDIFING
1419 CREDIFIMO

1422 CREDIFIVO
3423 CREDIFIMO

3428 CREDIFIMO
3429 CREDIFIMO
3430 CREDIFIMO
3431 CREDIFIMO
3432 CREQIFIMD
3433 CREDIFIMO
3434 CREDIFMO
3435 GREIIFIMD
3436 CREDIFIMD
3437 CREDIFIMO
2428 CREDIFIME
3430 CREDIFIMO
940 CREDIFIGD
3441 CREDIFIMO
3442 CREDIFIMOD
3441 CREDIFIMO
M44 CREDIFIMD
3445 CRECIFIMO
3445 CREDIFIMG
3447 CREDIFIMG
1443 CREDIFIMG
3449 CRECIFIMC
3450 CREDIFING
1451 CREDIFIMD
1452 CREDIFIMG
145 CRECIFIMOD
1454 CREDIFIMO
3485 CREDNIMAD
1156 CREDIFIMO
1457 CREDIPIVO
3258 CREDIFWMO
3260 CRECIFIMO
3460 CREOCIFIMO
3a8t CRETIFIMD

47,2807
49.155.92

1 IB 259.48
24.800,00
46 Gog.00

100 853,13
£3.000,09
16,700.00

157 86,59
45.460,00
40.200.0

165.000,00
28.000.00

219835,00
45 800,00

D07 12
0310772026 12

LNIONDEC
EM

MADRID
Q3072008 12 FRANCES MATARO
00772631 12 FRANCES GUADALAJARA
oMOTROM 12 FRANCES
GA0TI2036 12 FRANL;28
QIR 2 FRANCES  £AN FERNANDC
CAATZA 12 FRANCES BARBATE
CIRNAAT 12 FRANGES SAMLUCAR D BARRAMEDA
AN 12 FRAMCES
Tizeat 2 FRANEES  HOSPITALET DE LLOBREGAT
QMBI 12 FRANGEE
GA0T206 12 FRANCES  ILLRECAS
QVOT/20I8 13 FRANCES PARLA
$A07i2035 12 FRANGES TELDE
12 SAN ]
OUOTI03B 12 FRANCES MOSTOLES
030712000 12 FRANCES  LEGANES
0XOTRR04 12 FRANCES RAQA
1007/2028 12 FRANGES VALENCIA
BT 12 FRANCES  SAN PERNANDO
QI0T2044 12 FRAMCES A
Q3044 12 FRANCRE SEVILLA
ML 12 FRAMCES JAEN
ODTI0E 12 FRANCES JAEN
10m72041 12 FRANCES JARDRID
DT 13 FRANCES  ARRECIFE
KTAL 12 FRANCSS  ALDAIA
DI/ATI084 12 FRANGCES  FUENLABRADA
02402044 12 FRANCES SEVRLA
QAOT/2EA8 12 FRANCES MALRID
Q0712044 12 FRAKCESR ALMERIA
G 12 FRANCES ALMGRIA
DMOH20M 12 FRANCES BAN FERNANDD
VNOTIIDA |: FRANCES ARREGIFE
t ¥
0302044 12 FRANCESR FUENGIRCLA
QTGS 12 MAGRID
OV 12 FRANCES  SEMVILLA
aM072038 12 PRANCES MOSTOLES
RN 12 FRANCES  MADRID
SMOT2044 12 FRANCES
12 A
ANoAROeE 12 SEVALA
0340752034 12 FRANCES SAN LOREMZ0 DEL BSCORIAL
RO 12 FRANCES EAN PERNANGO
10/TR04Y 12 FRANCES BARBATE
T4 12 FRANCEE  SEVHLIA
72038 12 FRANCES ALGORCON
WAL 12 FAANCES  GRANADA
aaniR0e4 12 FRANCEE SEVILLA
ONOBI0AT 12 FRANCES SAN HOOUR
DUOT/ZLIO 12 ERANCES TORREJON DE ARDOZ
QMR 12 FRANCES ALDAA
QWML 12 FRANCES EIQS HERMANAS
12
12 RANCES
OMUTRG36 12 FRANGES ~ MADRID
CATHAL 42 FRANCES  2EVLLA
02/07/2038 12 FRANCES ALGORCON
QA07/20%6 12 FRANCES MADRID
GuUDTI2044 12 B SSTEPONA
V0RO 12 FRANCES  MAORID
OMOMM 12 FRANCES MALAGA
100772044 12 FRANCES SANTA FE
QIN72044 12 FRANCES LORA DEL RIQ
QD041 12 FRANCES CORDOBA
O3OBFDAL 12 FRANGES ARAMIUEZ
QU704 12 FRANCES B
SyoR20dt 12 FRANCES PALMA OE GHAN CANARIAS
QHOAO44 12 FRANCES  MALAGA
QUON0IE 12 FRANCES PARLA
2 FRANCES MABRID
[} FRANGES
10/Q7FIN44 12 FRANCES VALENCIA
100772009 12 FRANCES JEREZ DE LA FRONTERA
Quberids 12 BENALMACENMA
avoes0ay 12 FRANCES LAS PALMAS D GRAN CANARIA
QuOG/2044 12 FRANCES PARLA
100772036 12 FRANGES MADRIO
3 12 AL
V01382044 12 FRANCES  ALDATA
00B2038 12 FRANCES MADRID
QMO 12 FRANCES MADRID
Q082044 12 P ALMERIA
oxmAs2036 12 FRANCES MADRIOD
0060 12 FRANCES  COLLADOD VILLALBA
{3/06:2030 12 FRANCES MALAGA
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ANEXO 5
CARACTERISTICAS FINANCIERAS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS
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ANEXO 8 -

CARACTERISTICAS FINANCIERAS DE LOS PRESTAMOS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LA CARTERA

Caracteristicas financieras de los préstamos

Los préstamos han sido seleccionados a partir de una cartera de préstamos hipotecarios
concedidos por los Emisores de las Parlicipaciones Hipotecarias y los Cerlificados de
Transmision de Hipoteca. Estos préstamos han sido concedidos por los procedimientos
habituales de concesién de préstamos y son administrados por las Entidades de acuerdo con
las normas de gestion habituales y comunes para este tipo de préstamos. Hay préstamos con
periodos de carencia. Los préstamos pueden ser reembolsados anticipadamente.

Los préstamos seleccionados para la operacion tienen las siguientes caracteristicas
financieras:

- Cuotas de amortizacion: Las cuotas de amortizacién, son fijas. Las férmulas para el
calculo de las cuotas son las siguientes:

Cuota constante:

cKrirary”

(1+i)™-1
donde:
’
100%d,
slendo:
C=  Cuota ( Amortizacion + Interases)
K=  Principal residual
&= Frecuencia de pago; di=12 {(mensual)
r= Tipo de interés anual porcentual
N=  Piazo en afos

- intereses; Los métodos utilizados para el ¢éleulo de los intereses son los siguientes:

d,%100
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Amortizacién: En cada vencimiento el calculo de la amortizacion de principal se realiza
por diferencia.

Seguro: Dafios
Tipos de interés:

. Méaximo 6,873%

. Minimo 4,000%

- Media ponderada 5,142% aproximadamente
Vencimiento residual; Superior a 24 meses

Vencimiento residual medio ponderado: 373 meses aproximadamente.

Ultimo vencimiento: Octubre/ 2047

Criterios de seleccién de Ia cartera

Los préstamos hipotecarios que han originado las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados en el Fondo han sido seleccionados con

los siguientes criterios:

a. Concadidos por los Cedentes de acuerdo con sus procedimientos habituales;

b. Administrados por la misma entidad que los concedid;

c. El tipo de interés de los préstamos es variable;

d Con perlodos de liquidacion variados;

e. Con sistema de amortizacién variados;

f. Las viviendas sobre las que se ha constituido la garantia hipotecaria cuentan con un
seguro de dafos;

9. En la fecha de transferencia de los préstamos, estos no tendran pagos pendientes por
un plazo superior a 30 dias;

h. Estan garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de primera constituida sobre el

pleno dominio de todas y cada una de las fincas en cuestién o bien, en el caso de
Préstamos Hipotecarios que respalden la emisién de Certificados de Transmisién de
Hipoteca, éstos pueden estar garantizados por hipoteca inmobiliaria de segundo
rango, siempre que, en este caso, o bien (A) el préstamo garantizado por hipcteca
inmobiliaria de primer rango sobre el bien correspondiente se encuentre totalmente

2
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amoriizado, o bien (B) se cumpla que (i) el acreedor hipotecario sea el mismo Cedente
para la primera vy segunda hipoteca, (i) s& cumpla que la suma de los saldos
nominales pendientes de vencimiento de ambos Prestamos Hipotecarios no exceda el
cien por cien (100%) del valor de tasacion del inmueble hipotecado, (iii) el Cedente se
comprometa a gestionar la primera hipoteca de modo que no redunde en perjuicio de
la segunda hipoteca y (iv) los préstamos hipotecarios garantizados con primera
hipoteca asociados a préstamos hipotecarios garantizados con segunda hipoteca
figuran entre los activos titulizables de esta emision o han sidoe titulizados en emisiones
anteriores.

Los Deudores Hipotecarios son personas fisicas;

Los Préstamos Hipotecarios han sido concedidos con el objeto de financiar con
garantia de hipoteca inmobitiaria la adquisicion, construccién (habiéndose finalizado,
en tal caso, dicha construccién) o rehabilitacion de viviendas residenciales situadas en
territorio espafiol, u ofras finalidades.

Las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen de pleno dominio y en
su totalidad a los Deudores Hipotecarios e hipotecantes y que rednen los requisitos
exigidos por el ariculo 27 del Real Decreto 685/1882, no teniendo constancia el
Cedente de la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas, sin que los
inmuebles hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o cualquier ofra limitacién de dominio.

Las viviendas hipotecadas han sido objeto de tasacién previa por Sociedades de
Tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada dicha
tasacion mediante la correspondiente certificacion. Las tasaciones efectuadas
cumplen todos los requisitos establecidos en la legislacion sobre el mercado
hipotecario.

Que el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada una de las Parlicipaciones
Hipotecarias no excedera del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario, a la fecha de la emisién de las
mismas.

Que el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los Certificados de
Transmision de Hipoteca no excedera del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas en garantfa de! correspondiente Préstamo Hipotecario, a la fecha de la
emision de los mismos.

Los Préstamos Hipotecarios no estan instrumentados en tiulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador,

Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de bonos hipotecarios
ni han sido instrumentados en ofras participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmision de hipoteca;

Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segun criterios de mercado.
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ANEXO 6

TITULOS MULTIPLES




TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 1908 PARTICIPACIONES HIPDTECARIAS EMITIDAS POR CAINA DEST ALY IS DE TERRASSA

El p tinalo miltiple rep MIL NOVECIENTAS QCHO (1.908)
Participaciones Hip ias por un importe de DOSCIENTOS CINCO
MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA Y DOS MIL TRESCIENTOS
CINCUENTA Y SEIS EURCS Y CUARENTA Y DOS CENTIMOS DE
EURO (€ 205.432.356,42) sobre MIL NOVECIENTOS CCHO (1.908)
présiamos  hipotecarios {en adelante, los “Préscamos Hipotecarios”),
emitidos por CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA (en adeclante la
“Entidad Emisora"), con domicilio social en Terrassa (Espana), Rambla
d'Egara 330, y con C.LF. nimero G-0B1697B1, e inscrita en el Registro
Mercantil de Ja provincia de Barcelona al Tomo 21.171 general, Folio [ y
Hoja mimero B-17.927.

El presente titnlo nominativo maltiple se emite a favor de TDA 28, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS {en adelonte ¢ “Participe™),
constittido mediantz escritura piblica otorgada ef 18 de julio da 2007 ante ¢l
Notario de Madrid D. Manue? Richi Alberti (en adelante la “Escritura de
Constitucién”), representade y administrado por TITULIZACION DE
ACTIVOS, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 8.A., sociedad
andnima espaitola gestora de fondos de titulizacion, con domicilio en calle
Orense, nimero 69, Madrid (Espafia), con C.LF. namero A-80352750,
C.N.A.E. 67, ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 4.280,
libro 0, folio 170, seccion §, hoja M-71.063.

Las Participaciones Hipotecarias representadas en ¢l presente tinulo miitiple
se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de marzo, ¢] Real Decreto 685/1982 de 17
de marzo, &l Reat Decreto 1289/1991 de 2 de agosto, ta Ley 19/1992.de 7 de

julio y demés normativa que resulte aplicable, y cumplen todos los requising .

establecidos en ella.

L. Préstamns Hipotecaciog,

Las Participaciones Hipotecarias representadas en ef presente titulo miltiple
y a5 caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan, se
detatlan en el Anexo al mismo.

2. Caracteristicas i 1as Partiei ia:

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente
titulo mitlliple, tuyas caraceeristicas s& retacionan ¢n ¢f Anexo al mismo,
participa en el cien por ciento(100%) del capital o principal no amortizado y
de los intereses ordinarios de cada uno de lus Préstamos Hipeteaarios.

Las Participaciones Hipotecarias s¢ emiten por &l mismo plazo restante de
vancimienio de los Pré Hip ios y dan derecho a su titular a
percibir 1a totalided de los pagoes que en concepto de reembolso det capital,
inctuyendo los producidos por amottizaciones anticipadas, reciba la Entidad
Emisora' por los Préstamos Hipotecarios relacionados en el Anexo al
presente titulo miiliiple, asi como log comespondicntes 4 [a totalidad de los
intereses ordinarios, ssi como cvalquier otvo pago recibide por la entidad
ernisora, por cualquier concepto derivado de los Préstamos Hipotecarios,
exceplo los comespondientes a. intercses de demor, comisiones por
reclamacion de recibos impagados, comisiones de subrogacion, comisiones de
amortizacion/ facion anticipada, asi como cualquier otra comision o
suplido que comresponderan a la entidad emisora. Adicionalmente, dan derecho
a su titular a percibir las contidades, bienes o derechos en pago de principal o
imereses de los Préstamos Hipotecatios participados, tanto por &l precio de
remate 0 importe determinado por resolucién judicial o procedimicnto notarial
¢n la ejecucidn de lzs garantias hipowecarias. como por la enajenacidn o
explotacién de los inmuebtes adjudicados o come consecucncia de las citadas
sjecuciones, en administracion y posesion interina de las fincas en praceso de
gjecucion,

Corresponderan al Participe todas las centidades que en concepio de
principal, intereses y demas conceptos recogidos en la Escritura de
Constitucion, s¢ devenguen con relacién a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios desde ¢ dia de hoy, inclusive, fecha de emision de las
Participaciones Hipotecarias. Las Participaciones Hipotecarias comenzarin a
devengar intereses a favor del Participe a partir de la presente fecha

La Entidad Emisora practicars, sobre los pagos que correspondan ¢fectuar al
Participe en concepio de i las r jones que establ la
legislacion vigentc.

El Participe tendré derecho a la percapcion inmediata de cuantas cantidades
sean satisfechas por Jos deudores hiporccarios (los  “Dendores
Hipotecarios™), 1anto en concepio de reembolso del principal como de
intereses. asi como por cualquier otro concepto, incluyendo los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios tales como
indemnizaciones derivadas de polizas. de seguro, pagos efectuados por
posibles garantes, erc., que son ¢edidos por 1a emisién de las Participacionss
Hipotzcarias. No obstante, el Participe podré acordar con la Entidad Emisora
plazos diferentes para ¢} pago d¢ dichas cantidades.

Los pagos a realizar por la Entidad Emisora al Participe se realizaran en la
cuenta abierta sl nombee de &ste en la propia Entidad Emisora o cn aquella
olra cuenta que el Participe notifique a la Entidad Emisora por escrito.

3. Falta de papo por los Dendores Hipotecarios.

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por ¢l impago de los
Deudares Hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de Ja
operacion, ni otorga garantias o avales ni incurrira en pactos de recompra de
tas Participaciones Hipotecatias, a excepeion de las previsiones para la
sustitucion de las Participaciones Hiporecarias contenidas en la Escritura de
Constitucion,

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios corresponde a la Entidad
Emisora y al titular de la Panicipacidn Hipotecaria en los términos
establecidos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982 en redaceion dada
por ¢l Real Deerato 1280/1991,

Sin perjuicio de lo anterior, &} titular de la Participacién Hipotecaria tendra
accidn ejecutiva conwra la Entidad Emisora para la clectividad de los
veneimientos del mismo por principal, intereses y demds coneeptos, siempre
que ¢l incumplimiento de [a obligaciin no sea ia de la falta de
pago del deudor del Préstamo Hipotecario.

4. Custadia y administracién.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Reat Decraro 685/1982 en
redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, fa Entided Emisora conserva
la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y vendrd
obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen
fin d¢ los mismos.

La novacidn de fos Préstamos Hipotecarios cuando fuera consentida por ef
Participe, afectara a las participaciones Hipotccarias y a su titular,

5. Transmigidn de las Participaciongs Hipotecarias,

La transmision y tenencia de las Participaciones Hipotecarias representadas
en el presente tituby mitliiple estd limitada a inversores cualificados, ne
pudiendo ser adquiridos por el piblico no especializado.

E} titular de les Participaci Hip ias deberd notificar a la Entidad
Emisora las transferencias de los mismas, asi como los cambios de
domicilio, a efectos de la inscripcion de dichos daws en el Libro especial a
que se refiere ¢l articulo 67 del Real Decreto §85/1982 en redaccion dada
por ¢l Real Decreto 1289/1991. El adquirente deberd lambién indicar a la
Entidad Emisora una cuenta de pago.

Ning ponsabilidad serd imputable a fa Entidad Emisora que efectie las
notifieaciones o los pagos correspondientes a la persona que figura en sus
libros como altimo titular de [a Participacidn Hipotecaria en el domicilio de
dicho titular que conste en ellos.

. Qras reetas.

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo se
estard 2 lo dispuesto en el articulo 56 de Real Decreto 685/1982,

Fl titular de las Participaciones Hipotecarias tendra derecho a soliciter de 1z
Entidad Emisora Ja emision de nuevos litulos unitarios o miMtiples
representativos de uwma o varias Participaciones Hipolecarias de las
representadas por cf presente timlo multiple, que le serén canjeados por éste.

La suscripcion o adquigicion titular de la Participacion Hipowecaria
presupone el conocimiento de todas las caracteristicas ¢ implica para ¢l
suscriptor 0 adquirente la acepiacion plena que resulia del mismo. En
particular, supone prestacion de su consentimiento para la aplicacion de lo
previsto en los rimeros 3 y 4.

A efectos def presente documento, “dia habil” significa cualquier dia de la
semana que puedan realizarse transacciones de acuerdo con el calendario
TARGET.

En lo no consignado esp te an tas condiciongs y caracieristicas de
las Participaciones Hipotwcarias recogidas en este litulo, se eslard 2 fo
establecida en la Escritura de Constitucion, en tas escrituras de los Préstamos
Hipotecarios y en Ja normativa aplicable.

La Entidad Emisora y el titular en cada momento de las Participaciones
Hi ias e expr te a tos Juzgados y tribunales de Madnd
capita) para cualquier cuestion que pueda suscitarse en retacion con las
Participaciones Hipotecarias.

En Madrid, a 18 de julio de 2007,

CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

D. Jos¢ Miaria Abelln Mascarilla
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LA

TiTLLO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 1.00™ PARTICIPACIONES HIPDTECARIAS EMITIDAS POR 1'N1ON DE
CREDITO PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA E I\HEOB]LHRI-\ CREDIFIMD, ESTABLECIMIENTO FINANCIERG DE
CREDITO, 5.A.

El presente tiwlo miltiple representa MIL SIETE (1.007) Participaciones
Hipotecarias por un importe de CIENTO CINCUENTA Y DOS MILLONES
SEISCIENTOS OCHENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y
CINCO EUROS Y SESENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (€
152.689.835,69) sobre MIL SIETE (1.007) préstamos hipotecarios (en
adclante, los “Préstamas Hipotecarlos™), emitidos por UNION DE
CREDITO PARA LA  FINANCIACION MOBILIARIA E
INMOBILIARIA, CREDIFIMO, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO, S.A. (en adelante |a “Entidad Emisora™), con domicilio social
en Madrid (Espaia), calle Santiago de Compostela, nimero 94, y con C.LF.
namero A-28371292 y figura inscrita en el Registro Mercantil de la
provincia de Madrid al Tomo 6395, Hoja M-104222, Folio 70.

EY presente titulo nominativo maltiple se emite a favor de TDA 28, FONDQ
DE TITULIZACION DE ACTIVOS (cn adelante ef “Participe”),
censtitnido mediante escritura piblice otorgada el 18 de julio de 2007 ante el
Notario de Madrid O. Manuel Richi Alberti (en adelante la “Escritura de
Constitucién™), represeniado y administrado por TITULIZACION DE
ACTIVOS, Saciedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., sociedad
an6nima espafiola gestora de fondos de tirlizacion, con domicilio en calle
Orense, nimero 69, Madrid (Espafia), con C.LF. nimero A-80352750,
CM.AE. 67, ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 4.280,
libro 0, folio 170, seccion &, hoja M-71.065.

Las Participaciones Hipotecarias representadas en ¢l presente tiulo maitiple
sc rigen por [a Loy 2/1981 de 25 de maizo, &) Real Decreto 685/1982 de 17
de marzo, el Real Decrero 1289/1991 de 2 de agosto, 1a Ley 1971992 de 7 de
julio y demés nommativa que resulte aplicable, y cumplen rodos los requisiios
establecidos en ella,

1. Préstamos Hipotecarios.
Las Participaciones Hip ias representadas en el presenie titulo maltiple

y las isticas de los Prést Hipotecarios de los que participan, se
detallan en el Anexo al mismo,
2. Carac

Cada una de las Paruc\paclones H|pow:mas teprcsemndas en gl presente
timlo maltiple, cuyas faci ¢n e Anexo al mismo,
pariicipa en el cien por ciento (100%) dcl capital o ptincipal no amortizado y
de los imerescs ordinarios de cada uno de los Préstamos Hipatecarios,

Las Particip jas se emiten por el plazo restante de
vencimienio de los Prestamos Hipotecarios y dan derecho a su timlar 2
percibir la totalidad de los pagos que en concepto de reemmbolso del capital,
incluyendo ios producidos por amomznmones anumpadas, reciba la Entidad
Emisora por los Préstamos Hip fos T dos en ¢l Anexo al
presente timlo maltiple, asi como los correspondientes a la totalidad de los
intereses ordinarios, esi como cuakquier otro pago recibido por la entidad
emisora, por cualquicr concepto derivado de los Hipotecarios,
excepto los corfospondientes a intereses de demora, comisiones por
reclamacidn de recibos impagados, comigiones de subtogacidn, comisiones de
amortizacidn/cancelacion anticipada, asi como cualquier otra comisién o
suplido que comesponderin a la Entidad Emisora Adicionaimente, dan
derecho a su titwlar & percibir las cantidades, biencs o derechos en pago de
principal o interases de los Préstamos Hipotecarios participados, tanto por cf
precio de remate o importe determinado por tesolucion judicial o
procedimienio notarial en la gjecucién de las garantias hipotecanias, como por
la enajenzcién o explotacién de los inmuebles adjudicados o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y posesion interina
de las fincas en proceso de gjecucion.

Conesponderdn al Participe todas las des que ¢n pto de
principal, intereses y demds conceptos recogidos en la Escritura de
Constinicion, s¢ devenguen con relacidn a cada uno de Jos Préstamos
Hipotecarios desde el dia de hoy, mclusxve, recha de emizién de las
Participaciones Hipotecarias. Las Particip 1as comenzarén a
devengar intereses a favor del Parﬁcpe 4 partir de la presente fecha

La Entidad Emisora practicard, sobre los pagos que correspondan efectuar al
Participe en concepto de intereses las refenciones que establezca la
legislacién vigente.

El Participe tendra derecho a la percepeidn inmediata de cantidad
sean satisfechas por los deudores hipotecarios (los “Deudores
Hipotecarios™), tanto cn conceplo de reembolso del principal como de
mierescs, asi como por cualquier otro concepeo, incluyendo los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios tales como
mdemnizaciongs derivadas de polizas de seguro. pagos cfectusdos por
pasibles garanies. cte., que son cedidos por fa emision de las Participaciones
Hipotecarias. No obstante, ¢l Participe podra acordar con la Entidad Emisora
plazos diferentes para ¢l pago de dichas cantidades.

Log pagos a realizar por la Entidad Emisora al Participe se realizarin en la
cuenta abierta al nombre de éste en la propia Entidad Emisora o en aquetla
olra guenta que el Participe notifique a ta Entidad Emisora por escrito.

3 los Deud i earios.

La Entided Emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores Hlpou:canos ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de In
operacidn, ni otorga sarantias 0 avales ni incurrivd en pacios de recampra de

las Participaci H--r- , a pcion de las previsi para 1a
sustitucion de Ins Participaci Hij ias idas en ta Escritura de
Constitucion.

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios corresponde 2 la Entidad
Emisota y al tilular de la Panicipacién Hipotecaria en los términos
establecidos en el antlculo 66 del Real Decreto 685/1982 en redaccitn dada
por el Real Decreto 1289/1991,

Sim perjuicio de lo anterior, ¢l titular dc la Participacion Hipowecaria tendra
accibn eJecmm contra Ja Entidad Emisora para la efectividad de los
vencimientos del mismo por principal, intereses y demis concepos, siempre
que el incumplimiento de [a obligacién no sea consecucncia de la falta de
pago del dendor del Préstamo Hipotecario.

De scuerdo con lo previsto cn el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 en
redaccién dada por ¢) Real Decreto 1289/199], Ja Entidad Emisora conscrva
Ja custodia y administracién de Jos Préstamos Hipotecarios y vendrd
obligada a rcalizar cuantos actos sean necesarios para 1a efectividad y buen
fin de los mismos.

La novacidn de los Préstamos Hip 108 do fuera ida por el
Participe, afectard a las participaciones Hipotecarias y a su litular.
5 s Participaci arias.

La wansmisién y nencia de las Panicipaciones Hipotecarias representadas
en el presente titulo miltiple estd Jimitada @ inversores cualificados, no
pudiendo ser adquiridos por el piiblico no especializado.

Ei titular de las Participaciones Hipotecarias deberd notificar a Ja Entidad
Emisora las iransferencias de los mismas, asi como los cambios de
domicilio, a efectos de I inscripeion de dichos datos en el Libro especial a
que se refiere ¢l articulo 67 del Real Decretro 685/1982 en redaccion dada
por ¢l Real Decreto 1289/1991. El adquirents debera tambidn indicar a la
Entidad Emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsubilidad serd imputable a 1a Entidad Emisora que efectie las
notificaciones o los pagos correspondieries a la persona que figura en sus
libros como dlitimo titular de Ia Participacion Hipotecaria en ¢l domicilio de
dicho titulay que conste en ellos.

6 Otras reslas.
En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo se
estaré a lo dispuesto en el articulo 56 de Rzal Decreto 685/1982.

El vitular de las Participaci Hip as teaira derecho a solicitar de la
Entidad Emisora la emision de nuevos titulos unitarios o maltiples
representativos de una o varias Participaciones Hipotecarias de las
representadas por ef presente tilo miltiple. que le serdn canjeados por éste.
La suscripcion o adquisicion tilar de la Participacion Hipotecaria
presupone el conocimiento de todas las caracteristicas e implica para el
suscriptor o adquirents la aceptacion plena que resulla de) mismo. En
particular, supone prestacién de su consentimiento para Ja aplicacion de lo
previsio en los nimeros 3 y 4.

A efe del p d "dia habil” significa cualquier dia de la
semana que pucdan realizarse transacciones de do con el calendario
TARGET

En 1o no consignado especifi en las condici ¥ caracteristicas de

las Paﬂmpamones Hlpot.:canas rccogndas en este titulo, se estard a lo
-mblcmdo e la Escritura de Constitucion, en las escrituras de 1os Préstamos
Hip jos y en la ne iva aplicable.

La Encidad Emisora v el litwlar en cada momento de las Participaciones
Hipoteearias s& someten expresamente a los Juzgadas v tribunales de Madrid
capital para cualquier cuestién que pueda suscitarse en relacién con las
Participaciones Hipotecarias.

En Madrid, a I8 de julio de 2007,

UNION DE CREDITO PARA LA FINAY
INMOBILIARIA, CREDIFIMO
FINANCIERO DE CREDITO, 5.4 g

-‘ UPQ CM&AV FERNANIA

UNION DE CREDI‘I'D PARA LA FINANCIACION \(OB(LlnNA

MOBILIARIA CREDIFIMO, E
{SCCIEDAD UNIFERSONA L)

C.LF, A-PE371232
Cr. Sanha_go da Cornpastala, 94-9.% P11, - 26035 MADRID

D. Jesis Escorza Barcelé

i
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TiITULO MULTIPLE REPRESENTATIVQ DE 228 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR CAINA D'ESTALVIS DE
TERRASSA

El presence titulo mdltiple representa DOSCIENTOS VEINTIOCHO (228)
Certificados de Trapsmision de Hipoteca por un importe de CUUARENTA Y
CUATRO MILLONES QUINIENTOS SESENTA Y SIETE MIL
SEISCIENTOS CUARENTA Y TRES EUROS Y CINCUENTA Y SEIS
CENTIMOS DE EURO (£44.567.643,56) sobre DOSCIENTOS
VEINTIOCHO (228) préstamos hipowcarios (en adelante, los “Préstamos
Hipetecarios™), emitidos por CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA (en
adelante 1a “Entidad Emisora™), con domicilio social en Terrassa (Espafia),
Rambla d'Egara 350, y con C.LF. nimero G-08169781, ¢ mscrita en el
Registro Mercantil de 12 provincia de Barcelona al Tomo 21.171 general, Folio
1 y Hoja nimero B-17.927.
El presente tituto nominativo multiple s¢ emite a favor de TDA 28, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante ¢l “Participe™), constituido
mediante escritura piblica otorgada el [8 de julio de 2007 ante el Notario de
Madrid D. Manuel Richi Alberti (en adelante la “Escritura de Constitucién™),
y administrado por TITULIZACION DE ACTIVOS, Sociedad
Gestora de Fondos de Tirulizacion, 5.A., sociedad anonima espafiola gestora de
fondos de titulizacion, con domicilio en calle Orense, nimero 69, Madrid
(Espana), con C.IF. nimero A-80352750, CN.AE. 67, ¢ inscrita en el
Registro Mercanul de Madrid, Tomo 4.280, libra 9, folio 170, seccién 8, hoja
M-71.065.
Los Certificados de T 1 de Hi P dos en el
titufo muiltiple se rigen poc el amculo i8 dc la Ley 44/2002 de 22 de
noviembre, por la que se adiciona un nueve parrafo al apartado dos de la
Disposicién Adicional Quinta de 1a Lay 3/1994 de 14 de abril, 1a Ley 2/1981 de
25 de marzo, ¢l Real Decrety 685/1982 de 17 de marzo, ¢} Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto, la Ley 1971992 de 7 de julio y demas normativa que
resulte aplicable, y cumplen tndos los requisitos establecidos en ella.
L. Préstamos Hipocecarios,
Los Certificedos de Traasmision de Hipoteca representados en ¢l presente
timlo miltiple y las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que
pam:.'.lpan, se detallan en el Anexo al mismo,

Cada uno de Ios Cem ucados de Tmnsm:slon de Hlpoteca repmsemados en el
presenie titulo maliple, cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al
mismo, participa en el cien por ciento (100%) del capital o principal no
armortizado y de los intereses ordinarios de cada uno de los Préstamos
Hipotacarios.
Los Certificados de Transmision de Htpotm se emiten por €l mismo plazo
de i de los Pré P fos y dan & ho a su
titular a percibir la totatidad de los pagos que en concepto de reembolso del
capital, incluyendo los producidos por amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios relacionados en 21 Anexo al
presente titulo muitiple, asi como los correspondicntes a la totalidad de los
intereses ordinarios, asi como cualquier otro pago recibido por la entidad
emisora, por cualquier concepto derivada de los Préstamos Hipotecarios, excepto
los correspondienies a intereses de demora, comisiones por reclamacion de
recibos  impagados, comisionss de  subrogacion, - comisiones de
amortizacion/cancelacion anticipads, asf como cualquier ¢ira comisién o suplido
que comesponderdn a la Entidad Emisora. Adicionalmente, dan derecho a su
titular a percibir las cantidades, bignes o derechos en pago de principal o intereses
de los Préstamos Hipolecarios participades, tanto por el precio de remate o
imporee determinado por resolucion judicial o procedimicntty notarial en la
¢jecucion de las garantias hipotecarias, como por ia enajenacion o explotacion de
Jos inmuebles adjudicados o como ¢onsecucncia de las citades ejecuciones, en
administracion y posesion interina de las fincas en procese de gjecucion.
Corresponderén al Paricipe todas las cantidades que en concepto de principal,
intereses y demas conceptos recogidos en la Eseritura de Constitucién, se
devenguen con relacion a cada uno de los Préstamos Hipotecarios desde el dia
de hoy, inclusive. fecha de emisidn de los Centificados de Transmisién de

Los pagos a realizar por la Entided Emisora ab Participe s¢ realizaran ¢n la
cuenta abierte al nombre de éste en 1a propia Entidad Emisora o ¢n aquella otra
cuema que o Pmidpe mﬁﬁque ala Em:dad Emlsnra por escrita.

La Ermdad Emisom no astne mspomabihdad alguna por ei impago de los
Deudores Hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente ¢l buen fin de la
operacion, ni otorga garantias o avales m incurrird en pactos de recompra de
los Certificados de Transmisién de Hip , 8 on de las previsi
para la sustitucién de los Cenificados de Trnnsmlsnén de Hipoteea conicnidas
en la Escritura de Constitucian,

La ejecucion de fos Préstamos Hipotecarios corvesponde a la Entidad Emisora
y al titular del Certificado de Transmision de Hipoteca en los términos
establecidos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982 en redaccion dada por
el Real Decreto 1289/1991.

Sin pegjuicio de lo anterior, el twlar del Certificado de Tramsmision de
Hipoteea tendri aceion gjecutiva contra la Entidad Emigora para la efectividad
de fos vencimientos del mismo por principal, intereses y demds conceptos,
siempre que el incumnplimiento de {2 obligacion no sca consccuencia de 1a falta
de pago del deudor del Préstamo Hipotecario.

4, Custodiay administracidin

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 en
redaccion dada por e) Real Decreto 1280/1991, ta Entidad Emisora consezva la
custodia y administraciin de los Préstamos Hipotecarios y vesdrd obligada a
realizar cuantos actos sean mecesarios para la efectividad y buen fin de los
mismos.

La novacion de los Préstamos Hipotecarios cuando fuera consentida por ¢f
Participe, afectard a los Cenificados de Transmision de Hipoteea y a su ticular,

3. Transmisidy de los Certificados de Transmisién de Hipotera,

La transmision y tenencia de los Certificados de Transmision de Hipokeca

representados en el presents titblo maltipke estd limitada a inversores

cualificados, no pudiendo ser adquiridos por el piiblico no especializado.

El titular de los Certificados de Transmision de Hipoizca deberd notificar & la

Entidad Emi jas transferencias de los mismos, asi como los cambios de

domicilio, a efectos de la inseripcion de dichos datos en ¢l Libro especial a que

se refiere el articulo 67 del Real Decrelo 635/1982 en redaccion dada por el

Real Decreto 128971991, E) adquiremte deberd también indicar a ia Entidad

Emisora una cucnta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable a la Entidad Emisora que efectie las

notificaciones o los pagos correspondientes a la persona que figura &6 Sus

libros como nltime titular del Cenificado de Transmision de Hipoteca en ¢!

domicilio de dicho titular que conste en ellos.

6, Otras regias.

En caso de destruccion, sustraceion, pérdida o extravio del presente litulo se

estard a lo dispuesto en el articulo 56 de Real Decreto 685/1982.

El titular de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca tendra derecho a

solicitar de la Entidad Emisora la emision de nuevos (itulos wnitarios o

mdltiples representatives de uno o varios Centificados de Transmisidn de

Hipoleca de los representados por el presente titulo miltiple, que le seran

canjeados por éste.

La suscripcién o adgquisicion titular de) Centificado de Transmision de Hipoteca

presupone ¢l conocimiento de todas las caracteristicas ¢ implica para el

suscriptos 0 adquiremte la acepiacion plena que resulta del mismo En

particular, supone prestacion de su consentimiento para la aplicacion de lo

previsto en los miimeros 3 y 4.

A efectos del.presente documento, "dia habil" significa cualquier dia de la semana

que puedan realizarse transecciones de acuerdo con el calendario TARGET.

En lo no ignado especifi en las condiciones y caracteristicas de los

Certificados de Transmision de Hipoteca recogidos en este titulo, s« estara a jo
blecido ¢n la Escritura de Constitucion, ¢n las escrituras de los Préstamos

Hipoteca Los Certificados de Transmision dc Hipoteca an a
devengar imtereses a favor del Participe a partir de la presente facha

La Entidad Emisora prachcara. sobre los pagos que correspondan efecmﬂr al

Hipotecarios y en la normatva aplicable,
La Entidad Emisora y el titular cn cada momento de los Certificados de

Participe 2n concepto de inereses las iones que ] lal

vngeme

El Participe tendré derecho a la percepcion inmediata de cuanias cantidades
sean satisfechas por los deudores hipotecarios (los “Deudores Hipotecarios™),
tanto en concepto de reembolso del principal como de intersses, asi como por
cualquier oro concepen, incluyendo los derivados de cualquicr derecho
accesorio a los Préstamos Hipotecarios tales como indemnizaciones derivadas
de polizas de seguro, pagos efectuados por posibles garantes, etc.. que son
cedidos por la emision de los Certificados de Transmision de Hipoteca No
obstante. ¢ Participe podra acordar con la Entidad Emisora plazos diferentes
para ¢l pago de dichas cantidades.

I3

Tr ision de Hip s¢ {0 nente a los fuzgados y tribunales
de Madrid capital para cualquier cuestion que pueds suscitarse en refacidn con
los Ceptificadod de Transmision de Hipoteca.

En Madrid, a
CAIXA D'ESITALYIS DH TERRASSA

D. José Maria Abeila Masearilla w,
@ calxaterrassa
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TULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE “35 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR NON DE CREDITO PARA LA
FINANCIACION MOBILIARIA E INMOBILIARIA. CREDIFIMO, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO). 5..\.

El presente titulo mitltiple representa SETECIENTOS CINCUENTA Y CINCO
{733) Centificados de Transmision de Hipoteca por un importe de CUARENTA
Y SIETE MILLONES TRESCIENTOS DIEZ MIL CIENTO) SESENTA Y
CUATRQ EUROS Y ONCE CENTIMOS DE EURO (€ 47.310.164,11) sobre
SETECIENTOS CINCUENTA Y CINCO (755) préstamos hipotccarios (en
adelante, (05 “Préstamos Hipotecarios™), emitidos por UNION DE CREDITO
PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA E INMOBILIARIA, CREDIFIMO,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A. (en adelante la
“Entidad Emisora®), con domicilio social en Madrid, calle de Santiago de
Compostla, nimero 94, planta 9°, y con C.1.F. nimero A-28371292, e inscrita
en ef Registro Mercantil de 1a provincia de Madrid, tomo 3,557 general, 2.821 de
Ia Sectidn Tercera del Libro de Sociedades, folio 168, hoja mimero 26,803,

El presente titulo nominativo miiltiple se emite a favor de TDA 28, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (en adclante ¢l “Parlicipe™, constituido
mediante escritura piblica otovgada el 18 de julio de 2007 ante ¢l Motario de
Madrid D. Manuel Richi Alberti (en adelante 1a “Eseritura de Constitneién™),
representado y administrado por TITULIZACION DE ACTIVOS, Sociedad
Gestora de Fondos de Timlizacién, S.A., sociedad andnima espadiola pestora de
fondos de titulizacidn, con domicilio en calle Orcnse, niimero 69, Madrid
(Espatia), con C.1.F. nimero A-80332730, C.N.A E. 67, ¢ inscrita en ¢l Registro
Mercantil de Madrid, Tomo 4.280, libro 0, fotio 170, seccion 8, hoja M-71.065.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente tmlo
miitiple se rigen por el articulo 18 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, pot la
que s¢ adiciona un oueve pdrralfo al apartado dos de la Disposicion Adicional
Quints de la Ley 3/1994 de (4 de abril, la Ley 2/1981 de 25 de maczo, el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, el Real Decreto 1289/1991 de 2 de aaosm la

Ley 19/1992 de 7 de julio y demas normativa que Ite apticable, y cump
todos los requisitos establecidos en ella,

L. Préstamos Hipotecarios.

Los Certificados de Transmision de Hip dos en el p titulo

multiple y las caracteristicas de los Pnestamos anotecanos de los que participan,
se detailan enel Amo al mismo.

Cada uno de los Cemﬂcados de Tnansmnslon de anoma repmentados en el
presente titwlo mailtiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al
mismo, participa en el cien por ciento (100%) del capital o principal no
amortizado y de los intereses ordinarios de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios.
Log Certificados de Transmisidn de Hipoteca se emiten por el mismo plazo
restanite de vencimiento de o5 Préstamos Hipotecarios y dan derecho a su titular
a percibir la toualidad de 103 pagos que en concepto de reembolso del capital,
incluyendo los producidos por amort anticipadas, reciba la Entidad
Emisora por fos Présiamos Hipotecarios relacionados en el Anexo al presente
tivlo miiltiple, asi como los comespondientes a 1a wtalidad de los intereses
ordinarios, asi como cualquier otro pago recibido por la entidad emisora, por
cuglquier concepio derivado de los Préstamos Hipotecarios, execepto los
comespondientes a intereses de demora, comisiones por reclamacikm de recibos
impagados, comisiones de subrogacion, comisiones de amortizacién/cancelacion
anticipada, asf como cualquier olra comision o suplido que comesponderin a la
idad emisora. Adicional , dan derecho a su tinilar a percibir {38 cantidades.
bienes o derechos en pago de prmclpal o intereses de Jos Préstamos Hipotecarios
participados, tanto por ¢l precio de remate o importe determinado por resolugion
Jjudicial o procediniento notarial en la ejecucion de las garantias hipotecarias, como
por la cnajenacion o explotacion de los inmuebles adiudicados o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y posesion interina de
tas fincas en proceso de gjecucion.
Corresponderan al Participe todas las cantidades que en concepto de principal,
intereses y demas conceplos recogidos en la Esgritura de Constitucion, se
devenguen con relacién a cada uno de los Préstamos Hipoiecarios desde e dia de
hoy, inclusive, fecha de emisidn de tos Cenificados de Transmision de Hipoteca,
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca comenzaran a devengar intereses a
favor del Participe a partir de la presente fecha.

La Entidad Emisora practicard, sobre lus pagos que correspondan efectuar al
Participe en concepio de intereses las retenciones gue establ 1a legislacin
vigente,

El Participe 1endra derecho a la percepcidn inmediata de cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores hipotecarios (los “Dendores Hipotecarios™), tanto
én concepto de rcembolso del principal como de intereses, asi como por
cualquier oro concepto. meluyendo los derivados de cualquier derecho accesorio
a los Préstamos Hipotecarios tales como indemnizaciones derivadas de pdlizas
Je seauro. pagos efcctuados por posibles garantes, clc.. que son cedidos por la
emision de los Cenificados d¢ Transmisién de Hipoteca No obsiante, ¢l
Paricipe podra acordar con la Entidad Emisora plazos diferentes para ef pago de
dichas cantidades.

Los pagos a realizar por Ja Entidad Ewmisora al Participe se realizacdn en la
cuenita aberta 3) nombre de éste en la propia Entidad Emisora o en aquella otra
cuenta que ¢ Participe notifique a 1a Entidad Emisora por escrito.

3. Fa 0 1 i rios.

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por ¢l impago de los
Deudores Hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la
operacion, ni otorga garantias o avales ni mcurnira cn pactos de recompra de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, a excepcnﬁn de las previsiones para la
sustimeién de los Certificados de Tr 1 de Hip idas en fa
Escritura de Constitucion,

La cjecucion de tos Préstamos Hipotecarios corresponde a la Entidad Emisora y
al titular del Certificado de Transmision de Hipotzca en los términos cstblecidos
en el articulo 66 del Real Decreto §85/1982 en redaccion dada por el Real
Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular del Cectificado de Transinision de Hipoteca
tendrd accion gjecutiva contra la Entidad Emisora para la efectividad de los
vencimienios del mismo por principal, iniereses y demas conceptos, siempre que
cl incumplimiento de Ia obligacion no sea consecuencia de 1a falta de pago del
dewdor del Préstamo Hipotecario.

4. Cusrodia y administraciép,

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.5 del Real Decreto 685/1982 en

redaccion dada por ¢l Real Decreto 1289/1991, la Entidad Emisora conserva la

custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y vendrd obligada a

realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los

mismos.

La novacion de fos Préstamos Hipotecarios cuando fuera consemiida por el

Participe, afisctara a los Certificados de Transmision de Hipoteca y a su titular.
isi rtific. nsmisién de Hi

La transmisién y tencncia de los Centificados de Transmision de Hipoteca
representados en ¢l presente tito malliple esta limitada a inversores
cualificados, no pudiendo ser adquiridos por el piblico no especializado.

El titular de Jos Certificados de Transmision de Hipoteca deberd notificar a la
Entidad Emisora las transferencias de los mismos, asi como los cambios de
domigcilio, a efectos de la inscripeion de dichos datos en &) Libro especial a que
se refiere el anicylo 67 del Real Decrew 685/1982 en redaccion dada pos el Real
Decreto 1289/1991. El adquirente debera también indicar a la Entidad Emisora
una cuenta de pago.

Ningtma responsabilided serd imputable a )a Entidad Emisora que efectic las
notificaciones o los pagos correspondientes a la persona que figura en sus libros
como ditimo titular del Certificado de Transmision de Hipoteca en et domicilio
de dicho litular que conste en ellos,

6. Otrag reglas,
En caso de destruceion, sustraccin, pérdida o extravio del presente titulo se
estard a lo dispuesto en el articulo 56 de Real Decreto 685/1982.

El titwlar de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendri derecho a
solicitar de 2 Entidad Emisora la emisién de nuevos titulos unitarios o maitiples
repeesentatives de uno o varios Certificados de Transmision de Hipoteca de los
representados por e) presente brulo emilltiple, que Je serdn canjeados por éste.
L.a suscripcion o adqulsu‘.n‘m tinylar del Certificado de Transmision de Hipoteca
pone cl de todas las cacacteristicas e implica para el
su.lscrlptor o adquireme 1a aceptacion plena que resulta del mismo. En pamcular
supone prestacion de su consentimicnto para la aplicacion de lo previsto en los
numeros 3y 4.
A efectos del prasente documento, "dia habil™ significa cualquier dia de la semana
que puedan realizarse transacciones de acuerdo con el calendario TARGET.
En lo no consignado cspecifi en las condici y caracteristicas de los
Certificados de T ision de Hip gidos en estc titulo, se cstard a lo
establecido en la Eseritura de Constitucion, en las escrituras de jos Préstamos
Hipoiecarios y en la normativa aplicable.
La Entidad Emisora y el ttular en cada momentp de los Cenificados de
Transmisién de Hipoteca se someten expresamente a Jos Juzgados y tribunales
de Madrid capital para cualquier cuestion que pueda suscitarse en refacion con
los Certificados de Transmision de Hipoteca,

En Madrid, a 18 de julio de 2007.

UNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA E
INMOBILIARIA. CREDIFIMO, ESTABLECI\HEF\TO FINA

DE CREDITO. 3.A. :
le!' &

AHON-DE CREDITO PYRA LA Fl\mcuch MOBILIARIA
€ (NMOBILIARIA_CREDIF C.5A
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

D. Jesiis Escorza Barcelé

C.L.F A-28371292
/. Santiago de Compostela, 94-2.2 PIt. - 28035 MADRID
Tett. 91 563 28 93 - Fax: 91 564 41 12
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ANEXO 7

MEMORANDUM DE CONCESION DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS
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1. Originacion y suscrip¢ion de Activos
1.4Descripcion del proceso

Para el caso de préstamos hipotecarios de concesion directa la operacitn se origina en la
propia Oficina, la cual puede resolver sobre su concesién en base a las faculiades individuales
© mancomunadas (Director y Interventor).

Por regla general todas las operaciones deben aprobarse mancomunadamente por el Director y
8| Interventor de la Oficina,

Todas las operaciones de préstamo hipotecario cuyo Imporie supere las facultades
mancomunadas de Oficinas se deben tramitar para su concesion y revision a Servicios
Centrales (Analisis y seguimiento de Riesgos).

1.2Compromiso con el cliente

Dentro del proceso de Analisis de Riesgos y para aquellos que afectan a la concesion de
préstamos existe el lamado commpromiso de servicio al cliente. En lo que afecta a préstamos los
compromisos vigentes son:

1) Por paite del departamento de Andlisis de Rigsgos:

- Anglisis y resolucion de las operaciones de activo de particulares correctamente
documentadas como maximo a las 12:00 horas del dia habil siguiente a la recepcion.

- Anglisis y resolucién de operaciones de activo de empresas y promotores inmobiliarios
correctamente documentadas y dentro de las facultades del Comité de Riesgos. Como
maximo a las 12:00 horas del segundo dia habil siguiente a la recepcion.

- Andlisis y resolucion de operaciones de activo de particulares correctamente documentadas
y dentro de |as facullades del Comité de Inversiones o Comision Ejecutiva como maximo en 5
dias hébiles desde la recepcién.

- Analisis y resolucion de operaciones de activo de empresa (facturacion de hasta 30 millones
de euros) o promociones inmobiliarias (hasta 6 millones de euros) correctamente
documentadas, a dictaminar por el Comité de Inversiones o Comision Ejecutiva, como maximo
en 10 dias hébiles desde Ja recepcion.

- Anglisis y resolucién de operaciones de empresa (facturacion superior a 30 millones de
euros) o promociones inmobiliarias (superiores a € millones de euros) correctamente
documentadas, a dictaminar por el Comité de Inversiones o Comisién Ejeculiva, como maximo
en 15 dias habiles desde la recepcion.
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2) Por parte de Ja Unidad de Administracién de Riesqos:

- Facilitar el Informe registral a la Oficina como maximo en 3 dfas habiles des- de su
solicitud,

- Facilitar la tasacion de la finca a la Oficina como maximo en 5 dias habiles desde la
solicitud.

Mecanizacién de operaciones de activo (aval, extranjero, descuento de efectos, péliza de
crédito, préstamo consumo, préstamo corporaciones, préstamo industria-comercio y préstamo
hipotecario) correctamente documentadas en 1 dia hébil desde la recepcitn desde la toma de
decision.

Todos estos compromisos de servicio al cliente son revisados continuamente y de ellos se
obtienen valores estadisticos. Actualmente se dispone de valores a 2005 y 2006. Estos valores
se compararan con otras Cajas de Ahorro atendiendo unas estadisticas elaboradas por CECA.

1.3Requisitos Documentales

A continuacién se detalla la relacion de documentos exigidos para la concesion de un préstamo
hipotecario.

- Acta de aprobacién de la operacion.

- Documento de solicitud de financiacion.

- Informe de la Oficina.

- Documentacion economica y financiera.

- Tasacién, para las operaciones con garantia hipotecaria.
- Nota de cargas de la/s finca/s a hipotecar.

- Documentacion acreditativa de la inversién en el caso de financiacion diferente a la
adquisicion.

- Otra documentacion relevante para el estudio y decision de la operacion.
1.4 Organos de Declgién

De acuerde con la hormativa vigente de la CET, los Organos de Dacision en materia de riesgos

son los siguientes:
- Direccion de Oficinas hasta el limite de sus facultades mancomunadas.

- Jefe de la unidad de Andlisis de Riesgos.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

T IMBRE
"EL RSTADO
BT

ct caixaterrassa

- Jefe del departamento de Inversiones Crediticias.

- Comite de Riesgos: Comité de periodicidad diaria compuesto por el Jefe de Inversiones
Crediticias de Riesgos y por el Jefe de Andlisis de Riesgos.

- Director de la Division de Recursos Inversiones.

- Comité¢ de Inversiones: Comité¢ de periodicidad semanal compuesto por la Direccion
General, el Director de la Division de Inversiones, el Director de la Divisién Comercial, el Jefe
del Departamento de Inversiones Crediticias y el Jefe de la Unidad de Analisis de Riesgos.

Los importes de cada 6rgano de aprobacion es por riesgos giobales del cliente o grupo de
clientes.

1.5Criterios de concesién

De acuerdo con la normativa vigente de la CET, a la hora de conceder una operacién de
préstamo hipotecario se ha de valorar.

Eil origen de la operacion. Valerar la procedencia. A iniciativa de la oficina o del cliente. Cliente
espontaneo.

La experiencia demostrada. En relacion a su actividad y en relacion a la calidad y suficiencla de
la informacion tanto interna como externa.

Consuitar la Central de Informacion de Riesgos del Banco de Espaia (CIRBE), el RA! v el
fichero ASNEF, EXPERIAN.

Coherencia de la operacibn en base a las caracter(sticas del solicitante y la finalidad de la
misma en el caso de Hipotecas con finalidad diferente a la adquisicion.

El % de LVT sobre la finca a hipotecar, solvencia y patrimonio del solicitante, asi como las
garantias adicionales (si son necesarias) aportadas.

Capacidad endeudamiento; Porcentaje de endeudamiento teniendo en cuenta todas las
obligaciones de pago del cliente.

Analisis de las principales magnitudes econémico-financieras. Evolucion de las ventas, nivel de
endeudamiento, recursos propios, margen bruto, cash-flow, etc...).

1.6Garantias de los préstamos.

Analizando la cartera de prestamos y si se trata de importes, un 95% de &stos son con garantia
hipotecaria, si se exirapola este porcentaje al nimero de operaciones se hablaria de un 52%
de operaciones.
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El % maximo de LTV variara dependiendo del tipo de cliente y finalidad de la operacion.
Adquisicion vivienda (80% al 100%)
Promociones inmobiliarias ( 70% del valor de tasaci6n final)

{industria, comercio, adquisicion naves y locales (70%)

2. Gestién y cobro de los activos
2.1 Slituaciones y procedimlentos
Situaciones administrativas

Las situaciones impagadas se clasifican internamente segin el estado de gestion en el que se
encuentren, conforme a lo siguiente:

- Operaciones gestionadas en oficinas (Impage inicial, maximo 90 dias de impago).

- Qperaciones gestionadas bor ia Unidad de Recuperacion de activos (Acuerdos de pago /
Preparacion de demanda).

- Operaciones reclamadas judicialmente (por abogados internos).

- Operaciones gestionadas por cobradores externos especializados segtn la antigiedad, tipo
de deuda ¢ procedencia del impago.

Situaciones contables

Las operaciones impagadas las clasificamos contablemente, segin los criterios establecidos en
la circular del Banco de Espafia (04/2004), es decir:

- Operaciones en situacion normal, con impago < 90 dias.
- Operaciones en dudoso cobro.

- Operaciones en baja del Activo.

- Operaciones en baja definitiva.

2.2 Recobro del horoso

Proceso de notificacion at moroso

La Entidad tiene establecido un circuito de avisos automaticos de impago para las operaciones
de préstamo que se activa a partir de los 6/16 dias de impago segun ef producto.

Personal especializado en el fratarmiento de morosidad.
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La plantiia de la Unidad de Recuperacién de Activos la componen once personas. Su
funcionamiento se puede resumir de la siguiente forma: se raciben de las oficinas los
expedientes de las operaciones impagadas, se obtienen las informaciones complementariag
sobte bienes de sus titulares y se valoran las posibilidades de recobro. En esta fase se opta por
alguna de les tres siguientes formas de reclamacion:

1) Entrega a un gestor externo especializado en la gestion prejudicial por un periodo maximo
de 45 dias, y si no obtiene el cobro se entrara en &l punto siguiente.

2) Preparacion del expediente para su reclamacion judicial, efectuandose ia ¢onfeccion de
certificados y Burofax desde la misma Unidad de Recuperacion de Activos, y entrega al
Abogado para su reclamacion, con seguimiento puntual del procedimiento a través de una
agenda al alcance de toda la red de oficinas.

3) Entrega a un gestor externo especializado en fallidos en los casos que la reclamacion judicial
no sea posible. Para estos casos CAIXA TERRASSA dispone de gabinete de abogados
especializado en este tipo de operaciones y el cual realiza un seguimiento puntual de todas las
acciones y/o reuniones que se realicen con motive de la Situacion Concursal.

Apoyo externo de gestion de empresas de gestion de morosos

La figura del gestor externo se creo a ralz de la necesidad de la reclamacién de deudas sin
posibilidad de éxito en el gjercicio de la reclamacién judicial.

En la actualidad se utiliza, de forma regular, los servicios de diversas agencias de recobros de
impagados que fienen establecidos diferentes plazos de geslion en funcion de las
caracteristicas de cada operacion. Su objetivo es conseguir la liquidacion total de la deuda,
pudiendo establecer ofro tipo de acuerdos siempre con el consentimiento previo de 1a Entidad.
Uno de los acuerdos a los que se puede llegar es a la refinanciacion de las deudas, siempre y
cuando el cliente demuestre en un periodo prudencial que pude hacer frente al pago de las
nuevas cuotas. Para demostrar que el deudor puede hacer frente al pago se le exige el ingreso
a cuenta de la deuda del importe equivalente a la cuota de la nueva operacion por un periodo
de 3 meses. Para poder mecanizar una nueva operacion es esencial el incremento de
garantias (Fiadores, Contractuales, Reales).
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1. Mecanismo de originacion-concesion
1.1. Descripcldn del proceso:

La actividad principal de CREDIFIMO es la financiacion de clientes particulares,
principalmente la adquisicién de viviendas y, en un grado menor, financiacion de consumo.

Para ello, la actividad comercial se centra, principalmente, en la captacién de opsraciones
de financiacion de ventas que se realicen a través de las agencias inmobiliarias. Para lo
cual se han designado Delegados de zona que visitan y asesoran a una serie de estas
agencias. Basandose en asto, el procedimiento de concesion de préstamos hipotecarios o
personales es el sigulente;

El agente inmobiliario hace llegar a un delegado de zona el expediente de solicitud con
toda ia documentacion justificativa de ingresos, y la documentacion necesaria segin el
tipo de operacion.

El delegado de zona, si considera viable el expediente, una vez hechos los calculos de la
capacidad de pago y de la estabilidad laboral de los solicitantes, presenta el expediente a
su jefe comercial.

El jefe comercial estudia la viabilidad de ia operacion, proponiendo al delegado de zona y
a la agencia inmobiliaria los refuerzos (avales, documentacion adicional, garantias reales
adicionales, etc.) cuande lo considere necesario. Cuando el expediente esté
adecuadamente montado y sea considerado viable por el jefe comercial, se presenta al
Depariamento de Riesgos constituido por una jefa de riesgos y seis analistas con distintos
niveles de atribucién, teniendo el Subdirector General el peder de decision ltimo. Si el
Comité de Rfesgos considera el expediente viable, una vez examinados el informe y la
documentacion, emite un acta de decisién firmada y fechada. En caso de no ser viable &l
expediente se rechaza, o ge proponen refuerzos y no pasa a tramitacion.

1.2. Requisitos documentales:

- Solicitud de préstamo cumplimentada

- Tasacion

- Titulo de propiedad y nota de registro de la finca a hipotecar.
- Justificante de ingresos de los titulares y avalistas:
Asalariados:

- D.N.I.

- Tres dltimas néminas
- LR.P.F. si tiene obligacion de declarar
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Autonomes: Dada la dificultad de obtener los ingresos de este tipo de clientes,
se podran extraer y calcular de los siguientes documentos: IRPF (anual y/o
pagos fraccionados) o justificante de ingreso de las cuotas de la Seguridad
Social.

1.3. Organos de decisién:

NIVELES AUTORIZACION COMITE DE RIESGO

De 0€ 2 250.000 € Dos Analistas de Riesgos

De 0€ hasta 350.000€ Analista de Riesgos y Jefe de Riesgos

De 0€ hasta 500.000€ Jefe de Riesgos y Subdirector General

A pariir de 500.000€ Area de Riesgos de Cajasol y Jefe de
Riesgos y Subdirector General

1.4. Criterios de delegacién y autonomia.

Ni los jefes comerciales, ni las oficinas, ni las delegaciones tienen poder de decision.
1.5. Duracién media del proceso:

Tres dias en decision y 20 dlas en tramitacion

2. Gestion de morosos

2.1. Procedimientos.

La gestion de impagados se realiza telefonicamente, en el momento que se tiene
conocimiento de la devolucion se procede a su reclamacion.

Desde el primer recibo impagado se puede comenzar la reclamacion judicial de la deuda.
2.2. Departamento Juridico.

El Despacho Luis Lamana y Asociados sirve de apoyo en todo momento en la gestién de
merosos a través de las nofificaciones mensuales que se envian a los clientes, sequn se
describe en el Protocolo de Funcionamiento. Independientements, juntc con el Jefe de
Departamento se llevan a cabo todos los tramites para la presentacién de las demandas
asi como su seguimiento hasta su resolucion, bien con el pago bien con la adjudicacion.
Por otra parte, ademés del Despacho Luis Lamana y Asociados, CREDIFIMO cuenta con
los servicios de otros tres despachos.

El departamento dispone de seis personas para la gestion de los impagados y de tres para
la atencion de clientes.

MN{
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2.3 Persecucion del moroso.

Las notificaciones al moroso se emiten desde el primer impago a todos los firmantes.
Desde la primera notificacion se requiere a efectos de inclusion de datos en
ASNEF/EQUIFAX, segin normativa en Proteccion de Datos.

A través de los Delegados Comerciales, que estdn en contacto constante con las
Inmobiliarias, se intenta que el cliente sea consciente de su situacién y venda el inmueble
antes de una posible subasta.

CREDIFIMO cuenta, para Ja gestion amistosa de clientes deudores, con el apoyo externo
del Despacho Luis Lamana y Asociados y Cabezuela & Gonzélez. Estas empresas
prestan una gestién integral de la morosidad: Telecobro-Precontencioso-Judicial. Para ello
disponen de una amplia red nacional de gestores de cobro que visitan personalmente a los
clientes.

3. Procedimientos de gestion de fallidos
3.1. Sitvaciones.

Se considerara un expediente como fallido cuando el Area Juridica, a través de informe,
comunique a CREDIFIMO la imposibilidad de recobro de una deuda.
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ANEXO 8

Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por los Cedentes, como

administradores de sus Préstamos Hipotecarios

Mensualmente las entidades administradoras de los préstamos deberan entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del tltimo informe enviado.,

l.os informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacién de los préstamos
relativa al mes natural anterior.

La informacibn a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

Identificacion de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
Identificacion del préstamo: Codigo del préstamo

Fecha del informe: Dia, mes y afio de la fecha de la informacion de este
préstamo,

Fecha de Pago (dfa de vencimiento/abonos del préstamo).
Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.
Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la fecha.

Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye el
pago anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

Pago de principal regular; Principal amortizado en el dia de la fecha.

Amortizacién anticipada: Importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada.

Impago de Intereses: Saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

Impago de Principal: Saldo de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

Fecha en la que se ha producido la amertizacién anticipada (en su
caso).
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Cuotas en impago: Nimero de cuotas transcurridas desde la deuda
mas antigua.

Principal vivo: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha.

Plazo: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacién final.
Tipo actual.
Tipo de Referencia.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

Tipo diferencial vigente.

Signo del Tipo Diferencial.

Principal Tedrico.

Identificador de moneda en la cual esta denominada la operacion.
Incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacion o cancelacién de
alguna operacién previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencion a las modificaciones en los tipos de

interés.

Vida Residual del Préstamo.
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ANEXO 9
Procedimiento de notificacion de la cesién

[Papel membrete del Cedente]

|Direccidn del correspondiente Deudor)'

[Fecha)

Muy Seftores nuestros,

Por la presente procedemos a notificarles que hemos procedido a ceder a “TDA 28, Fondo de
Titulizacién de Activos”, gestionado por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, 8.A., elflos siguiente/s Préstamo/s Hipotecario/s que mantenemos frente a ustedes y cuyas
caracteristicas principales se sefialan a continuacién:

N° de Préstamo Hipotecario: [®]

Importe: [ ®]

Fecha de Cobro: [®]

En virtud de la presente notificacion y de la legislacién vigente aplicable, por Ia presente les solicitamos
que se detengan todos los pagos a [ Nembre del correspondiente Cedenre] a realizar en virtud del/ de los
Préstamo/s Hipotecario/s cedido/s, anteriormente citado/s, y procedan a realizar todos los pagos
correspondientes al/ a los Préstamo/s Hipotecario/s antes citado/s, mediante domiciliacién bancaria a la
cuenta bancaria siguiente:

Cédigo de Banco: [®]

Cddigo de Sucursal: [@]

Digitos de Control: [#]

N° de Cuenta: [#®]

A partir de la fecha de recepcion de la presente notificacién, y de conformidad con la legislacién vigente
aplicable, el pago a [Nombre del correspondiente Cedente] del/ de los Préstamo/s Hipotecario/s
descrito/s no le liberars del pago de la deuda contraida.

Les saluda, atentamente,

{Nombre del correspondiente Cedente)

D.[®)]
Cargo: [#]

! La notificacion a los Deudores s¢ realizard por burofax y, ¢n su caso o en caso de que por este medio no sea posible,
por cualquier otro medio de notificacién fehaciente.
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BTN mﬁﬁm&-&nwmuﬂnm‘mmmmﬁ&mmuum

(Multicurrecy—Cross Border)

ISDA.

lntzrationnd Swap Deslers Atsaciation. b

MASTER AGREEMENT
asdas ot 18 JOLY 3003

EACION) DE ACTVOS, S.A, ,

.-

BEAR STEA RS BAne al &fxr, ON TR of THA B, Fabo
maSE TOLRACIKSL) D& AcNO S (* PaeTy 8 )

PLC. (= PABTYA2")

bave entered mad/or anticipats entering o ooe Or mors transaction (ach & “Transaction™) that &z or will

um:mmmmmumm-&uﬁnmmm

evideace (each & "Confirmation™) exchanged betwsen the panies contimaing those

Accordingly, the parties sgree as follows:—
ll 'mm '

" )" Definiions. ‘The s defioed in Scction 14 nd bn the Schedule will have the meanings tharsin

specified for the purposs of this Master Agreesoent.

) Incomsistency. In the event of any Inconsistency between the provisicns of the Schedols and the
other provisions of this Masinr Agmetaent, the Schedule will peovail, Ia ths svent of sy inconsisiency
mmmmotmmummmmmmmmxm
Confimmation will provall for the purpose of ¥e refevaet Trmsactico.

© Single Agresment, All Tressactions are entirod into i3 rolispee oo tha fack tat this Master
wmamh-mummumtmmmu-
this "Agreement™), and the parties would wot otherwise enter into sy Trmsactions,

2. Obligations
() Gulul Conditions.

1)} hﬁmmmmmuﬂmmmhmmmwumw
x;muummumm

Wt v e ey et

umwmuummummnmmu
mmmuuummmmuummq.m
muwmmnmuwwmmwmmumn
hmmuummmmmmuImMuwmhm
melevam Confirmation or clszwhere in this Agreement.

(1)) mmmummmmmumumum
m»&mdbﬁd&w?ﬂ&mdhﬂhﬂnmmmmmhum
unmmmmmunmrmmmmmdm
mmumummmmmmmmn
condition precedent specified o this Agresment, .

womuwwmmh;




(b) Mpgdm%mewhwfwm:mew
giving netice to the other'party.at least Sve Local Business Days prior to the schedaled date. for the payment
wddhuybwﬁrhmmupﬂmm!mmmmgiVHMymﬁhmﬂhdﬁwﬁm
to snch change. :
()  Nitting. 1f on suy dse amouats wonld ofberwise be pryable:—

(@ imtesmecureocyjemd 0

(H) in réspect of the sssne Traussction, ) .
bymmwum.mnmmdldmnehpwly'ubﬁmmmmﬁwmﬁwmhm
will be gutematically sstisfied snd discharged and, if the aggregats amonnt that would ofherwise Sgve.been
pmhwmmmmwmmmmammmmwum
m@mwmgbﬁpﬁumm-m-bymmmwmmmm
papbbnmhhmmﬁamd&em-wmmmmwm
mw&omydﬁhmﬂmwmmmmulmmﬁnhmd' in respect
ufﬂmmﬂauﬁsmdﬂehﬁemwhm&damh'wmmﬂmd
whether such smounts ave paysble in respeet of the same Transeotion, The eiection may be made in the
Schedals. of 1 Confirmation by specifving that subparagraph (i) above will not apply 1o the Tressctions
idexitifiod nmwnwmdmm;mwi&mmmmwmhmmh@
mmmummnmmmmmmm)mmﬁmmhm

for Aiffirent Wofmﬁmﬂﬂ.»ﬁymﬂyma&pﬁrﬁgdmw
which the partiez make xnd receive payments or deliveries,
(0  Dedaction or Witkholding for T

O Gros- U,p.AﬂplymmﬂmdutbhAgmmmt.winbamdawiﬂmumydeﬂmﬁmor

witiho]ding for o op aocomnt of sy Tax unless such deduction or withholding is required by any

npﬁklﬂehmumﬁiﬁwbyﬁemmofmmmmmmﬂmmﬁmmmmh

mmmhmmﬁdmw«wﬁmmmmpwmwm—

| Ea-rerRr eI ¢ s -——a

gy of

m*mmmmmmioﬁmmmnmmmeqmwwmdum&ad
- the full amomt required to be dedootsd or withhald from any. additional amount

pﬁdwxwYmdﬂﬂﬁsSecﬂmnd))pmpﬂywﬂmuﬂMofMﬂmmh
m«mmawﬁmmﬁmmﬁummmmmw
' (3) juotmptly forwerd o ¥ an official receipt (or & cartified copy), o other dowwmestation
Teasonshly sccepmable to Y, evidenning sunh payment tp such authoritiss; and
1033 if sch Tax is an Indemnifishls Tax, pay to ¥, in addition 1o the payment to which Y is
Mmsmmmmmmmmmkwwmm
msnumommwmme(ﬁeemddmofmdmﬁnblcmmw
agﬁnuxorY)wineqmlthﬁMmmeoﬂdhawMMMnoud;Mﬂmur
mmmﬂﬂ,xﬂmhmwmmﬂﬁmmw
¥ to the extunt that it would not be required to be paid bt for—

(A) the failure by ¥ to comply with or porform any agreement contuined in

Section 4(a}{3), 4(a)GIE) or Hel); or o .

(8) the failure of a representation made by ¥ pursuant to Section 3(f) to be socumate and

authority, or brought in » court of competent jurisdiction, on or altzr the date on which »

Transaction is entered into (regardiess of whether such action i takeg o7 hrought with

racpact to & pacty to this Agreement) or () a Change in Tax Law.
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trae wnless such fefure wonld pot have oocurred but for (T) any sctitn taken by a taxing -
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(1) X is required by any spplicable law, as modified by the practice of amy rejevast
govetamental revemue: enthauity, to miake suy dednction or withholding in respect of which X
would not bs requtired th pay an addirional mmount to Y under SecBop ADGX4);
(2 X doesnot so deduct or withhold; and
@) o Linbility resulting from soch Tux i3 reserscd directfy apaiust X,

thay, excopt 1 the extent Y has satisfied or then satisdies the Eability jesulting from such Tex, ¥
will wemptly pay to X the smount of such Hability (ncinding eny related Hability for intraet, bot
incinding any related Lishility for poosities ouly if Y hes failed to comply with. or parform any
agresment contained in Scotion. 4(a)({), 4(a){ii) or 4(3)). i
{e) Defasht Interest; Qthier Amounts. Prios to the ocourreats or clfective designation of = Farly
Termination Dats n respect of the misvant Trensaction, u party tyer defaults in the perfonmance of agy
payment ohligation will, to the cxtott perroitisd by Inw and mbject to Section 6(c), be séquired to poy.interest
{beitre g well as after judgnient) o the oventne smount to the other pasty on. degosnd in the same: corrency
15 sach overioe ameumt, for the period from (xd including) the original dun date for payment to (but
ing) the daty of scta) payosen, ¢ the Defimit Bate. Sick interest will be caltulated on fhe basks of
mwmmmmwmmmmmmmmmwm
of un Exly Termination Dats in regpect of the relevant Tomenction, & panty definlts ip the parfomanes of
mummmmusmwmnﬂmmmmmmMifmwm
wxtant'provided for in the relevant Confirmation oz elsewhere i1 this Agresment.

3 Representations ' -

Bach party mpteszuls to the ofher paty (which represmations will be deamad tn b repeated by each patty

on cach date on which & Trmsaction is eterod ioto and, ie fhe casc of & sopreseatations in Section 3(f),

sl] imes uptil the texmination of this Agreement) thai— :

)  Basic Represemtotions.
®  Seatus: J5 i duly oxgauised sng vilidly cxisting under iho lnwe of the jurisdiction of its
" organisation or ibcorporetion and, if relovait undex such laws, in good smnding: :
(i) Powers. 1t has the powez to exeenis this Agrecment and any other documentation relating to
this Apreement to which it i  party, to deliver fhis Agreesoent and sy other documieutution reliting
1o this Agreement that it is required by thiz Agresment 1o deliver and to parfirm its obligations
vnder this Agresment sad sy obligations it beg under say Credit Support Documiest 1o which it i3
amdeuﬁﬂmMmmmmaﬁmMpm
(i) No Molation er Conflict. Such exscution, delivery and pecformance éo got viokme or conflict
with any law sppliciblé to #, exty provision of ite constitional documnents, sny: order or judgment
of any coutt ox other agency of povernment applicable to it or sy of its assets or any contractaal
restiction binding on or affecting it or moy of its assets;
@) Consenes. AR poversmuenial and other conseots that are required to have bem abteined by it
mmmmwummmmmmahammm
obtainad and sre in fixll force and effect and all conditions of any such conssms have béen cunplied
(V) Obligations Binding. Tts ctligations wpdex this Agmement and any Credit Suppart Docomeat
to which it is a party constitute fts Jagal; valid and binding obligations, enforcesbie in sccardance
with their respoctive terms (subject to applicsble hankruptsy, reorganisation, insolvency,
morstoriam or simdlar 1aws affecting credittas’ rights gevcrally and subject, as o eaforeeshitity, o
cquitable principies of geweral spplication (regandless of whother enfercement is sought in 2
proceeding in equity or o law)).
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®) Absence of Certain Events, No Rvent of Defuult or Poteytial Evemt of Defandt of, w it imowledge,
Termination Event with sespect to it has oceurred and i contimeing sud no such évint or cirsumetancs woald
occur &8 & result of its entering nto or performing its obligstions under this Agreement or aty Gredit Support
Document to which it is a paty.

(6)  Absenca of Litigation, There is not penring or, to its knowledgs, threatened aguing: it or sy of its
Affiliates sty ecting, Wit Of ptocasding st ko or in equity or before any court, tribossl, govenupenial body,
mwoﬁdﬂumm&auﬁkdymmmhmvﬂiﬁvwwﬂymﬁmuf
this Agresment ar any Credit Support Document to which it is 2 party or its shility to pecform ity obligetions
under this Agreemént or such Cradit Support Docupemt,

'(d) Acenracy af Specified Information. All spplicable information that is fumished in writing by or on
Behalf ¢f it to the other party and o identified for the pupese of this Saction 3(d) in the Schedule is; 25 of
the dats of the information, tme, stcuratz and complete in avery materinl respect.

(5] pwmmmmwmwsmummwnm
thnpmpons of this Section 3{(s) is sccuzute yod troe.

49 Puyee Ticx Bepresersations, Bsch ropresentation specified in the Schednld as being mads by it for
the pupose of thix Sectivin 3(f) is acormate and toe.

4. Agretments

Each pany agrees with the other that, 5o long as ¢ithe party has or may heve any cbilgetion under this
Apreement of under any Credit Support Doeent t which it is a party:—

{® mm&mﬁdmm;nmﬂwwmmmmmhminmm
subparagraph (i) befow, 4o such governaent of tuxing authority 85 the other party reastenbly dircete—

@  any fomms, domments o cadificatas pelating to tuxstion specified i e Sehedale of my

Confimtion;
cin any ofher documssis specified in the Schedule or say Confinnetion; mxd
mmmmmmmwmmmbmww
mmwmmhmgmmmmmmmmmmmwmﬁMm
ninke A pryment under this Agroamunt of xny applicshie Credit Support Docurment without any
dedustipn or withholding far or on sceount of any Tex or with suck dednction or withholding at 4
recuced rate (o0 loog ss tha completion, axocation or abmirsion of sach fom or Socwment would
1ot materially prefutics the Jegal or commercial position of the party in rectipt of such dagund),
with axy goch form or Gocument 1o be sommate and completed in & mammer réatonsbly ettty
mmm;mmmhmwwhwmmwmmmﬂmm
in each case by the data specificd i the Schedule or such Comfimastion or, if pope'is specified, 23 goon a8
seasonably practicable,
()  Mainsrin duthorisatiors, Tt vAl: nse all reasonstie offorts to maintain in foll forch and effect all
comsints of any povemments! or other muthority that are required to be obtained by it with respect to this
Amemqrnyﬁedstmmnbcmmwmhnunpanyandwiﬂmaﬂmombheﬂ’omwobhm
any that iy become necissary in the futire,
®  Cowply with Laws. 1t will comply in all material yespects with ell spplicable laws and ordess to
which it may be sohject if Sxflure 5o to Somiply would metegally ipair its sbility to pecform its cbligations
under this Agreement or any Credit Support Docament to which it is 8 paity:

. @ rnwnwmwmdmﬁlmmwmmwhmsmmm
tobammmdtmepmnpﬁyupmlnmngdmm

(®) Pgmqmrumammll,hwmmmysmpTqumndﬁpm
it orin respect of its exceution or performance of this Agreement by 8 jteisdittion in which it is incorpozated,
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mwmm«mnmhﬂwhﬁﬂumwoﬁuw
which it is aciing forths purposs of this Agrecment is Jocated (“Stamp Tax Jerisdiction”) and will indesnify
&Bmmmmwsmrum«hwﬂwhwuﬁmﬂtuﬂmpmﬁ
execation or performance of this Agreament by my sych Stamp Tux Josisdictioa widch is nét also 2 Stunp
Tux Jutisdiction with respect to the other parte
5 Evepte of Defantt and Termivation Evets -
[£Y) [Evexts of Defazkt, The ocsxience st any time with mapoct to 8 party oz, if applicsble, any Credit
mm&mmwmwmﬁmmiwmﬁmmnmmmwm
a1 event of defanlt (a0 “Bvent of Dafiuk™) with reepact t such paty:—
0] Fdwsm?qwm.iaﬂmbyhmbmm&gmypmmhﬁl
wwdﬁmmmxamuua)wthWkﬁmmkm{
remedied o or befire the third. Local Businiess Day efierisstios of such fillurs s giveuto the party;
@ Bmakafdpum&!ﬂmby&mﬁgh-mﬁ%upmmmoz
obbﬁ&(ﬁuhnmmwmwm&@mmmm
Smﬁmz(:)&)mxe)upjwmdamm«mwuewpﬁm
mhsﬁm«am«lxﬁ)r«mmhmdwhhwpwwmwyhamm
mmwﬁmmhMWmummmmmmot
such failure ig given to the party;
i) Cvedit Support Defazlt.
(1) Failurs by the pity of.dury Credit Sappoct Provider of such party to comply with or
pﬁmmmcoﬂgﬁmhhwmﬁﬂw&uwwnhm
Manymwmﬂ'mdmhmmmmﬁcﬁhw
pedod hes elipsed;
2 mm«wa-&mwmummmw
oF mch Credit Suppart Document to be in fill foats dud cffit fior e purpose of this Agrecanent
(En tither case other fium in acconfunon with its ete) prite t the satisfaction of sll obligationts
dmmwmmﬁmmmmpmmﬁm
the writien consent of fhs other pauty; o
(%)) MM«»&MSWWWW,WWM&
whale of in part, of chalkenges the vaticity of, such Credit Sapport Dotament;
5] mmmm(mm.wmm Saction 3(e) of ()
zonde of repented or daanod to have boen made or repeated by the party or any Credit Suppost
Provider of such party in fhis Agremoat or any Credit Suppart Document: firoves 10 have been
insomrect or misleading in any materisl secpoct when made oz repeated br deemed to kave been made
or repeated;
() Dfenlt under Specified Transaction. The puty, any Credit Suppoit Provider of such party o
any applicable Specified Eatity of such perty (1) defimits under & Spocified Transction aod, after
givigeﬁedhmysppﬁﬂ&ﬂ@ﬂqﬁmﬂumpﬁbd.ﬁﬂnlﬁqﬁhﬁmoﬂm
acoelerstion of obligations under, or sn early tmination of, that Specified Trmsartion, (7) defaplts,
after giving effect 1o sty apphicable notice sequirement or grace period, in muking suy payment o
de&mydmmhhﬂmﬁhwyuumdmcﬂmwmmmbmimﬁm
@nwdm(umm:mmummmmnmum
fs 19 applicable notics requirement or giace period) or (3) disaffirms, diaclaims, repudiates or
ﬁuﬁ,hwbﬂeuhm:wm:ncﬁm(umﬁmkmbympmmmﬁty
appointed or empowered to oparsie it or uct on it bebalf); R
(vi) Cross Defuanly, 1£"Crovs Defonlt” is specified in the Schedule a5 applying to the party, the
omeew:ﬁmuf@)ﬂnﬁul.wutﬂﬁ&nhwoﬁnﬁﬁhmﬂiﬁmumm
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(b}

descaibed) in respect of such peaty, oy Credit Simyport Provider of such party o any spplicable
Specifisd Entity of such pérty mdzr oné o tore sgresments o instrunetits relating to Specifisd
Indebtedness of amry of them (individuaBy or sollectively) in an aggregate ammunt of not less than
the applicable Threshold Amount (us-specified in the smam)mmmmumw
h@mmwbmgmuenmmnfbmgdedm&nmdehm
murh agreements or instrugments, beftre it wonld afherwise have been due and piyable or (7) » default
by such party, soch Credit Suppiet Provider or such Specified Eritity (ndividaally or collectively)
in making one or more peyments on the dize dite thereof in an aggregate amount of not fass then the
spplicable Threshold Amovmt ander such sgresments or instruments (&Rer giving effect to my
spphicable notice requiremeyt or grace period);
(vil) Bunkruprcy. The perty, any Credit Suppost Providee of such party or sny spphicable SpeciSied
Emtity of such party; —
(1) is dissolved (other than parseant i a consplidation, amal garnation of merger); (2) becames
insolvert or'is vnablo th pay ity debts of £ils or admits in writing i imability genetally to pry
its debts ax they becoma due; (3) makes a genere] assipnment, acrangement or composition
with or for the bennfit of its creditors; (4) institates or has fnstituted againgt it a proceeding
sociking & jodgment of insclvwency or bankwptoy v any other rolief under sny bavlauptey o
mm«mmuwmmmﬂmm:muwmln
winding-up or lquidation, and, in the case of any such procesding or petition festitued or
presentsd aguinet it, meh procesding or peftition (A} results in a judpment of nsdlvancy or
bankruptoy or the entry of an arder for relief or the mking of an order for it winding.p or
Hepddution or (B) is niot dismissed, dscharged, stayed arresuxined in each case within 30 days
of tis inminnion or presentation thereaf’ (5) bas a resolition passed for its windiog-up, officid
tusuagement or Bquidation, (ofher than pormant to s consolidation, smalgametion or mevpe);
(6) saeks or becomnss subject t'the sppoitiment of an administrator, provisional liquidator,
eonservabr, receiver, trostes, crsthdian or other similur official for it of for all ar substetially
ol its assets:-(7) has 2 secumed patty tele posyession of al] ot substantially el its pssets or bas
8 dlistrass, cxecntion, attacloment, sequestration brofher leitl process levied, enforesd or sued
&0 &F dgAmE Ol &F SBBENGHY 3l T BES wad TR, Boouted party mitiing pelsession, o
ay anch, procest iz not dismissed, discharged, stryed or restmined, i each case within 30 deys
thereafier; (8) cansey or is subject to apy event with respact to it which, under thé applicabie
Inws of smy jurisdiefion, hes an snalogons effect o any of the events specified in clases ()
mmﬁnphdw).u@)ubsmmmﬁmoﬁuthmm,w
of, or scquiese=nee in, any of the foregoing acts; of

(viil) Merper Without Assamption; The patly or sy Credit Suppert Provider of such pmty
ocpisclidutes or smaigamatag with, or mergee with o i, of trensfers all or substantinlly ait ix ssacts
1o, another entity and, af.the time of uch consolidation, stmalppmstion, mesrper or transflrr -
(1) therestilting, siwviving or transfires entity fafls fy assume all the obligations of such party
or suck Credit Support Provider yoder this Agreement or any Credit Support Document to
which it or ity pradocessor was a party by opemtion of law or purguant to =n agreement
reksousbly satisfictery to the other party Yo this Agreerqent; or
(2) the bepeiin.of any Credit Support Dociment fiil to extend (withowt the conseat of the
other paxty) o ths pecformance by such résulting, mﬁngormsfuu entity of ite
obligetions wnder this Agresment

Terminution Events. The ocourrence at ally time with regpect to 8 pasty o, {f spplicabls, any Credit
Provider of such party ér amy Specified Butity of such party of apy event specified hidow constitutey

an Mogality if tha event is spocified in (T) below, 2 Tix Event if'the event is specified in () bekmrtra Tax
Event Upop Merger if the oventis -specified in (i) below, and, if specified wbnp;ﬁimhlr.,n&bd\tlim

¢ ) ISDA® 1992




C™IMBRE
AN

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TSTADO
1«ﬁ i

Upan Metger if thie event is. pecified prramot 1o (v) below tr an Additiens! Temnination Bvent if the cveat
is specified pursuast (o (v)

@

() IHegality. o8 to the adoption of, or mny change in, any applicable Lew afier the dita ony which
a Trensaction is entered fnto, of dos to the prégnilgation of, or any change in, the iiterzetaticp by-
sy comt, ibuoal of regulziory athority with comipetent juricdiction of any applicsble law afier
such date, it becomes mnlawinl (e than an a reselt of 2 Yresch by the party of . Seclica 4(b)) far
-such party (which will be the Affected Party): —

{1) t puform eny absthie or contingent obligation to malks & pryment or delivery or ™
Tecéive & payment or delivéry in respect of such- Transaction or to tomply with any othet
material provision of thit Agreament relating to such Trensaction; ef

(2) to perform, of for apy Crodit Support Provider of such perty to pérfiiem, any contingent
or oftier cbligation which the paity (or sach Credit Support Provider) has woder any Credit
Support Documsent redeting w soch Tanmokion

GI) Tz Bvent, Dusto (x) any action talea by n'texing sathatity, ar brovght ina cout of competent
jursdiction, on or after the date on which & Transaction is extered into fregrrdiess of whetbar sach
setion is taken or brought with respoct to & pasty to this Agrermens) or (y) 2 Changy in Tex Law,
fhe party (which will be thé Affected Farty) will, or there is a substantial likelibood that it will, oa
the next succeeding Schediiod Payment Date (1) be requiced t pay to the othe party an additioal
ameant in respect of an Indemnifiable Tax wniler Section 2(A)(IK4) (exeopt in reapact of fmerest
under Section 2(e), 6{T)(H) or 6{g)) ur (2) receive & payment Hom wikch an amomt is required o
be deducted or withheld for of en 2ceonnt of 8 Tax (sxoept in nifpect of fmterest umdar Scctien 2(e),

. 6{€)(i) or 6{=)) and no additional amaunt is rmonized o be paid in respect of duch Tax woder

Section 2(dJM{4) (other than by reason of Sscion 2{dMI(4HAY o (B)):

() TaxEvent Uporn Merger. The pasty (the *Burdenad Party™”) on the next spixeeding Scheduled
Payment Dute will either (1) be required to pay an additions) aicant in reepect of m indemmifishle
Tax vmder Section 2(d)E)4) (except n respect of fnterant endex Section 2(c), 6(E)E) or 6(s)) or
(2) reosive » payment from which en smownt bas been deduoted or withheld for or on accont of
oy {ndeeenifiah)e-Tax in respest-of which-the.other porty §5 3ok peguired fo pry an additional aovat
(othes than by reason of Section 2(d)I(A(A) or (B)), In cithér crie a3 a yosult of a party
comyolidatiog or amnlgamating with, or merging with or iutg, or transfering o or substantin)ly a0
itn ansete tn, goiother egtity (which will be the Affectad Party) whers such action Goes not cinatitte
an avent deseribed in Section S(a)vili);

@) Chedit Evet Tpor Merger, B*Credit Bvent Upo Mesgee™ is specifind in the Sohadnla s spplying
to the paty, such party (“X7"), amy Credit Suppart Provider of X, of sny spphicahlo Specified Emity of X
consclidatss or amdlgarastes with, or mespes with or into, oz iensfers all o subsmntiolly all e sssctz
fo, another entity and sich action does nist constituts ait cvent dbscribed in Section S(a)(viid) bit ths
aeditworthiness of the remulting, sirviving or trmcfres entity iz neaterially weakar than that of X, such
Credit Sapport Provider or such Specified Entity, asthe case may be, imrocdistely prior to such action
(and, in snch event, X or s gucgesser oy tmnsferee, as appropdats, will be fe Afitcted Party); or

(v} Addtioncl Yermination Event. If xay “Additionn) Tenmination Bvent” in spuctfied in the
Schedule of sy Confimsation ss applying, the ocmumrencs of such event (and, in such event, the
Awmmmmpm;muumﬁrmmmrmmnmm
the Scheduls or such) Confirmation).

Evert of Defanlt ard Megalily, nnmummmummm

give tise to an Byent of Definr also-constifales m Megality; it will be treated xs mn Megality and will not
sonstitate an Event of Defanit. .

0
T
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4. .Eu'ly Termination

()  Right to Terminate Following Bvent of Defiasl. 1t st any time an Bvent of Defunlt with respoct o -

& paxty (the *Defaulting Party™) has ccoeved and i then contimeing, the other party (the “Non-defanlting
Pazty”) muy; by not mire thap 20 dyys notics to the Defauling Party sppiifying the relevant Bvent of Defaule,
desigomts 2 day not exddier then the dry such notice is effective a5 #n Exdy Teimination Date in respest of
s}l yomstending Transactions. 1, hewever, “Automatic Bxly Termioation” is specified in the Scheduln as
applying to & pasty, then an Barly Termination Dats in yespact of all outstending Transections will ocour

imediately upon the octiirrencs with respect to such party of an Bvent of Defenlt specified in
Mms(a)(vﬁ)a),a).m(e) mmmmwmmwawﬁpmw
precading the institution of the relevant proceeding o of the relévant pasition upom the

pocumence with wmmdmﬂmMDﬂuRMdhmsﬁ)ﬁﬂ)@)mhmm

mmalogous thereto,

(&)  Right o Tarminane Following Termbnation Bvent.
() Notce. If a Terminstion Event occurs, an Affectad Party will, proxaptly npox, becoming ewsre of
it, notify the other party, specitying the sumre of that Teanivation Event snd mch Afftcted Trmsxction
.mymmmmmmmﬁmwmrmmwummmmmuy
require.
(i) Trangler to Avoid Termination Evers. If either an Degality undet Boction S{bYAX1) or a Tax
Byimt oecvrs and thaye i3 only ons Affected Payty, or if a Tix Bvent Upon Merger ocours and the
Mmkummmmmmmmmmmnmmm
an Early Termination Dats under Sctien 6{b)Niv), use all reancnabls efforts (which will ot yequire
such party to inzor & Joss, exchuding immaterial, meidentl expeoses) to transfer within 20 days after
it gives notics unider Section 6(b)(E) all ite riglite sund obligations under this Agreement in respect of
the Affected Transuctions o mmother of its Offices or Affilistes so that such Tominstion Event
ceasss to exist,

If the Affected Party is-not able to maks goch 8 tramafer it will give notice t the othier paxty to thar
elfect within snch 20 day peried, whereupon the other party mey effect such o transfer within
30 days after the notice is given under Section S(H)().

Any sich transfin. by 8 pacty ander thin Section 6(L)EH) will be pabject to 2pd conditions] wpop the
prior written consent of the ofher party; which consext will not be withheld if such other purty’s
poﬁmmmuﬁstatnchtﬁmwmldpmi:w enter info transactions with the trmiferes on the
e proposed.

mm@mm.nummmmscb 1) or a Firt Bvext occuty aud Sire
ars two Affected Partics, cach party will use all reasomsble of o reach agmement within 30 days
elter notica thermof ic given vndsr Secton 6(b)() on action to svoid that Terminstion Event.

(v) Rightto Yerminaty. 1€ —
(1) a transfer under Saction Gmxmwm:g'emmmswﬁon 6(b)(iiD), as the case may

be, has pot been offected with respest v all Affected Transsetions within 30 days after an
Affected Party gives nctics undar Seckion S{bMD; or

(2) an Megality vnder Section S(B)(IH(2), & Credit Bvem Upon Mezger or an Additional
Ternination Event oconts, or g Tax Event Upon Merger acturs rud the Burdened Party is not
the Affeitad Party,

sither perty in the case of an IHegelity, the Burdened Pacty in the case of & Tex Bvest Upon Mesper,
eny Affected Party in the case of ¢ Tax Event or an Additions] Temmination Bvent if thee {5 mbre
than one Affected Patty, 6r the party which is not the Affacted Party in the cese of o Credit Event
Upon Merger or an Additione} Tenzmation Event if fhers is only one Affected Pasty may, by not
mmze them 20 daye notice to the otherparty and provided that the relevant Termination Bvent i then
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e

comtimuing, dnsimaﬂ:ymn:ﬁ:h&&day:ﬁﬂais%mm”y?ﬁ:ﬁm
Data in respect of all Affected Trausactions.

Effact of Pesigrasion.

(@)  Hf notice designsting an Bardy Terminstion Date is given under Section 6{a) or (b), e Esdy
Temination Date will ocmm on the 'dats 5o desigrated, whether or net the relevant Event of Defimlt
or Texmination Bvent is then continaing, \

" @) Upen the vecarrence or effrotive designation of ag Barly Temmination Date, no forther
" payments or deliveries under Section 2(a)() or 2(¢) fn respoct of the Teaminated Trxesactions will

be regnired to be made, but withont prejadice to fhe other provisions of this Agreement, The amount,
$f amry, peyable in reapect of am Baxly Tennination Dete shall ba deteoined pacsnat to Secticm 6(2).

Calenlatiors.

() Statement. On or a8 5000 ex reasomebly poacticsble following the occurrence of an Bary
Tegmination Dats, each party will make: the calcglations th it pat, if xy, coctemplated by Section 6(c)
and will provide to the otber party a statcrment (1) showing, in reesarable detail, such calculations
(inciuding uil relevant qhotstions smd specifying amy emout payable under Section 6(¢)) end (Z) giving
demile of fhe relovant account to which any smount payable t it is to bepaid, ko thisabgrace of writen
confinmation from the soures of a quotation obtained in determining & Mt Quotstion, the-records of
the perty bbtaining such quotation will be sonpinsive svidence of the existence nd accurany of such
fguotation. :

@) Paysnent Date. An amount calcalated 85 being doo in respeet of sy Eagly Temination Date
under Section 6(e) will be pxysbls on the day thnt notice of ths xmowst payeble is effestive (in the
cise of an Exrdy ‘Teominstion Date which s designated of oomms ax & sesult of in Brent of Daflt)
and ox the dey which i# two Loca) Business Days after the day sn which potice of the smount payable
in effective (in the case bf an Eardy Termination Dute wiich s designated oy o yemudt of u Tesmination
Event). Sach amonnt will ba paid togethey with (lo the extent permitted woder applicable law)
fnterest thereon (before 25 well us aiies indgment) fu the Teaninaticn Currency, from (and mtinding)
@.wsﬁmmwmmumﬂmumnm
mumber of days elupsed.

Payimérits on Early Terminasion. f m Emly 'Teandiustion Dats ooz, the following provisions

simll apply based ot fhe paxtics” cloction fa the Schédule of 2 payment meesue, either "Markst Quitation”

or “Lass”, and x pryment method, &ither the "First Method” or the “Sesond Method™, If the pasties fxil ©o
mn.pmmmwwmhmmmnmuwmww
or the “Second Mathod™, zs the case may bo, shal] apply. Tho amewm, if any, peyrble in respect of an Eardy
Tesmipation Date-snd determined pursnant 16 thiv Ssetion will be sobjest to ay Set-oif,

(@) Bvenss of Defurlt. If the Barly Tenwination Dute results fram an Bvint of Default: —

(1) First Method and Market Quotafion. ¥ the First Methnd and Macket Girotation apply, the
Defiiohing Party will pay 1o fhs Non-definlting Party the e, i 8 positive munbes, of (A) the
s of the Serilervert Asnount (deteuoined by the Non-defimiting Party) in respéct of e
Terminsted Tpmsactions snd the Termination Corency Equivalent of he Unpsid Amounts owing
to the Nen-defeulting Pty over (B) the Tarmination Cirreasy Ecquivalent of the Unpaid Amoumts
gwing 1o the Defimiting Pavty.

(2) First Method and Lass, If the First Method and Loss spply, the Defiulting Party will pay
to the Noo-defimlting Party, if 8 positive mupher, fhe Nop-defimlting Party's Logs i mepect
of this Agmement,

(3) Second Method and Market Quotation, If thi Séocad Method and Market Quotation zpply,

an mnount Will be payabls equel to (A) fhe s of the Sstlemeént Afnowst (detenmined by the

8845675089




‘Non-defaniting Party) in réspect of the Terminated Tratisactions antl the Tenuination Cuzzescy
Bouivalent of the Unnpaid Axoints owing to the Noo-defiuiring Party less (55) the Termination
Cumeacy Equivalent of the Unpeid Ainoonts owing to the Defavlting Party. If that amotnt is
ammumrmyymwmmmmmﬂmw
mumber, the Non-defmulting Party will pay the abaclute value of that ameunt to the Defaniting
Pary.
(8) Second Method andl Lixss. 1 the Seoond Method and Leas apply, an ameunt will be payable
equal o the Non-defimlting Prty’s Lose in respact of this Agreement W that amount is 8
positive sumbes, thk Defaniting Party will pey it to the Noa-defoulting Party; if it is a negative
sumber, the Nog-defiulting Prety will pry the absolute vahse of that amount to the Defimiting
Puty.

G Teradnotion Evemts. If the Exdly Termination Date resalis from 2 Tenniaation Event: —
(1) OneAffacted Party. If there is ens Affarmed Party, the amovnt prysblé will be deteamined
in aczordiancs with Section 6(E)AN3), I Market Quotation applies, or Section 6(e)0)(4), if Loss
spplies, axoepit that, in either case, peferrnces to the Defanlting Purty and to the Noo-defaulting
Party will be dremed to bo references to the Affected Party and the party which s sot the
Afiected Party, respactively, azd, § Loes applics and fovrer than a¥ the Trantuctions ave being
terminated, Loas shall be-culselated in respest of all Terminated Transnctiops.
() Two Affected Payiies. ¥ there ase two Affectod Parties: —

(A) i Market Quotation spplies, each pacty will Getenmine a Setilement Amount in
mspmofﬁewmmmdnmmwiﬂbepmbhequlmmm
. Fum of (x) one-half of i« diffvence betwaen the Setfemmt Amonnt of the party with
the higher Seitlenent Amount (") and ths Sepornent Amount of the purty with the
lower Sctilement Amoure (F™) and (b) the Temination Carrency Bquivalent of tha
wmm;wxmmmmmwdmw
Amounts owing t9 'Y; and ,
(8) if B apphies; toch party will determine its Loss 4n zespeat of this Agrement Lo,
if fewer than all the Trausactions are being terminatad, -in vegpect of a1l Termivkted
Transactions) amd an mmovmt will be pugable-equal to one-half of the difference betwesn
fhe Lass of the ‘party with tiie higher Loss (“X”) und the Loss of the party with the lower
n‘ﬂlémnpmblﬁupnﬁﬁwnmhmfwmmitwmiﬂium&wm.x
will pay the absolute vabne of thet amount to Y.
iy Adinstment for Bankruptip, In circamstances where en Exrly Teminztion Date cocurs
because “Automatic Barty Tepnination® applies in respect af 2 party; the arownt determined wnder
this Section (e} will bt sobject to mch adjusimants ae sve sppeopriste and penpitted by law to
mwmumumwmmmmmmmm(mm
by such ofher party) during the pesiod from the relovant Early Termination Dats t the dute for
payment determined uader Sootion S(2)(E).
) Pre-Esthowte. The pattics agree that if Market Quotuticn appties ai) emotmt recovershle under
this Section 6(e) is a reasonsble pre-estimats of loss and pot a penatty: Suth emount is payable for
the Joss of bargain sl ot Yoss of protoction apainst futore rises and éxcopt ag otherwise provided
in this Agreement neither party will be extitied to recover any additiousl demeges a3 & conssquence
of such Josses. .
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7. Trsosfer .

Subject to Section 6(b)(D), neither thiz Agreament nor any foterest o obfigation in or wndzr this Agresment
iy be tmsfrred (whether by way of seeority or otherwioe) by eifhor party wwithomt the prior writes: cogont
of the other paxty, except that: ~— i

(8) v perty may make such a trmder of this Agreament prtRant to & copsolidation or amelgemation
with, or merper With o intg, or trnsher of il or cubstantially &l ity asueds to, enether zatity. (but witboat
pesfdics to sy other right or remady wider this Agrecment); nd .

(15 tpnlynuymnhwduun&uﬁﬁuwpmoﬁsmhmmmbhuhﬁm
a Defltitiy Party mnder Ssction. 6(c).

Any purported trancfor that is ot in compliznoe with this Ssetion will be void.

8 ‘Conteactua} Cuveency

()  Payment in the Contractal Currency. Bach pryment wnfer this Agresment wll be made in the
relevant carrency specified in this Agrsement for that peyment (tho “Contractost Cutrensy”). To the extont
mewhmqmummmmwmmw
Cwnqwﬂmbedhchupdwnﬁsﬂdb}mmhuymymmhw
Cureney, except to the extent such teader results G the sonad reciipt by the party to which pryment is awed,
‘20ting in & seasonahis mumier gnd in good fafth i crnverting the crutwancy g6 endeied into the Cantractos].
Cintunsy, of the full amomnt in the Contractnn] Currency of all exacmits payabls in reapect of this Agreament:
1 fuz sny reason the amount in the Contractnal Currency po recaived fulls short of the amovot in the
Costractoad Currengy paysble in respoct of this Agreament, the perty required to makb the payment-will, to
o extent pedritied by applicable law, immediately pay such additicnn] snount in tie Comtracinal Crorency
umummwkhmghmmhmhmww
s0 recoived exeeeds the amount fo the Contractual Caprenty payable in respéct of this Agreement, the pty
Teciving the payroent will refund promptiy the smomnt of sich excess.

()  Jedgmenzs. To the extent permitied by spplicable Inw; if any judgment or order mxgressed in a

+  omrenity otherthag the Contractus) Crmrency s rendered () for the pryment of any amount ewing i resheck

of thip Agrecanent, (&) for e paymiit of any amonsf 7king T Y SAny WG 0 vegeet uf tids
Agreemnt or (fi) in respect of a judgment o ontis of snofier cout foc the paymesit of any ainsont described
in () or () above, fie party secking recovery, siter recovery in full of the aggregets amount fo which such
porty is entitled pursuant to the jndgment or axder, will be cotitled to recaive immediately from the othes
party ths mmonst of any shortfall of e Contrachial Compenty recaived by such pexty as o consecuence of
surps peid in soch other cunrency sod will sefind promptly to the other party mny szeess of the Commstual
Cimiency peceived by suek party b 8 consequente of st paid ia such other camecy if such shortfall or
such excess exises or results from axy variztion between the rate of exchaggs ot which the Contrartnal
Crarency is comverted into the cinrency of the judgmoent of arder forthe purposes of sach jodgment or order
and the e of sxchange at whick sich party is able, acting in 8 rasanablo manmer and fn good fiith i
ctirvatting the cunency received o the Comtractua] Carrency, to muchase fhie Contractoal Corrency with
the ot of e ctrrency of the judgment of order actoally meeeived by sth party. The tirm “rats of
sncbange” includes, without limitstion, mry prewinms and costs of exchangs pryable in commestion with ths
purchase of of comversion into the Contractual Camrency.

(©  Separmte Indemmities. To the extant permitied by applicable lew, these fndenmities constituts
separate and independent obligations fram the other obligations in thic Agreement, will be sufureeable 2
separate and independenit qamses of actics, will apsly woteithstundiog mny indolgence granted by the party
to witich suy peymext is owed and will not be affectsd by judgment being obmined or claim ar proof being
sznde fot axy other suma pryable fn respect of this Agréement

(&)  Evidence of Losz. For the purposs of this Section B, it will be sufficient for & perty to demonstrate
fiat it would have suffered a Joss had m acinal exchange or prrchese been muads.
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9. Miscellzneotis
- (a) mwmmmmmmmmﬁ&m
with regpect to its subject matter and supersedes all oral commumication soi pricr writings with respect
theretd, .
)] - Amendmants. No mneptment, modification or waiver in respect of this Agreement will be sffective
umdass in writing (ncfuding 2 writing evidenced by & facdimile trapgmission) and execuzed by eath of the
pastics or confinmed by sn eacmgn of tolexes ar rlechronic messages on sn clostronic ihessaging system.
()  Survival of Oblgadons. Withowt prefudice o Sections. 2({x)iii) and 6(cXH), the obiigations of the
parties under thix Agreement will survive the texmination of any Transscticn.
“ Remedies Camulative. Except op provided in this Agrecoient, € rights, powers, remadies snd
privileges provided in this Agreement are cuanlative and not exclusive of any sights, powers, remedies
and yrivileges provided by law,
®) Cowntarplires and Conftrmetions.
(i) This Agrvement (and each smenitoent, modification xnd waiver in respeot of i) may be
exesritad pnd dalivered in vmmtmparts (fnchuting by fecsimile trarimission), each of which will be
deemmed a0 origitel
() The pirties iatend thrt they ars fegalty bound by the terms of sach Trapsartion from the moment
they agres to those teoms (whetber orally or otherwise). A Confismation shall be entered into as
mqaupucﬁmbhmdmbem;ﬁwmmamhm.byﬁﬁmﬂe
frensmission) or be created by xa exchango of telexes or by m exchange of electrinic messages on
11 eloctronic Masmging gystem, which fn each case will be siffcient for o]l purpases to vjdsnes
abmmmmwwmmﬁuwmqﬁﬁﬁuﬁnwmmm
mm&nmmmﬂuuw“mmﬁmam
© No Waiver of Eights. A faee or delay in exscisfug any rigit, power or peivilbge in respect of dhis
Mﬂmumwwmmawm.MAﬁynuwﬁﬂmﬁmyﬂmw
um@mmummwmwummummpawu
PAVIEEE O O Exwrelesul sy sthervight, powee ur priviiege:
® Em.mmﬂmmhmmeMﬁWWanu
to affect tie ponstruction of of to be taken into consideration fn interpreting thiz Agreement:
10. Offices; Multibranch Parties ]
() rSe:ﬁmw(a)hspenﬁﬂedhms&sdﬂewupplﬁn&uahmﬂmm.mamﬁm
mmmmmmwwmm@m&wumwm.mwmmm
p!mnfbwungumceujuﬁsﬂdimuﬁmwpmﬁunormpniaaﬁonafn@hpmy.ﬂuom'pﬁomdm
Mm&smnﬁithdmdhﬂhTmﬁmWiﬁhmﬂwMuﬁe.ﬁme
will be dpemed to b repested by such paxty on each dats on which & Transaction is entared inte. ‘
()  Neither pasty may change the Office through which it oekes and recedves payracats or daliverizs
for the purpose of 2 Tranwuction without the prier written consent of the other party.

© _rimn_wﬂuammpwhmmmhmmmmmym
aed Tecsive payments or delivesies under auy Transxction through ay Offics listed in the Scheduls, and the
Office through which jf makes and yeceives payments or delivexies with respect to 2 Treusaction will bo
specified in the rolevent Confirmation. - : oo

1.  Expenses

A Defaulting Paxty will, on dimand, indemuify and hold harmless the other party for and against all
‘rensquable ontsof-pocket expanses, incinding legal fees and Stemp Tax, incurred by such other party by
reeson of the enforcement and protection of its rights under this A greemmient ar any Credit Support Documient
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* to-ehieh o Deeulting Paty ix a pocty.oc by reason of the exciy teeuinstion of wny Transaction, including,

bt ot Jimited 4o, costs of collection.
32.  Notics .
{2) Eﬁm.mmwmwﬂhwfﬁswmhﬁmhmy
mmmmww(wﬁnn-mﬁwwmmmMmSusmmhm
MWMWWMMhhMuMMhmm
the dectromic messaging rystezn detalle provided {soe the Schediile) and will be deemed effective a5
indicated:—
@) ifin writing and deliverod in person or by tousies; an the date i is delivered;
(1] if szot by teléx, on the date the recipint’s ansereback is received;
(E) amwm'mumwhmkmw;w
@wmwnwﬂhmm&mw“mmo{mwmu
ott the sander and will nét be met by & Tansmission yepat geoensted by the sendér’s fcaimile
machine);
ﬂv)fmwmdwnﬁmdmﬂ(imﬂ.km)wmmm(mm
requected), on the date that mailis defiversd or its delivery s atiemupted; of
(v) if sent by elsctomic magzaging system, m the dute thet electronic message is received,
mless the die of that dalivery (or attsmpied defivery) or that receint, 2z applicable, is not a Locel Beginess
maﬁnmﬁmkdﬁvﬁd(ﬁwwm”wam&cduunﬂm
an & Locil Business Dy, 1 which eass that commpsmication shall be dosaned given and efftctive oxl the Szt
fillowing dry fiut 15 2 Loeal Busitioss Day.

" ()  Chonge of Addresses. Eithet party may by notie to the other chamge the sddress, tlex or faccimile

by o electronic messaging system detodlc st wAvich nitices or odier communications s to be givea to
it

13.  Governing Law aund Jurisdiction

o Mw.mwﬂbewwﬂw&mwﬁﬁehw
specifiéd in the Sciedals.
)  Jurisdiction. With respoct to any suit, sction of procesdings relating to thiz Agrecment
("Procesdingz™), exch party
(@) suimits to the gmaiction indiction of the Englisk mﬂﬁimhvmmc‘tobew
by Eiglish 1aw, arto the non-saciusive jurisdiction jun of the courts of the Stats of New York and the
United States District Comt located in the Boroogh of Minhattan in New York City, if thie
Agreswent is expressed to be governed by the laws of the State of New Yorks mnd
(D waives.any objection whick it Faxy huve ot aury time 1o the laying of venne of eny Proceedings
Whmmmmmmmﬂrmmghwcbmbminu
inconvegient forum and frther wiives the right to object, with respect to such Proceedings, that
Nothing in tis Agreement preciudes cither party from bringing Proceodings in any dther jurisdictica
(muﬁmwhmdmhMWWthmMBW
inSecﬁmlﬂ)of&eqivﬂwcﬁmndlwmlDlZntlnymndi:ﬁuﬁon,mﬁ:nsimw
re-eoathment thereof for the time being i force) nor will e beinging of Procesditigs in zny one or mors
jurisdictions precinds the hringing of Proveedings in auy viser jurisdiction.
(9 Servies of Process, Each party irrevocably sppaiom fis Proocss Ageat G amy) specifed opposia
#ts zams in the Schoffale to receive, Tor jtand an it behalf, service of process in any Procesdings. If for sy
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Teason ayy party’s Process Agent is anable 10 g0t 2% fuch, snnhputywﬂlpmptbrmfyﬁsmm
mmwmw-mmmwmmmm The parties frivvocably |
cargent $ pécvies of process given in the manner provided for notices in Secticd 12, Noghing in tiis
Agretment will affect the right of either pazty 1o sesve process in any other mmoner premittad by law. *

(@)  Walwr of Jsoumities. Bach party irrevocably waives, to fhe follsst exteat permitted by applicabls
law, with refpect to itcelf and ity rovenmes and assets (frvespective of their uss or iftended wse), all imonmity
+ on-the gronnds of sovereigaty or other stnfler grounds from (f) suit, () jusiadiction of apy cowmt, (i) relict
by wity of infunction, order foe specific pavfirmance ar for recovery of propmity, (iv) sifackment of s agets
{whathsr before or after judgment) and (v) execution o enforeemant of any judgment to which it or its
revenues or sagets might otherwise be catited in any Proceedings in, the courty of any juisdiction. and
revoeably agress, to the axient pamitied by applicebie 1aw, that it will not claim any such fnypunity in any
Proceedings.

14 Definitions

As used in thiy Agrsemients—

“Additdonnl Termination Event™ has ths meming specified in Section 50).
“Affecred Pury™ ha the meaning specified ki Section 5(b).

“AfFeetad Transactions™ means (1) with reapect 10 aay Teoninstion Event consisting of sn Tlegility, Tax
Evest or Tax Event Upon Meiger, all Transections affected by ¢he ocourrence of such Teaninstion Event
azid {b) with. nespect to any other Tenmination Event, all Transactions.

“Afffiste” memns, subject o the Schedole, In reltion o any pemon, any antity controlled, diresily or
indivectty, by the penitn, any emity thet nomivels, directly or indirecthy, the perfon or myy antity direcily or
indireetly under compeon control with the pezecn, For this puzpose, “tontrol” of any-entity or person means
ownership of 2 majority ofﬂa.woﬁugpumnfﬁwmﬁ!y o7 PECSON.

“dppFicable Rite™ mesns—

(&) inrespect ofobhgbun:wnﬂ:mdahvmﬂe(wwhnhwuﬂdhwebmbﬂﬂt“mzmﬁi})
by a Difaulting barfy, the Defnli Kate;

(b) in respoct of an obligaion to pay an emowmt wmder Section 6(c} of tither pacty Fom and aftey the date
{8otoumipad in vccordancs with Section 6{(d)(1)) on which that amonnt is payable, the Defiult Rate:

{¢) in respect of all cther cbligations payable or deliverable (or whfch wonld bave been but for
Sertion Z(a)(ii)) by & Noo-dafisilting Patty, the Non-defeult Rate; and

{d) inall othoy cimes, tha Tepmination Rate,

"Burdered Party™ has the meaning specified in Section 5(h).

“Change in Tax Law™ meansy the énactment, prowmigation, etsovtion or ratification of, oy mry change in or
amendment to, any lew (or: in the spplicniien ov official mtxypretation of any law) that cetwrs on, or after the
duté on which the relovant Tranasetion i5 eateced into,

-Wmm-mmmuﬁmmmm cxmupnon,naﬁee,ﬂmg,mpmﬁmor
exchangs control congent.

“Credit Evers Upon Merper” has the meaning specified in Section, 5(b). .
“Credit Support Doczaisait™ meam xy sgresment or instrument that is specified as soth in this Agrecment.
¥Cradit Support Provider® hes the meaping specified in the Schedule,

WWmamemmﬁanmfmmmﬁnﬁwm cost) to
the rejevant payes (nmﬁﬁedbyiﬂfnmhﬁmdmofﬁmﬁmgmﬂwmmph!l%p&m

14 IEDA® 1992




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

B hN"-.}-A
TIMBRE
uST; U

“Defuudting Party® has the meaning’specifind inSeehon‘_'G(a).,

“Barly Yermination Date” micans the date detexined in accordance with Section §(s) or &(B)(Ev).

“Erent of Defani® ks the meaning specified in Scction 5(8) and, i sppilicable, in the Schodvle,
“IBegailty” bus the meaning specified in Section 5(b). ’ .
“Tndemnificble Tuc® moyns sy Tux ofher tan & Tax that wocld not b imposed in tespect of & paymicnt
under this Agreement but-for & pressst or fonmer commectiva betwesn the jorisdizvion of the govemment or
texations suthority imposing such Tax and the secipirnt of soch payint or & perton selated to mk reipient
(nolnding, withont Nmitation, a connection azising fom much recipient or relted person being or having
besyl a eitizan or resident of such jnrisdiction, or bring or baving bern crganisod, pressat or mgaged in &
trads or buainess i such jucisdiction, or having or having had 8 permanent establishmant or fired place of
buainess in such juristfieting, but: excloding 3 comnection aising solely from ook recipizn o relsted parsa
having executed, delivered, performod its obligations or recpived & paymeut under, o ‘enforved, this
Agreement or a Credit Support Document).

“Zaw" acludes eny treaty, law, roie of regnisticd (s modified, in the case of tax shutters, by the practice of
avy relovent govemmeatl] sevemns anthorlty) and “knvfi™ wnd “unlanfic™ will be conetusd accontingly.
“Local Business Day™” means, mubject to the Schodulo, a day on which commersial banks are open for
business (including deslings in foreiga sxchangs wod foraign cuxrency deposits) (a) in relstion to zry
obligation vader Section 2(x)(), in the place(s) spesified iz the selevant Confrmation o, € ot 50 spesificd,
45 ofberwise agreed by the parties i writing of detertined pursvant to provisions-contwined, or intarporated
by referencs, in this Agreament, (b) in relation to sny offier peyment, in the placs where the relevant pccovnt
is Jocated and, i different, in the princips] finsnclsl captre, iF any; of the omrency of such payment, (c) in
relation t sy notice or other cammmication, inctafing natice contemplated mder Section S(a)(), i the
city spevificd in the mddtess for aptics pwovided by the recipient and, in the case of a notice .

by Section 2(b), In the plece whers the releveet new account is to be Jocated mnd (d) in relation to
Section 5(2)v)(2), in the relevant loentioks for parformence with sespect th sach Specified Transaction,
“Lasy” menrs, with respect to this Agreement o ann o e Teziminated Transactions, us the case may be, and
4 party, the Termipation Currency Biquivalent of 80 smount that party rmzecnably determines in good Sith to be
oF that Tegmifrated Transaction or provp of Texminaed Traneacticns, a5 the case oy be, inchuding xmmy Joss of
bargass, cost of fisuling or, at the election of such parey but without doplication, loks or cost incurred az 3 resnlt
of its teominating, Hquiditing, obvuizing or reestbiihing sny hedge or mlated treding pasition (or smy gain
resulting from eny of them). Lozs includes losuse md casts (or gains) in respect of any payment or delivery
required to have been made (assvaning sitisfaction of each applicalles condifion precedent) on or before the
releévant Barly Temmination Date nnd not mads, excapt, 80 a2 to evoid dipliostien, if Section §(EXD(1) ar (3) or
qmmglmhammnm'sMMMmthm
Bection 11, A pirty will detzoing its Loss as of the olevitt Exdy Tormination Date, or, if et i not reasansibly
practicable, 25 of the earliest date thereafter as ix reagonably precticable. A party may (bt noed 70f) determine
its Logs by refareace to quorations of relovmnt rates or prioes from one or more Jeading deslers fn the relevant
tmadkeis.

“Murker Quoiation™ raeans, with respect to 60o or mero Teineted Transactons and'a party making the
dotermination, 2a smount detetmined on the basls of quottions from Reference Mivket-mpkers. Bsch

884567506

quotation will be for an amount, If any, that would be paid to such party (expressed 2s 2 pegative pumher)

or by such pasty {expressed 55 & positive munber) in consideration of an agreemegt betweon such porty (t2king
fnto accomot any existing Credit Sippéut Document with respect to thé chiipations of sach party) und the
quoting Raference Macket-maker to egter into o tansaction (e “Replacement Tranzotion™ that would
have the affect of presarving fir such perty the economis equivalent of any payment or delivery (whether
the underdying obligation was absolme or contiagont and aseaming the satisfaction of each applicable
condition precedext) by the parties under Soction 2(a)E) in remest of Rich Tarminated Tromsactiim or gronp
of Teauinsted Trausactions thet would, but for tho ocanvencs of the relevent Baxly Temmination Date, have
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been required after thet dudc. Foy this puzposs, Unpaid Azitunts in respect of the Tebmingted ‘Transaction o
group of Terminnted Transactions are th be excladed buf, withont lmitstion, woy paymest or delivery that
would, but for the relovant Barly Termination Dite, have been required (assuming satisfaction of each
spplicable conditiun precedent) after that Barly Termiustion Date is to be inchuted. The Replacement
Traxsection would be subject touch dotamedtaticn as such prty and the Reference Markermaloes-zany, in
good faith, sgree, The party making the dettemination {of its agomt) will request each Reference
mewmmwmmmmmwmm»aﬁemmmm

mmmm,«mﬁm)mmumummemmmm,

Texvuiriation Date. The dxy and time 25 of whicl those quowtions are to be obtzined will be selected in goad
faith by the party obliged to'nseke & determination wnder Saction 6(¢), and, if each party is 20 obliged, aiter
consultation with the othet; I more than threr quotations are provided, fhe Merkst Quotation will be the
aritbrmetic mean of the quotarions, withots regard to the quotatiops baving the kighest and lowest vahies, If
exactly thyee sach quottions s provided, the Maker Quotation will be the quotation remuining after
disregurding the highest and fowest quotations. For this parposs, i more than one quotation has the same
Hmummmm.ﬁmm«mmmmu&mmwmmmwm
are provided, it will be desmed that the Market Quotation invespect of such Tempirated Transaction or gronp
6f Toominated ‘Traneactions cannot be determingd,

“Nox-defonlt Rate™ mieans a rete per ammmm equal to the cost (withaut proof ar evidencs of mry ackuel cost)
to the Noa-dafailting Party (ar cestified Ty it) if i were to fimd the relevant amommt,
“Nov-defmilitng Party” has the meaning specified i Ssction 6(a).

“Office”™ means & branch or office of ¢ pasty, which may be such party’s head or home office.

“Potentinl Event of Defoult™ meavs amy event which, with the giving of notiee or the Iapse of time or both,
would constitate an. Event of Defimit

‘Beference Market-makées® mesny fovr leading doahys i the relevant market selzcted by the pasty
determining & Mazket Quotation in good frith, (s) from smong dealers of the highest eredit standing which
satisfy all the criterin that sueh party applies generally at the tme in deciding whather to offer or to make
an extension of credir and (b) to the extent practicable, from smong such desles havieg an effice in the syme
city.

“Relevans Jurisdiction” means, with respect to o party, the jurlsdictions (g) in which the party is
incorpolated, organised, managed and controlled or conxidered 1o have its seat, (b) where an Offfice through
which the pary is acting fisr prrposes of this Agroement is located, (¢) in whick the party exscutes this
Agreement and (d) in refation to sy pryment, from or through which such payment is made.
“Schedsded Poymust Deta” means a dute on wiich 2 payment or-déliveryioto be mads mder Ssction 2(a)(3)
with respect to & Transaction. . ’

“Set-qff” meaus set-nff, offest, combimation of accounts, right of retewtion or withbolding or similar right
of tequirement to which the payer of s mmount voder Section 6 is entitled or subjoct (whetler arisitg wder
this Agreement, snather contract, spplicsble law or otherwise) that is exercised by, or fmposed con, such
payer

“Setttoment Aviount” means, with respect to 2 perty and any Early Terotnation Date, the sum oft -—

(® the Teaninakion Cayency Equivalent of the Market Quotations (whetber positive o nigative) for cach
Teuninated Tranmction or group of Terminatéd Trensactions for which 2 Minket Quotation {& det=rmined;
and

by mw.m(wmpodﬁwwmyﬁvqmm@fmmmdeM)fm
each Teminated Trapsaction of group of Terminated Transactions for which 8 Market Quotxtion canuct be
dahnﬁndmwuﬂdmﬁn&nmsmhlehﬁddﬁ:pwmmeden)pml
commercially reasopehle rosult

“Specified Entity™ hag the mesmings specifiad in the Schoduls,
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TIMBRE.
STADO

“Specified Indebtedness® means, subjext to the Schaduls, any obligation (whether present or finturs,
centingent or utherwise, a5 principal or surety or otherwisc) in respect of borrowed money.

*Speazified Trmsaction™ mesns, sobject to the Schedals, (a) aoy treasaction (mclnding sy apreemant with respect
theynto) now cxisting or hereaier entcued ingo between ooz puty to this Agrooment (or sy Credit Suppost
Providex of such party or sy sppliceble Sperified Bufity of tuch paty) and the other pazly to this Agreement (or
wM&kawﬂdoﬂumuwwwm of sch other perty) whizh is

meummmmmemmwmww
transsctions), (b) any combinatips of these trapsactions xod (¢) any other traeaction idantified a3 a Spocifisd
Transaclion in this Agreement or the miovant confienxtion.

*Stamp Tioe® mesns xuy stxvp, registeation, docomontation o similar tex.

memnummmmmmm'uhdwmm
infeywat, penalties and additicns thersto) @t iz bmposed by auy government or other taxtng suthority in
1é3pect of gy payment inder this Agroement ofber then e stumyp, registratiom, docamentation or similer tax.

“Tear Event” has thie meaning spevificd in Section S(b).
“Fax Event Upon Merger™ has the mcaning specified in Section 5(b).

“Termingted Trapsactions” means with respect to any Exrly Teoninstion Dato () if resnlting from a
Termiration Event, all Affected Trmmactivns and (b) if repilting from sa Bvent of Defanlt, sl) Trmsactions
(in cither cass) fn effect immedistely befors the effisctivenes of the notios dezignating that Exrdy Texnination
Date (ox, if “Automatic Emty Tromination® applies, immeidintely befora that Batly Termination Dats).
“Termipation Carrency® has fhe mesning specified in the Schedule, '
“Termination Carrency Equivalent™ ioeans, in respect of sy smomdd depominated in the Termination

Crayency, Mrmwmuhmﬁwmmdmimm
WM&DME&TM@W

Mnnhdumwymm:ﬂhwmwuw(am“
ony be), i determined 25 of a Iater dats, that Iater date, with the Tennination Cosrency xt the nin oqnal in
the zpot exchenge rats of the foreign exchangs agent (selectd as providad bilow) for the porchase of such
Othér Cuyrrenay with the Terminstion Curreacy at or sbowt 11:00 am. (in the city in which sach foreipn
sxchenge agent is located) on such data ag would be customary for fhe detenminition of such s e for the
purchese of such Other Carency for vatos oa the relevant Exdy Tecmination Date or that later date. The
foreign exchangs agent will, if only ome payty it obliged to make = determinution under Section 6(e), be
selectod in good faith by that party and othereiss will be agreed by the parties,

“Termination Event® mesns an Hiegality, 2 Tex Bvent or » Tex Event Upon Merger er, i specified to be
spplicsble, & Credit Event Upon Meyger or in Additional Tenninstion Event, ™

*Terminaeion Rate® racans 2 rate per anoum ogqual 10 the mithmetic méan of the cost (without proof or
evidenos of any actual cost) to each party (as cextifiod by such party) if it wire 10 fund or of fufing soch
amnmiz )

“Unpaid Areownts” owing to suy party mesns, With xespect $o xn Exrly Texmination Dute, the aggregats of
(x) 1 raspeat of all "lermrinated Transactions, the xmomnts that becans payable (or thet would have becoms
payable but for Section 2(x)(iif)) to such party vnder Bection 2()(1) on or prior to soch Barly Toamination
Date and which remain wopaid a2 #t such Faly Taminstion Pate xnd {b) in respect of each Teminsed
Trmsaction, for cach cbligation wndor Section 2(a)D) whick wis (or would have besn but for
Boction, 2(a){7il)) required to be scitied by delivery o mich pacty on or pdor 1o such Budy Temnination Date
and which has not been 30 sottied a3 at suth Pardy Tomintics Dete, m oyt eqosl to the fiir market
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value of chat which was (or would have bezu) required to be deliversd as of the oniginally sehoduled dute
T Toe 'w.hﬂmnmmmmmmwwmmhhm
of suck amounts, &rom (s0d including) the date such amoums or obligations were or would have been required
wnvemmwpumuummmg)mmrmmm.ummmmsm
amounts of interest will be calculued on the basis of daily compounding snd e actual number of days
wncﬁrmwmofmow;mrﬁmdwhmmmmmhm
deteruined by the party obliged 1o maks the determinaton under Sectfon 6e) or, if eath pasty {3 50 cbligad,

i:mumm«mmmmmaﬁvdu«MMvamw
determined by both paties.

mwmmswmmmuuummm“enuummwnuhm
with effert from the date specifisd on the first page of this docyment.

STEN TULISACION d& B 8.4,
zf‘;: broa B PLe AT v O At 38, D0
e ATy ¥ TLiaacsdy be ACNas (+PakTy B")
LR " ALEZ R LR Y RNTEY N - L] “ ’
By: L Y Y Y Y Y Y R I IS
Name:
Title:
Daz:
e . - 18 ISDA® 1992
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SCHEDULE

ISDA.

Internstional Swaps and Derivatives Association, Inc,

MASTER AGREEMENT

dated a3 of 18 July 2007

between BEAR STEARNS BANK PLC, a bank organized under the laws of the Republic of Freland and
regulmed by the Financial Regulator (Purty A”), and TITULIZACION DE ACTIVOS, SA., S.GF.T.
(“Sagledad Gestora™ on behalf of TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, a fund
orgauized ander the laws of the Kingdom of Spain (*Parly B).

(a) “Spécified Entity” means in relation to Party A for the purposs oft
Section S(e)(v), Affliates of Party A
Section 5(a)(vi), Not Applicable
Seotion S(a){vil). Not Applicable
Section 5(b)(iv), Not Applicable

And in relation to Party B for the purpose oft
Section S(z)(v), Not Applicable
Section 5(a)(vi), Not Applicable
Section S(a)(vii), Not Applicable
Section S(b)(iv), Not Appliceble

@) Events of Default
The following Bvents of Defuult shall apply fior the party specified:

Party A Party B
(  Section 5(a)(i), Falhuwe to Pay o Deliver Applicable Applicable
() Section 5(m){ii), Breach of Agreement Not Applicable Not Applicable
(i) Section S(a)Xiid), Credit Suppart Default Applicable Not Applicable
(v)  Section S(a)iv), Misrowesentation Not Applicable Not Applicable
() Bection $(a)(v), Dofinlt Under Specified Not Applicable Not Applicable
Transsction
(v Settior 5{a)(vi), Croes Defiult Not Applicable Net Applicable
(vii) Scotion S(a){vii), Bankruptcy Applicable Applicable
)] The “Credit Event Upon Moerger* provision of Section S(b){iv) will not apply to Party A or to

Party B,

@ The “Austomatic Early Termination” provision of Section 6(x) will not apply to Party A or to Party
B.
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Payments on Harly Termination. For the purpose of Section 6(c} of this Agreement the Second
Msthod and Market Quotation will apply.

“Termination Cusrency” means Euros, unless the parties otherwise agree.

wmrmmnwluszmmMmmﬂmmomnAm

()] following the issuancs of the Notes and prior to the conmencement of the Subscription
Petiod (“periodo de suscripcién™ as specified in the Master Framowork Agrecmont), the Notes
obtain the minimusn required ratings from the Rating Agencles pursuant to the terms of the Master
Framework Agrecment, as follows:

(A) Notes A having a rsting of “AAA” a3 detormined by Pitch and "AAA"™ by S&P;
(B) Notes B baving a rating of “AA" as determined by Fitch and “AA” by S&P;
(C) Notes C having a rating of “A” a3 determined by Fitch and “A” by S&P;

{D) Notes D having a rating of "BBB" as determined by Fitch and “BBB” by S&P;
() Notes § having a rating of “BB” as determined by Fitch and “BB-" by 3&F;
(i) Notes F having a rating of “B” 2s determined by Fitch and “B-" by S&P;

i) priot to the commencement of the Subscription Period, no event by reason of force
majeurs or act of state, thut makes impossible or impracticable for Perty B or for the underwriters
("Entidades Aseguradoras™ as defined in the Master Framework Agreement (the “Underwriters™))
to perform their obligations wnder the Subscription Agreement (“"Contrato ds Suscripeion y
Au@deélaCommdn'ﬁhﬂowmthmma‘?deubmbﬁmﬂm
and the occurrence of such Prior Subsctiption Event was beyond all reasoneble control and conld
ot have baen foreseen by Party B of by the Underwriters.

The “Additional Termination Event” pravisions of Section 5(bXv) will apply. Each of the
following sball constituts an Additional Termination Event;

y)] an acceleration évent (“Higuidacién anticipada®), in relation to Perty B ceused by any of
the events esiablished in paragraphs (g) to (d) of the Section 24 of the Master Framework
Agreement,

() the Floating Rate Payer 1 Notional Amount, which is the outstanding Notioral Arount of
the Reference Security, (as specified in the confirnations dated 18 July 2007 between Party A and
Party B baving an effective deto of 23 July 2007 (the "Confirmations*)) is not equel to the Floating
Rate Payer I Notional Amount (as specified in the Confinhations).

@)  IfPerty A does hot take the measures described in mny of Part S(m){(x)(), Part 5(m)x)i).
Part S(m)(x)(iii), Part S(m)y){) or Part S(m)(y)(ii) below, such fallure shall not be or givs rise to
an Event of Defiult but shall aonstitute an Additional Termination Event with respect to Party A
and shail be deemed to have occurred on such thirtieth day of the occusrence of the relevant Rating
Evemt, Subsequent Rating Event or Second Subsequent Rating Event, as appropriate.

For the purpose of the foregoing Additional Termination Events, ail Transactions hereunder will
be Affected Transactions.
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Post 2
Tax Represenistions,

{a) Payer Reprosentations, For thie purpose of Section 3(¢) of this Agreement, each party represents to the

other party:-

Tt is not required by any applioable law, as modified by the practics of any relevant governmenta)
reverue authority, of any Relevent Jurisdiction fo make any deduction or withholding for of on
sccownt of eny Tax from any payment (other tham interest under Section 2(c), S(a)}(T), S{d)ii) or
6(c) of this Agreoment) to be made by if to the other party undér this Agréement. In making this
representation, it may rely on:-

®

@)

(i)

the ucouracy of any répresantations made by tho other parfy pursuant to Section 3(f) of
this Agreement,

the satisfiction of the agreement of the other perty contained in Section 4(a)G) or H(a)(iil)
of this Agreoment and the sccuracy and efitotivenéss of any document provided by the
other party pursuant to Section 4(a)(i) or 4(a)(iil) of thix Agreement, and

the satigfuction of the. agreement of the other party contained in Section 4(d) of this
Agreement,

(b) Payee Representations. For the purpose of Seotion 3(f) of this Agreament, Party A and Party B make
the representations specified below:-

®

(i)

The following representations will apply to Party A:~

Party A Is a corporation ereated or organized under the laws of the Republic of Ireland.
Each payment received o @0 be recejved by Party A in connection with this Agrecment
will not bo treated as effectively connected with the conduct of & trade or business in the
United States of America by Party A.

Party A is (A) a “non-U.S. branch of a Rreign person™ as thet term is wsed in US,
Treasury Regulation Section 1.1441-4(a)(3)(ii) (oc any mpplicable successor provision)
and (B) a “foreign person” as that term is used in U.S. Treasury Regulation Section
1.6041-4(a)(4) (or any-applicable successor provision),

Party A is treated as a cotporation for ULS, federsl fax parposes.

The following representations will apply to Party B:~

Party B is a tecuritization fund (fordo de titulizacidn dé activas”) created or organized
under the 1aws of the Kingdom of Spain.

Bach giayment received of to be received by Party B in connection with this Agrectnent
will not bz treated as effectively connected with the conduct of a trade or bnsinsss in the
United Statos of Awmerica by Party B.

Party B is (A) a “non-US. brench of a forvign person” as that term i¢ used in U.S.
Treasury Regulation Seotion 1.1441-4(a)3XH) (or any applicable successor provision)
and (D) 2 “forcign person™ as thet torm is need in U.S. Treasmy Reguletion Section
1.6041-4(a)(4) (or any spplicable successor provision),

2
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For the purpose of Section 4(eX1) and (i) of this Agrecment, each party agrees to deliver the following
documents, a3 applicalsle:

@ Tax forms, documents of certificates to be delivered are:
PARTY COVERED

REQUIRED BY
TO DATE BY WHICH TO BE  SECTION
DELIVER FORM/DOCUMENT/CERTIFICATE _ DELIVERED 3(d)
Party A AnoﬁalnaLpopﬂlycomplmdmd(A)whmhuof(l) Yes
excouded United Siates Internal Revemne emuﬁonofﬁlsAWm
Service Form W-8BEN (or any successor (i) ca or beforo the firt

thereto) with respect © any payments paymest date under this

received or to be received by Party A, Agreement, including any Credit
Support Docpment; (B) before
Deeamber 31 of each third

promptly :

demand of Party B; (D) prior to
the expiration or obsolzscence of
any previously delivered form;

Party B An original, properly ocompleted and (A) upon the earlier of @) Yes
exeouted United States Internal Revenme execution of this Agrecmesnt or
Servige Form W-8BEN (or any successor () on or before the first
thereto) with respect o any payments paymont datc under this
received to or be received by Party B. Agreement, including any Credit

Support Document; (B) before
Deceraber 31 of each third
succeeding calendar year; (C)
promptly upon the reasonable
deinand of Party A; (D} prior to
the expiration or obsolescence of
any pteviously delivered form;
and (E) prompty upon the
information on any such

previpusly delivered form being
inascurate or incorrect,
()] Qther documents to be-delivered are:
PARTY COVERED
REQUIRED BY
TO DATE BY WHICH SECTION
DEI;NER FORM/MDOCUMENT/CERTIFICATE T BE DELIVERED 3d)
Party A Certified copies of all documents evidencing Upon execution of this Yes
and necessaty authorizations and approvels, obtained Agreement, any Credit

Party B purswait to the relevant constitutive documbents, with  Support Document

22
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Party A

Party A
and
Pariy B

mbhmmdﬂmaﬂwﬁmby
the party and any Credit Sopport Provider of this
Agreement, any Credit Sapport Documesst sed any
Confirnmation, inclading, where cartifiad
copies of the resolutions of its Board of Directors or

Guaranty of The Beat Sicamns Companies Inc.
(“BSC") in the form of Exhibit I attached hereto.

document that is (i) distributed or made generally
available by, with respsct to Party A, BSC, and with
respact o PmyB,PmynndmCm&&won
Provider (if any), to its respeotive shareholders or
invesiors or (k) filsd by, with respect 10 Party A, BSC,
Mwﬂhmpmb?-tyn,m apd itz Credit

eny applicable statuts, rule,
regulation or judicial decres and made. availsble for
public inspection.
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DATE BY WHICH
TO BE DELIVERED
aad promptly at the
request of the other

mwmm
of n Confirmetion.

COVERED
BY
SECTION

Yes

No

Yes

T
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Addresses for Notices, For the purpose of Seition 12(g) of this Agreement;
Address for notices or communications to Perty A:

Address: Block 8, Harcourt Centre, Charlolte Way, Dublia 2, Ireland

Attention: Prosident

Frcsimile: +353 1402 6223
With 3 copy o

Address: One Matrotsch Center North, Brooklyn, New York 11201

Attention: Derivatives Operation - 7% Floor

Facsimile: +1 212272 1634

For purposes of Sections 5 and 6, & copy to:
Addréss: 383 Madizon Avenue, New York, NY 10179
Attention: Derivatives Documentation — 35" Floor
Fuacsimile: +{ 212 499 6886 and +) 212 272 9857

Addreases for potices or communications to Party B:

Addréss: Titulizavidn de Activos, 8.A.8.G.F.T.
Calls Orence, 69
B — 28020 Madrid

Attention: Ramon Percz Hemandez

Facsinoile: +34 91 702 0808
Process Agent. For the purpose of Section 13(p) of this Agreement:

Party A appoints a3 its Process Agent: Bear, Stearns International Limited, One Canada Square,
London E14 S5AD, Englend (Attention: Senior Managing Director - Legal Departinent).

Party B agrees that in the event of a trial in relation to this Agreement and Party A so requests
(which request may be made in writing), it shall forthwith appoint an agent for the service of legal
proceedings on its behalf with an office in London, England. Party A sgrees that if Pasty B fiils to
appoint such agent within three (3) Local Business Days of such request by Party A, Party A shall
be entitled to appoint such an agent on Party B’s behalf, inx its name sad at its expense, Party A
shall notify Party B forthwith of such appointment,

Offices. The provisions of Section 10(a) will apply to this Agreement.

Multibranch Pasty. Por the purpose of Section 10(c) of this Agreement:

Party A is oof a Multibrangh Party,

Party B is not a Multibranch Party.

Caloulation Agent. The Calculation Agent i3 Party A,

Credit Support Document. Details of any Credit Support Dogument:
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The Guaranty of BSC shall be-a Credit Support Document with respect to Party-A.

Credit Support Provider. *Credit Suppost Provider™ or “Swap Quarantor” means, in relation w
Party A, BSC and, in relation to Party B, not applitable.

Governing Law. This Agreement will be governed by and construed in accordancs with the laws
of England and Wales,

Netting of Payments. Subparsgraph (H) of Section 2(c) of this Agreement will apply to all
Trangactions from the date hereof, other than as specified in & Coafirmstion.

“Affiliate” will bave the meaning specified in Section 14 of this Agreement.

Part§
Ofiver Provigs

Additional Representations. Section 3(s) of this Agrecment is hereby amended by the deletion of
“and™ at the Section 3(a)(jv); the substitation of a cotuma for the period af the end of Section
3(a)(v) s the addition of Sections 3(a)Xvi) and 3(a)}vil) as follows:

%(yi) No Agency. It is entering into this Agresment end each Transaction a3 principal (and not
a5 agent or i any other capacity; fidociary or otherwise), and

{vil)  Pari Passu, Party A rcpreseats and wymants 10 Party B thet its payments obligations
hereunder rank will rank at ajl times at loast parf pass in all respects with all of s senior
unsecured obligations.”

uwmmwﬂm.mnﬂhwmﬁemy any
amount required to bo paid by Party B putsuast ta this Agreement will rank senior to any payment
obligation under the Notes, except as ‘exprezsly provided vnder nember (18°) of the payment
priorities (“Orden de Prelacion de Pagos” as eet out in the Master Framework Agresment).

Modifiestians to Termination Provisions. For the pisposes of determining a psyment on carly
termination pursiant to Seetion 6(e)(H), If the Early Tormination Date results from & Termination
Evont, Purty B shall always be the sole Affected Party and such Eprly Termination Date will be
deemed 10 octur on the date on which the relevant Tesmination Event occurs.

Relationahip Between Parties. Exch party will be deamaed to represent to the other party on the
date which it enters into this Agreement that (sbsent a written agreement betwesn the parties duly
executod by each of them that expressly imposes affirmative obligations to the contrary):

{ Non-Relinnce. Each of Sociedad Gestora, on behalf of TDA 28, Fondo de Titulizacién
de Activos and Party A is acting for its own account, and has made its own independent
deeisions to enter imto this Agreement and as to whother this Agrecmeat iz appropriate or
proper for it based upen its own judgment end opon advice from such advisers as it has
deemed necessary, 1t is not rolying on any communication (written or oral) of the other
party s investment gdvice or a3 a recommendation to enter into this Agresment; it being
understood that information and oxplanations related to the tormd and conditions of this
Agreement shall oot be considered ivestment advice or 3 recommendation to enter into
thig Agreement, No communicstion (writteh or oral) recaived from the ather party shall
be deemed to be an assurarce or gusrantee #s to the expoected results of this Agreement,

(if) Assessment and Understandimg. It is capsble of assessing the merits of and
understanding (on its own behalf or through indépendent professional advice), mnd
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understands and accepts, tho terms, conditions and risks of this Agresment. It is also
capable of assuming, and nssumes, the risks of this Agreement,

Amendments. Scction 9(b) of this Agreemont is heroby amended 1o read;

"Amendments. No smendment, modification or waiver in respect of this Agreement
("Amendments”) will be effective unless:

(6] Party A and Party-B give writton authorization to such amemdments;
(i)  the Reting Agencies receive prior notification of such Amendments; and
(i)  such Amendments shall not adversely affect the then current ratings of the Notes,

Non-Petition, Only Paty B misy pursue the remedies availoble under the general law or under the
Mester Framowork Agresment (as defined below) and the terms and conditions of the Notes to
enforce the rigits of Party A, and Party A shall not be entitled to proceed directly egainst Party B
unless the Party B, having become bound to proceed In accordance with the terms of the Master
Pramework Agreement, falls or noglects to do so within a reasoasble period and such fhilure or
negleet is continning provided always that, for the avoidance of doubt, the forégoing shall not
prevent Party A from exerclsing any right to ténningte this Agreement pursnant io the provisions
hereof. In particuler, Party A shall not be entitled to petition or take any other step for the
winding-up of Party B or for the purpose of commencing or sustaining a case against Party B
ucder any bankruptey, insolvency, conssrvatorship, receivership or similar law or appointing s
coltservator, receiver, Hquidator, assighes, trostee, custodian, sequestrator or other simitar official
in respect of Party Bt or any substantial part of its property, provided that Party A may take
progeedings to obizin a declaration or similar judgment or order as to the obligations and HabiliGes
of Party B under this Agreement,

Couseot to Recording, Esch party () consents to the recording of all télephone conversations
between trading, operations and marketing personnel of the parties In connsction with this
Agreement; (ii) agress to give notice to such personnel of it that their calls will be recorded; and
(lify agrees that in any Procesdings, it will not object to the Introduction of such recordings in
evidenos on the ground that consent was not properly given.

No Set-off. Each of Perty A and Pariy B agree that ell payments under this Agreement shall be
mado free and clear of any set-6ff or connterclaim between the partles notwithstanding any
agreement to the contrary between the parties excapt as expressly provided for in Saction 6.
Section 6(c) shall be amended by the deletion of the following semtence "The amowmt, if any,
peyable in respect of an Early Termination Date and determined pursuant to this Section will be
subject to any Set-off.”

Third Pasty Rights. Nothing in this Agrezment is intended to confer on any person any right to
enforce amy teym which that person would not have but for the Contracts (Righits of Third Parties)
Act 1999. That this shall not affect any rights of any third party which are granted in respect of
this Agreement pursuant to the terms of the Master Framework Agrecment,

Additional Definitions.

“Master Framework Agroement” means the Deed for the Incorporation of the Fund (“Escritura
de Constitucién de TDA 28, Fondo de Titulizacién dé Actives, Emision y Suseripcién de
Participaciones Hipotecurias y Certificados de Transiisién de Hipoteca y Emisicn de Bonos de
Thulizacién™), lssue and Svbscription for Morigago-Backed Secutities (*Participaciones
Hipotecarias™) and Morigage Tranafer Cortificates (“Certificados de Transmisicn de Hipotecd)
and Astet Secuitization Notes, dated 18 July 2007, and executed between Sociedsd Gestora,
Caixa d'Estalvis de Terrassa and Unidn de Crédito para Ia Financiacidn Mobiliaria ¢ Inmobiliaria,

26




®

®

(m)

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Execution version
Credifimo, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., before the Notary Public of Madrid D.
Maiwel Richi Alberti, and a9 registered with the Comisidn Naciozal del Mercado de 'Valores.
“Fitch” means Pitch Rating Bspafia, 8.A.
“Notes” mean the following. Asset Securitizatica Notes, charged to the Fund:

(6] 4,140 Notes A, with a denominetion of 108,000 Buros each, with an aggrogate nomizsl
amiount of € 414,000,000

(ii) Il]NmmMammleMM“m“ww
amount of € 11,700,000.

@il WNMC,W!GWO‘IW,MMG&LWMNWM
amount of € 9,000,000,

(iv) 72 Notes D, with & denomination of 100,000 Eeros each, with an sggregate nominad
amount of € 7,200,000,

(4)] 81 Notes E, with 3 denomination of 100,000 Euros cach, with an aggregate nominal
amount of € 8,100,000,

(V) 27 Notes F, with a denomination of 50,000 Euros with 20 aggregate nominal
amount of € 1,350,000. — Bate

“Rating Agencies® mepns Fitch and S&P.

“Raﬁngﬂmt"mmboﬁudﬂlaofﬁhhhﬁgmmwnaﬁngﬂvem“
appropriate.

“S&P” means Standard & Poors Espafia, S.A.

YSu Rating Event® both or sither of Fitch 8 i
Sub:q?::m‘m = means or ubsequent Rating Event and S&P

“Second Subrequent Rating Event” means Fifch Second Subsequent Rating Event,

Incomsistency, hmemofmyhmmiuwywmﬁemvkmmmhﬁis
wmmmmmmofmmmmwmagm“xsm
Peﬁngﬂm").lhepmvisbmmmhﬂhAMwmm In the event of any
mn%mybmmmmhﬁhncmﬁmﬂmmmeA

Transfer. Section7o!'misAWmishmbynmmdodbyMng' ing the words “suchi consent
mwuwmlymu"mmmwmmmmm

Rating Downgrade,

(x) Fitch Rating Diwngrade

4] IfeM&eMWMWM*MMmgFPWA(«M
successor) or any Credit Support Provider of Party A from time to0 time cease to be rated
at Jeast 85 high as “F1” by Flich or the long-tarm, unsecured und unswhordinated debt

qbﬁgaﬁopaomeyA(miummr)wwMSwnmuhnyAﬁom
mmnmmwhmdnhm”Mghu“A'byFM(u“FMRnﬁnngm’?).
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then Party- A will, on a reasonable efforts basis within 30 days of the occutrence of such
Fitch Rating Event, at its own cost, cither:

(A) obmugmnmofmdﬂlumdobligmmmehAwm
from o thied party with & minfmus short-term, unsecured and unsubordinated
debt obligations rating of “F1” by Fitch, and » minimum Jong-term unsecured
and unsebordinatsd deit obligations rating of “A* by Flich, and satisfactory to
Sociedad Gestors (whose consent will be given if the turms and conditions of the
guatanty wonld maintain the rating of the Notes af, or restoye the rating of the
Notcs 1o, the level it would have been af immediately prior to such Fitch Rating.
Bvent); or

(B) iransfer all of jts rights and obligations with respect to this Agreemesit to a
replacomont  third party with 8 minboum  short-ferm  unsecured ard
unsubordinsted debt obligations rating of “F1° by Fitch and ¢ minfwuan long-
torm unsecured @nd unsubordinated debt obligations rating of “A™ by Fitch; or

(C)  withiny 30 days of the ocourrence of the Fitch Rating Eveat, elect to have the
ISDA Credit Support Aanex (appended 1o this Agreement), in acoordence with
the Flich criteria (“Counterparty Risk in Structured Finanie Transaclions: Swap
Criterig”, published by Fitch on 13® September 2004, and as modified, updated
or replaced from titne to time) determining the caloulation of the amount to be
collateralised, in support of its obligations under this Agreament toke full force
and effect upon a dele confirmed by nofice purmuant o Sectian 12 of this
Agreement (such dete of effectivensss not o exceed 30 days from the Pitch
Rating Event); or

D) take such cther action as Party A may agree with Fitch as will result in the rating
of the Notss following the taking of such action being maintaioed at, or restored
to, the level it would have beea at immidiately prior to such Fitch Rating Bvent,

If any of patagraphs (i}(A), ()(B) or (i)D) shove are satisfied at any time, all collateral
(ot the equivalent thereof, as appropriate) transierred by Party A pursuant to perageaph
%C)abovewﬂlbeumfemdw?myA;ndPulyAW[nbtbeuqulredmmmy

If either the short-term unsecured and unsubordinated debt obligations of Party A (or fts
succassor) or any Credit Support Provider of Party A from time to time cease.to be mted
at least as high as “F2” by Fitch or the long-term, unsecured and wnsubordinated debt
obligations of Party A (or its. successor) or any Credit Support Provider of Party A from
time to time ¢ease to be rated et least as high as “BBB+" by Pitch (a “Fiteh Subsequent
Rating Eveni”) then Party A will, either:

A on a reasonsble offorts basis within 10 days of the otcurrence of such Pitch
Subsequent Rating Bvent, et its owh cost, cither, ea applicable, put in place or
continue to comply with the terms of the Credit Support Annex as describad in
paragraph (IC) above and provide any collateral required v be provided
therounder, provided that where the Fitch Subsequent Rating Event has
ogeurred, then (f) the calculation of the amount to be collateralized, and (if) the
timely posting of collateral, are each required tp be verified periodically (to be
vonfirmed by Fitch but in any cade no wore than weekly) by Sociedad Gestora
(or any successor thereto);

or
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|) on a teasonable efforts basia within 30 days of thé occyrrencs of such Fitch
Subsoquent Rating Event, at its own cost, aitempt cither to;

{1 obtain a gusrantee of its rights and obligations with respect to this
Agreement ‘from « thivd perty sstisfactory to Fitch and to Sociedad Gestora
(whose comseit will be given If Fitch confries that such gusranteo would
maintain the rating of the Notes at, or restore the rating of the Notes to, the level
it wotld have been at immediately prior to such Fitch Swbsequent Rating Event),
such third party to be rated by Fitch for its short-term unsecored and
unsubordinated dobt obligations at least “F1*, and for i3 long-term, unsscured
and unsubondinated debt obligations at least *A™; or

@ teke such other actios a3 Party A may agree with Fitch as will result in
the rating of the Notes following the tiking of such action being muintsined af,
or restored (o, the lovel it would have been at immediately prior to such Fitch
Subsequent Rating Event; or

(3) transfer all of its rights and obligations with respect to this Agreement
to a replacement thid party with a minimwm short-term unsecured and
unsubordinated debt obligations rating of “F1” by Fitch and » mipimwm long-
term unsecored and unsabordinated debt obligations rating of “A” by Fitch,

I any of paragraphs (iBX1), (2) or (3) above are satisfied at any time, all collateral (or
the equivalent thereof, as appropriaic) transferred by Party A pursuamt to the Credit
Support Annex put in place in accordence with paragraph ((C) above will be transferred
to Party A and Party A will not be required to trensfer ny sdditional coflstera),

xfdwmmwwmmwwofmumm
succeator) or any Craiit Swpport Provider of Patty A from time to time cense to be rated
at least as high as *F3” by Fiteli or the long<orm, tusecared and unsabordinated debt
obligations of Party A (ot its successor) or any Credit Support Provider of Party A fom
tme to time cease to be rated at keast as high as "BBB-" by Fitch (a “Pitch Scoond
Subsequent Rating Event™) then Party A will, on & reasonable cifiosts bagis within 30 days
of such Fitch Second Subscquent Rating Bvent, at its own cost, attempt either to:

A) obiain a guarantes of it rights and obligations with respect to this Agreement
frem a third party satisfactory to Fitch and Socicded Gestora (whase corsent will
bo given if Fitch confirms that such guarantre would maintain the rating of the
Notes at, or restore the rating of the Notes to, fhe level it would have been of

prior to such Fitch Secvnd Subsequent Rating Event), such third
party to be rated by Fitch for #s short-term unsecured and unsubordinafed debt
obligations uf least “F1", and for its long-term, wnsecured and wnsubordinated
debt obligations ot least “A”™; or

() hkesunhoﬂnuﬁnnu?aﬂyAmagnewiﬂ:ﬁﬂuﬁumlthlhenﬁng
of the Notes following the taking of such action being maintained et, or rastored
to, the level it would haye been at immodistely prior to swch Pitch Second
Subsequent Rating Event; or

(Cy  umnsfer sll of its rights and obligations with respect to this Agreement 1o a
rephicement thid paty with @& minimom short-term  wnsecured and
unsubordinated. debt obligations rating of “P1” by Fitch and a migimum long-
term unseonred and unsubordinated debt obligations rating of “A” by Fitch,

Huyofpamg-mhﬁﬁXA),(B)or(C)abmm~mumﬁnmdlcoﬂM(w
hquinlﬂnhmﬂumﬁ&)hnsﬁrmdbwaprmmem
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Support Anex put in place in accordance with patagraph (7XC) sbove will be transferred
1o Party A and Patty A will not ba required to transfer any additlonal collateral.

S&P Rating Downgrade

Sybject to Part 5{m)}z) below, if either the short-term undecured and wnsubordinated debt
obligations of Pasty A (or its successor) or any Credit Support Provider of Party A from
time t0 time are rated “A-2" by S&P (an “S&P Rating Event”), then Patty A will, on a
seasonable offorts basis within 10 Business Days (as defined in the ISDA Definitions) of
the oceurrence of such S&P Rating Event, at its own ¢0st, elect to have the ISDA Credit
Support Annex (zppended to this Aprecment), and in any case in sccordance with the
then epplicable S&P criterin determining the caleulition of the amount fo be
collateralized (being one hundred per cent. (100%) of the tutrent mark-to-rasrk value of
mmmﬁotmmofmwmmwmmm
Applying Counterparty erid Supporting Party Critoria”), in support of iis obligations
under this Agreement tako full force and cffect upon a date confirmed by notice pursuant
to Section 12 of this Agreement (such date of effectiveness oot to exceed 30 days from
the &P Rating Event).

In addition, Party A will, at its own cost, have the option within 60 days of the occurrence
of such S&P Rating Event to either:

(A)  obtsin a goarsntee of its rights and obligations with respect to this Agreement
from a third party with a minimum shori-term, wasesured and tmsubordinated
debt obligations rating of “A-1* by S&P and satisfactory to Sociedad Gestora
(whose congent will be given if the terms and conditions of the guaranty would
maintain the rating of the Notes at, or restors the rating of the Notes to, the level
it would have beca at immediately prior to such S&P Rating Event); or

(B)  transfer all of its rights and obligations with respest {o this Apreement to a
replactiment third pasty with a minimum short-term umsecured and
unsubordinated debt obligations rating of “A-1* by S&P; ar

If any of paragraphs ()(A) or (I)(B) sbove arc satisfied af any time, all collateral (or the
equivalent thereot, as appropriats) transfarred by Party A pursuant to paragraph (i) above
will be transferred 1o Party A and Party A will not be required to transfer any additional
collateral.

Subject to Parst 5()(z) below, if sither the short-tetm unsecured aid unsuberdinated debt
ohligations of Party A (or its successor) or amy Credit Support Provider of Party A from
time to timo are rated “A-3" or below by S&P (an “S&P Subsequent Rating Event") then
Party A will on » reasonable efforts basis within 10 Business Days (as defined in the
ISDA Definitions) of the ocourrence of such S&P Subsequest Rating Event, at its own
cost, either continue to comply with or elect to havie the ISDA Credit Support Annex
(appended to this Agreement), and in any case in accordance with the then uppliceble
S&P criterin determining the calculation of the amount to be collateralized (being one
hundred and twenty five per cent. {125%) of the current mark-to-mark value of the
Trensactions as of the date of this Agreement, buing the “Revised Framework for
Applying Counterparty and Supporting Parly Criteria™, in support of its obligations
under this Agreement take full force and effect upon a date confirmed by notice pursuant
to Sestion 12 of this Agreement (such date of effectiveness not to exceed 30 days fiom
the S&P Subscquent Rating Eveat).

In addition, Party A will, at its own cost, be obliged within 60 days of the ocourrence of
such S&P Subsequent Rating Event to either:
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(A)  obtain a guarantes of its rights snd obligations with respect to this Agreement
from a thind party with a miaimum short-term, ursecured and wnsubordinated
debt obligations reting of “A-1" by S&P und satisfertory {0 Soviedsd Gestora
{whose consent will be given if the terms and conditions of the gaxmnty would
maintain the rating of the Notes at, or reetors the ratisg of the Nodes to, the loved
it would have beea at immediataly prior to such S&£P Rating Eveat); or

{B) hmﬂu-aﬂofmnﬂuaﬂoﬂmﬁmﬂmﬂhﬁkAmmml
replacement thind perty with & minimum short-term unsecured and
umubordinated dobt obligations reting of *A-1" by S&P.

Upon the occurrence of either of paregraphs (i)(A) or (IXB) sbove being aatisfied at any
tinte, all collateral (or the cquivaleat thercof, as appropriste) transferred by Party A
pursuant to paragraph () above will be transferred to Pty A and Party A will mot be
required to transfer any additional collateral,

() Cundition Precedent. Upon the occusrence of cither an S&P Rating Event or an S&P
Subsequent Rating Eveat, the measures described in Part S{m)(yX(i) and Pact S(m)y){ii)
above shal] only be available to Party A where S&P confirms that the ratings of the Notes
would be maintained at, or restored to, the leve] they would have been immedistely prior
to the occitrence of such S&P Rating Bvent or S&P Subscquent Rating Event as
epplicable.

Netificstion of Rating Event, Subsequent Rating Event and Second Snhsequent Rating
Event. Upon the accurrence of 4 Ruting Event pursusst to Part S(ma)(x)7) or Part S(m}y)i), a
Subsecuent Rating Event pursuant 1o Part 5 (m){(x)(ii) or Part 5{m)(y)(ii) or a Second Subsequent
Rating Bveat pursuant to- Part 5 (m)(x)(lii), Pasty A will endeavor to notify Party B that such event
has occarred, provided however, that both parties sgree that nay failur by Pasty A to notify Party
B in acobrdance with this Part S(n) shall not constituic a Poiential Event of Default or Bvent of
Defanlt uander this Agreement.

Waiver of Jury Trisl. If applicable, cach party irrevocably waives auy and il right to trial
by jucy in any legal preceeding in conmection with this Agreement.

TN WITNESS WHEREOF, the parties have executed and delivered this docwment s of the date specified on

the first page of this document,
BEAR STEARNS BANK PLC TITULIZACION DE ACTIVOS, 8.A., $G.F.T.
on bobaif of TDA 28, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS
By: ¢ o / By:
Nuiie: l] — Name:
Title: Title:
3
/’- "_""_"_




EXBIBIT

GUARANTY

GUARANTY, dated as of 18 July, 2007, by THE BEAR STEARNS COMPANIES INC., a Delaware
corporation (the “Guarantot™), in Bavor of TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, 2
fqndomnindundtrlholamofﬂuklngd«mvﬁpﬂn(the“nmﬁem

®

®

(c)

@

Cuaranty,
0] In connection with the ISDA Master Agreemmont, datad as of 18 July 2607, and one of

more Trayuctions of various dates (gether, the “Agresment”; terms capitalized but not
otherwise defined heyein being used herein as therein defined) with BEAR STEARNS
BANK PLC, a bauk organized under the laws of the Republic of Ireland and rejulated
by the Financial Regydator ("Bear Stearns™), subject to the terms and conditions set forth
herein end cffective Fom the date of the Agreement, the Guarantor Uvewdicably and
unconditionally guarantees to the Beneficisry, its suesessors and permitted assigns, the
prompt payment o demand, of sny amonnt duc and payable to the Beneficiary under the
Agrecment, subject tb any applicable grace period thereunder (the “Obligations”).

@) The Guarantor hereby waives acceptance of this Guarenty, diligence, prompiness,
presentment, denumd on Bear Steams for payment, protest of rionpaymont wad all notices
of any kind. In sddition, the Guaraitor’s obligations hereunder shall not be affected by
the existence, vakidity, enforceability, perfection, or extent of any collaters] therefor. The
Beneficiary shell not be obligated to proceed against Bear Stearos before olaiming under
the Guaranty nor to file any claim relating to the Obligations in the ovent that Bear
Stesims becomes subject to a8 bamkruptoy, reorganization or similar proceeding, and the
failure of the Benefclery so fo file shall not affect the Guarantor's obligations herevnder.
The Guargntor agrees thet its obligations under this Guazanty comstituts & gnaranty of
payment and oot of collection,

Consents, Waivers and Repewals. The Guarantor agrees that the Beneficiary, may ut any timé and
from time to time, efther before or afier the maturity thereof, without notice to or farther consent
of the Guatantor, extend the tine of payment of, exchange or surrender any eollateral for, or
renow any of the Obligations, dnd may also make any sgroement with Bear Stears or with any
other party to or person liahle on any of the Obligations, or interestod therein, for the extension,
renewal, payment, compromise, discharge or release thereof, in whole or in patt, or for ery
maodification of the terms thercof or of any agreement between the Beneficiary and Beer Steamns or
any such other party or person, without in any way impairing or affecting this Guaranty, The
Guarantor agrees thet the Beneficiary mey resort to the Guarmntor for payment of any of the
Obligations, whethier or tiot the Beneficiary shall have resorted to any colisteral security, or shall
mpmecededou egainst any other obligor principally or secondarily obligated with respect to any
igations.

The Guasantor agrees to pey on demand all out-of expenses (including without
lmitation the reasonable fies and disbursoments of iary’s coussel) incurred fn the
enforcement of protection of the rights of the Beneficiary herounder; provided that the Guerantor
shall not be liable for eny expenses of the Benvficiary if no payment under this Guaranty is due.

Subrogation. The Guarantor will not exercise any rights that it may acquire by way of subrogation
until all Obligations to the Beneficiary.shall have been pald in full. If any amount shall be paid to
the Guarantor in violation of the preceding sentence, such amount shall be held for the benefit of
the Beneficiary and shall forthwith be paid fo the Beneficlary to be credited and applied to the
Obligations, whether matured or unmafured. Subject to the foregoing, upon payment of all the
Obligations, the Guarantor shall be subrogated to the sights of the Beneiiciary against Bear Stearns
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and the Beneficiary agrecs to take at the Guarantor’s expenss such steps as the Guaraatior may
reasonebly request to implement such subrogation.

Cumulstive Rights, No failure on the part of the Beneficiary to exetvise, end po delay in
exercising, any right, remedy or power hereunder shall operate a3 2 waiver thereof, nor shall aoy
single or partial excreise by the Beneficlary of any right, remedy or power herennder preclude any
other or future exervise of any right, remedy or power. Each and every right, remody and power
hersby granted to the Beneficiary or allowed it by law or other agreemont shall be comulative and
ot exclusive of any other, and may be exercised by the Beneficiary from time to time.

Repregentations and Warranties,
@ The Guarantor is 8 corporation duly existing ender the laws of the Siate of Delawsire,

Gi) The execntion, dolivery aad performance of this Guaranty have bees duly authorized by
all noceasary corporate wetion sad do not conflict with eny provigion of law, ‘any
regulation, or the Gearantor’s charter or by-laws, or any agrecstnt binding upon it.

(i)  No consent, approval and amthorization of, registration with, or declarstion o any
governmental suthority are required In conneotion with the oxecution, delivery asd
performance of this Guarenty.

(iv}  This Guaranty coustitutes the legal, valid snd binding obligation of the Gueramtor,
enforceable against the Guarentor ia accardance with its terms, subjject as to enforcement
to bankruptsy, insolvency, reorganization and ofher Iaws of genémal applicability relating
to or affecting creditors” rights aud to general equity principles,

Continving Guaraty, The Gueranty. shall remain in full foroe snd effect and ba binding upon the
Guarantor and its successors and permitiod asofigns, and inuvs to the benefit of the Beneficiary end
its successors and permitied essigns, until all of the Obligations bave been satisfiod in full. In the
¢vent that ony payment by Bear Stearns in respect of any Obligations is rescinded o¢ st
otherwiss be retumed for any reason whatsoever, the Guaramtor shall remain Kable hereunder in
respect of such Obligations as if such payment had not been made.

Notioes. AllMMuinmedwm&ﬂmeMhdemdmww,lfmwﬂﬁum
delivered in person or by courics, on the date delivered to the following address {or such other
fddresy that the Guarsotor shall notify the Beneficiary of in writing):

THE BEAR STEARNS COMPANIES INC,
383 Moadison Avenue

New York, NY 10179

Attention: Derivatives Department, 35 Floor
With a copy to: Legal Department, 6* Fioor

Governing Law. The Guaranty shall be govemed by, and construed in accordance with, the laws
of the. State of New Yark, without reference to chojce of law doctrine,

IN WITNESS WHEREOF}thisGmmyhubeendnlyeumedmddshvmdbyﬂeGummmm
Beneficiary as of the date first above written.

THE BEAR STEARNS COMPANTES INC.

By:

Name:
Title:

884567437




BEAR STEARNS BEAR STEARNS BANK PLC

BLOCK 8, HARCOURT CENTRE
CHARLOTTE WAY

DUBLIN 2, IRELAND

Tel (353-1) 402 6200

Fax (353-1) 402-6223

DATE: July 18, 2007

TO: Titulizacion de Activos, S.G.F.T., 8.A. acting on behalf of TDA
28, Fondo de Titulizacién de Activos.

ATTENTION: Mr. Ramén Pérez

TELEPHONE: 34-91-702-0808

FACSIMILE: 34-91-308-6854

FROM: Derivatives Documentation

TELEPHONE: 353-1-402-6225

FACSIMILE: 353.1-402-6223

SUBJECT: Fixed Income Derivatives Confirmation — Semi-annual reset

REFERENCE NUMBER(S): BXLL012612

The purpose of this letter agreement is to confirm the terms and conditions of the transaction
entered into on the Trade Date specified below (the “Transaction”) between Bear Stearns Bank ple
(“Bear Stearns™) and TDA 28, Fondo de Titulizacion de Activos {the “Counterparty™). This letter
agreement constitutes the sole and complete “Confirmation” as referred to in the “Master
Agreement” (as defined below), with respect to the Transaction.

1. This Confirmation incorporates the definitions contained in the Escritura de Constitucion of TDA
28, Fondo de Titulizacidn de Activos (the “Deed of Constitution™) and the 2000 ISDA
Definitions (the “Definitions™), as published by the International Swaps and Derivatives
Association, Inc. (“ISDA”). This Confirmation supplements, forms a part of and is subject to the
ISDA Master Agreement dated as of July 18, 2007 between Bear Stearns and Counterparty (the
agreement, as amended and supplemented from time to time, being referred to herein as the
“Master Agreement”). All provisions contained in, or incorporated by reference to, the Master
Agreement shall govern the Transaction referenced in this Confirmation except as expressly
modified herein. In the event of any inconsistency between this Confirmation and the Deed of
Constitution, Definitions or Master Agreement, this Confirmation shall prevail.

Bear Steams Bank plc is regulated by the Fioancial R
Registered in Dublin, Ireland No. 241404
Directors! Pascal J Lambert, PR, Jefirey C Bernatein, USA, Wendy de Monchaux, USA,
Lisrn ). MacNamara, Patrick J. Mahon, Michael 1. Mcagher, Michael Minikes, USA, Samuvel L Molinaco, USA,
Padraic O'Comor, Michel Péretié, FR, A. Graham Sadler, UK, Niawh G, Walsh
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Titulizacién de Activos SGFT SA on behalf of TDA 28, FTA

July 18, 2007
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2. The terms of the particular Transaction to which this Confirmation relates are as follows:

Trade Date:
Effective Date:

Termination Date:

July 18, 2007
July 23, 2007

The carliest of (i) the Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo as defined in the Deed of Constitution, (i) full
amortisation of the Reference Security and (iif) the date of
liquidation of the Counterparty.

Bear Stearns Floating Amounts I - Swap:

Floating Rate Payer I:

Floating Rate Payer I
Notional Amount:

Bear Stearns

The Outstanding Balance of the Reference Security,
currently expected to be at the Effective Date approximately
EUR 346,856,450.28 The Floating Rate Payer I Notional
Amount shall be initially determined on the Effective Date
by reference to the initial amount of the Reference Security
specified in the Deed of Coustitution and thereafter on the
last day of the month immediately preceding the Floating
Rate Payer I Payment Date immediately preceding such
Floating Rate Payer I Payment Date during the Term of this
Transaction (the “Notional Determination Dates™). For the
avoidance of doubt, for the Floating Rate Payer 1 Payment
Date falling on January 28, 2008, the Floating Rate Payer I
Notional Amount shall be determined on September 30,
2007. The calenlation agent appointed for the Reference
Security, Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S.A. (the
“Reference Security Calculation Agent") will notify Bear
Stearns of the Floating Rate Payer I Notional Amount not
later than 5.00 p.m. London time on the fifth Business Day
prior to each Floating Rate Payer [ Payment Date. For the
avoidance of doubt the Floating Rate Payer I Notional
Amount determined on the Notional Determination Date
shall be applicable for each period from and including the
relevant Floating Rate Payer I Payment Date immediately
following the Notional Determination Date to but excluding
the relevant second Floating Rate Payer I Payment Date
following the Notional Determination Date,

8845674396
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Reference Security:

Floating Rate Payer I
Puyment Dates:

Floating Rate for the
Initial Calculation
Period:

Floating Rate Option:

Designated Maturity:
Spread:

Floating Rate Day
Count Fraction:

Reset Dates:

Compounding:

The Participaciones y Certificados no Fallidos (“Non-
Defaulted Mortgage Certificates™) as fully described in the
definitions contzined in the Deed of Constitution that carry a
semi-annually resetting interest rate.

The 28" calendar day of each January, April, July and
October during the Term of this Transaction, commencing
October 28, 2007 and ending on the Termination Date,
subject to adjustment in accordance with the Business Day
Convention.

To be determined using Linear Interpolation by reference to
a Designated Maturity of 3 months and a Designated
Maturity of 4 months.

The Tipo de Interés de Referencia de los Bonos as defined
in the Deed of Constitution,

3 months

Minus 8 basis points

Actual/360
The first day of each Calculation Period

Inapplicable
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Counterparty Floating Amounts I - Swap:

8B4567435

Floating Rate Payer I: ~ Counterparty

Floating Rate Payer II

Notional Amount: Shall equal the Floating Rate Payer I Notional Amount,

Floating Rate Payer II

Payment Dates: The 28" calendar day of each January, April, July and
October during the Term of this Transaction, commencing
October 28, 2007 and ending on the Termination Date,
subject to adjustment in accordance with the Business Day
Convention.

Floating Rate Payer I

Period End Dates: The 28" calendar day of each month during the Term of this
Transaction, commencing July 28, 2007 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with
the Business Day Convention.

Floating Rate for the

Iitial Calculation

Period: To be determined in accordance with Floating Rate below.

Floating Rate Option: =~ EUR-EURIBOR-Telerate, to be determined in accordance
with the Definitions using a Designated Maturity of 12
months (“12-mo Eutibor™).

Designated Maturity: 12 months

Spread: None

Floating Rate Day

Count Fraction: Actual/360

Floating Amount: For the avoidance of doubt, the Floating Amount applied to a

Floating Rate Payer II Payment Date will be the sum of the
Floating Amounts determined in accordance with Section
6.1(a) of the Definitions on each of the preceding Caleulation
Periods after the previous Floating Rate Payer II Payment
Date, or the Effective Date in the case of the first Floating
Rate Payer I Payment Date, using the Floating Rate
determined as specified below.
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Floating Rate:

Reference Dates:

Compounding;

Reset Dates:

For each Calculation Period the Floating Rate will be the
weighted 12-mo Euribor rate on each of the six Reference
Dates preceding the date two-months preceding the first date
of the Calculation Period. In addition, each monthly rate will

receive the following weighting:

0.205255 * Oct 12-mo Euribor +
0.141781 * Nov12-mo Euribor +
0.129922 > Dec12-mo Euribor +
0.150124 * Jan12-mo Euribor +
0.183199 " Feb12-mo Euribor +
0.189719 d Mar12-mo Euribor +
0.205255 o Apri12-mo Euribor +
0.141781 v May12-mo Euribor +
0.129922 * Jun12-mo Euribor +
0.150124 * Jul12-mo Euribor +
0.183199 * Aug12-mo Euribor *
0.189719 - Sep12-mo Euribor

The 20" calendar day of each month during the Term of this
Transaction, commencing November 20, 2006 and ending on
the Termination Date, subject to adjustment in accordance
with the Preceding Business Day Convention.

For the avoidance of doubt, for any Calculation Period the
applicable six Reference Dates shall be the six Reference
Dates preceding the date two-months preceding the first day
of the Calculation Period. For the first Calculation Period
from and including the Effective Date to but excluding july
28, 2007, the Reference Dates shall be the 20" calendar day
of each month from and including November 20, 2006 to and
including April 20, 2007.

Inapplicable

Each Period End Date
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Bear Stearns Floating Amounts II - Cap:
Floating Rate Payer Ill:  Bear Stearns

Floating Rate Payer ITI

884567494

Notional Amount: For each Cap Strike Rate listed in Annex I below, the total
outstanding balance of the Non-Defaulted Mortgage
Certificates that carry a semi-annually resetting interest rate,
as of the Jast day of the month immediately preceding the
Floating Rate Payer IIT Payment Date, owned by TDA 28,
Fondo de Titulizacién de Activos, having a Tipo Mdximo or
Tipo de Interés Mdximo, less Mortgage Margin (defined
below) equivalent to the Cap Strike Rate listed in Aonex 1

below.

Where “Mortgage Margin” (referred to as the marger in the
Deed of Constitution) shall mean the lesser of (i) the interest
margin of each individual mortgage loan assigned to TDA
28, Fondo de Titulizacién de Activos on the Trade Date as
fully described in the Deed of Constitution having the
relevant Tipo Méximo or Tipo de Interés Méximo, and (ii)
the interest margin of each individual mortgage loan
belonging to TDA 28, Fondo de Titulizacién de Activos, as
of the last day of the month immediately preceding the
Floating Rate Payer IIl Payment Date having the relevant
Tipo Mdximo or Tipo de Interés Méximo.

The Reference Security Calculation Agent will notify Bear
Stearns of the notional amount of the Non-Defanlted
Mortgage Certificates that carry a semi-annually resetting
interest rate with a Tipo Mdaximo or Tipo de Interés
Madximo and the Mortgage Margin in respect of such Non-
Defaulted Mortgage Certificates that carry a semi-annually
resetting interest rate having the relevant Cap Strike Rates
as set out in Annex I below not later than 5.00 p.m. London
time on the fifth Business Day prior to each Floating Rate
Payer 11 Payment Date. The Mortgage Margin so
calculated shall, in the case only of the individual mortgage
loans referenced to “IRPH” (as fully described in the
definitions contained in the Deed of Constitution), deemed
to be increased by 0.75% for the purposes of thig

Transaction.




Reference Number: BXLL.0012612

Titulizacion de Activos SGFT SA on behalf of TDA 28, FTA

July 18, 2007
Page 7 of 15

Cap Rate:

Floating Rate Payer III
Payment Dates:

Floating Rate Payer III
Period End Dates:

Floating Rate for the
Tnitial Calculation
Period:

Floating Rate Option:

Designated Maturity:
Spread;

Floating Rate Day
Count Fraction:

Floating Amount:

Shall equal the relevant percentage described below in
Annex I,

The 28" calendar day of each January, April, July and
October during the Term of this Transaction, commencing
October 28, 2007 and ending on the Termination Date,
subject to adjustment in accordance with the Business Day
Convention.

The 28" calendar day of each month during the Term of this
Transaction, commencing July 28, 2007 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with
the Business Day Convention.

To be determined in accordance with Floating Rate below.

EUR-EURIBOR-Telerate, to be determined in accordance
with the Definitions using a Designated Maturity of 12
months (*12-mo Euribor™).

12 months

None

Actual/360

For the avoidance of doubt, the Floating Amount applied to a
Floating Rate Payer III Payment Date will be the sum of the
Floating Amounts determined in accordance with Section
6.1(2) of the Definitions on each of the preceding Calculation
Periods after the previous Floating Rate Payer III Payment
Date, or the Effective Date in the case of the first Floating
Rate Payer III Payment Date, using the Floating Rate
determined as specified below.
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Floating Rate: For each Calculation Period the Floating Rate will be the
weighted average of the 12-mo Euribor rate (subject to the
paragraph below) on each of the six Reference Dates
preceding the date two-months preceding the first date of the
Calculation Period.
The 12-mo Euribor rate determined on each of the Reference
Dates will be subject to the applicable Cap Rate and will then
receive the following weighting:
0.200072 * Sep12-mo Euribor +
0.225214 * Oct 12-mo Buribor  +
0.157048 * Nov 12-mo Eurlbor  +
0.107671 * Dec 12-mo Euribor +
0.140368 * Jan12-mo Euribor +
0.168629 * Feb12-mo Euribor +
0200072 * Mar12-mo Euribor  +
0.225214 * Apr 12-mo Euribor +
0.157046 * May 12-mo Euribor  +
0.107671 * Jun 12-mo Euribor +
0.140369 * Jul 12-mo Euribor +
0.169628 * Aug 12-mo Euribor
Reference Dates: The 20™ calendar day of each month during the Term of this
Transaction, commencing November 20, 2006 and ending on
the Termination Date, subject to adjustment in accordance
with the Preceding Business Day Convention.
For the avoidance of doubt, for any Calculation Period the
applicable six Reference Dates shall be the six Reference
Dates preceding the date two-months preceding the first day
of the Calculation Period. For the first Calculation Period
from and including the Effective Date to but excluding July
28, 2007, the Reference Dates shall be the 20* calendar day
of each month from and inclyding November 20, 2006 to and
including April 20, 2007,
Compounding: Inapplicable
Reset Dates: Each Period End Date

e
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Counterparty Floating Amounts 1I - Floor;
Floating Rate Payer IV:  Counterparty

Floating Rate Payer IV

Notional Amount: For each Floor Strike Rate listed in Annex II below, the
total outstanding balance of the Non-Defaulted Mortgage
Certificates that carry a semi-annually resetting interest rate,
as of the last day of the month immediately preceding the
Floating Rate Payer IV Payment Date, owned by TDA 28,
Fondo de Titulizacion de Activos, having a Tipe Minimo or
Tipo de Interés Minimo, less Mortgage Margin equivalent
to the Floor Strike Rate listed in Annex Il below.

Where “Mortgage Margin” (referred to as the margen in
the Deed of Constitution) shall mean the lesser of (i) the
interest margin of each individual mortgage loan assigned to
TDA 28, Fondo de Titulizacién de Activos on the Trade
Date as fully described in the Deed of Constitution having
the relevant Tipo Minimo or Tipo de Interés Minimo, and
(if) the interest margin of each individual mortgage loan
belonging to TDA 28, Fondoe de Titulizacién de Activos, as
of the last day of the month immediately preceding the
Floating Rate Payer IV Payment Date having the relevant
Tipo Minimo or Tipo de Interés Minimo.

‘The Reference Security Calculation Agent will notify Bear
Stearns of the notional amount of the Non-Defaulted
Mortgage Certificates that carry a semi-annually resetting
interest rate with a Tipo Minimo or Tipo de Interés Minimo
and the Mortgage Margin in respect of such Non-Defaulted
Mortgage Certificates that carry a semi-annually resetting
interest rate having the relevant Floor Strike Rates as set
out in Annex II below not later than 5.00 p.m. London time
on the fifth Business Day prior to ¢ach Floating Rate Payer
IV Payment Date. The Mortgage Margin so calculated
shall, in the case only of the individual mortgage loans
referenced to “IRPH” (as fully described in the definitions
contained in the Deed of Constitution), deemed to be
increased by 0.75% for the purposes of this Transaction.

Floor Rate: Shall equal the relevant percenmtage described below in

Annex IL
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Floating Rate Payer IV
Payment Dates:

Floating Rate Payer IV
Period End Dates:

Floating Rate for the
Initial Calculation
Period:

Floating Rate Option:

Designated Maturity:
Spread:

Floating Rate Day
Count Fraction;

Floating Amount:

Floating Rate:

The 28" calendar day of each January, April, July and
October during the Term of this Transaction, commencing
October 28, 2007 and ending on the Termination Date,
subject to adjustment in accordance with the Business Day
Convention.

The 28" calendar day of each month during the Term of this
Transaction, commencing July 28, 2007 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with
the Business Day Convention.

To be determined in accordance with Floating Rate below.

EUR-EURIBOR-Telerate, to be determined in accordance
with the Definitions using a Designated Maturity of 12
months (“12-mo Euribor”),

12 months

None

Actual/360

For the avoidance of doubt, the Floating Amount applied to a
Floating Rate Payer IV Payment Date will be the sum of the
Floating Amounts determined in accordence with Section
6.1(a) of the Definitions on each of the preceding Calculation
Periods after the previous Floating Rate Payer IV Payment
Date, or the Effective Date in the case of the first Floating
Rate Payer IV Payment Date, using the Floating Rate
determined as specified below.

For each Calculation Period the Floating Rate will be the
weighted average 12-mo Euribor rate (subject to the
paragraph below) on each of the six Reference Dates
preceding the date two-months preceding the first date of the
Calculation Period.

884567492
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The 12-mo Euribor rate determined on each of the Reference
Dates will be subject to the applicable Floor Rate and will
then receive the following weighting:
0.199798 *  Sepi2-mo Euribor +
0.225525 *  Qct 12-mo Euribor +
0.156434 *  Nov 12-mo Euribor +
0107819 *  Detc 12-.mo Euribor +
0140562 *  Jan12-mo Euribor +
0.169883 *  Febi2-mo Euribor +
0.199796 *  Mar 12-mo Eurlbor +
0225526 *  Apr12-mo Euribor +
0.156434 * May 12.-mo Euribor +
0.107818 *  Jun 12-mo Euribor +
0.140562 *  Jul 12-mo Euribor +
0.168863 *  Aug 12-mo Euribor
Reference Dates: The 20 calendar day of each month during the Term of this
Transaction, commencing November 20, 2006 and ending on
the Termination Date, subject to adjustment in accordance
with the Preceding Business Day Convention.
For the avoidance of doubt, for any Calculation Period the
applicable six Reference Dates shall be the six Reference
Dates preceding the date two-months preceding the first day
of the Calculation Period. For the first Calculation Period
from and including the Effective Date to but excluding July
28, 2007, the Reference Dates shall be the 20* calendar day
of each month from and incinding November 20, 2006 to and
including April 20, 2007.
Compounding: Inapplicable
Reset Dates: Each Period End Date
Business Days: TARGET Settlement Day
Business Day Convention: Following



PAFEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

884567491

Reference Number; BXLL0012612

Titulizacion de Activos SGFT SA on behalf of TDA 28, FTA
July 18, 2007

Page 12 of 15

Calculation Agent: Bear Stearns, however, the parties hereto confirm that Bear
Stearns, as Calculation Agent, will be obliged to make any
and all calculations and determinations to be made pursuant
to this Transaction only to the extent that the Reference
Security Calculation Agent has duly and promptly notified
the Calculation Agent of all relevant information as
specified above in accordance with the provisions of this
Confinvation. Provided however, that where the Reference
Security Calculation Agent, fails to notify Bear Stearns of
any relevant information (for the avoidance of doubt, the
Floating Rate Payer I Notional Amount, the notional
amount of the Non-Defaulted Mortgage Certificates that
carry a semi-apmually resetting interest rate with a Tipo
Méximo or Tipo de Interés Mdoimo and the Mortgage
Margin in respect of such Non-Defaulted Mortgage
Certificates that carry a semi-annually resetting interest rate
having the Cap Strike Rates set out in Annex I below, and
the notional amount of the Non-Defaulted Mortgage
Certificates that carry a semi-aonually resetting interest rate
with a Tipe Minimo or Tipo de Interés Minimo and the
Mortgage Margin in respect of such Non-Defaulted
Mortgage Certificates that carry a semi-annually resetting
interest rate having the Floor Strike Rates set out in Annex
II below), Bear Stearns may using commercially reasonable
methods calculate the applicable amounts,

For the purpose of making any determination or calculation
hereunder, the Calculation Agent may rely on any
information, report, notice or certificate delivered to it by
the Referemce Security Calculation Agent and the
Calculation Agent shall not be liable for any error,
inaccuracy or omission in such information.

3. Account Details and
Settlement Information: Paymients to Bear Stearns:

ABN AMRO Bank N.V_, Amsterdam
ABA/BIC: ABNANL2A, for the account of
Bear Stearns Securities Corp, for further credit to
Account Number: 499657357
BIC Code: BEARUS33
Bear Stearns Bank plc
Sub Account: 101-44840-24
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Payments to Counterparty:
Please provide to expedite payment:

Ratings Downgrade Provision, As provided for in the Master Agreement
Non-Reliance. As provided for in the Master Agreement.

This Confirmation may be executed in several counterparts, each of which shall be deemed an
original but all of which together shall constitute one and the same instrument,

Counterparty hereby agrees to check this Confirmation and to confirm that the foregoing correctly
sets forth the terms of the Transaction by signing in the space provided below and returning to Bear
Stearns a facsimile of the fully-executed Confirmation to 212-272-9857, For inquiries regarding
U.S. Transactions, please contact Derivatives Documentation by telephone at 212-272-2711. For
all other inquiries please contact Derivatives Documentation by telephone at 353-1-402-6233.
Originals will be provided for your execution upon your request.

We are very pleased to bave executed this Transaction with you and we look forward to completing
other transactions with you iu the near future,

Very truly yours,
BEAR STEARNS BANK PLC

By:

Name:
Title:

Counterparty, acting through its duly authorized signatory, hereby agrees to, accepts and confirms
the terms of the foregoing as of the Trade Date.

TITULIZACION DE ACTIVOS, 8.G.F.T., S.A. ACTING ON BEHALF OF TDA 28,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

By:

As authorized agent or officer for Titulizacién de Activos, S.G.F.T., 5.A. on behalf of
TDA 28, Fondo de Titulizacién de Activos,

Name:
Title:
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Annex I
" Cap Strike Rate Cap Outstanding balance as of the Trade
Rate Date of the Non-Defaulted Mortgage
Certificates that carry a semi-annually
resetting interest rate in the securitisable
pool (“EUR”)
Equal to or greater than 17.50% | 17.50% 11,492,109.49
and less than 18.00%
Equal to or greater than 18.00% | 18.00% 6,608,592 56
and less than 18.50%
Equal to or greater than 18.50% | 18.50% 162,424,427.27
and less than 19.00%
Equal to or greater than 19.00% | 19.00% 51,606,219.80
and less than 19.50%
__‘______.--'—'_'

884567430
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Annex II
Floor Strike Rate Floor Rate | Outstanding balance as of the Trade Date of the Non-
Defaulted Mortgage Certificates that carry a
semi-annually resetting interest rate in the
securitisable ‘EUR’

Equal to or greater than 1.75% 140,400.00
1.75% and less than 2.00%

Equal to or greater than 2.00% 315,574.03
2.00% and less than 2.25%

Equal to or greater than 2.25% 5,597,170.10
2.25% and less than 2.50%

Equal to or greater than 2.50% 127,037,828.70
2.50% and less than 2.75%

Equal to or greater than 275% 71,611,181.32
2.75% and less than 3.00%

Equal to or greater than 3.00% 8,761,615.88
3.00% and less than 3.25%

Equal to or greater than 325% 430,660.74
3.25% and less than 3.50%

Equal to or greater than 3.50% 10,195,479.77
3.50% and less than 3.75%

Equal to or greater than 3.75% 4,216,606.25
3.75% and less than 4.00%

Equal to or greater than 4.00% 633,346.83
4.00% and less than 4.25%

Equal to or greater than 4.25% 458,981.60
4,25% and less than 4.50%

Equal to or greater than 4.50% 1,633,786.76
4.50% and less than 4.75%

Equal to or greater than 4.75% 736,517.19
4.75% and less than 5.00%

Equal to or greater than 5.00% 42,200.00

5.00% and less than 5.25%
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BEAR STEARNS BEAR STEARNS BANK PLC

BLOCK 8, HARCOURT CENTRE
CHARLOTTE WAY

DUBLIN 2, IRELAND

Tel (353-1) 402 6200

Fax (353-1) 402-6223

DATE: July 18, 2007

TO: Titulizacion de Activos, S.G.F.T., S.A. acting on behalf of TDA
28, Fondo de Titulizacion de Activos.

ATTENTION: Mr. Ramén Pérez

TELEPHONE: 34-91-702-0808

FACSIMILE: 34-91-308-6854

FROM: Derivatives Documentation

TELEFHONE: 353-1-402-6225

FACSIMILE: 353-1-402-6223

SUBJECT: Fixed Income Derivatives Confirmation — Annual reset

REFERENCE NUMBER(S): BXLL012611

The purpose of this letter agreement is to confirm the terms and copditions of the transaction
entered into on the Trade Date specified below (the “Transaction™) between Bear Stearns Bank ple
(“Bear Stearns”) and TDA 28, Fondo de Titulizacién de Activos (the “Counterparty”). This letter
agreement constitutes the sole and complete “Confirmation” as referred to in the “Master
Agreement” (as defined below), with respect to the Transaction,

1. This Confirmation incorporates the definitions contained in the Escritura de Constitucién of TDA
28, Fondo de Titulizacién de Activos (the “Deed of Constitution™) and the 2000 ISDA
Definitions (the “Definitions”), as published by the International Swaps and Derivatives
Association, Inc. (“ISDA”). This Confirmation supplements, forms a part of and is subject to the
ISDA Master Agreement dated as of July 18, 2007 between Bear Stearns and Counterparty (the
agreement, as amended and supplemented from time to time, being referred to herein as the
“Master Agreement™). All provisions contained in, or incorporated by reference to, the Master
Agreement shall govern the Transaction referenced in this Confirmation except as expressly
modified herein. In the event of any inconsistency between this Confirmation and the Deed of
Constitution, Definitions or Master Agreement, this Confirmation shall prevail,

Bear Stearns Baak phe iz regulated by the Financial R
Registered in Dublin, Ireland No. 241404
Directors: Pascal J Lamsbart, FR, Jeffrey C Bernstein, USA, Wendy de Monchaux, USA,
Liamn . MacNamara, Patrick J. Mahon, Micheel J. Meagher, Micbael Minikes, USA, Sanmel L Moliaro, USA,
Padraic O'Connor, Michel Péretié, FR, A. Graham Sadler, UK, Mianh G, Walsh
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2. The terms of the particular Transaction to which this Confirmation relates are as follows:
Trade Date: July 18, 2007
Effective Date: July 23, 2007
Termination Date: The earliest of (i) the Fecha de Vencimiento Legal del

Fondo as defined in the Deed of Constitution, (i) full
amortisation of the Reference Security and (iii) the date of
liquidation of the Counterparty.

Bear Stearns Floating Amounts I - Swap:

Floating Rate Payer I:

Floating Rate Payer I
Notional Amount:

Bear Stearns

The Outstanding Balance of the Reference Security,
currently expected to be at the Effective Date approximately
EUR 103,143,549.72 The Floating Rate Payer I Notional
Amount shall be initially determined on the Effective Date
by reference to the initial amount of the Reference Security
specified in the Deed of Constitution and thereafter on the
last day of the month immediately preceding the Floating
Rate Payer [ Payment Date immediately preceding such
Floating Rate Payer I Payment Date during the Term of this
Transaction (the “Notional Determination Dates™). For the
avoidance of doubt, for the Floating Rate Payer I Payment
Date falling on January 28, 2008, the Floating Rate Payer [
Notional Amount shall be determined on September 30,
2007. The calculation agent appointed for the Reference
Security, Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S.A. (the
"Reference Security Calculation Agent") will notify Bear
Stearns of the Floating Rate Payer I Notional Amount not
later than 5.00 p.m. London time on the fifth Business Day
prior to each Floating Rate Payer I Payment Date. For the
avoidance of doubt the Floating Rate Payer 1 Notional
Amount determined on the Notional Determination Date
shall be applicable for cach period from and including the
relevant Floating Rate Payer 1 Payment Date immediately
following the Notional Determination Date to but excluding
the relevant second Floating Rate Payer I Payment Date
following the Notional Deteymination Date.
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Reference Security: The Participaciones y Certificados no Fallidos (“Non-
Defaulted Mortgage Certificates™) as fully described in the
defimitions contained in the Deed of Constitution that carry an

annually resetting interest rate,

Floating Rate Payer I

Payment Dates; The 28" calendar day of each January, Aprl, July and
October during the Term of this Transaction, commencing
October 28, 2007 and ending on the Termination Date,
subject to adjustment in accordance with the Business Day
Convention.

Floating Rate for the

Iuitial Caleulation

Period: To be determined using Linear Interpolation by reference to
a Designated Maturity of 3 months and a Designated
Maturity of 4 months,

Floating Ratec Option:  The Tipo de Interés de Referencia de los Bonos as defined
in the Deed of Constitution.

Designated Maturity: 3 months

Spread: Minus 9 basis points

Floating Rate Day

Count Fraction: Actual/360

Reset Dates: The first day of each Calculation Period
Compounding: Inapplicable
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Counterparty Fleating Amounts I - Swap:

Floating Rate Payer II:  Counterparty

Floating Rate Payer 1T

Notional Amount: Shall equal the Floating Rate Payer 1 Notional Amount.

Floating Rate Payer II

Payment Dates: The 28" calendar day of each Jamuary, April, July and
October during the Term of this Transaction, commencing
October 28, 2007 and ending on the Termination Date,
subject to adjustment in accordance with the Businegs Day
Conventior.

Floating Rate Payer 11

Period End Dates: The 28" calendar day of each month during the Term of this
Transaction, commencing July 28, 2007 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with
the Business Day Convention.

Floating Rate for the

Initial Calculation .

Period: To be determined in accordance with Floating Rate below.

Floating Rate Option:  EUR-EURIBOR-Telerate, to be determined in accordance
with the Definitions using a Designated Maturity of 12
months (“12-mo Euribor™).

Designated Maturity: 12 months

Spread: None

Floating Rate Day

Count Fraction: Actual/360

Floating Amount; For the avoidance of doubt, the Floating Amount applied to a

Floating Rate Payer II Payment Date will be the sum of the
Floating Amounts determined in accordance with Section
6.1(a) of the Definitions on each of the preceding Calculation
Periods after the previous Floating Rate Payer I Payment
Date, or the Effective Date in the case of the first Floating
Rate Payer II Payment Date, using the Floating Rate
determined as specified below.
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Floating Rate:

Reference Dates:

Compounding:

Reset Dates:

For each Calculation Period the Floating Rate will be the
weighted 12-mo Euribor rate on each of the twelve Reference
Dates preceding the date two-months preceding the first date
of the Caleulation Period. In addition, each monthly rate will

receive the following weighting:

0.089373 * Apr12-mo Euwribor +
0.052753 * May 12-mo Euribor +
0.076240 * Jun 12-mo Euribor -+
0.092055 * July 12-mo Euribor  +
0.079667 * Aug 12-mo Euribor +
0.0828680 * Sep 12-mo Euribor +
0.071775 * Oct12-mo Euribor +
0.085792 * Nov 12-mo Eurdbor +
0.068280 * Dec 12-mo Euribor +
0.089867 * Jan 12-mo Euribor  +
0.105373 * Feb 12-mo Euribor  +
0.105946 * Mar 12-mo Euribor

The 20" calendar day of each month during the Term of this
Transaction, commencing May 20, 2006 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with
the Preceding Business Day Convention.

For the avoidance of doubt, for any Calculation Period the
applicable twelve Reference Dates shall be the twelve
Reference Dates preceding the date two-months preceding the
first day of the Calculation Period. For the first Calculation
Period from and including the Effective Date to but excluding
July 28, 2007, the Reference Dates shall be the 20™ calendar
day of each month from and including May 20, 2006 to and
mcluding April 20, 2007.

Inapplicable

Each Period End Date

8B4567487
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Bear Stearns Floating Amounts II - Cap:
Floating Rate Payer III:  Bear Stearns

Floating Rate Payer Il

Netional Amount: For cach Cap Strike Rate listed in Annex I below, the total
outstanding balance of the WNoo-Defaulted Mortgage
Certificates that carry an annually resetting interest rate, as
of the last day of the month immediately preceding the
Floating Rate Payer Il Payment Date, owned by TDA 28,
Fondo de Titulizacién de Activos, having a Tipo Mdaximo or
Tipo de Interés Mdximo, less Mortgage Margin (defined
below) equivalent to the Cap Strike Rate listed in Annex I

below,

Where “Mortgage Margin®” (referred to as the margen in the
Deed of Constitution) shall mean the lesser of (i) the interest
margin of each individual mortgage loan assigned to TDA
28, Fondo de Titulizacién de Activos on the Trade Date as
fully described in the Deed of Constitution having the
relevant Tipo Mdximo or Tipo de Interés Méximo, and (ii)
the interest margin of each individual mortgage loan
belonging to TDA 28, Fondo de Titulizacién de Activos, as
of the last day of the month immediately preceding the
Floating Rate Payer III Payment Date having the relevant
Tipo Méximo or Tipo de Interés Méximo.

The Reference Security Calculation Agent will notify Bear
Stearns of the notional amount of the Non-Defaulted
Mortgage Certificates that carry an annually resetting
interest rate with a Tipo Mdximo or Tipo de Interés
Modximo and the Mortgage Margin in respect of such Non-
Defaulted Mortgage Certificates that carry an annually
resetting interest rate having the relevant Cap Strike Rates
as set out in Annex I below not later than 5.00 p.m, London
time on the fifth Business Day prior to each Floating Rate
The Mortgage Margin so
caleulated shall, in the case only of the individual mortgage
loans referenced to “IRPH” (as fully described in the
definitions contained in the Deed of Constitution), deemed
to be increased by 0.75% for the purposes of this

Payer III Payment Date.

Transaction.
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Cap Rate:

Floating Rate Payer ITI
Payment Dates:

Floating Rate Payer IIT
Period End Dates:

Floating Rate for the
Initial Calculation
Period:

Floating Rate Option:

Designated Maturity:
Spread:

Floating Rate Day
Count Fraction;

Floating Amount:

Shall equal the relevant percentage described below in
Amnex L

The 28" calendar day of each January, April, July and
October during the Term of this Transaction, commencing
October 28, 2007 and ending on the Termination Date,
subject to adjustment in accordance with the Business Day
Convention.

The 28" calendar day of each month during the Term of this
Transaction, commencing July 28, 2007 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with
the Business Day Convention.

To be determined in accordance with Floating Rate below.

EUR-EURIBOR-Telerate, to be determined in accordance
with the Definitions using a Designated Maturity of 12
months (*12-mo Euribor™),

12 months

None

Actual/360

For the avoidance of doubt, the Floating Amount applied to a
Floating Rate Payer ITl Payment Date will be the sum of the
Floating Amounts determined in accordance with Section
6.1(a) of the Definitions on each of the preceding Calculation
Periods after the previous Floating Rate Payer ITI Payment
Date, or the Effective Date in the case of the first Floating
Rate Payer Il Payment Date, using the Floating Rate
determined as specified below.

884567486
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Floating Rate: For each Calculation Period the Floating Rate will be the
weighted average of the 12-mo Euribor rate (subject to the
paragraph below) on each of the twelve Reference Dates
preceding the date two-months preceding the first date of the
Calculation Period.
The 12-mo Euribor rate determined on each of the Reference
Dates will be subject to the applicable Cap Rate and will then
receive the following weighting:
0.163879 * Mar 12-mo Eurlbor +
0.069599 * Apr 12-mo Euribor +
0.122554 * May 12-mo Euribor +
0.099907 * Jun 12-mo Euribor  +
0.100446 * July 12-mo Euribor +
0.000000 * Aug 12-mo Euribor +
0.000000 * Sep 12-mo Ewibor +
0.198790 * Oct12-mo Eurlbor +
0.096005 * Nov 12-mo Euribor +
0.043475 * Dec 12-mo Euribor +
0.104444 * Jan 12-mo Euribor  +
0.000000 * Feb 12-ma Euribor
Reference Dates: The 20® calendar day of each month during the Term of this
Transaction, commencing May 20, 2006 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with
the Preceding Business Day Convention.
For the avoidance of doubt, for any Calculation Period the
applicable twelve Reference Dates shall be the twelve
Reference Dates preceding the date two-months preceding the
first day of the Calculation Period. For the first Calculation
Period from and including the Effective Date to but excluding
July 28, 2006, the Reference Dates shall be the 20 calendar
day of each month from and including May 20, 2006 to and
including April 20, 2007,
Compounding: Inapplicable
Reset Dates: Each Period End Date

Counterparty Floating Amounts II - Floor:

" Floating Rate Payer IV: Counterparty




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8B4567485

BRE
SSTADO.
R

Reference Number: BXLL012611

Titulizacion de Activos SGFT SA on behalf of TDA 28, FTA
July 18, 2007

Page 9 of 16

Floating Rate Payer IV

Notional Amount: For each Floor Strike Rate listed in Annex II below, the
total outstanding balance of the Non-Defaulted Mortgage
Certificates that carry an annually resstting interest rate, as
of the last day of the month immediately preceding the
Floating Rate Payer IV Payment Date, owned by TDA 28,
Fondo de Titulizacion de Activos, having a Tipo Minimo or
Tipo de Interés Minimo, less Mortgage Margin equivalent
to the Floor Strike Rate listed in Annex II below,

Where “Mortgage Margin” (referred to as the margen in
the Deed of Constitution) shall mean the lesser of (i) the
interest margin of each individual mortgage loan assigned to
TDA 28, Fondo de Titulizacién de Activos on the Trade
Date as fully described in the Deed of Constitution having
the relevant Tipo Minimo or Tipo de Interés Minimo, and
(i) the interest margin of each individual mortgage loan
belonging to TDA 28, Fondo de Titulizacién de Activos, as
of the last day of the month immediately preceding the
Floating Rate Payer IV Payment Date having the relevant
Tipo Minimo or Tipo de Interés Minimo.

The Reference Security Calculation Agent will notify Bear
Stearns of the notional amount of the Non-Defaulted
Mortgage Certificates that carry an annually resetting
interest rate with a Tipo Mnimo or Tipo de Interés Minimo
and the Mortgage Margin in respect of such Non-Defaulted
Mortgage Certificates that carry an annually resetting
interest rate having the relevant Floor Strike Rates as set
out in Annex I below not later than 5.00 p.m. London time
on the fifth Business Day prior to each Floating Rate Payer
IV Payment Date. The Mortgage Margin so calculated
shall, in the case only of the individual mortgage loans
referenced to “IRPH” (as fully described in the definitions
contained in the Deed of Constitution), deemed to be
increased by 0.75% for the purposes of this Transaction.

Floor Rate: Shall equal the relevant percentage described below in
Annex I1.
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Floating Rate Payer 1V
Payment Dates:

Floating Rate Payer IV
Period End Dates:

Floating Rate for the
Initial Calculation
Period:

Floating Rate Option:

Designated Maturity:
Spread:

Floating Rate Day
Count Fraction:

Floating Amount:

Floating Rate:

The 28" calendar day of each January, April, July and
October during the Term of this Transaction, commencing
October 28, 2007 and ending on the Termination Date,
subject to adjustrment in accordance with the Busingss Day
Convention.

The 28" calendar day of each month during the Term of this
Transaction, commencing July 28, 2007 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with
the Business Day Convention.

To be determined in accordance with Floating Rate below,

EUR-EURIBOR-Telerate, to be determined in accordance
with the Definitions using a Designated Maturity of 12
months (“12~-mo Euribor™).

12 months

None

Actual/360

For the avoidance of doubt, the Floating Amount applied to a
Floating Rate Payer IV Payment Date will be the sum of the
Floating Amounts determined in accordance with Section
6.1(a) of the Definitions on each of the preceding Calculation
Periods after the previous Floating Rate Payer [V Payment
Date, or the Effective Date in the case of the first Floatiog
Rate Payer IV Payment Date, using the Floating Rate
determined as specified below.

For each Calculation Period the Floating Rate will be the
weighted average 12-mo Euribor rate (subject to the
paragraph below) on cach of the twelve Reference Dates
preceding the date two-months preceding the first date of the
Calculation Period.
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Reference Dates:

Compounding;:
Reset Dates:
Business Days:

Business Day Convention:

The 12-mo Euribor rate determined on each of the Reference
Dateg will be subject to the applicable Floor Rate and will

then receive the following weighting:

0.163879 * Mar 12-mo Euribor +
0.069598 * Apr 12-mo Euribor +
0.122654 * May 12-mo Euribor +
0.009907 * Jun 12-mo Euribor +
0.100446 * July 12-mo Euribor +
0.000000 *“ Aug 12-mo Euribor +
0.000000 * Sep 12-mo Euribor +
0.198780 * Oct 12-mo Euribor  +
0.098905 * Nov 12-mo Eurbor +
0.043475 * Dec 124no Euribor  +
0.104444 * Jan 12-mo Euribor  +
0.000000 * Feb 12-mo Euribor

The 20 calendar day of each month during the Term of this
Transaction, commencing May 20, 2006 and ending on the
Termination Date, subject to adjustment in accordance with
the Preceding Business Day Convention,

For the avoidance of doubt, for any Calculation Period the
applicable twelve Reference Dates shall be the twelve
Reference Dates preceding the date two-months preceding the
first day of the Calculation Period. For the first Calculation
Period from and including the Effective Date to but excluding
July 28, 2007, the Reference Dates shall be the 20 calendar
day of each month from and including May 20, 2006 to and
including April 20, 2007,

Inapplicable
Each Period End Date
TARGET Settlement Day

Following

8B4567484
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Bear Stearns, however, the parties hereto confirm that Bear
Stearns, as Calculation Agent, will be obliged to make any
and all calcnlations and determinations to be made pursuant
to this Transaction only to the extent that the Reference
Security Calculation Agent has duly and promptly notified
the Calculation Agent of all relevant information as
specified above in accordance with the provisions of this
Confirmation. Provided however, that where the Reference
Security Calculation Agent, fails to notify Bear Steamns of
any relevant information (for the avoidance of doubt, the
Floating Rate Payer 1 Notional Amount, the notional
amount of the Non-Defaulted Mortgage Certificates that
carry an annually resetting interest rate with a 7ipo Mdximo
or Tipo de Interés Mdximo and the Mortgage Margin in
respect of such Non-Defaulted Mortgage Certificates that
carry an annually resetting interest rate having the Cap
Strike Rates set out in Annex I below, and the notional
amount of the Non-Defaulted Mortgage Certificates that
carry an annually resetting interest rate with a Tipo Minimo
or Tipo de Interés Minimo and the Mortgage Margin in
respect of such Non-Defaulted Mortgage Certificates that
carry an annually resetting interest rate having the Floor
Strike Rates set out in Annex II below), Bear Steams may
using commercially reasonable methods calculate the

For the purpose of making any determination or calculation
hereunder, the Calculation Agent may rely on any
information, report, notice or certificate delivered to it by
the Reference Security Calculation Agent and the
Calculation Agent shall not be liable for any error,

Calculation Agent:
applicable amounts,
inaccuracy or omission in such information.
3. Account Details and
Settlement Information: Payments to Bear Stearns:

ABN AMRO Bank N.V., Amsterdam

ABA/BIC: ABNANL2A, for the account of
Bear Stearns Securities Corp, for further credit to
Account Number: 499657337

BIC Code: BEARUS33

Bear Stearns Bank plc

Sub Account: 101.-44840-24
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Payments to Counterparty:
Please provide to expedite payment:

Ratings Downgrade Provision. As provided for in the Master Agreement
Non-Rellance. As provided for in the Master Agreement.

This Confirmation may be executed in several counterparts, each of which shall be deemed an
original but all of which together shall constitute one and the same instrument.

Counterparty bereby agrees to check this Confirmation and to confirm that the foregoing correctly
sets forth the terms of the Transaction by signing in the space provided below and returning to Bear
Stearns a facsimile of the fully-executed Confirmation to 212-272-9857. For inquiries regarding
.8, Transactions, please contact Derivatives Documentation by telephone at 212-272-2711. For
all other inquiries please contact Derivatives Documentation by telephone at 353-1-402-6233,
Origingls will be provided for your execution upon your request.

884567483
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We are very pleased to have executed this Transaction with you and we look forward to completing
other transactions with you in the near future.
Very truly yours,

BEAR STEARNS BANK PLC

By:

Name:
Title:

Counterparty, acting through its duly authorized signatory, hereby agrees to, accepts and confirms
the terms of the foregoing as of the Trade Date.

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. ACTING ON BEHALF OF TDA 28,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

By:

As authorized agent or officer for Titulizacidén de Activos, $.G.F.T., S.A. on behalf of
TDA 28, Fondo de Titulizacion de Activos.

Name:
Title:
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Annex I
Cap Strike Rate Cap | Ovtstanding balance as of the Trade Date of the
Rate Noa-Defaulted Mortgage Certificates that
carry an annually resetting interest rate
in the securitisable pool (“EUR™)
Equal to or greater than 18.00% | 18.00% 90,974.08
and less than 18.50%
Equal to or greater than 18.50% | 18.50% 1,500,659.85
and less than 19.00%
Equal to or greater than 19.00% | 19.00% 793.446.61
and less than 19.50%
_—-—‘-"'——'___-_-_-“_“w_
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Annex IT
Floor Strike Rate ¥loor Rate | Outstanding balance as of the Trade Date of the Non-
Defaulted Mortgage Certificates that carry an
annually resetting interest rate in the
: securitisable pool (“EUR")
Equal to or greater than 2.50% 1,349,359.70
2.50% and less than 2.75%
Equal to or greater than 2.75% 633,798.29
2.75% and less than 3.00%
Equal to or greater than 3.00% 310,948.47
3.00% and less than 3.25%
Equal to or greater than 375% 90,974.08
3.75% and less than 4,00%
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CREDIT SUPPORT ANNEX

to the Schedule t the

ISDA Master Agreement
adasof... )8 TN, ROOF

npumarE phee e 4

between TILZACICH B8 ACTNAS S.A.,

BEAe. sTEnfns SACT. on YA€ of ThA 88,
BAMOY PLC g TONDO B TIUUAACKID A ACT WVOS
(Party A ("Perty B")

This Annex supplements, forms part of, and ix subject to, the ISDA Magter Agreement referred to above
and is part of ity Schedule. For the purposes of this Agreemant, including, without limitation, Sections
" 1{e), 2(s), 5 and 6, the crodit support arrangements set out in this-Annex constituts a Transaction (for
which this Armex constinnes the Confirmation),

Paragraph 1. Interprefation

Capitaliced terms not otherwise defined in this Annex or elsewhere in this Agreement have the meanings
spevified pursusnt to Paragraph 10, and all references in this Annex o Paragraphs are to Paragraphs of
this Anpex. In the event of any mconsistency between this Annex and the other provisions of this Schedule,
this Annex will prevail, and in the event of any inconsistency between Paragraph 11 and the other

1 This document 1s nex invended 1o crese o chargs or wther soctricy baterct over the amscts tranfesred under ity tarms. Persame intanding to satablish
a tollateral arvangernent based oo the chextion of = chasge of othar picyrity aterest should oovaidar weing the 1SDA Crac Suppert Dasd (English lnw)
or the (DA Crafit Support Arnex (New Yoek Taw), 20 spproprisia.

2 This Credik Support Annex haz been preparcd for vee with ISDA Mastr Agrochents sbjoct 10 Englioh liw, Usy should conmelt Owir Segal
advings s to the proper usc and effect of this fors wd the amanpements it cotamghitcs. v particuler, e should consul their loga) sdvisars if tiay
wizh th have thw Credit Suppert Anncx mude subject to & govemniog law sther than English baw or 1o have the Credit Suppert Ammest subject to &
diffiwend grrvwtuing baw than that goversing the ram of e [EDA Master Agmamart (¢4, English Jew for thy Cradit Soppews Angwe aexd How York law
for the ast of the 1SDA Master Agrecmen),




prasnsmns of this Annex, Paragraph 11 will prevail. For the avoidancs of doubt, reférences to "transfor” in
this Annex mean, in relation to cash, payment and, in relation to ofher assets, delivery.

Paragraph 2. Credit Support Obligations

(a) Delivery Amount. Subject to Paragraphs 3 and 4, upon a demand mads by the Transferse on or
promptly following 2 Valvation Date, if the Delivery Amount for that Valuation Date equals or excesds the
Transferar's Minimum Transfer Amount, then the Transferor will transfer to the Transferes Eligible Credit
Support having a Value as of the date of transfer at least equal to the applicable Delivery Amount (rounded
pursuant to Paragraph 11(bNiii)(D)). Unless otherwise specified in Paragraph 11(b), the "Dalivery
Amount” applicable ta the Transferor for any Valuation Date will equal the amount by which:

()  the Credit Support Amount
excesds

(i)  the Value as of that Valuation Date of the Transfevor's Credit Support Balance (adjusted
to include any prior Delivery Amount and to exclude any prior Return Amount, the transfer of
which, in either case, has not yet been completed and for which the relevant Settlement Day falls on
or after suck Valuation Date).

®) Return Amount. Subject to Paragraphs 3 and 4, upon a demand made by the Transferor ont or
prompily following & Valuation Date, i the Return Amount for that Valuation Date equals or exceeds the
Transferes’s Minimum Transfer Amount, then the Transferee will transfer to the Transferor Equivalent
Credit Suppart specified by the Transferor in that demand having a Value as of the date of transfer ay closs
as practicable to the applicable Retum Amourt (rounded pursuant to Paragraph 11(b)(i)(D)) and the
Credit Support Balance will, upon such transfer, be reduced accordingly. Unless otherwise. specified in
Paragraph 11(b), the "Retumn Amount” applicable to the Transferee for any Valuation Date will equal the
amount by which:

) the Value as of that Valuation Date of the Transferors Credit Support Balaace (adjusted
to ‘includé any prior Delivery Amount and to excluds any prior Return Amount, the transfer of
which, in either case, has not yet been completed and for which the relevant Settlement Day fills on
or after such Valuation Date)
exceeds
(i)  the Credit Support Amount.
Paragraph 3. Transfers, Calculations and Exchanges
(aj Transfers. Al transfers under this Annéx of any Eligible Credit Support, Equivalent Credit
Support, Tnterest Amount or Equivalent Distributions shall be made in accordance with the instructions of
the Transfereg or Transferor, as applicable, and shall be mads;

(D - inthe case of cash, by transfer into one or more bank accounts specified By the recipient;

2 ISDAD 1995
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(i) hﬂmcauofcuﬁﬁemdsecuriﬁuwbichmmtorwhichthepuﬁeshawasmedwinm
bedelivercdbybook—entry,by'dcliwryinappmpﬁmphysiealforrhtutberedpientorinacconnt
accompanied byanydnlymcmdhmnmuafmfw,msfermmsmdanyoﬂm
'dwmummmmuﬁmahganyvﬂﬂumsﬁrofthemas&rﬁngpmwhglmd
beneficial title to the recipient: and .

(iid) inthecaseofsemﬁﬁeswtﬁchﬂhpmﬁuhwagﬁwﬂlbedelivmdbybod:—mby,by

the giving of written instructions (including, for the aveidancs of doubt, instructions given by telex,.

ﬁmmhummm.mmmmmmmm&nu

ﬂhﬂmﬁtyspedﬁudbyduredpim,mgubuwiﬂ:amimmpyofﬂwimmwﬁmsmﬂw
, mﬁpﬁ,suﬁdmfmﬂuvﬁﬁ,mmhhabgaﬂymmufﬁemmﬁng
- pasty's legal and beneficial title to the recipient,

Subjeottol‘ala.gmph4m¢.imleumhwwisesmdﬁe¢ifaduuandforthemferofﬂigiblem

(®)  Calculations, All calculations of Value and Exposure for purposes of Paragraphs 2 and 4(z) will
bemadebytherelsvantVaJuaﬁonquuaofdlemlwantValuaﬁonTm. The Valuation Agent will
Dotify each party (or the other party, if the Valuation Agent is a party) of its caloulations not later than the
NoﬁﬁcatimemﬂwLoea!BuinessDayﬂbwingtheapthhVﬂmﬁmDm(w, in the case of
Pamgraph4(a),£ollowingﬁmdauof¢ulmlaﬁon).

{) Exchanges. -

Credit Support Balance,

@D IftheTnns&reemﬁﬁuﬁeTmsfaorﬂmithascmwmdmmepmposedmﬁauge,
(A)ﬂxe‘l‘mnsferorwi!{bewligdmm&rﬂuNeWCmditSupponmehehmsﬁ:mmmeﬁin

&mmnaymmmaummmmmmmmmcwdnsmm
otherwiss specified in Paragraph 11(d) (the "Exchange Date"); provided that the Transferes will.
only be obliged to transfer Equivalent Credit Support with a Valve as of the date of transfer ag

‘ci::tse a5 practicable t, but in any event not more than, the Value of the New Credit Support as of
date,

3 ISDA® 1995
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Paragraph 4. Dispute Resolution

(2)  Disputed Calcylations or Valuations. If a party.(a "Disputing Party") reasonably disputes () the
Valuation Agent’s calculation of a Delivery Amount or a Return Amount or (II) the Value of any transfer
of Eligible Credit Support or Equivalent Credit Support, then: i‘
(1)  the Disputing Party will notify the other party and the:Valuation Agent (if the Valuation
Agent is not the other party) not later than the closc of business on the Local Business Day
following, in the case of (T) above, the date that the demand is received under Paragraph 2 or,.in the
case of (1) above, the date of transfef; |
2 in the case of (T) above, the appropriate party will transfer the undisputed amount to the
other party not later than the close of business oo the Settiement Day following the date that the
demand is received under Paragraph 2;

(3)  the parties will consult with each other in an attempt o resolve the digpute; and
(4 ifthey fall to Tesolve the dispute by the Resolution Time, then:

)] in the case of a dispute involving 2 Delivery Amount or Retarn Amcunt, unless
otherwise specified in Paragraph 11(¢), the Valuation Agent will recalculate the Exposurc
and the Value as of the Recalculation Date by:

(A)  wtilising any caleulations of that part of the Exposure attributable to the
Transactions that ths parties have agreed aze net in dispute;

(B)  calculating that past of the Exposwre attributable to the Transactions in
dispmbyseekingfourmdqumaﬁmatnﬁdmrketﬁomkehgmeMaxku-
makers for purposes of calculating Market Quotation, and taking the aritlimetic
average of those obtained; provided that if four quotations are not available for a
particular Transaction, then fewer than four quotations may be used for that
Transaction, and if no quotations ars available for a particular Transaction; then
the Valuation Agent's original calculations will be used for the Transactior; and

(C)  utilising the procedures specified in Paragraph 11(e)(ii) for caleulating the
Value, if disputed, of the outstanding Credit Support Balance;

(ii) in the case of a dispute involving the Value of any transfer of Eligible Credit
Support or Equivalent Credit Support, the Valitation Agent will recalculate the Valueiay of
the date of transfer pursuant to Paragraph 11{e)(ii).

Following a recalculiition pursuant to this Paragraph, the Valuation Agent will notify each party (or the
other pasty, if the Valuation Agent is a party) as soon as possible but in any event not later than the -
Notification Time on the Local Business Day following the Resolution Time. The appropriate party: will,
upon demand following such notice given by the Valuation Agent or a resolution pursuant to (3) above and
subject to Paragraph 3(a), make the appropriate transfer.

4 ISDA®I 1995
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(b)  No Event of Defoult. The failure by 2 party to make a transfer of any amaount which is the subject

ofadispﬂbbwhichhnmphﬂa)applhmﬂnumﬁmmEMofDefauhfwaslmg;uﬂw
procedures set out in this Paragraph 4 are being carried out. For the avoidance of doubt, upon completion
of those procedures, Section S(a)(i) of this Agreament will apply to apy failure by 2 party to make a
transfer required under the final sentence-of Paragraph 4(a) on the relevant due date.

Paragraphk S, Transfer of Title, No Security Interest, Distributions and Interest Amount

(®)  Transfer of Thtle. Each party agrees that all right, title and interest in and to any Eligible, Credit
Support, Equivalent Credit Suppert, Equivalent Distributions or Interest Amount which it transfirs 1o the
other party undor the terms of this Annenx shall vest in the recipient free and clear of any Hens, élajms,
charges or encumbrances or any other interest of the transferring party or of any third person (other:than a
lien rontinely imposed on all securities in a relevant clearance system),

()  NoSecurity Interest. Nothing in this Armex is intended to create or does create in favour of cither
party any morigage, charge, liea, pledge, encumbrance or other security interest in any cash of other
property transferred by one party to the other party under the terms of this Annex,

(c)  Distributions and IM Amount.

6] Distributions. The Transferce will transfer to the Transferor not later than the Settlement
Day following each Distributions Date cash, securities or other property of the same type, npminal
value, description and amount as the relovant Distributions ("Equivalent Distributions") to the .
extent that a Delivery Amount would not be created or increased by the transfer, as calculated by
theValuaﬁonAgem(andthadmofcalcuhﬁmwﬂlbedwneda.ValuationDat&forthispmpose).

(i)  Interest Amtount. Unless otherwise specified in Paragraph } 1(f)(iii), the Transfercs will
transfér to the Transfiror az the times specified in Paragraph 11(f)(ii) the relevant Interest Amount
mrheammthataDeﬁvuyAmuMwwldmtbewemdmincmsedby,mem,as
cﬂculﬂedb;'ﬂnVﬂuaﬁmAgat(mdemdcalmhﬁmwinbedemwdaVﬂuﬁmMm
this purpose).

Paragraph 6. Default

¥f en Early Termination Date: is designated or deemed to occar as a result of an Event of Default in relation
1o a party, ar amount equal to the Value of the Credit Support Balance, determined as though thé Farly

cminaﬁonDatem-aValuaﬁonDam,willbedwuedtobeanUﬁpaidAmountdmtotheTmsﬁmr
(which may or may not be the Dofaulting Party) for purposes of Section 6(c). For the avoidance of douht,
If Market Quotation is the applicable payment measure for purposss of Section 6(e), then tha Market
Quotation determined under Section 6{c) in relation to the Transaction constituted by this Annex will be
deemed to be 2ero, and, if Loss is the applicable payment measure for purposes of Section 6(c), thien the
mmmwsm«e)hmmwmmmbcﬁnﬁmdmﬂmwm
represesnting the Value of the Credit Support Balance. '

5 ISDA® 1958
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Paragraph 7. Representation

Each party represents to the ather party (which representation will be deemed to be repeated as of each date
on which it transfers Eligible Credit Support, Equivalent Credit Support or Equivalent Distributions) that it
is the sole owner of or otherwise has the right to transfer all Eligible Cradit Support, Equivalent Credit
Support or Equivalent Distributions it transfers to the other party under this Annex, freé and clear of any
security interest, lien, encumbrance or other restriction (other than 2 lien routinely imposed on all securities
in 3 relevant clearance system).

Paragraph 8, Expenses

Each party will pay its own costs and expenses (including any stamp, transfer or similar transaction tax or
duty payable cn any transfer it is required to make under this Annex) in connection with performing its
obligations under this Armex, and neither party will be liable for any such costs and expenses incurred by

Paragraph 9, Miscellaneous

(@)  Defayit Interest. Other than in the case of an amount which is-the subject of a dispute under
Paragraph 4(a), if a Transferee fails to make, when dus, any transfer of Equivalent Credit Support,
Equivalent Distributions or the Interest Amount, it will be obliged to pay the Transferor (to the extent
permitted under applicable law) an amount equal to intsrest at the Default Rate multiplied by the Value on
the relevant Valuation Date of the items of property that were required to be transferred, from (and
including) the date that the Equivalent Credit Support, Equivalent Distributions or Interest Amount were
required to be transferred to (but excluding) the date of transfer of the Equivalent Credit Q:Ppoﬂ,
Equivalent Distributions or Interest Amount. This interest will be calenlated on the basis
compounding and the actual munber of days elapsed.

()  Good Faith and Cornmercially Reasonable Manner, Performance of all obligations under this
Amnex, including, but not limited to, all caleulations, valuations and determinations made by cither pasty,
will be made in good faith and in a commercially reasonable manner.

) Demands and Natites. All demands and notices given by a party under this Annex will be'given
as specified in Secticn 12 of this Agreement.

()  Specifications of Certuin Maiters. Anything reforred to in this Annex as being specified in
Paragraph 11 also may be specified in one or more Confirmations or other documents and this Annex will
be construed accordingly.

Paragraph 10, Definitions

As used in this Anpex;

"Bage Currency " means the currency specified as such in Paragraph 11(2)().
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o

"BaachququivaIau"mns,withmpeumanmmonaValnaﬂonDate,inthemseofan
amount deaominared in the Base Currency, such Base Currency amount and, in the case of an amoynt
dminmdhamnmcyoﬂmﬂmﬂuBmCmm(ﬂm"OthuCumy'),ﬂwmumqfﬂm
CunmcynquhedemhmmchmmOfﬁeMmﬁmmaﬁe'spmuchanmmedemﬁmdby
the Valuation Agent for value on such Valuation Date.

"Credit Support Amount” means, with respect t a Transferer 6 & Valuation Dats, (D) the Transferes's
Exposure plus (ji) all Independent Amounts spplicable to the Transferor, if any, minus (jii) all Independent
Amounts applicable to the Transferee, if any, minus (iv) the Transferor's Threshold; provided, however,
that the Credit Support Amount will be deemed 1o be 2ero whenever the calculation of Credit Support
Amount yields a number less than zero.

"Credit Support Balance” means, with respest to a Transferor o 2 Valuation Date, the aggregate of all
BIigiblsCreditSupponthathaabeenmﬁrmd'toorwwiwdbyﬂmesfemmﬂﬁlAnm
togaﬂmwiﬂxanyDlsnibuﬁmuﬂaﬂproeeedsofanysuchﬁligible&editSupponormm‘bnﬂom,as
reduced pursuant to Paragraph 2(b), 3(c)(i) or 6. Any Equivalent Distributions or Interest Amount (or
portionofeithu‘)nottransfemdpuﬂmmPa:agmphS(c)(Dor(ii)wiﬂfonnpanofﬂleCmiﬁtSuppm
Balance,

"Delivery Amount" has the meaning specified in Paragraph 2(a).

"Disputing Party" has the meaning specified in Paragraph 4.
"DMbumns"mgﬁmwwwﬁﬁjbbCreﬁtSuppmmthmeMSuppm
Bdm@miﬂngofmrﬁagﬂlprhcﬂiﬂuﬂaﬂoﬁwpmmmﬂdimhm&mhmm
properlytowhinhaholdwofsemriﬁuoﬂhemtype,mminalvﬂue,Mcriptionandmountassnch
Eligible Credit Support would be entitled from titne o time.

"Distributions Date™ means, with respect to any Eligible Credit Support comprised in the Credit Support
Balanoeotbummcash,mhdnﬁsmwhichahldwofmwﬂisibleCmﬁtSuppmisenﬁﬂedwmeivc
Distributiw,ifﬂutdamisMaLocalehﬂsDay,dumﬁhwingLow&mimeay.
:'Eligible(}m&ppm"mvﬁthmpmwam.theimms,ifany,speciﬁedassur:hforﬂmnany
in Paragraph 11(b)(i) including, in relation to any securities, if appliceble, the proceeds of any redemption
in whole or in part of such securities by the relevant issuer. .

"Eligible Currency” means each currency specified as suth in Paragraph 1)(a)(ii), if such currency is
frecly available, : ' '

"Equivalent Credit Suppart” means, in relation to any Eligible Credit Support comprised in the Credit
Support Balance, Eligible Credit Support of the same type, nominal value, description and amount as that
Eligible Credit Support,

"Equivalent Distributions" has the meaning specified in Paragraph 5(c)(f).
"Exchange Date" has the meaning specified in Paragraph 1 1)

7 ISDA® 1995

8B4567478




"Exposure™ means, with respect to a party on a Valuation Date and sabject to Paragraph 4 in the cage of 2
dispute, the amount, if any, that would be payable 1o that party by the other party (expressed as a positive
mumber) or by that party to the other party (expressed as a pegative number) pursuant to Section 6(e)(ii)(1)
of this Agreement if all Transactions (other than the Transaction constituted by this Annex) were: being
terminated as of the relevant Valuation Time, on the basis that (i) that party is not the Affected Party and
(ii) the Base Currency is the Termination Currency, provided that Market Quotations will be determined by
the Valuation Agent on behalf of that party using its estimates at mid-market of the amounts that wonld be
paid for Replacement Transactions (as that term is defined in the definition of "Market Quotation”).

"Independent Amount” means, with respect to a patty, the Base Currency Equivaleat of the amount
speeified ag such for that party in Paragraph 11(b){iii}A); if no amownt is specified, zero.

"Interest Amount” means, with respect to an Interest Period, the aggrepate sum of the Base Curency
Equivalents of the amounts of interest determined for esch relevant currency and calculated for each day in
that Interest Period on the principal amount of the portion of the Credit Support Balance comprised of cash
in such currency, determined by the Vahiation Agent for each such day as follows:

(x)  ths amount of cash in such currency on that day; multiplied by
()  the relevant Interest Rate in effect for that day; divided by
@ 360 (or, in the case of pounds sterling, 345),

"Interest Period™ means the period from (and including) the last Local Business Day on which an Interest
Amount was transferred (or, if no Intercst Amount has yet been transferred, the Local Business Day on
which Eligible Credit Support or Equivalent Credit Support in the form of cash was transferred to of
received by the Transferes) to (but excluding) the Local Business Day on which the current Diterest
Amount is transferred.

"Interest Rute” means, with respect to an Eligible Currency, the rate specified in Paragraph 11(f)() ﬁ‘or
that currency.

"Local Business Dap™, unless otherwise specified in Paragraph 11(h), means:

9] in relation to a transfer of cash or other property {other than securities) under this Annex, a
day on which commercial banks are open for business (including dealings in foreign exchange and
foreign currency deposits) in the place where the relevant account is Tocated and, if different, in the
principal financial ceatre, if any, of the currency of such payment;

(i) in relation to a transfer of securities under this Annex, a day on which the clearance system
agreed between the parties for delivery of the securitics is open for the aceeptance and exccution of
setﬂmmtmstmchonsor,lfdehvetyoﬁhesecurmesismemplatedbyothermeans,adayon
which commercial banks are open for business (including dealings in foreign exchange and féretgn
curréacy deposits) in the place(s) agreed between the parties for this purposs;

8 ISDA® 1995
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(iii) hrﬂaﬁnnwavﬂuaﬁmmdumismadayonwhidimwciﬂbuhmnquor
business (induding,dedingsinfudgumngemdfwdglcmmcydeposits)hthephuof
locationoftheValuaﬁonAmandinﬂnplace(s)agreedbuwemmeparﬁesformispmpowand

{v) ,inmhﬁmtomynoﬁeeoroﬁwrwmnniaﬁmwmrtbismmmadaymm
WMmmmmmmﬁmmﬁmmmym&mmm
cunmydepasits)inﬂ:eplacespedﬁedinﬂwaddmsﬁ:rmﬁcemostrecmﬂypmvidedbyme
resipient.

"Minimum Transfer Amount™ means, with respect 90 a party, the amount specified as such for that party
in Paragraph 11{b)Gif)(C); if no amount is specified, zer0.

"New Credit Support” has the meaning specified in Paragraph 3(c)().

"Notification Time" has the meaning specified in Paragraph 11(c)(iv).

"Recalculation Date” means the Valuation Date that gives rise to the dispute under Paragraph 4;
provided, hawever, that if a substquent Valuation Date occurs under Paragraph 2 prior to the resolution of
the dispute, thes the "Recalculation Date” teans the most recent Valuation Date under Paragraph 2.

"Resolution Tine" has the meaning specified in Paragraph 11(e)(i).
"Return Amount” has the meaning specified in Paragraph 2(b).

"Settiement Day " means, in relation to a date, (@) with respect to a transfer of cash or other property (other
thmsemﬁﬁu}ﬁemhmlhnﬁmbwad@wﬁhmmmaumofmﬁﬁu,ﬂwM!m
mmnwmumacmwmmw;m-hmmmwmﬂm
mwmmmnmmmmmmwmam
system agreed betwesn the parties for delivery of such securities or, otherwise, on the market in which such
secmitiesmprindpanytraded(or,inmherusc,ifthuﬁsnosudleustonmypmcﬁce.mﬂwﬁrstlocal
Businessbayaﬁersuchdatemwhichitismasmablypracﬁmbletodelivcrsuchmﬁﬁes).

"Hrahdd’mm.wimrspmmapm,ﬁemmmmwamtofﬂm amount specified.as such
for that party in Paragraph 11(b)(iii}B); if no amount is specified, zero, .

"Tm_anm"means,inmlaﬁmhmchValuaﬁmDate,thepartyianpcctnfwhichEmosuwisa
poshivzmbuand,inre!sﬁonmaCmditSupponBaIamg'ﬁwpanywhid; subject to this Annex, owes
such Credit Snpport Balance or, as the case may be, the Value of such Credit Support Balance to the other
party.

"Yransferor” means, in relation to a Transferee, the other party.

"Valuation Agent™ has the meaning specified in Paragraph IX(c)(i).

"Vuluation Date” means each date specified in or otherwise determined pursuant to Paragraph 11(e)ii).

9 ISDA® 1995
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"Valuation Percentage” means, for any tem of Eligible Credit Support, the percentage specified in
Paragraph 11(b)(ii).

"Valuation Time" has the meaning specified in Paragraph 11(c)Gii).

"Value" means, for any Valuation Date or other daté for which Value is calculated, and subject to
Paragraph 4 in the case of a dispute, with respect to:

@ Eligible Credit Support comprised in a Credit Support Balance that is;

a) mmmmtofcash.ﬂwBasaCnnmcquuivalentofmnhmuntmlﬁpﬁedby
the applicable Valuation Percentage, if any; and

(B) a security, the Base Cumency Equivalent of the bid price obtained by the
Valuation Agent multiplied by the applicable Valuation Percentage, if any; and

(i) items&lataremprisedinaCreditSupponBahmeandmnotElisibleCmditShppart,

o ISDA® 1995
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Faragraph 11, Elections and Variables

@

®)

Base Currency and Eligible Carreacy.
(0] “Base Currency™ means Buro,

(i) “Eligible Curreacy™ means the Base Ciwrency.

Credit Support Obligetions,

0] Delivery Amonnt, Return Amount and Credit Support Amount,

8B4567476

Execution copy

(A)  “Delivery Amount” has the mesning specified In Paragraph 2(s), except thet the words
“upon a demand made by the Transferee™ shall be-delsted.

®) “Retarn Amount” hes the meaning as specified in Paragraph 2(b), except that the
words “specificd by the Transteror” shall be deleted.

© “Credit Sapport Amoennt” has the meaning specificd in Paragraph 10.

(i) Eligible Credit Swpport. The following items will qualify as

“Bligible Credit Support” with the

respwﬁdeuﬁmPemmhm&WbﬂmﬁewﬁmudﬂnRﬂthwﬁeu
Eligible Collateral Valuation “Base Over-
Percratage collgteralisation
Rate
| Bligible Cusrency 100.0% 100.0%
U.S. Treasurics (as defined bolow) having @ remaiing | $8.2% 113.38%
térm o maturity of not more then one year
AAA Fixed BUNDs (as defined below) baving a | 95.3% 105.0%
remgining term o maturity of not more than one year
AAA Fixed GILTs (s dcfmed bolow) baving a remaining | §4,6% 11821%
term to matwrity of not more than one year
U.S. Treasuries having a remaining term to maturiky of | 86.79% 115.35%
more than one year but not more than three years
(AAA Fixed BUNDs (ss defined below) baving a | 95.20% 105.0%
remaining form to meturity of more then one year but not
mor¢ than three years
AAA Pixed GILTs (as defineid below) having a remaining | 83.2% 120.2%
term to matarity of more than one year byt not more than
three years
U.8. Treasuries having a remejning term to maturity of | 85.9% 116.56%
more than thres years but not more than five years
AAA Fixed BUNDS having 8 remaining tarm to maturity | 94.3% 106.05%
of more than three years but not more than five ysars
1 '
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Executicn copy
AAA Fixed GILTS (%5 defined below) having @ remaining | 82.2% 121.66%
term to maturity of more then thr¢o years but not more

than five years

U.S. Treasufics having 8 remaining term to matusity of | 85.1% 117.51%
moro than five years but not more than seven ycars

AAA Fixed BUNDS (as defined below) having a | 86.95% 115.0%
remaining term o maturity of more then five years but not

more than seven years

AAA Fixed GILTs (as definod below) having s remaining | 51.5% 12.7%
ferm to inaturity of more than five years but not more than

seven years

U.S. Trensuries having & remaining term to mabwity of | 84.0% 119.05%
more than seven years but not more than ten years

“AAA Fixed GILTS (as defined below) having 8 remalning | 50.5% 12455%
term to maturity of more than seven years but not more

than ten yenss

AAA Fixed BUNDs (as defined bolow) having 2 | 86.95% 115.0%

remaining term to maturity of more than seven years but
nat more than ten years

For the purposes of the Eligible Collateral Chart set forth above, the words indicated below shall have!the
following definitions:

““Base Overcollateralisation Rate” shall mean 1 divided by the Valvation Percentage.
“U8 Treasuries” shall mean negotishle debt cbligations issued by the United States Treasury Departmept.

“AAA Fixed BUNDs” shall mean fixed rated negotiable debt obligations (“Bundesanieihen”) fssued by
the Federal Republic of Germany and rated AAA by Standard and Poor's Ratings Group, & division ofithe
MeGraw-Hill Companies, Inc.

“AAA Fixed GILTs"” shall mean fixed rated Gik-Edged Securities issued by the United Kingdom and
rated AAA by Standard and Poot’s Ratings Group, & division of the McGraw-Hill Companies, Inc.

(i)  Thresholds.

(A) “Independent Amount” mesns, for A and P B, with respect to each
Transaction, Zero. Fary o P

(B)  “Threshold” means, for Party A: Not epplicable, unless the short-term unisecured and
unsubordinated debt ohligations of Party A (or its successor) or any Credit Support
Pravider from time to time in respect of Party A (or its successor) cease to be rated at
least as high as “F1” by Fitch or “A-2" by S&P or the long-term, unsecured and
unsubordinated debt obligations of Party A (or its successor) or amy Credit Supgort
Provider from tirite to time in respect of Party A, (o its successor) cease to be mted at
least as high as “A” by Fitch, then the Threshold for Party A shall be zero,

“Threshold” means, for Party B: Not applicable.

© “Minimum Transfer Amount” means, with respect to Party A and Party B, € 10,000;
provided, that if (1) an Event of Default hes occurred and is continuing with respeci to
Party A, or (2) an Additional Termination Event has octurred in respect of which Party
A is the sole Affected Party, the Minimum Transfer Amount with respect to such pdrty
12 '
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Execution copy:
shall be zero.

(@)  “Rounding”. The Delivery Amount and the Retura Amount will be rovnded up and
dovm, respectively, t the neareet integral multiple € 10,000,

Valoation and Timing,
® “Vsluation Agent” means Perty A in all cirenmstances,

[{1)] “Valuaatioe Date” means the first Local Business Day of each week,

(i)  “Valuation Time™ means 5.00 pan., New York time, on the Local Business Day immediately
preceding the Valuation Date or date of caloulation, as applicable; provided that the cajculations
of Value and Exposure will be made as approximately the game thne on the samo date,

(iv)  “Notifieation Time” means by 3:00p.m., London time, on 2 Local Busingss Dy. .

Exchauge Date. “Exchange Date™ means (A) the Local Business Day on which the Transferce receives
notice of the transfer of New Credit Support, if notice of exchange is roceived by the Notification Tims on
such date, and (B) the Local Busincss Day following the dute on which such notice is received if recsipt
Wkaﬂuﬂiﬁﬂﬁﬁﬁﬁmmneuhmm

Dispute Resolution.

0] “Resolution Time” means 4:00 p.m,, London time, oo the Local Business Day following the
date on which notice is given thet gives riss to & disputsumder Peragraph 4.

(iD Value. For the purpese of Paragraphs 4()AXINC) and 4a)(4)il), disputes over the Value-of
Mommwmudwmﬂrofﬂﬁgibhmmmw
Wmm&muhmwhwmhmdwdbthﬂmAMudﬁng
bHaﬂethﬁomuofﬁeMMmeMmdmofm&r,amﬁum,ﬁm
Mpuﬁuﬁmmgﬂulymudmlmhﬁemiﬁuinqmﬁm The Value will bo'the
Mﬁcmofmeqmﬁmobﬂhdbyﬂnvmmmlﬁpﬂdbymeappﬂth
VManHmwmm,mn‘mm“.mwﬁhmmu
pm(ﬂzlxsmlﬁy.ﬂnmmuqmmamwnm”uﬁtywmbem.
lfmquohﬁmiarcnvaﬂabhhapuﬁwhumﬁty.hhstbidpmﬂuedwqumd(as‘the
mwu)mhmmum,udhmmMngMMmMsm
wwummmmmwmmmvmmpmmmmt
X andinﬂuo:din-ywuuofhuhmudpmmmﬁeaymﬁmﬂaﬁmoﬂh
vmmmmmmmwhmmmﬁu(mmmm
MuhMathhmpaﬂmhMuth?mws(cXinuhcmded
in the applicable price refirved to in sabparagraph (a) above) 35 of such date. The Valus of cash
will bo the Base Currency Equivalent of the amount thereof,

(iif)  Alternstive. The provisions of Faragraph 4 will apply.
Distributions and Interest Amount,

0] Interest Rate, Thé“hnmthm”ahaﬂbghmpeﬂofmymiglbleCmcy,nnthishm
an%ighmdawuge'ofhmmdlyumhmecﬁmmmysmm@h
CuMyMishelduGeditSwmenhwpmantw:histh 11 by Party B or:on
behalf of Party B (it being understood that Party B will provide, or will causs its agent 1o provide,
information to Party A reasonab mﬁniemfoeryA'smdwmnding,asthmhmdor
“weighted average” was determined),

(i) mmofhmmmﬁemﬁ-ﬂmemmumwillbemadeonthe?z
wnmmmyfonowmgmmwmmﬂammwmmﬂumn
medmdmeeivedmhmoumoﬂnﬁednﬂhﬂaDeﬁvﬁyAmommuMmbewmedm
increased by thet transfer, and on any otber Local Business Day on which Equivaleat Credit
slppnniamﬁmdmﬂmefuwmmumhZ(b),pmvidedMMB shall

onlybeobllgedwmfermyltmmmmhmAmﬂmemntlluithunwvedsuch
amount.

13




W)
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(i)  Alteraative to Interest Amount. The provisions of Paragraph 5(c)(ily will apply. For the
purposes of calculating the Interest Amount the amount of interest calculated for each day ofthe
Interest Period shall, with respect to any Eligible Currency, be compounded daily.
Addresses for Transfers.

Party A: to be provided in writing by Party A to Party B.
Party B: to be provided inwriting by Party B to Party A,
Other Provisions.

M

(i)

@i

Transfer Timing,

GV

®)

The final paragraph of Paragraph 3(2) shall be doleted and replaced with the followihg:

“Sybject to Paragraph 4, snd unless otherwise specified, any transfer of Eligible Credit

Support or Equivaleat Credit Support (whether by the Transferor pursnant to Paragraph
2(a) or by the Transferee pursuant to Paragraph 2(b)) shall be made not later than the
close of business on the Settlement Day.”

The definition of Settlement Day shall be deletzd and replaced with the following:

“Settlement Day™ means, with respect to a transfer of (1) cash or other property (other
than secwrities), the sccond Local Business Day afier the Demand Date; and (2)
securities (a) the second Local Business Day afier the Demand Date; or (b) the first
Local Business Day after the Demand Date on which seftlement of a trads in the
relevant seeurities, if effected ¢n the Deinahd Date, would have cccurred in accordance
with customary practice when settling through the clearance system agreed between!the
patties for delivery of such securities or, otherwise, on the market on which sich
securities are principally traded (or, in either case, if there is no such customary practice,
on the first Local Business Day after ths Demand Dete on which it is reasonably
practicable to deliver such securities),

For the purposes of this Paragraph 11(k){i), “Demand Date” means, with respect fo a
transTor by a party:

[¢)) in the case of & transfer pursuant to Paregraph 2 or Paragraph 4(2)(2), the
relevant Valuation Date. For the avoldance of doubt, the Transferor will: be
deemed to receive notice of the demand by the Transferes to make a transfer of
Eligible Credit Support.

@ in the case of a transfer pursuant to Paregraph 3(c)(ii){(A), the date on which the
Transferce has given its consent to the proposed exchange; and

(©)] in the case of a transfer pursnant to Paragraph 5(c)(i), the Disteibutions Date;

Costs of Transfer on Exchange,

Notwithstending Paragraph &, the Transferor will be responsible for, and will relmburse the
Tranaferee for, all transfer and other taxes and other costs involved in the transfer of Eligible
Credit Support ecither from the Transferor to the Transferee or from the Transforee to the
Transferor hereto.

Cumulative Rights,

The rights, powers and remedies of the Transfiéree under this Annex shail be in addition to.all

rights, powers and remedies given to the Transferee by the Agtecment or by virtue of any statute

or rute of law, all of which rights, powers and remedles shall be cumulative and may be exercised

successively or concurrently withomt impairing the rights of the Transferee In the Credit Support
1]
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Balance created pursuant to this Annex.

Sibgte Transféror ind Single Transferee.

mAmmammmwm-mmmunmmmﬂmm
(indudiug,wiﬁomﬂmiﬂion,ﬁemcﬁdhumpmgmphzuthaﬁﬁniﬂmhhw10),
(a)mem”numfuu"uuudinﬂlismmwrmyn.(b)damwa
uudinthhAmmmquA.(c)mlwaAwillberequiMwmhﬁmﬁof
miﬁmmswmmﬁ(mhmmmwwmwm
whmﬂnmwhuh&pmmthHamgudwmhw.MwMI

Chalculations.

Pangmph3(b)ofthhAanlbemudedbyinwﬁngﬂmW0tds“mdemvidemh
m(wmemmwmvmmmwm:mmhmbm

dechMﬁmmemwmmmeMhﬂwthw line
thereof,

Demands and Notices,

All demands, specifications and notices under this Annex will be made pursuant to Section 12 of
this Agreement, Save than any demand, specificetion or notice.

TITULIZACION DE ACTIVOS 8.A,
S.GET, ON BEHALF OF TDA 23,

FONDO DE TITULIZACION DR
ACTIVOS

............................................
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...COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA ANOTADA.
PARA "TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., LA EXPIDO, SIN
EFICACIA EJECUTIVA, EN DOSCIENTOS CINCO FOLIOS DEL
TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO PARA
DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 8B, NUMEROS 4567677,
LOS DOSCIENTOS TRES ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO
DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN MADRID, A
DIECIOCHO DE JULIO DE DOS MIL SIETE. DOY FE.
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