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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES.

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL
FOLLETO

D. Juan Delibes Liniers, con D.N.I. 784.036-N, en su calidad de Consgjero-Director Generd
de Banco Espariol de Crédito, S.A. (en adelante “Banesto”, € “Banco” o € “Emisor”) asume
la responsabilidad por € contenido del presente Folleto Informativo Reducido y confirma la
veracidad de su contenido, que no se omite en e mismo ningln dato relevante ni induce a
error.

.2 ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO
.21 Inscripcidn en registros oficiales.

El presente Folleto Informativo Reducido Modelo Red4 (en adelante, & “Folleto”) ha sido
incrito en los Registros Oficides de la Comision Neciona dd Mercado de Valores (en
adelante “CNMV") con fecha XX de XXXX de 2004.

El registro dd Folleto por la CNMV no implica recomendacién de la suscripcion o compra de
los vaores a que se refiere e mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia
de la entidad emisora o la rentabilidad de los val ores emitidos u ofertados.

El presente Folleto se complementa con € Folleto Continuado del Emisor, inscrito en los
Registros Oficiales de la CNMV con fecha 4 de mayo de 2004, € cua esta a disposicién del
publico en € domicilio dd Banco y en la CNMV, o por aquel folleto completo o continuado
gue en su caso lo sustituya

En € supuesto de que, ademés de solicitar € listado y admisién a negociacion del presente
Programa, o de las Emisiones a realizar bajo € mismo, en mercados secundarios espafioles, se
solicite en mercados secundarios de paises de la Union Europea, se someterd e mismo a la
supervision de los organismos competentes del pais o de los paises en cuestion, cuando la
normativa que resulte de aplicacion asi 1o determine (en tales supuestos las referencias que en
el presente Programa se hacen a las comunicaciones a la CNMV, se entenderdn hechas,
ademés, a la Autoridad Supervisora competente del pais o paises de referencia, en los
términos requeridos por la normativa que resulte de aplicacion).



1.2.2

Autorizacion administrativa previa.

No se precisa autorizacion administrativa para €l registro del presente Folleto de Programa en
laCNMV.

En €l caso de que alguna de las emisiones que en € futuro se realicen al amparo del Programa
requiriese autorizacién administrativa previa, la Entidad Emisora procedera a solicitarla en los
términos previstos legalmente.

En su caso se solicitard al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de los
valores de Emisiones de Deuda Subordinada a redlizar bajo €l Programa. Para cada Emision
de Deuda Subordinada se remitirdn d Banco de Espaiia las condiciones particulares siguiendo
e mismo formato del Anexo 1dd presente Folleto. En todo caso, ni la autorizacion por €
Banco de Espafia ni € citado pronunciamiento positivo sobre su consideracion como recursos
propios implican recomendacién alguna respecto de la suscripcién o adquisicion de los
valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de
los mismos, ni sobre la solvencia de la Entidad Emisora

AUDITORES

Deoitte & Touche Espafia, S.L., (anteriormente Arthur Andersen y Cia, S.Com ) con
domicilio en Madrid, Raimundo Fernandez Villaverde 65 - CIF: D-79104469, inscrita en
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con & nimero S0692 y en e Registro de
Economistas Auditores (REA), ha sido encargada de auditar las cuentas anuales de Banesto y
de su Grupo Consolidado, durante los gjercicios 2001, 2002 y 2003.

Los Informes de Auditoria de Banesto expresaron en los tres Ultimos gjercicios una opinién
sin salvedades. Un giemplar de las cuentas anuales, del informe de gestion y del informe de
auditoria de Banesto correspondiente a los gercicios 2001, 2002 y 2003 se hallan depositados
enlaCNMV.

Los Informes de Auditoria del Grupo Banesto correspondientes a los tres Ultimos gercicios
expresaron una opinion sin savedades. Las cuentas anuaes, € informe de gedtién y €
infforme de auditoria del Grupo Consolidado Banesto correspondiente a los gercicios
econdmicos 2001, 2002 y 2003 se hallan depositados en laCNMV.

Se acompafian como Anexo 5 estados financieros a 30 de marzo de 2004 de Banco Espariol
de Crédito, S.A. y de su Grupo Consolidado.

HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL REGISTRO DEL FOLLETO
CONTINUADO.



A continuacién se relacionan los principales hechos significativos acaecidos en € Grupo
Banesto con posterioridad al 4 de mayo de 2004, fecha de registro del Folleto Continuado en
laCNMV:

1.- El Consgjo de Administracion de Banco Espafiol del Crédito, S.A. celebrado € dia 18 de
mayo de 2004 adoptd, entre otros, |os siguientes acuerdos:

- Proceder al pago, con fecha 30 de junio de 2004, de la cantidad de 0,29 euros por accion,
en concepto de devolucion de aportaciones por reduccion de capital, mediante
disminucion, en la citada cantidad, del nominal de todas y cada una de las acciones en
circulacion. El Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniades y Actos Juridicos
Documentados derivado de este pago sera por cuenta de Banco Espafiol del Crédito, SA.



CAPITULO I

EL PROGRAMA DE EMISION U OFERTA DE VALORES
NEGOCIABLESDE RENTA FIJA SSIMPLE

A la fecha de registro del presente Folleto no se han concretado las condiciones de ninguna de las
Emisiones a redlizar bajo € mismo, por lo que en este capitulo Il se establecen los términos y
condiciones genéricos a que habran de sujetarse cada una de las Emisiones.

Una vez acordada la realizacion de una emisién bajo € presente Programa, se fijardn los términos y
condiciones particulares de la Emision en la correspondiente Informacion Complementaria (en
adelante “Informacién Complementaria’) que serd remitida junto con la comunicacion previa de la
Emisién ala CNMV, y a la Autoridad Supervisora relevante cuando el mercado en € que se solicite la
admisién a negociacion de los valores sea extranjero, asi como a las Sociedades Rectoras de tales
mercados cuando sea necesario.

En la comunicacion que de los términos y condiciones se haga a la CNMV se especificard la
publicidad que se dard a cada Emision.

I1.1.  CONDICIONESY CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERASDE LOS
VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA QUE COMPONEN EL PROGRAMA
DE EMPRESTITOS

1.1.1. Importe nominal del conjunto de empréstitosy nimero de valores previstos.
El importe nominal maximo del Programa de Emision de Renta Fija Simple sera de dos mil
millones de euros (Eur. 2.000.000.000), ampliables a cuatro mil millones de euros (Eur.
4.000.000.000). En consecuencia, la suma del nomina de las distintas emisiones que se
realicen a amparo de este Programa de Emision no podra superar dicha cifra maxima.

El nimero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y estard en funcién del importe
nominal de los valores de cada una de las emisiones que se redlicen al amparo dg Programa
de Emision, y del importe nominal de cada una de dichas Emisiones.

[1.1.2. Naturalezay denominacion de los valores que se ofrecen.
El presente Folleto se formaliza con € fin de crear un Programa de Emision de Renta Fija
Simple para la emision de Cédulas Hipotecarias, Cédulas Territoriales, Obligaciones y Bonos
no convertibles ni canjeables, tanto Ordinarios como Subordinados, hasta el importe maximo
indicado en € anterior epigrafe 11.1.1., estando garantizado € 100% del nominal.

Cada Emision se formalizara, en su caso, mediante € registro por la CNMV, en los términos
establecidos en e R.D. 291/1992, de 27 de marzo, en su redaccién dada por € R.D.
2590/1998, de 7 de diciembre, y disposiciones concordantes, de las condiciones particulares
de cada Emision, que contendra las condiciones particulares y caracteristicas concretas de
cada Emision. A las Emisiones que se redlicen al amparo del Programa de Emision les sera de
aplicacion lo dispuesto en d presente Folleto y en la “Informacién Complementaria’
correspondiente de dicha Emision.



Las emisiones de Obligaciones y Bonos Ordinarios podran tener la consideracion de
Financiacion Subordinada tal como se define en € articulo 20 apartado 1.g) del R.D.
1343/1992 que desarrolla la Ley 13/1992 sobre recursos propios y supervision en base
consolidada. A las Emisiones de este tipo de valores se les denomina en este Folleto bgjo los
conceptos “Deuda Subordinada’, “Obligaciones Subordinadas’ o “Bonos Subordinados’, a
los efectos de diferenciarlas y separarlas del resto de las Emisiones de Obligaciones o Bonos
Simples.

I1.1.3. Importe nominal y efectivo.

El importe nominal de cada uno de los valores de renta fija que se emitan a amparo de
presente Programa no podra ser inferior a 100 euros en € caso de Emisiones dirigidas
exclusivamente a inversores minoristas y de 100.000 euros en € caso de Emisiones dirigidas
exclusivamente a inversores institucionales.

En cuanto a importe efectivo de los valores para cada una de las Emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en & momento de su lanzamiento. En cualquier caso, en
la “Informacién Complementaria’ de cada Emisién aparecera claramente reflgjado € importe
efectivo de los valores.

I1.1.4. Comisionesy gastos para el suscriptor.

I1.1.5.

La suscripcién de los valores a emitir bgjo el presente Programa se hard libre de comisiones y
gastos para los Suscriptores por parte del Emisor, sin perjuicio de los gastos que puedan
cobrar las entidades participantes en los sistemas gestionados por la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacion y liquidacion de Valores, S.A. (en adelante
"IBERCLEAR"), por depdsito, administracion o cualesquiera otros conceptos legamente
aplicables a los valores a emitir con cargo a Programa. Asimismo Banco Espafiol de Crédito,
S.A., como Entidad Emisora, no cargara gasto alguno en la amortizacion de los mismos.

Entidad encargada del registro contable

Las digtintas clases de Emisiones amparadas por este Programa estardn representadas
mediante titulos 0 mediante anotaciones en cuenta y les sera de aplicacion € régimen legal
general espafiol. En € caso de las emisiones para las que se solicite su admision a negociacion
en € Mercado AIAF de Renta Fija o en cualquiera de las cuatro Bolsas espafiolas, la entidad
encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta serd “IBERCLEAR”.

La entidad encargada de registro contable de las anotaciones en cuenta de las emisiones que
no vayan a ser negociadas en ningin mercado serd “IBERCLEAR” o una empresa de
servicios de inversion o entidad de crédito habilitadas legamente para €ello, cuya
identificacion se hara constar en la “Informacion Complementaria’ de la emision
correspondiente.

Adicionamente a la admisién a cotizacion en  mercado nacional anterior se podra solicitar
la admision a negociacion de estas emisiones en mercados secundarios extranjeros
organizados, que en cualquier caso, aparecera determinado para cada emision que se redlice a
amparo del presente Programa en su respectiva “ Informacion Complementaria’.
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[1.1.6. Clausula deinterés.
Las emisiones podran tener un rendimiento explicito, implicito o mixto, y fijo o variable de
acuerdo a un determinado tipo de referencia, indice u otro activo subyacente.

Rendimientos implicitos: tienen tal consideracién los generados mediante diferencia entre €
importe satisfecho en la emision, primera colocacion o endoso y e comprometido a
reembolsar a vencimiento en aguellas operaciones cuyo rendimiento se fije, total o
parciamente, de forma implicita, a través de cuaesquiera valores mobiliarios utilizados para
captacion de recursos ajenos.

Rendimientos explicitos: quedan incluidos dentro de esta categoria los intereses y cuaquier
otra forma de retribucién pactada como contraprestacion a la cesiéon a terceros de capitales
propios, y que no se encuentren incluidos en e concepto de rendimientos implicitos definido
anteriormente.

Rendimientos mixtos. seguiran € régimen de los activos financieros con rendimiento
explicito cuando € efectivo anual que produzcan de esta naturaleza sea igual o superior a tipo
de referencia vigente en é momento de la emision, aunque en las condiciones de la emision,
amortizacion o reembolso se hubiese fijado, de forma implicita, otro rendimiento adicional.
Este tipo de referencia serd, durante cada trimestre natural, € 80 por 100 del tipo efectivo
correspondiente a precio medio ponderado redondeado que hubiera resultado en la Ultima
subasta del trimestre precedente correspondiente a bonos del Estado a tres afios, s se tratara
de activos financieros con plazo igual o inferior a cuatro afios;, a bonos del Estado a cinco
anos, s se tratara de activos financieros con plazo superior a cuatro afios pero igua o inferior
a dete, y a obligaciones del Estado a diez, quince o treinta afios, s se tratara de activos con
plazo superior. En & caso de que no pueda determinarse € tipo de referencia para algun plazo,
sera de aplicacion e del plazo més préximo a de la emisién planeada. A efectos de lo
dispuesto en este apartado, respecto de las emisiones de activos financieros con rendimiento
variable o flotante, se tomara como interés efectivo de la operacion su tasa de rendimiento
interno, considerando Unicamente los rendimientos de naturaleza explicita y calculada, en su
caso, con referencia a la vaoraciéon inicial del parametro respecto del cua se fije
periodicamente el importe definitivo de los rendimientos devengados.

11.1.6.1.Tipo de Inter és nominal.
Las reglas para determinar @ rendimiento, que en ninglin caso sera negativo, de los valores
emitidos bajo € presente Programa se concretaran en la correspondiente “Informacion
Complementaria’, estableciéndose los términos y condiciones aplicables de acuerdo con las
modalidades que se detallan a continuacién.

a) TipodelnterésFijo.
Cuando asi se especifique en la “Informacion Complementaria’, los valores devengaran
un tipo de interés fijo, que se expresara como un porcentaje nominal bruto anual.

b) Interés Variable por referencia a tipos de interés de mercado o al rendimiento o la
cotizacién de otros activos de renta fija.
Cuando asi se especifique en la “Informacion Complementaria’, los valores devengaran
un tipo de interés variable, que se expresard como un porcentaje nominal bruto anual. Este
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tipo podra determinarse por referencia a un tipo de interés de referencia de mercado o ala
cotizacion de otros activos de renta fija.

El tipo de interés de referencia se especificara en la “Informacién Complementarid’,
donde se determinara, en su caso, la pantalla o pantallas de informacion financiera en lals
gue aparecera publicado dicho tipo de interés (en adelante “ Pantalla Relevante”)

El tipo de interés aplicable se calculara en cada caso sumando € diferencid que se
establezca al tipo de interés de referencia que se determine en cada uno de los periodos de
cdculo de intereses en las condiciones que se especifiqguen en la “Informacion
Complementaria’.

Cuando no se especifique otra cosa en la “Informacion Complementarid’, la Base de
Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para € EURO (EURIBOR), a plazo
indicado en la “Informacion Complementaria’”, tomado de la péagina Reuters
EURIBOROL (o cualquiera que la sustituya en € futuro) (“Pantalla Relevante”). Si dicha
pagina (o cuaquiera que la sustituya en € futuro) no estuviera disponible, se tomara como
Pantalla Relevante, por este orden, las paginas de informacion electrénica que ofrezcan
los tipos EURIBOR (publicados por la British Bankers Association) de Telerate,
Bloomberg, o cuaquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado
Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés de referencia y la forma de darlo a conocer se llevard a cabo
en laformaindicada en la correspondiente “Informacion Complementaria’.

c) Interés Variable referenciado al rendimiento de acciones o cestas de acciones de
sociedades cotizadas, indices o cestas de indices de mercados de valores, activos de
renta fija o cestas de activos de renta fija o divisas.

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada Emision, mediante:

la indiciacion a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de acciones de
sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles 0 extranjeros, 0 cestas de
acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros.

la indiciacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de indices de
mercados organizados de vaores de renta variable espafioles 0 extranjeros, 0 cestas
de indices de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o
extranjeros.

laindiciacién al rendimiento, positivo, negativo o0 ambos a la vez, de activos o cestas
de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.
Se incluyen aqui las Emisiones indiciadas a riesgo de crédito de otros activos de
rentafija.

la indiciacion a rendimiento de unas divisas contra otras en € mercado naciona o en
los mercados internacionales de divisas.

11.1.6.2. Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los cupones.
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El servicio financiero del pago de intereses y rendimientos correspondiente a los vaores a
emitir con cargo a este Programa se realizara a través de la Entidad Agente de Pagos, que sera
Banco Espafiol de Crédito, SA., sadvo que se indigque otra cosa en la correspondiente
“Informacion Complementaria’.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para € pago de los cupones de los valores de
las Emisiones que se redicen a amparo de este Programa, cuando proceda, se especificaran
en la “Informacién Complementaria’ de cada emision, y se sujetaran a los siguientes términos
y condiciones generales:

Los intereses se devengaran desde la fecha de desembolso de la Emisién, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en cada caso se
determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de la Emisién, todo
élo de conformidad con los términos contenidos en la “Informacién Complementaria’. El
ultimo cupdn se abonara coincidiendo con e vencimiento de la emision.

Si adgln vencimiento coincidiera con un dia festivo € abono se efectuara e Dia Habil
inmediatamente siguiente, sin que se devengue ningln tipo de interés por dicho diferimiento,
salvo que se indique otra cosa en la correspondiente “ Informacion Complementaria’.

A efectos de las emisiones que se redlicen d amparo del presente Programa y durante toda la
vigencia de las mismas, savo que se indique otra cosa en la correspondiente “Informacion
Complementaria’, se entendera por “dia habil” € que se fije en cada momento por €l Banco
Central Europeo para € funcionamiento del Sistema TARGET /Trans-European Automated
Real-Time Gross-settlemente Express Transfer System), siempre que no sea sabado, domingo
o festivo en Madrid.

I1.1.6.3.Procedimiento para el célculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los
valores. Ajustes en los precios.

El cdculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bago €
presente Programa se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de Emision:

Emisiones con tipo de interés fijo o variable por referencia a tipos de interés de referenciao a
rendimiento o cotizacion de mercado de otros activos de rentafija

Para estas Emisiones, 10s intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calculardn mediante la aplicacién de las siguientes formulas bésicas:

a) Silaemision genera Uinicamente cupones periddicos:

C?N? | ? d
100 Base
donde:
C =Importe bruto del cupdn periddico
N = Nomind del vaor

i = Tipo de interés nominal anual
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d =Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interésy
la Fecha de Pago ddl cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles
gplicable

Base =Base de cdlculo que se utilice para cada emision, indicando € nimero de dias
en que se divide € afio a efectos de calculo de intereses en base anual

b) Si laemision es cupdn cero:

e Paravalores con vencimiento igual o inferior a un afio:

C ?N? | ? d
100 Base

e Paravalores con plazo de vencimiento superior a un afio:

? .2
R~ | P 2
C2N*7A?7—2 212
72 1007 7

donde:

C =Importe bruto del cupdn pagadero a vencimiento

N =Nominal del vaor

i = Tipo de interés nominal anual

d =Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interésy la
Fecha de Vencimiento del cupdn correspondiente, computandose tales dias de
acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias
habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando € nimero de dias en
gue se divide € afio a efectos de calculo de intereses en base anual

Emisiones a tipo variable por referencia a rendimiento de acciones o cestas de acciones de sociedades
cotizadas, indices o cestas de indice de mercados de valores, activos de renta fija o cestas de activos
derentafijao divisas.

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas, salvo que se
indique otra cosa en la correspondiente “Informacion Complementaria’:

a) S setratadelaindiciacion a rendimiento de un Activo Subyacente:

Si seindiciaa rendimiento positivo,

. ? 72Pf ?2Pi2 ?7?
| 2 N?P%* Min? X%, Maxo?———?,05? 14



S seindiciaa rendimiento negativo,

3 PPi?2Pf2_ 7
| 2 N?P%* Min’)X%,Max??;MaO?é
3 » Pt 233

b) S setratadelaindiciacién al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si seindiciaa rendimiento positivo,

3 2 ? P, ? ?P,2
| 2 N?P%* Min?X%,Max?gNl%?M? Nz%?MO ~?N %? ug
3 % Pil Piz in ?

Si seindiciaa rendimiento negativo,

| 2 N?P%* MinX%, MaxZ N, s P’ P P”oN gpo P’ Pray 2N, 9r Pn” P Pf;
3 % f1 f2 mo P

siendo,

I = Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite méximo del Importe de Liquidacion afavor del tenedor del valor
P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferenciaentre e
Valor/Precio Inicid y € Vaor/Precio Fina del Activo Subyacente

Pi = Vaor/Precio Inicia del Activo Subyacente
Pf = Vador/Precio Fina dd Activo Subyacente
N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye €

Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%-+.....+Nn%=100%

I1.1.6.3.1.Normas comunes para la determinacion de los rendimientos.

Los intereses devengados y liquidados se calcularan en base Act/365, sdvo que en
Emisiones destinadas a inversores ingtitucionales exclusivamente se indique otra base en la

“Informacion Complementaria’.

La determinacion concreta del rendimiento de las Emisiones a redlizar, asi como los tipos
de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los
valores a emitir, su denominacién formal, forma, momento de determinacion y calculo,
publicidad, limites méximo y minimo que en su caso se fijen, Vaores/Precios Iniciaes,
Valores/Precios Finales, Fechas de Valoracidn, informacion sobre los activos subyacentes,
periodicidad del pago de los cupones, y demas pardmetros especificos necesarios para
determinar los derechos de los inversores titulares de los valores de cada emision asi como
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otras caracteristicas relevantes para la determinacion del rendimiento y caracteristicas de los
valores a emitir, asi como sus caracteristicas concretas, se indicardan en la “Informacién
Complementaria’ de cada Emision.

Igualmente se podran realizar Emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las formulas definidas en € epigrafe 11.1.6. de
presente Folleto informativo. En estos supuestos de Emisiones estructuradas ligadas a
rendimiento de distintos Activos Subyacentes de las categorias citadas, que presenten
alguna variacién respecto de las férmulas anteriormente indicadas para calcular € importe
bruto de los intereses 0 rendimientos a pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en
la correspondiente “Informacion Complementaria’.

11.1.6.4. Ajustes arealizar en los Valores/Precios de los Activos Subyacentes.

En € caso de Emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca por referencia a la
valoracion de indices bursatiles u otros activos, durante € periodo que medie entre las
diferentes Fechas de Valoracion se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar lugar
a cambios en las fechas de valoracién designadas 0 a gjustes en las valoraciones tomadas para
d clculo del rendimiento de los vaores de la Emisién, ya se trate de supuestos de
interrupcién de los mercados de cotizacion de los Activos Subyacentes, defecto o
discontinuidad en la publicacién de los indices o valores de los Activos Subyacentes, por €
acaecimiento de determinados eventos que ateren la situacion societaria de las sociedades
emisores de los Activos Subyacentes de que se trate, 0 por otras causas. Si por las
caracteristicas de los Activos Subyacentes se estimase viable, se indicara en la “Informacion
Complementaria’ aguellos supuestos objetivos que daran lugar a la redlizacion de un gjuste,
sin perjuicio de la aplicabilidad de los criterios que se exponen en & Anexo 3del presente
Folleto.

Los gjustes se realizaran por € Agente de Calculo de la emisién de que se trate.

Los cambios y/o gjustes a realizar se indican en € Anexo 3de presente Folleto. En todos los
casos contemplados en el Anexo 3 y en aquellos en que se ofrezcan varias aternativas a los
titulares de los Activos Subyacentes afectados, € Agente de Céculo elegira la opcidn que, a
Su juicio, sea méas ventgjosa para los titulares de los valores emitidos, indicando a Emisor la
forma de proceder con la emision de que se trate.

Los gjustes que se realicen serén efectivos desde la Fecha de Ajuste, que sera € dia en que
tenga efectos la operacion societaria o € evento que dé lugar a gjuste, 0 una fecha anterior en
los supuestos en que los gjustes vengan motivados por supuestos de insolvencia o exclusion
de cotizacion de valores 0 activos que constituyan Activos Subyacentes.

En & supuesto en que € Emisor o suscriptor, por € acaecimiento de cualquiera de los eventos
indicados en e apartado 3.2. del Anexo 3, decida amortizar los valores anticipadamente,
pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte, e Agente
de Céculo determinara dicho valor de amortizacién anticipada, conforme a la valoracion que
resulte de aplicar a los valores afectados los métodos de valoracion habitualmente utilizados
en € mercado para ese tipo de productos y utilizando como precios de los Activos
Subyacentes afectados las cotizaciones disponibles mas cercanas a la Fecha de Amortizacion
de los valores afectados.

I1.1.6.5. Agente de Calculo.
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El Agente de Cdculo de las emisiones redizadas bgjo € presente Programa sera Banesto
Bolsa, SA., SV.B., sdvo que se indique otra cosa en la correspondiente “Informacion
Complementaria’, quien desempefiard como minimo, las funciones que a continuacién se
relacionan:

El Agente de Calculo asumirda las funciones correspondientes a céculo, determinacion y
valoracion de los derechos econdmicos que correspondan a los titulares de los valores de la
Emision de que se trate, y de los precios, tipos o cotizaciones de los Activos Subyacentes en
las correspondientes Fechas de Valoracién, de conformidad con los términos y condiciones de
cada Emision y los generdes contenidos en € presente Folleto. Para ello € Agente de
Céculo:

a) Cdculard o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos
Subyacentes en cada Fecha de Vaoracion en que éstos se deban calcular o determinar,
conforme a lo establecido en la “Informacién Complementaria’.

b) Determinard e rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas de
liquidacion previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de
amortizacion correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios o vaoraciones de los Activos Subyacentes
aplicables en caso de discontinuidad, interrupcion del mercado, defecto de publicacion de
indices o precios de referencia, y los gjustes y valoraciones a redizar de acuerdo con lo
establecido en €l presente Folleto y en la “Informacién Complementaria’ correspondiente.

El Agente de Calculo actuard siempre como experto independiente y sus célculos y
determinaciones seran vinculantes, tanto para Banco Espafiol de Crédito como para los
tenedores de los valores de la Emision.

No obstante, s en & célculo por é efectuado se detectase error u omisién, e Agente de
Céculo lo subsanara en d plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u
omision fuese conocido.

Ni Banco Espafiol de Crédito ni los inversores en los valores de la Emision de que se trate
podran presentar reclamacion o queja alguna contra €l Agente de Calculo en € caso de que las
sociedades propietarias de los indices, 0 las sociedades que publican las valoraciones o
cotizaciones de los activos que congtituyen € Activo Subyacente de los valores de la emision,
cometan algun error, omision o afirmacion incorrecta en lo que afecte d calculo y anuncio del
valor de dicho Activo Subyacente.

La Entidad Emisora se reservard € derecho a sustituir a Agente de Célculo cuando lo
considere oportuno.

En € caso de que € Agente de Célculo renunciase a actuar o no pudiera calcular € valor de
revalorizacion, Banco Espafiol de Crédito, SA., en su condicién de Emisor nombrara una
nueva entidad Agente de Caculo en un plazo no superior a quince dias habiles, desde la
notificacién de renuncia del anterior Agente de Calculo, comunicandose e nombramiento a la
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CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucién del Agente de Caculo no serd efectiva sino
hasta la aceptacion de la designacion y entrada en vigor de las funciones de una nueva entidad
Agente de Célculo sustituta y a que dicha circunstancia hubiere sido objeto de comunicacion,
como hecho relevante, a la CNMV y a organismo rector del mercado secundario que
corresponda.

La Entidad Emisora advertira a bs titulares de los valores, con a menos cinco dias habiles de
antelacion, de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que afecten a Agente de
Célculo.

El Agente de Calculo actuard exclusivamente como Agente de la Entidad Emisora y no
asumird ninguna obligacion de agencia o representacion con respecto a los titulares de los
valores.

[1.1.6.6. Informacion sobre los Activos Subyacentes. Célculo de la rentabilidad para los
inversores.

La “Informacion Complementaria’ a la Emisién correspondiente incluird informacion sobre
los Activos Subyacentes a cuyo rendimiento se indicien los valores de cada emisién concreta,
incluyendo cuadros detallados sobre su evolucion histérica y otra informacion relevante sobre
los mismos.

I1.1.7. Régimen fiscal

Se facilita a continuacion, a efectos meramente ilustrativos, un breve resumen dd régimen
fiscal aplicable a los valores a emitir a amparo del presente Programa, a cuyo efecto se ha
tenido en cuenta Unicamente la legidacion estatal vigente y los aspectos de arécter genera
gue puedan afectar alos inversores.

A cada uno de los potenciales inversores corresponde examinar exhaustivamente € régimen
fisca que les resulte aplicable, atendiendo a las circunstancias particulares que en ellos
concurran y ala normativa vigente en el momento de la obtencion y declaracion de las rentas
correspondientes.

a) Personas fisicas Residentes en territorio Espafiol.

Atendiendo a la naturaleza de los rendimientos del capital mobiliario generados por los
activos financieros s establece la siguiente clasificacion:

1. Activos financieros con rendimientos implicitos. El rendimiento generado estara
sometido a una retencién del 15% o tipo vigente en cada momento. La base de
retencion, de acuerdo con lo establecido en € articulo 86 del Reglamento del IRPF,
estard constituida por la diferencia entre € vaor de amortizacion, reembolso o
transmision y € valor de adquisicién o suscripcion de dichos activos (sin minorar
gastos), reducida en un 40% o porcentagje vigente si e rendimiento se ha generado en
un periodo superior a dos afnos.

2. Activos financieros con rendimientos explicitos; En este caso podrian generarse dos
tipos de rendimientos ddl capital mobiliario:
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Cobro del cupodn.

El rendimiento est4 sometido a una retencién del 15%0. La base de retencion estara
constituida por la contraprestacion integra exigible o satisfecha, reducida en un 40%
s & rendimiento se ha generado en un periodo superior a dos afios.

Transmision o reembol so.

No procederd la aplicacion de retencién en los rendimientos derivados de la
transmisiéon o reembolso de estos activos, cuando estén representados mediante
anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficia de valores
espafiol, condiciones establecidas en e articulo 70.3.f del Reglamento del IRPF. S
no se cumplieran las anteriores condiciones e rendimiento generado estara sometido
a unaretencion del 15% o tipo vigente en cada momento. La base de retencion estara
congtituida por la diferencia entre € valor de amortizacién, reembolso o transmision
y € vaor de adquisiciéon o suscripcién de dichos activos (sSnh minorar gastos),
reducida en un 40% s € rendimiento se ha generado en un periodo superior a dos
afos.

Por dltimo, quedard sujeta a retencion la parte del precio que equivalga a cupén
corrido en las transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los treinta
dias inmediatamente anteriores a vencimiento del cup6n, cuando € adquirente sea
una persona 0 entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo de
Impuesto sobre Sociedades y los rendimientos explicitos derivados de los valores
transmitidos estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion con €
adquirente.

3. Activos financieros con rendimientos mixtos:

» Estos activos seguiran d régimen de los explicitos cuando € efectivo anua de
esta naturaleza que produzcan sea igual o superior a tipo de referencia vigente en
el momento de la Emisién, aungue en las condiciones de emisién, amortizacion o
reembolso se hubiese fijado, de forma implicita, otro rendimiento adicional. Este
tipo de referencia sera, durante cada trimestre natural, € 80% del tipo efectivo
correspondiente a las Emisiones de Bonos y Obligaciones del Estado de plazo
similar a la Emision privada en cuestiéon. En € caso de que no pudiera
determinarse € tipo de referencia para algin plazo, serd de aplicacion € de
plazo mas préximo a de la Emision planeada.

S d rendimiento explicito es inferior a tipo de referencia, no siguen € régimen
de los activos explicitos y en cualquier caso, tanto € rendimiento del cobro del
cupodn, como €l de la transmision o reembolso de los mismos estara sometido a
retencion del 15%.

b) Personasjuridicas residentes en territorio espafiol.

Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, procedentes de
activos financieros, cualquiera que sea la naturaleza de los mismos (tanto por € cupén como
por la originada en la transmisién), no estardn sometidas a retencién, de acuerdo con lo
establecido en d articulo 57.q dd Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, siempre que
los mencionados activos estén representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en
un mercado secundario oficial de valores espafiol.
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De no cumplirse cualquiera de los dos requisitos anteriores, tanto los rendimientos derivados
del cobro del cupdn, como los de la transmision o reembolso de los activos, estaran sometidos
a una retencion del 15% o tipo vigente en cada momento. La base de retencién estara
constituida:

» End cobro del cup6n por la contraprestacion integra exigible.

» En latransmisién o reembolso por la diferencia entre € valor de amortizacién, reembolso
0 transmisién y d valor de adquisicién o suscripcion de dichos activos (sin minorar
gastos).

Los rendimientos derivados de activos financieros obtenidos por las entidades exentas
recogidas en € articulo 9 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades no estardn sometidos a
retencion, para lo cual resultaraimprescindible acreditar la mencionada condicion.

¢) No residentes a efectos fiscales en Espafia.

Inversores con establecimiento permanente en Espafia

Los rendimientos derivados del cobro del cupdn u obtenidos en la transmisién o reembolso de
estos activos, por inversores no residentes a efectos fiscales con establecimiento permanente
en Espafia, congtituyen una renta més que debe integrarse en la base imponible del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes, cuyo célculo se establece en d articulo 17 de la Ley que
regula e mencionado Impuesto. Estos rendimientos seguirén, a efectos de su retencion, los
criterios establecidos para las personas juridicas residentes en territorio espafiol descrito en €
apartado anterior.

No residentes en territorio espafiol que operan en él sin establecimiento permanente
Con caracter generd, los rendimientos por inversores no residentes a efectos fiscaes sin
establecimiento permanente en Espafia, estaran sometidos a una retencion del 15%.

No obstante, € régimen fiscal puede variar en funcién del pais de residencia del no residente a
efectos fiscales sin establecimiento permanente en Espafia. La aplicacion de este tratamiento
fiscal diferenciado que se describe a continuacion requerira la acreditacion de la condicién de
no residente mediante un certificado expedido por las autoridades fiscaes del pais de
residencia del inversor, cuyo plazo de validez sera de un afio desde la fecha de su expedicion.

c.1) Residencia en la Unidn Europea.
Cobro del cupdn.
Los no residentes en territorio espafiol que acrediten su residencia fisca en la Union
Europea, respecto ddl cobro del cupon, obtendran una renta que tendra la consideracion
de exenta, tal como se establece en € articulo 13.1.b de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no residentes, respecto de la que no se debe aplicar retencién alguna.

Transmision o reembolso del activo.

Los no residentes en territorio espafiol que acrediten su residencia fisca en la Union
Europea, en la transmisién o reembolso de los titulos, obtendran una renta que tendra la
consideracién de exenta y respecto de la que no se debe aplicar retencién alguna.

Residencia en Luxemburgo.

Sin embargo, s € pais de residencia del no residente es Luxemburgo, hay que tener en
cuenta lo establecido en el Real Decreto 1080/1991 por € que este pais se considera
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paraiso fiscal, respecto de las rentas percibidas por las sociedades a las que se refiere €
parrafo 1 del protocolo anexo a Convenio para evitar la Doble Imposicién Internacional
entre ambos paises. A tales efectos, estas sociedades serian las sociedades holding,
definidas en la legidacidn especial luxemburguesa contenida en la Ley de fecha de 31 de
julio de 1929, y e Decreto Gran Duca de fecha de 17 de 1928. Asi, s los rendimientos
fueran obtenidos por aguna de estas sociedades holding, estos estarian sometidos a
retencion, siendo en este caso € tipo de aplicacion € del 15%.

¢.2) Residencia en un pais con Convenio para evitar la Doble Imposicién distinto de la

Unién Europea.

Cobro del cupdn.

Los no residentes en territorio espafiol, que operen en @ sin establecimiento permanente,
que acrediten su residencia fiscd en un pais con Convenio para evitar la Doble
Imposicion Internacional con Espafia distinto de la Unién Europea, respecto del cobro del
cupdn obtendran un rendimiento sometido a tipo de retencién previsto en € respectivo
Convenio. La base de retencién estard constituida por la contraprestacion integra exigible
o satisfecha.

Transmision del activo.
* Residentes en paises con Convenio de Doble Imposicion y clausula de intercambio
de informacién, distintos de la Unién Europea, que acrediten su residencia fiscal.

En la transmisién de los titulos realizada en mercados secundarios oficides de
valores espafioles, obtendran una renta que tendra la consideracion de exenta y
respecto de la que se deberd aplicar retencion alguna

No obstante, s la transmisién no fuera realizada en mercados secundarios oficiales de
valores esparioles |a renta obtenida estara sometida a tipo de retencién previsto en €
respectivo Convenio.

* Residentes en paises con Convenio de Doble Imposicion y sin clausula de
intercambio de informacion distinto de la Unién Europea, que acrediten su residencia
fiscal.

Activos financieros con rendimiento implicito.
El rendimiento obtenido estard sometido a tipo de retencién previsto en €
respectivo Convenio.

Activos financieros con rendimiento explicito.

En este caso no procederd la aplicacion de retencion en los rendimientos
derivados de la transmision o reembolso de estos activos, siempre que estén
representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado
secundario oficia de valores espafiol.

S no cumplieran las anteriores condiciones, € rendimiento estara sometido a
tipo de retencién establecido en el respectivo Convenio. La base de retencion
estara constituida por la diferencia entre e valor de amortizacion, reembolso o
transmision y e valor de adquisicién o suscripcion de dichos activos (sin minorar
gastos).
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Por dltimo, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga a cupon
corrido en las transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los
treinta dias inmediatamente anteriores a vencimiento del cup6n, cuando €
adquirente sea una persona o0 entidad no residente en territorio espafiol 0 sea
sujeto pasivo de Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos
derivados de los vaores transmitidos estén exceptuados de la obligacion de
retener en relacion con € adquirente.

Activos financieros con rendimiento mixto.

Estos activos seguiran € régimen dc los explicitos cuando e efectivo anual de
esta naturaleza gque produzcan sea igua o superior a tipo de referencia vigente en
e momento de la emisién, aunque en las condiciones de emisién, amortizacion o
reembolso se hubiese fijado, de forma implicita, otro rendimiento adicional. Este
tipo de referencia serg, durante cada trimestre natural, el 80% dd tipo efectivo
correspondiente a las emisiones de bonos y obligaciones del Estado de plazo
smilar a la emision privada en cuestion. En e caso de que no pudiera
determinarse € tipo de referencia para algun plazo, sera de aplicacion € de
plazo mas proximo a de la emisién planeada.

En caso contrario, se aplicaran las reglas establecidas para € régimen de los
implicitos.

Reembolso del activo.
En € caso de los residentes en paises con Convenio de Doble Imposicion distintos de la
Unién Europea, que acrediten su residencia fiscal, € tratamiento fiscal sera € siguiente:

Activos financieros con rendimiento implicito.
El rendimiento obtenido estara sometido a tipo de retencidn previsto en € respectivo
Convenio.

Activos financieros con rendimiento explicito.

En este caso no procedera la aplicacion de retencion en los rendimientos derivados de
la transmision o reembolso de estos activos, siempre que estén representados
mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

Si no cumplieran las anteriores condiciones, € rendimiento estara sometido a tipo de
retencion establecido en e respectivo Convenio. La base de retencion estara
constituida por la diferencia entre @ valor de amortizacion, reembolso o0 transmision
y € valor de adquisicion o suscripcién de dichos activos (sin minorar gastos).

Activos financieros con rendimiento mixto.

Estos activos seguiran € régimen de los explicitos cuando € efectivo anua de esta
naturaleza que produzcan sea igual o superior a tipo de referencia vigente en €
momento de la emision, aungque en las condiciones de emisién, amortizacion o
reembolso se hubiese fijado, de forma implicita, otro rendimiento adicional. Este tipo
de referencia serd, durante cada trimestre natural, e 80% del tipo efectivo
correspondiente a las emisiones de bonos y obligaciones del Estado de plazo similar
alaemision privada en cuestion. En € caso de que no pudiera determinarse € tipo de
referencia para algin plazo, serd de aplicacion € dd plazo més préximo a de la
emision planeada.
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En caso contrario, se aplicaran las reglas establecidas para € régimen de los
implicitos.

c.3) Residencia en un pais sin Convenio para evitar la Doble Imposicion.
Cobro del cupdn.
Los no residentes en territorio espariol que operen en é sin establecimiento permanente y
gue residan en un pais sin Convenio de Doble Imposicion con Espafia, fuera de la Unidn
Europea, respecto del cobro del cupdn obtendran un rendimiento sometido al tipo de
retencion general del 15% o tipo vigente en cada momento.

Transmision o reembolso del activo.
Atendiendo a tipo de activo financiero que sea objeto de la transmisién o reembolso se
establece € régimen de retenciones siguiente:

Activos financieros con rendimientos implicitos.

El rendimiento generado estara sometido con caracter general a una retencion del
15%. La base de retencion estard congtituida por la diferencia entre & vaor de
amortizacion, reembolso o transmision y e valor de adquisicion o suscripcion de
dichos activos (sih minorar gastos).

Activos financieros con rendimientos explicitos.

En este caso, previa acreditacion de la residencia fiscal, no procedera la aplicacion de
retencion en los rendimientos derivados de la transmision o reembolso de estos
activos, siempre que estén representados mediante anotaciones en cuenta y se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espariol.

Si no cumplieran las anteriores condiciones o € rendimiento se obtuviera a través de
territorios 0 paises calificados como paises fiscales, éste estara sometido a una
retencion del 15%. La base de retencion estara constituida por la diferencia entre €
valor de amortizacién, reembolso o transmision y € vaor de adquisicién o
suscripcion de dichos activos (sih minorar gastos).

Por dltimo, quedara sujeta a retencién la parte del precio que equivalga a cup6n
corrido en las transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los treinta
dias inmediatamente anteriores a vencimiento del cupdn, cuando € adquirente sea
una persona o entidad no residente en territorio espafiol 0 sea sujeto pasivo dd
Impuesto sobre Sociedades y los rendimientos explicitos derivados de los valores
transmitidos estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion con €
adquirente.

Activos financieros con rendimientos mixtos.

Estos activos seguirdn € régimen de los explicitos cuando € efectivo anual de esta
naturaleza que produzcan sea igual o superior al tipo de referencia vigente en €
momento de la Emisién, aunque en las condiciones de Emisién, amortizacién o
reembolso se hubiese fijado, de forma implicita, otro rendimiento adicional. Este tipo
de referencia sera, durante cada trimestre natural, € 80% del tipo efectivo
correspondiente a las Emisiones de Bonos y Obligaciones del Estado de plazo smilar
a la Emision privada en cuestion. En € caso de que no pudiera determinarse € tipo
de referencia para algin plazo, sera de aplicacion € del plazo més préximo a de la
Emision planeada
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S no siguen € régimen de los activos explicitos, en cualquier caso, tanto €
rendimiento del cobro del cup6n como € de la transmisién o reembolso de los
mismos estara sometido a retencion del 15%.

[1.1.8. Amortizacion de los valores.
Los valores de las distintas Emisiones amparadas en este Programa podran reembolsarse a la
par o con prima sobre el nominal, en cualquier caso siempre estara garantizando la devolucién
del nominal de la emision. En cualquier caso, este precio de reembolso se determinara para
cada Emision en su correspondiente “Informacion Complementaria’.

La modalidad de amortizacién se determinar4 para cada Emisién en su correspondiente
“Informacion Complementarid’, donde se indicara e plazo de vencimiento y la existencia, en
su caso, de opciones de amortizacion anticipada. El plazo de vida para las emisiones
amparadas en este programa tendra un minimo de 1 afio y un maximo de 30 afios.

En d caso de que € dia de pago de la amortizacion sea festivo a efectos bancarios en Madrid,
e pago dd mismo se tradadard a dia habil inmediatamente posterior, sin que por €lo €
suscriptor tenga derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

Las emisiones amparadas en este Programa podran tener 0 no una o varias opciones de
amortizacion anticipada, a opcion del emisor, por su valor nominal 0 con prima de
amortizacion, las cuaes se determinardn en cada caso, en la “Informacion Complementariad’
delaemisién.

En el supuesto de cancelacion anticipada de Vaores de naturaleza subordinada sera necesario,
ademés de la autorizacion previa del Banco de Espafia, que hayan transcurrido a menos cinco
anos desde |a fecha de desembolso de dicho valores, en aquellos supuestos en que tal fecha no
coincida con lade su emision.

Por 1o que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en € articulo 59 dd Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, modificado por €
Rea Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, e volumen de dichos vaores emitidos por la
Entidad, y no vencidos, no podra superar €l 90% de una base de computo formada por la suma
de los capitales no amortizados de todos los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad
aptos para servir de cobertura.

En € caso de superar € limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en €
Acuerdo de Emision, y de lo que se contenga en la correspondiente “Informacién
Complementaria’, la Entidad Emisora podra proceder a la amortizacion de Cédulas
Hipotecarias hasta €l importe excedido de acuerdo con lo que determina e articulo 60 del
Rea Decreto 685/1982, modificado por € Rea Decreto 1289/1991. De optarse por la
amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta se redizara en la forma prevista en la ley
abonandose e importe correspondiente a los cedulistas. En € supuesto de producirse dicha
amortizacion se anunciardala CNMV y alos cedulistas mediante publicacion en e BOE.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, €l emisor entregara a inversor
la cantidad correspondiente a cupdn corrido asi como € importe ddl principal.

Para el caso de emisiones de cédulas territoriales y de acuerdo con lo establecido en € articulo
13 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, €
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1.1.9.

volumen de las mismas emitidas por la Entidad y no vencidas, no podra superar el 70% del
importe de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las
Administradores Publicas.

No obstante, si se sobrepasa dicho limite la entidad emisora debera recuperarlo en un plazo no
superior a tres meses, aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las
administraciones publicas, adquiriendo sus propias cédulas en mercado o mediante
amortizacion de cédulas por € importe necesario para restablecer d equilibrio y, mientras
tanto, debera cubrir la diferencia mediante un depdsito efectivo o de fondos publicos en €
Banco de Espafia.

Identificacién de las Entidades Financieras que atenderan e servicio financiero de los
valor es ampar ados en este Programa.

La identificacion de las entidades financieras que atenderdn e servicio financiero de las
emisiones que se redicen a amparo de este Programa se determinara en la correspondiente
“Informacién Complementarid’, tal y como consta en el apartado 11.1.6.2. de este Folleto.

11.1.10. Moneda del empréstito.

Las Emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE.

No obstante, para € caso de emisiones cotizadas en €l mercado AIAF de Renta Fija 0 en las
Bolsas de Valores espafiolas, las emisiones estaran denominadas en euros.

I1.1.11. Cuadro orientativo del servicio financiero.

De acuerdo con las condiciones de cada Emision, € cuadro financiero, se presentara en la
correspondiente “Informacién Complementaria’.

1.1.12.Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de Rentabilidad brutas previstas para €

tomador.

El interés efectivo previsto para € suscriptor de cada emision se especificard en su
correspondiente Informacién Complementaria y serd € que resulte de aplicar las condiciones
particulares de dicha Emision. En la “Informacion Complementaria’ también se especificaran
los flujos arecibir por € inversor.

Para todas las emisiones que se realicen con cargo a este Programa, la tasa interna de
rentabilidad para € suscriptor se calculara mediante la siguiente formula:

n F
PO’)? J 2d ?

o' 3
571005

donde:

Precio de Emisién del valor

Flujos de cobros y pagos brutos alo largo de lavida del valor
Rentabilidad anua efectivao TIR

NUmero de dias transcurridos entre lafecha de inicio del devengo del
correspondiente cupdn y su fecha de pago

M
[y
Inmn

o
1
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n =
Base =

NUmero de flujos de la Emision
Base para e calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de
la“Informacion Complementaria’

I1.1.13. Inter és efectivo previsto para e emisor.
A la fecha de registro ddl presente Folleto, no se han concretado los tipos de interés o las
rentabilidades ofrecidas para cada Emisién, ni los costes asociados a las mismas, por lo que €
Tipo de Interés Efectivo para el Emisor correspondiente a cada Emisidon serd especificado
convenientemente en la “Informacién Complementaria’ que se entregard a la CNMV, para
cada una de las Emisiones bajo este Programa.

El método de célculo del interés efectivo neto para la Entidad Emisora es € de la Tasa Interna
de Retorno (TIR) que iguaa los flujos de cobros y pagos descontados al momento de la Fecha
de Desembolso. El calculo de la TIR se realizara utilizando la férmula siguiente:

P,2G?? F, ——
A?—7
2 1007
donde:
Po = Preciode Emision del valor
G = Gastosde Emision
Flujos de cobros y pagos brutos alo largo de lavida del valor
r =  Rentabilidad anual efectivao TIR
d = Numerode dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo
del correspondiente cup6n y su fecha de pago.
n = NuUmero deflujos de la Emisién
Base - Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta

de la“Informacion Complementaria’

L os gastos estimados de la emisién comprenden los siguientes conceptos:

Concepto % maximo sobreel | Importe max.
nominal Euros
CNMV Registro y supervision AIAF 0,003% + 38.267,93 158.267,93
euros
AlAF Registro y admision a negociacion 0,005% 200.000,00
Bolsa/IBERCLEAR | Admision, permanenciay tasas deinclusion 0,01% 400.000,00
IBERCLEAR
Notaria Tramitacion y admision a cotizacion AIAF 0,020%(estimado) 800.000,00
Registro Mercantil Gastos de Colocacién 0,007% (estimado) 280.000,00
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I1.1.14. Evaluacion del riesgo inherente a los valores emitidos
No se ha solicitado especificamente para este programa valoracion del riesgo crediticio a
ninguna entidad calificadora. No obstante, se podra solicitar por cada emision concreta dicha
valoracion del riesgo crediticio reflgjandose tal circunstancia, en su caso, en la “Informacion

Complementaria’.

A la fecha de registro del Folleto, € Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones
(“ratings’) por las agencias de cdificacion de riesgo crediticio:

Agencia de| Largo Plazo Corto Plazo
cdificacion

FITCH AA- F1+
Moody's Aa3 P1
Standard & A+ Al
Poor’s

Las escalas de cdificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las

siguientes.
FITCH Moody's Standard & Poor’s
Categoriadeinversion | AAA Aaa AAA
AA Aa AA
A A A
BBB Baa BBB
Categoria Especulativa | BB Ba BBB
B B B
CCC Caa CCC
CcC Ca CcC
C C C
D D

Moody’s aplica modificadores numéricos 1,2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior
de cada categoria de rating genérica; € modificador 2 indica una banda media y €

modificador 3 indicala bandainferior de cada categoria genérica.

Standard & Poor’s aplica un signo méas (+) o menos ) en las categorias AA a CCC que
indican la posicion relativa dentro de cada categoria. FITCH aplica estos mismos signos desde

la categoria AAA.

Estas calificaciones crediticias se concedieron en las siguientes fechas:

?? Moody’s el dia 21 de noviembre de 2003.
?? Standard & Poor’s €l dia 20 de enero de 2004.

?? FITCH € dia 17 de noviembre de 2003.

L as escalas que emplean para la calificacion de deuda a corto plazo son las siguientes:
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FITCH Moody's Standard & Poor’s
F1 Prime-1 Al

F2 Prime-2 A2

F3 Prime-3 A3

B B

C C

D D

.2

1.2.1.

Standard & Poor’sy FITCH aplican un signo mas (+) dentro de la categoria A-1y F1.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificaciéon crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sdlo una estimacion y no tiene por qué evitar a

los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del Banco o de los
valores a adquirir.

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION

Solicitudes de suscripcion o adquisicién.

I1.2.1.1.Colectivo de potenciales inver sores.

Las Emisiones redlizadas bgjo € presente Programa podran estar dirigidas a publico en
general o bien a inversores ingtitucionales, tanto nacionales como extranjeros, en funcion de
las caracteristicas especificas de cada Emision, lo que se especificard en la correspondiente
“Informacion Complementaria’.

11.2.1.2. Exigencias legales.

Una vez admitidos a negociacion en € Mercado AIAF de Renta Fija, en la Bolsa de Valores,
0 en un mercado secundario regulado de cualquier pais de la Unién Europea, segin € caso
para cada Emision, los valores de las Emisiones realizadas bagjo este Programa seran aptos
para cubrir las exigencias legales de inversion a las que estan sometidas determinado tipo de
entidades como las Ingtituciones de Inversién Colectiva, Compafiias de Seguros, Fondos y
Planes de Pensiones, asi como cualesquiera otras Instituciones o Empresas Mercantiles que
deban cumplir con obligaciones administrativas de inversion en vaores negociados en
mercados secundarios organizados.

11.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcion.

Las fechas o periodos de suscripciéon de las Emisiones a realizar bajo € presente Programa,
cuya vigencia es de un afio a contar desde la fecha de registro en la CNMV y siempre que
exista un folleto continuado o completo vigente, seran especificados convenientemente en la
“Informacion Complementaria’ correspondiente a cada Emision.

En caso de Emisiones no aseguradas, s una vez finalizado € periodo de suscripcion
establecido no hubiera sido suscrita la totalidad de los valores objeto de la Emision, € importe
nominal de ésta se reducird a de los valores efectivamente suscritos.

[1.2.1.4. Tramitacion de la suscripcién.
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La forma en que se podran redlizar las solicitudes de suscripcién, que no ha sido determinada
para las Emisiones a redlizar bgo € Programa a la fecha de registro del Folleto, se
especificara convenientemente en la “Informacion Complementaria’.

En las Emisiones en que la propia Entidad Emisora participe en la estructura de colocacion,
los inversores interesados en la suscripcion podran hacerlo:

- Directamente mediante contratacion telefénica con e Banco (solo aplicable para
aquellos inversores que sean clientes del Banco y tengan suscrito un contrato a efectos de
contratacion telefénica).

- Personalmente en cualquier oficina de Banco Espafiol del Crédito, S.A. dentro del horario
de apertura a publico de sus oficinas. Como documento acreditativo se entregara copia de
la suscripcion en € mismo momento.

Cuando la tramitacion se haga por via telefénica, € procedimiento de contratacion sera €
siguiente:

1. Las personas que deseen suscribir a través de este procedimiento de contratacién, han de gozar
previamente de la condicién de clientes del servicio de Banca telefénica, y solicitaran la
realizacion de las operaciones mediante la correspondiente |lamada tel efénica.

2. Al acceder a servicio de banca telefonica € operador de dicho servicio advertira a cliente
que, de conformidad con la normativa vigente, se ha puesto a su disposicion la Informacién
Complementaria de la emision en la Sucursal correspondiente, confirmando € conocimiento
de ta circunstancia por parte del cliente. El operador confirmara con € cliente que lo es de
una oficina de Banco Espafiol de Crédito, SA., que se ha puesto a su disposicion e Folleto de
emision, y que éste es conocedor de su contenido. En otro caso debera de hacerse la operacion
directamente a través de la sucursal u oficina del cliente.

3. Hl cliente debera indicar a operador sus datos personales. nombre, y apellidos, domicilio,
nimero de identificacion fisca. Asmismo e cliente deberd autentificar su identificacion
mediante la clave o “password” que le ha sido comunicada para actuar a través de dicho
servicio telefénico — dicha dave o “password” es asignada a cliente tras firmar con la entidad
un “contrato multicanal”, que es € soporte contractual por € cual, una vez firmado, puede
utilizar los distintos canales de banca a distancia (banca por Internet, Banca telefénica y
Banca Wap). Tras la firma del contrato multicanal € cliente recibe en su domicilio su firma
electronica, Unica para todos los canales a distancia. El cliente debe modificar esta firma or
una de eleccion y que le resulte sencilla de recordar-. A continuacion € cliente indicara € tipo
de operacion arealizar y volumen.

Una vez redizada la operacién € cliente recibira en su domicilio la correspondiente
confirmacion de la operacion redizada.

Las conversaciones que se mantengan a través del servicio de banca telefénica en relacion con
la operativa descrita quedaran grabadas, quedando advertido previamente de ello € cliente.
Banco Espafiol de Crédito, S.A. podra solicitar del cliente para determinadas operaciones, en
funcién de su cuantia o caracteristicas, la confirmacion escrita de la orden.

En los supuestos en que la estructura de colocacion y aseguramiento de la Emision contemple
la intervencién de terceras Entidades Colocadoras y Aseguradoras, las solicitudes de
suscripcion se podréan tramitar igualmente en las oficinas de tales entidades, directamente o
por aquellos medios que en su caso se especifiquen para cada emision en la “Informacion
Complementaria’.
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Banco Espafiol de Crédito, S.A. declara que la contratacion telefénica cumplira los siguientes
principios.

a) Autenticidad: La entidad establecerd los medios necesarios para dejar constancia de la
fecha y hora en que se cursen las correspondientes 6rdenes de compra y venta de los
usuarios.

b) Archivo de érdenes de compra y venta de valores: La entidad mantendra un archivo de
justificantes de las 6rdenes recibidas.

¢) Confidenciaidad: La entidad establecera los medios necesarios para asegurar que ningun
usuario no autorizado tendrd acceso a las érdenes de compra y venta cursadas por los
usuarios.

d) Integridad: La entidad establecera los medios necesarios para impedir la pérdida o
manipulacion de las drdenes de compray venta cursadas por 10s usuarios.

Banco Esparfiol de Crédito, S.A. comunicara por escrito ala CNMV que posee medios suficientes para
garantizar la seguridad y confidencialidad de las transacciones redlizadas por via telefénica asi como
su compromiso de indemnizar a los usuarios de los sistemas de contratacion de valores emitidos a
amparo del presente Programa mediante € servicio de banca telefdnica, por cualquier dafio o perjuicio
gue éstos pudieran sufrir como consecuencia directa del incumplimiento de los principios previstos
anteriormente.

I1.2.1.5.Formay fecha de hacer efectivo el desembolso.
La formay fecha de hacer efectivo el desembolso se determinara para cada emisién realizada
con cargo a Programa en su correspondiente “Informacién Complementaria’.

I1.2.1.6.Formay plazo de entrega de los resguar dos provisionales a los suscriptores de los
valores.
Cada Entidad colocadora hara entrega de los resguardos provisionales de la suscripcién de la
Emisién. Dichos resguardos provisionales no seran negociables y reflgjaran Unicamente la
suscripcion inicia de los valores.

I1.2.2. Colocacion y adjudicacion de los valores.

11.2.2.1. Entidades Colocador as.
En la “Informacién Complementaria’ de cada Emision se determinara e sistema de
colocacion y adjudicacion aplicable, especificandose las Entidades Colocadoras y
Aseguradoras que, en su caso, intervengan en la emision, con expresion de sus cometidos y de
las comisiones acordadas con las Entidades Aseguradoras o Colocadoras.

[1.2.2.2. Entidades Directoras.
En e caso de que en aguna de las Emisiones a redlizar bgjo el Programa se prevea la
intervencion de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se identificaran
convenientemente en la Informacion Complementaria, especificandose € cometido de cada
Entidad y de las comisiones acordadas con €llas.

En tales supuestos se acompafiara a la comunicacién que de la Emision se haga ala CNMV la
Declaracion a que se refiere €l apartado 3 del articulo 20 del R.D. 291/1992 modificado por €
R.D. 2590/1998.

11.2.2.3. Entidades Aseguradoras.
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La existencia de Entidades Aseguradoras, en su caso, se especificara en la “Informacion
Complementaria’ correspondiente. Asimismo se indicardn las comisiones a recibir por cada
una de las entidades, & compromiso de liquidez a que en su caso se comprometan, la forma
de tramitar la suscripcion y € carécter juridico del aseguramiento (solidario 0 mancomunado),
asi como cualquier otro dato relevante para € inversor.

11.2.2.4. Procedimiento de colocacién y adjudicacion.
A la fecha de registro dd presente Folleto no se ha concretado € procedimiento a seguir para
la adjudicacion y colocacion aplicable a las Emisiones de valores a redizar bajo el presente
Programa, por lo que € procedimiento aplicable sera en cada caso reflgado en la
“Informacion Complementaria’ correspondiente, que sera entregada ala CNMV.

La colocacion de los valores de las distintas emisiones se podra redlizar exclusivamente a
Inversores Institucionales, a Inversores Minoristas o reaizarse con un Tramo Minorista y un
Tramo Institucional. En este Ultimo caso, € porcentaje de emisién y nimero de valores
inicidlmente asignado a cada tramo se indicardn en la “Informacion Complementaria’
correspondiente.

Igualmente, se podran realizar Emisiones en las que se ofrezcan los valores tanto a Inversores
Minoristas como a Inversores Institucionales, en un Unico tramo. En este caso, la colocacion
de los valores seguird los tramites de colocacion establecidos para Emisiones destinadas
exclusvamente a Inversores Minoristas y se indicara en la correspondiente “Informacién
Complementaria’.

En todo caso las emisiones se sujetaran a las siguientes reglas generales:

Los suscriptores deberan tramitar sus solicitudes de suscripcién segin se establece en los
apartados 11.2.1.4. y 11.2.1.5.

En las Emisiones para las que no esté establecido un mecanismo de prorrateo entre las érdenes
de suscripcién, las Entidades Colocadoras o Aseguradoras, en la adjudicacion de los valores,
no podran denegar ninguna peticion de suscripcion que cumpla con los requisitos
establecidos, si bien éstas se aceptardn por orden cronoldgico hasta completar € importe tota

de la Emisién. En caso de completar € importe total de la Emisién antes de que finalice €
periodo de suscripcion, dejaran de admitirse solicitudes.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridad y se hubiera previsto en la “Informacién
Complementaria’ |a posibilidad de ampliacion de una Emisién, en cualquier momento durante
g periodo de suscripcion, la Entidad Emisora podra decidir, a su discrecion, la ampliaciéon del
importe de la Emisién, en cuyo caso debera comunicarlo ala CNMV.

Las Entidades Colocadoras 0 Aseguradoras conservaran en sus archivos las Ordenes de
Suscripcién recibidas por ellas durante € tiempo previsto en la Circular 3/93, modificada por
la Circular 1/95 de la CNMV, y las tendran a disposicion de la CNMV para su examen y
comprobacion.

Los importes nominales wnitarios de los valores a emitir a amparo de este Programa no serén
inferiores a cien (100) euros en e caso de emisiones dirigidas exclusivamente a Inversores
Minoristas y de cien mil (100.000) euros en € caso de emisiones dirigidas exclusivamente a
Inversores Ingtitucionales.
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I1.2.2.5.Prorrateo.

11.2.3.

11.2.4.

1.3.

1.3.1.

11.3.2.

11.3.3.

11.3.4.

En e supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya
prorrateo, tal circunstancia se hara constar en la “Informacion Complementaria’,
especificandose el procedimiento a seguir.

Plazo y forma de entrega de los valores.
L as anotaciones en cuenta afavor de los titulares de los valores se practicaran conforme alas
normas de funcionamiento establecidas por “IBERCLEAR”.

Constitucion del Sindicato de Obligacionistas.

En € caso de que por la naturadeza de la emision fuese necesario la constitucion de un
Sindicato de Obligecionistas se especifica)da en  su  correspondiente  “Informacion
Complementarid’ la congtituciéon del mismo. En € caso de congituirse @ Sindicato de
Obligacionistas se hara en los plazos y en la forma establecida en la legidacién a respecto y
sus normas de funcionamiento se gjustaran a lo previsto en los articulos 295 y siguientes de la
vigente Ley de Sociedades Anénimas.

INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES

Naturaleza y denominacion de los valores que se emiten y fechas de los acuer dos

sociales.

El presente Folleto se formaliza con objeto de crear un Programa de Emisién de Renta Fija
Simple, para la emisién de Cédulas Hipotecarias, Cédulas Territoriales, Bonos y Obligaciones
Simples y Deuda Subordinada.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la redlizacion de un Programa de
Emisién de Renta Fija Simple, que figuran en & Anexo 2 de este Folleto, son los que se
enuncian a continuacion:

e Acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Banco Espafiol de Crédito, S.A. de fecha
27 de diciembre de 2001.

* Acuerdo del Consgo de Administracion, en su reunion de fecha 18 de mayo de 2004,
gue a amparo de la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas decide
poner en circulacion un Programa de Emisién de Renta Fija Simple por un importe
nomina méaximo de Eur. 2.000.000.000, ampliable a Eur. 4.000.000.000.

Oferta publica de venta.
No procede.

Autorizaciones administrativas previas.

No se precisa autorizacion administrativa para €l registro del presente Folleto de Programa en
laCNMV.

En & caso de que aguna de las emisiones que en e futuro se realicen @ amparo del Programa
requiriese autorizacion alministrativa previa, la Entidad Emisora procedera a solicitarla en los
términos previstos legamente.

Régimen juridico aplicable a los valores a emitir.
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11.3.5.

Los vaores de las emisiones que se redicen a amparo de este Programa seran valores
negociables, tal y como este término se define en e art. 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por tanto les serd aplicable € régimen
juridico general de aplicacion alos valores negociablesy la Ley 44/2002.

Garantias de los empréstitos.
Obligaciones y Bonos Ordinarios

El capital y los intereses de las Obligaciones o los Bonos objeto de tales Emisiones estaran
garantizados por € total del patrimonio de Banco Espafiol de Crédito, SA.

Cédulas Hipotecarias

El capita y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estardn especialmente
garantizados sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en
cuaquier tiempo consten inscritas a favor de Banco Espafiol de Crédito, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonia del mismo.

L os préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a las Emisiones de Cédulas Hipotecarias
estardn garantizados con primera hipoteca sobre € pleno domino. Las inscripciones de las
fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de cobertura a las Emisiones de
Cédulas Hipotecarias, se encontrardn vigentes y sin condicién alguna y no sujetas a
limitaciones por raz6n de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones practicadas al
amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las Emisiones de Cédulas
Hipotecarias no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado
Hipotecario.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos que
servirdn de cobertura a las Emisiones de Cédulas Hipotecarias habrén sido tasados con
anterioridad a la Emisién de los titulos, y habréan sido asegurados en las condiciones que
establece € articulo 30 del R.D. 685/1982 de 17 de Marzo.

El volumen de Cédulas Hipotecarias por Banco Espafiol de Crédito no superara € 90% del
importe de los capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de cartera aptos para
servir de cobertura.

Cédulas Territoriales

El capital y los intereses de estas emisiones estardn especialmente garantizados por los
préstamos y créditos concedidos por € emisor a Estado, las Comunidades Auténomas, los
Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico
Europeo.

El volumen de cédulas territoriales emitido no podra superar en ningin momento € 70% del
importe de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las
Administraciones Pblicas antes referidas.

Los tenedores de las cédulas tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito de la

Entidad Emisora frente d Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes Locaes, los
organismos auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos u
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11.3.6.

11.3.7.

11.3.8.

otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, para € cobro de los
derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos dd articulo
1922 del Cédigo Civil. EIl mencionado titulo tendra carécter gecutivo en los términos
previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Deuda Subordinada

A las emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados que puedan redizarse al amparo de
este Programa les sera de aplicacion lo dispuesto en e Titulo Segundo de la Ley 13/1985, de
Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros, y en los articulos 20, apartado 1.g) y 22, apartado 3 del Red
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre , que desarrolla dicha Ley.

El capita y los intereses de las Obligaciones o0 los Bonos Subordinados objeto de tales
Emisiones estarén garantizados por €l total del patrimonio de Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Los valores de Emisiones de Deuda Subordinada presentan la condicién de financiacién
subordinada para los acreedores, entendiéndose por tal, segin el articulo 20.1. apartado g) del

R.D. 1343/1 992, de 6 de noviembre, aquella que, a efectos de prelacion de créditos, se sitlia
detrés de todos los acreedores comunes. Por lo tanto, los inversores que adquieran los valores
de Deuda Subordinada de las Emisiones redlizadas bajo € presente Programa renuncian, por
e mero hecho de la suscripcién, y como caracteristica esenciad de la relacion juridica
incorporada a los mismos, a cualquier derecho de prioridad que bgjo la legidacion espafiola
pudiera corresponderles respecto a otros titulares de valores de Deuda Subordinada de la
Emisora.

Los vaores de Deuda Subordinada no podran ser adquiridos por el emisor, entidades de su
Grupo Consolidado, o por personas o entidades con financiacién del emisor o de entidades de
su Grupo Consolidado.

Las Emisiones de Deuda Subordinada realizadas a amparo del presente Programa no gozaran
de preferencia en € seno de la Deuda Subordinada de Banco Espafiol de Crédito, cualquiera
gue sea lainstrumentacion y fecha de dicha Deuda

Forma de representacion.

Los vaores de las Emisiones a realizar bgjo e presente Programa estardn representadas
mediante titulos 0 mediante anotaciones en cuenta, estando previsto que, en € segundo caso,
la entidad encargada del registro contable de los vaores a emitir sea IBERCLEAR, con
domicilio en Madrid, C/ Orense 34, 0 una empresa de servicios de inversion o entidad de
crédito habilitadas legamente para €lo, en los términos indicados en € apartado 11.1.5. de
este Folleto.

L egislacion aplicable y tribunales competentes.

Las Emisiones que se realicen bajo & presente Programa estardn sometidas a la legidacion
espaiola, y en caso de litigio, las partes interesadas se someteran para la resolucion de tales
cuestiones a la jurisdiccién de los Juzgados y Tribunales de Madrid, con renuncia expresa a
otro fuero que pudiera corresponderles. No obstante, tratdndose de inversores minoristas,
seran competentes los Juzgados y Tribunales del domicilio dd titular del valor.

Ley decirculacién delos valores.

Segln la legidacion vigente, no existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores
a emitir con cargo a este Programa, salvo respecto de las Obligaciones y Bonos Subordinados,
gue no podran ser suscritos ni adquiridos posteriormente por la propia Emisora, por entidades
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11.3.9.

1.4.

1.4.1.

11.4.2.

del grupo consolidable o por otras entidades o personas wn apoyo financiero de la Emisora o
del grupo consolidable.

Informacion, en su caso, de los requisitos o acuer dos previos adoptados para solicitar la
admision a negociacion.

Se incluye como Anexo 2 certificado del acuerdo dd Consgo de Administracion que hace
mencion explicita a este respecto.

INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION A COTIZACION

M er cados secundarios or ganizados

Se podra solicitar la admision a negociacion de las emisiones que se redlicen con cargo a
Programa a que se refiere @ presente folleto de emisién bien en las Bolsas Oficides de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, y/o en é mercado de rentafija AIAF.

La admisiéon a cotizacion se solicitara a criterio de la sociedad emisora y para cada emision
individual, bien en € mercado AIAF de Renta Fija en un plazo maximo de 30 dias desde la
Ultima fecha de desembolso de la emisién correspondiente, 0 bien en las Bolsas Oficides de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia en € plazo maximo de 30 dias contados desde la fecha
de cierre del periodo de suscripcion de la emisién correspondiente.

En caso de incumplimiento de estos plazos se hara publica su causa mediante su anuncio en
un periédico naciona y se comunicard a la CNMV dicho hecho estableciendo la fecha
prevista de admision.

Asimismo, se hace constar, que se conocen, y se acepta cumplir, los requisitos y condiciones
para la admision, permanencia y exclusion de los valores negociados en dichos mercados,
segun lalegidacién vigente y los requerimientos de sus érganos rectores.

Adicionamente a la admision a cotizacion en algin mercado nacional, se podra solicitar la
admisién a negociacion de estas emisiones en mercados secundarios extranjeros organizados,
gue en cualquier caso, aparecerd determinado para cada emision que se realice a amparo del
presente Programa en su respectiva “ Informacién Complementaria’.

Empréstitos de car acter isticas homogéneas ya en cir culacién admitidos a negociacion en
mer cados secundarios espanoles.

I1.4.2.1.Cuadro resumen donde se recoja la informacion de los valores ya en circulacion

admitidos a negociacién en mer cados secundarios espanoles.
A la fecha de registro del Folleto los emprégtitos en circulacién admitidos a negociacion en
mercados secundarios espafioles emitidos por Banesto Espafiol del Crédito son los siguientes:

e 12 Emision de Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Espaiiol de Crédito, SA. a
amparo dd Folleto Informativo Reducido (Modelo Red3), con un saldo vivo méximo de
mil millones de euros (Eur. 1.000.000.000), inscrito en los registros oficiales de la
CNMV con fecha 28 de febrero de 2002.

e 22 Emision de Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Espaiiol de Crédito, SA. a
amparo dd Folleto Informativo Reducido (Modelo Red3), con un saldo vivo méximo de
mil quinientos millones de euros (Eur. 1.500.000.000), inscrito en los registros oficiaes
delaCNMYV con fecha 29 de abril de 2003.
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+ 3* Emision de Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Espafiol de Crédito, SA. a

amparo dd Folleto Informativo Reducido (Modelo Red3), con un saldo vivo méximo de
dos mil millones de euros (Eur. 2.000.000.000), inscrito en los registros oficiales de la
CNMV con fecha 12 de febrero de 2004.

e 12 Emision de Bonos Simples emitidos por Banco Espafiol de Crédito, S.A. a amparo del

Folleto Informativo Reducido (Modelo Red3), con un saldo vivo maximo de mil millones
de euros (Eur. 1.000.000.000), inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha
25 de mayo de 2004.

Bajod Anexo 4, se adjunta una relacion de las operaciones contratadas en € Mercado AIAF

de Renta Fija, entre 1 de enero de 2003 y 1 de junio de 2004, correspondientes a empréstitos
emitidos por Banco Espariol de Crédito.

I1.4.2.2.Liquidez de los valores.

[1.5.

1.5.1.

11.5.2.

En las Emisiones en las que se establezca un compromiso de liquidez, € mismo serd asumido
por aguna o agunas entidades habilitadas legamente para elo. En la correspondiente
“Informacion Complementaria® se hard constar la identidad de tales entidades y las
principales caracteristicas del Contrato de Liquidez suscrito con el emisor.

FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LASCARGASY SERVICIO
DE FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA

Finalidad de la operacién.

El destino de las Emisiones a redlizar a amparo del Programa es su aplicacion para usos
generaes y financiacion de Banco Espafiol de Crédito y, en su caso, para reforzar la base de
fondos propios de la Entidad Emisora.

Cargasy servicios de la financiacion ajena.

A continuacién se desglosa, a nivel consolidado del Grupo Banesto y a cierre de gercicio, €
importe globa de las cargas y servicios de la financiacion gjena de los tres Ultimos gercicios,
asi como su estimacion para los dos préximos gercicios, mediante cuadros relativos a coste
de la financiacion gjena, su volumen, € volumen final de la carga de emisiones de renta fija,
e volumen fina de la carga dd resto de financiacién ajena y @ volumen final de avales,
fianzas y otros compromisos, en millones de euros.

11.5.2.1. Coste de la financiacion ajena.

Fecha Coste Financiero %/ATM
2002 915,4 2,1%
2003 960,6 1,8%
2004 e 1.023,0 1,9%
2005 e 1.204,0 2,0%
2006 e 1.336,3 2,0%
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11.5.2.2. Volumen total de financiacion ajena.

Volumen final dela financiacion ajena (1)

Ejercicio Millones de eur os
2002 40.872,8
2003 48.622,9
2004 e 54.000,0
2005 e 59.000,0
2006 e 64.000,0

(1) Incluye entidades de crédito, débitos a clientes, déhitos representados por valores negociables y pasivos subordinados.

11.5.2.3. Volumen final dela carga de emisiones de renta fija.

a) Bonosy Obligaciones Simples.

Ejercicio Volumen fina Var. Neta Coste Financiero
2002 1.601,6 366,2 40,50
2003 3.158,3 1.556,7 37,20
2004 e 4.154,3 996,0 77,16
2005 e 5.134,3 980,1 124,57
2006 e 6107,3 973,0 134,87

b) Pagarés de Empresa

Ejercicio Volumen Find Variacion Neta Coste Financiero
2002 3.600 -1.100 173,9
2003 4.000 +400 153,0
2004 e 6.000 0 156,0
2005 e 6.000 0 156,0
2006 e 6.000 0 156,0

Se trata de pagarés emitidos por Banesto Banco de Emisiones, SA.

¢) Financiaciones Subordinadas.

Ejercicio Volumen Find Variacion Neta Coste Financiero
2002 468,1 -230,1 32,6
2003 762,1 2940 20,3
2004 e 1.862,1 1.100,0 48
2005 e 2.362,1 500,0 77
2006 e 2.862,1 500,0 98,27
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d) Participaciones Preferentes.

Ejercicio Volumen find Var. neta Coste Financiero
2002 67,3 -10,3 8,4
2003 187,2 119,9 7
2004 e 184,8 -2,4 8,65
2005 e 334,8 150,0 10,8
2006 e 434,8 100,0 14,91

€) Cédulas Hipotecarias.

Ejercicio Volumen fina Var. neta Coste Financiero
2002 1.000 1.000 28,4
2003 2.500 1.500 50,4
2004 e 4.500 2.000 173,75
2005 e 6.500 2.000 252,5
2006 e 8.000 1.500 323,16

11.5.2.4. Volumen final dela carga del resto de financiacion ajena.

Ejercicio Volumen fina Var. neta Coste Financiero
2002 37.735,8 2.506,7 813,9
2003 42.015,0 4.279,5 852,7
2004 e 43.298,8 1.283,8 724,0
2005 e 44.668,8 1.370,0 750,0
2006 e 46.595,0 1.917,0 780,0

Incluye Entidades de Crédito y Recursos de Clientes.

11.5.2.5. Volumen final de avales, fianzasy otros compromisos.

Ejercicio | Fianzas, avalesy cauciones Otros pasivos contingentes | Compromisos

2002 5.905.789 266.611 9.648.353
2003 6.964.034 280.487 11.159.295
2004 e 7.650.000 310.000 11.700.000
2005 e 8.500.000 350.000 12.500.000
2006 e 9.400.000 400.000 13.400.000

La Sociedad no ha incurrido en incumplimiento alguno tanto en el pago de intereses como en
ladevolucion del principal.

Fdo.- Juan Delibes Liniers



ANEXO 1

MODELO DE INFORMACION COMPLEMENTARIA
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BANCO ESPANOL DE CREDITO,

S.A.
INFORMACION COMPLEMENTARIA

Emision: ..............
Importe nominal: ............Euros

Vencimiento: .............

La presente Informacién Complementaria a Folleto Informativo Reducido de Programa de Emision de Valores de Renta
Fja Smple de Banco Espafiol del Crédito, S.A. hasido inscrita en los Registros Oficides dela CNMV con fecha__ de
2004 y se complementa con e Folleto Informativo Continuado modelo RFV que ha sido registrado enlaCNMYV € 4 de
mayo de 2004 o por aquel folleto completo o continuado que en su caso lo sustituya, y con € Folleto Informativo Reducido
del Programade Emisién de Valores de Renta Fija Simple modelo Red4 que ha sido registrado enla CNMV & xxx de xxx
de 2004.
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1.INTRODUCCION
Esta Informacion Complementaria tiene por objeto la descripcién de las caracteristicas
especificas de los valores que se emiten. Para una adecuada comprension de las caracteristicas de
los valores que se emiten, es necesario conocer la informacion que se describe en e Folleto
Informativo Continuado modelo RFV que ha sido inscrito en la CNMV € 11 de Abril de 2003 o
por aquel folleto completo o continuado que en su caso lo sustituya, y en e Folleto Informativo
Reducido de Programa de Emision de Vaores de Renta Fija Simple inscrito en lod Registros
Oficides de laCNMV en fecha -- de ----- de 2004 (el “Programa’) donde constan los términos y
condiciones generales sobre los valores que se emiten y otras informaciones relativas a Agente
de Célculo y a Emisor de los valores. Los Folletos se pueden consultar en la CNMV y se
encuentran disponibles en la sede socia del Emisor, en Av. Gran Via de Hortaleza n° 3 — 28043

Madrid.

2. EMISOR Y PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DE LA INFORMACION COMPLEMENTARIA
Los valores descritos en esta Informacion Complementaria se emiten por Banco Espafiol del
Crédito, SA., con N.I.F. A28000032 y domicilio en Madrid, Av. Gran Via de Hortaleza n® 3 -
28043 (en adelante, “Banesto”, “el Banco”, € “Emisor” o la“Entidad Emisora’).

D —————— mayor de edad, espafiol/a, vecino/ade Madrid, con D.N.I.
NOMEN0 ...cvevvenvenen, actuando como su en nombre y representacién del Emisor, asume la
responsabilidad del contenido de la presente Informacién Complementariay declara que todos los
datos e informaciones son veridicos, no existiendo ningin tipo de omisiones susceptibles de
inducir a error.

3. ACUERDOSDE EMISION
Se incluye como Anexo 1 que forma parte integrante de esta Informacion Complementaria la
certificacion emitida €l diade _ de _ por @ Secretario del Consgo de Administraciéon del
Emisor acreditando la adopcién ddl siguiente acuerdo:

e Acuerdo ddl Consglo de Administracion del Emisor defecha _ por € que se apruebala
Emisiéon y se establecen las caracteristicas especificas de los valores.

Se encuentran incluidas como Anexo 2 del Folleto Reducido del Programa las certificaciones
emitidas por € Secretario del Consgjo de Administracion del Emisor acreditando |a adopcion de
los siguientes acuerdos.

* Acuerdo de la Junta General Extraordinaria de fecha 27 de diciembre de 2001.
» Acuerdo del Consgo de Administracidn, en su reunion de fecha 18 de mayo de 2004, que a
amparo de la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas decide poner en

circulacion un Programa de Emision de Renta Fija Simple por un saldo vivo maximo de Eur.
2.000.000.000, ampliable a Eur. 4.000.000.000.

4. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA
(Se hara mencién a dicha autorizacion s élo resulta necesario).

5. CARACTERISTICASDEL ACTIVO SUBYACENTE
(Se hara mencion a sus caracteristicas si €llo resulta necesario).
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4,

0.

TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOSDE LA EMISION
Naturalezay denominacion de los Vaores:

Importe nomina y efectivo de la Emision.
Importe nominal y precio de emision de los valores.
Comisiones y gastos para el suscriptor.

Tipo de interés fijo:

» Basedecdculo parae devengo de intereses
* Fechadeinicio de devengo de intereses

» Fechas de pago de los cupones

Tipo de interés variable:

» Basedecdculo para€d devengo de intereses

* Fechadeinicio de devengo de intereses

» Fechas de pago de los cupones

» Tipo deinterés de referencia

¢ Pantalla Relevante

» Diferencid

» Fechas de Determinacién del tipo de interés aplicable

Tipo de interés referenciado a un indice:

* Fechadeinicio de devengo de intereses
» Fechas de pago de los cupones

+ Indice de referencia

* Pantdla Relevante

+ Diferencid

»  Fechas de Determinacion del tipo de interés aplicable
¢ Fechas de Determinacion del indice

Amortizacion de los valores:

* Fecha de Amortizacién a vencimiento
* Precio de Amortizacién o Reembolso
*  Amortizacion Anticipada por € Emisor:
e Totd
* Parcid:
 VValores a amortizar
* Precio
»  Amortizacion Anticipada por € Tenedor:
* Fechas
* Precio

Entidades encargadas del Servicio Financiero.

10. Agente de Pagos.

11. Agente de Cdlculo.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

10.

11.

12.

TAE, TIR para e tomador de los valores.

Rating de la Emision.

Colectivo de Potenciales Suscriptores.

Periodo de Suscripcion.

Tramitacion de la suscripcion.

Fecha de Desembolso.

Entidades Aseguradoras y Colocadoras.

Entidades Directoras.

Entidades Coordinadoras.

Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores:

* Prorrateo

Cotizecion y liquidacion.

Autorizaciones.

Otros términos relevantes.

DISTRIBUCION DE LOS VALORES OFRECIDOS. DESCRI PCION  DEL
PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

(Se describird e procedimiento de distribucion de los valores en aguellos aspectos que pueda
diferir del procedimiento habitual establecido en & Folleto de referencia. Se mencionara la
participacion, en su caso, de Entidades Colocadoras, distintas a Emisor).

MERCADOS DE NEGOCIACI ON DE LOS VALORES. CONSIDERACIONES ACERCA
DE SU NEGOCIACION Y LIQUIDEZ

(En linea a lo establecido en € Programa de referencia se hara mencién de la solicitud a admision
en e mercado AIAF de Renta Fija 0 en su caso en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,

Vaencia o Bilbao, 0 en los mercados secundarios extranjeros organizados).

EJEMPLOSDE CALCULO DE LA RENTABILIDAD DE LOSVALORES
(Se expondran gjemplos de calculo de la rentabilidad de los valores, si procede).

CUADRO DEL SERVICIO FINANCIERO
(Se detallarén los flujos financieros de la emision).

INTERES EFECTIVO PARA EL SUSCRIPTOR
(De acuerdo con € procedimiento para e célculo de las rentabilidades debidas a los suscriptores,
se describiralaférmula para e cdculo del tipo de interés efectivo para € suscriptor).

INTERES EFECTIVO PARA EL EMISOR
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13.

14.

15.

16.

(Se practicardiguamente € calculo del tipo de interés efectivo para el emisor).

INVERSORES A LOS QUE SE DESTINA LA EMISION. TRAMOSDE LA EMISION Y
PORCENTAJE ASIGNADO A CADA TRAMO
(Se detallara e perfil de inversores potenciaes de la emision).

COMPROMISO DE LIQUIDEZ
(S procede, se identificara la entidad que proporcione liquidez ala emision, asi como las
principales caracteristicas del Contrato de Liquidez).

PROCEDIMIENTOS DE INFORMACION ADICIONAL DE LOS SUSCRIPTORES.
(Si procede, se indicara cualquier procedimiento de informacién adicional alos suscriptores que
se establezca para la emisiéon y que no quede contenido en € Folleto de referencia).

OTRASINFORMACIONES RELEVANTES SOBRE LA EMISION
(Si procede, se incluiran todas aquellas informaciones relevantes a la emision que no hayan sido
referidas en los puntos anteriores).

ANEXO 1. ACUERDOS DE EMISION

ANEXO 2: AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

(Se adjuntara copia de |a citada autorizacién, si procede).

ANEXO 3: INFORMACION SOBRE EL ACTIVO SUBYACENTE

(En €& caso de que la Emisién tenga un interés variable o mixto que estuviera referenciado al
rendimiento de acciones 0 cestas de acciones de sociedades cotizadas, indices o cestas de indices
de mercados de valores, activos de renta fija o cestas de activos de renta fija o divisas).
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ANEXO 2

CERTIFICACION DE LOSACUERDOS DEL EMISOR
RELATIVOSA LA REALIZACION DEL PRESENTE
PROGRAMA DE EMISION DE VALORESDE
RENTA FIJA SIMPLE
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ANEXO 3

SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO,
DISCONTINUIDAD O MODIFICACIONESDE LOS
DERECHOS QUE CONLLEVAN LOSACTIVOS
SUBYACENTESY OTROSAJUSTESA REALIZAR EN LOS
PRECIOS/VALORESDE LOSMISMOS
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Con independencia del contenido de este anexo, las condiciones especificas para cada
Emision se recogerdn en e Contrato con € Agente de Cadculo que se adjuntara a la
Informacién Complementaria de cada Emision.

1.SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO.
Se entendera que existe Interrupcién del Mercado:

a)

b)

respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones € Mercado de Cotizacién o €
Mercado de Cotizacién Relacionado donde se negocie o cotice € indice de que se
trate, y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior a
Momento de Valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una
suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores que
comprendan a menos € 20% de la composicion total del indice de que se trate, 0 a
opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su Mercado de
Cotizacion Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida a
Agente de Cdculo efectuar la vaoracion a precios de mercado del Activo
Subyacente en e momento en que ésta se debarealizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, s la cotizacion de uno 0 mas valores o activos de los que ponderen en €
indice de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular €
porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo en € indice, en e momento
inmediato anterior a la suspensiéon o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar
s €l porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado. Como regla general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcion
dd Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los vaor/es suspendido/s, en
el indice de que se trate, alcance € 20%.

respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones € Mercado de Cotizacion o €
Mercado de Cotizacién Relacionado donde se negocie o cotice € Activo Subyacente
de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente
anterior @ Momento de Vaoracién correspondiente, se produzca, por cualquier
causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion
de la accién de que se trate, 0 que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la
accion de que se trate, en su mercado de Cotizacién Relacionado, siempre que dicha
suspension o limitacion impida al Agente de Caculo efectuar la valoracién a precios
de mercado del Activo Subyacente en € momento en que ésta se deba realizar.
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d)

respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto
e Mercado de Cotizacién o Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o
cotice € activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del Mercado o por cualquier otra causa.

respecto de la catizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto e mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se
trate no se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa

1.1. Valoracion alternativa en caso de Supuestos de I nterrupcion del Mercado.
Verificada por d Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado en una fecha tal que, impida ofrecer la valoracion del Activo Subyacente en
una de las Fechas de Vdoracion previstas en la Informacion Complementaria
correspondiente, € Agente de Caculo seguira las siguientes reglas de vaoracion
aternativa:

a)

b)

en € caso de valores indiciados a rendimiento de indices bursétiles o acciones, £
tomard como nueva Fecha de Valoracion e siguiente Dia de Catizacién en que no
exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que € Supuesto de
Interrupcién del Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicidmente
como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, € quinto Dia de Cotizacién
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de Valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca €l Supuesto de
Interrupcién del Mercado. En este caso, € Agente de Caculo determinarg, en €
caso en que se trate de un indice, el valor dd indice de que se trate de acuerdo con la
formula y método de célculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en
que comenzé € Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para €llo € precio
de cotizacion de los valores que componen € indice (0 una estimacion del mismo, s
los valores que componen € indice se encuentran suspendidos de cotizacion) en €
Momento de Valoracion en dicho quinto Dia de Cotizacion. En el caso de que se
trate de una accion, € Agente de Céculo determinara su valor en la misma fecha
mediante la media aritmética entre d Ultimo precio de mercado disponible y una
estimacién del precio que dicha accion hubiese tenido en e mercado, en dicho
quinto Dia de Cotizacion, de no haberse producido € Supuesto de Interrupcion del
Mercado. En ambos casos, € Agente de Calculo utilizara las férmulas y métodos de
calculo que considere més apropiados para la determinacién del valor de los Activos
Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse a valor que hubiera prevalecido
de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

en e caso de vaores indiciados a rendimiento de cestas de indices bursdtiles, la
Fecha de Valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por
la interrupcion del mercado serd la Fecha de Vaoracion originalmente especificada
para los mismos y se tomard como Fecha de Valoracion de los indices afectados por
la interrupcién, e siguiente Dia de Cotizacion en gue no exista un Supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada uno de dlos, savo que € Supuesto de
Interrupcién de mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado iniciamente
como Fecha de Valoracion para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, €
quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como
Fecha de Vadoracion del indice de que se trate, independientemente de que en esa
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fecha se produzca o permanezca €l Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este
caso, € Agente de Cdculo determinard € valor del indice de que se trate, de
acuerdo con la formula'y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor
en la fecha en que comenzd € Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando
para €llo € precio de cotizacién de los valores que componen € indice (o una
estimacion del mismo, silos valores que componen € indice se encuentran
suspendidos de cotizacion) en el Momento de Vaoracion en dicho quinto Dia de
Cotizacion, intentando aproximarse en la medida de lo posible a valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

¢) en € caso de los valores indiciados a rendimiento de cestas de acciones, la Fecha de
Valoracién de cada accion que no se encuentre afectada por la interrupcion del
mercado serd la Fecha de Vaoracion originalmente especificada para dichas
acciones y se tomard como Fecha de Vaoracion de las acciones afectadas por la
interrupcion, € siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de
Interrupcién de Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracién para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, €
quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como
Fecha de Valoracion de la accién de que se trate, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcién de Mercado. En este
caso, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha, mediante la
media aritmética entre € Ultimo precio de mercado disponible y una estimacién del
precio que dicha accion hubiese tenido en € mercado en dicho quinto Dia de
Coatizacion de no haberse producido € Supuesto de Interrupcion del Mercado,
intentando siempre aproximarse, en la medida de lo posible, a vaor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

d) en & caso de valores indiciados a rendimiento de valores o cestas de valores de
renta fija, el Agente de Calculo determinard las cotizaciones de los valores afectados
mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por
cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones mas atay mas baja.

€) en € caso de valores indiciados a rendimiento de unas divisas contra otras, €
Agente de Célculo determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la
obtencién de la media aritméica de cotizaciones proporcionadas por cinco
Entidades de Referencia, por importe y plazo igual a determinado para la Emision
de que se trate, descartando |as cotizaciones mas altay mas baja.

Para los valores indiciados a rendimiento de Activos Subyacentes, en e caso de que la
determinacion del Precio/Vdor Inicia dd Activo Subyacente de que se trate se hubiese
de redlizar mediante la obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o
precios, en una serie de Fechas de Vaoracion inmediatamente sucesivas y en aguna de
elas se produjese un Supuesto de Interrupcién del Mercado, se tomara como nueva
Fecha de Valoraciéon € siguiente Dia de Coatizacion, salvo que esa fecha ya fuese una
Fecha de Vaoracion, en cuyo caso, € periodo comprendido por las Fechas de
Valoracion fijadas, a efectos de obtener € Precio Inicial del Activo Subyacente, se
prolongard en tantos Dias de Cotizacion como fuese necesario, a fin de obtener €
nimero de Fechas de Valoracion inicidmente fijado para la determinacion del
Precio/Vaor Inicia del Activo Subyacente de que se trate.
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Iguamente, y para dichos valores, en € caso en que la determinacion del Precio/Valor
Find de Activo Subyacente se hubiese de readlizar mediante la obtencién de la media
aritmética de los valores o precios de dicho Activo Subyacente en una serie de Fechas
de Valoracion inmediatamente sucesivas (Fechas de Valoracion Final) y en alguna de
elas se produjese un Supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva
Fecha de Valoracion € siguiente Dia de Cotizacién, salvo que esa fecha ya fuera una
Fecha de Valoracion, en cuyo caso, € periodo comprendido por las Fechas de
Vaoracion fijadas, a efectos de obtener € Precio/Vaor Fina del Activo Subyacente, se
prolongara en tantos Dias de Cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener €
nimero de Fechas de Vaoracion Findes iniciamente fijado para la determinacién del
Precio/Vaor Fina de Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de
amortizacion de la Emisién, no fuese posible obtener e nimero de Fechas de
Vaoracion Final requerido, en cuyo caso, e Agente de Célculo procedera a calcular los
valores 0 precios correspondientes en las Fechas de Vaoracion Final originamente
especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese
producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando la formula y método de
clculo de dichos precios o valores en vigor en lals fechals en que se produjo
Supuesto de Interrupcion del Mercado.

Para dichos valores, en € caso en que la determinacién del Precio/Valor Fina dd
Activo Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Vaoracion (Fecha de
Valoracion Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de Interrupcién del Mercado,
se tomara como nueva Fecha de Vaoracion Final € siguiente Dia de Cotizacion en que
no se produzca un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que, por la proximidad
de la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener una nueva Fecha de
Vaoracion Fina, en cuyo caso, € Agente de Calculo, independientemente de que se
hubiese producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado, determinara € valor del
Activo Subyacente de que se trate en la Fecha de Vaoracién Fina origindmente fijada
para la determinacion del Precio/Valor Final, de acuerdo con lo establecido en los
apartados anteriores.

En aguellos supuestos en que los PreciogVaores se deban determinar mediante la
obtencién de cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguird € procedimiento
siguiente:

Se designaran cinco Entidades de Referencia para la Emision de que se trate.

S en la fecha en que se deba determinar e Precio/Vdor de que se trate, dos
cudesquiera de las Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o
cuaquiera de €ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y hubiera dgado de
existir como tal, o por cuaquier causa cuaquiera de las entidades financieras de
referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para dlo, €
Agente de Célculo sdleccionara nuevas Entidades de Referencia a efectos de determinar
e Precio/Vaor de que se trate.
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Si en la fecha prevista para €lo Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres Entidades
de Referencia, € Precio/Vaor de que se trate se determinard como la media aritmética
de las catizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion més dta 'y la mas bga Lo
mismo se hard si Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Entidades de Referencia,
e Precio/Vaor de que se trate sera igua a dicha cotizacion. S no se obtuviesen
cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, €l Precio/Valor de que se trate se
determinara por € Agente de Caculo, sobre la base de los datos y situacion de mercado
vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

2. DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS  SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR INDICES BURSATILES.

a) En d supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion de
los Activos Subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o
publicado por sus promotores, entidades o agencias designadas para €llo, en las Fechas
de Vaoracién correspondientes, pero silo sea por una entidad que les suceda y que sea
aceptable para € Agente de Célculo, o sea sustituido por un indice sucesor que utilice
una féormula y méodo de célculo idéntico o substancialmente similar a los utilizados
para € calculo del indice de que se trate, se entendera por indice de referencia € indice
asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segin sea
€ caso.

b) S en cuaquier Fecha de Vaoracion designada como tal para una emision o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para € calculo
dd indice utilizado como referencia para la valoracion del Activo Subyacente, llevaran
a cabo una modificacion material en la férmula o0 método de cdculo de dicho indice, lo
modificaran de cuaquier otra forma relevante (en € entendido de que se trate de una
modificacion en la férmula o método de calculo digtinto a las previstas para €
mantenimiento del indice de referencia, en € supuesto de cambios en los valores o
activos integrados en e mismo 0 en otros supuestos extraordinarios), o s en cuaquier
fecha de valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar € indice
de referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable
para € Agente de Célculo como sucesora, en dichos supuestos, € Agente de Céculo
calculara € correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, €
nivel de dicho indice en la Fecha de Valoracion designada, segin se determine por €
Agente de Cdculo, de conformidad con la Udltima férmula y e método de calculo
vigente con anterioridad a la citada modificacién o discontinuidad y excluyendo, en
consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en e mercado a que se
refiere indice. En todo caso la sustitucion de valores que integren un indice por otros
gue los sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de ateracion o discontinuidad
gue dé lugar a un guste, salvo que determine un cambio materia en la férmula o
método de calculo ddl indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

3. MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

3.1. Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracion del valor tedrico de
Activos Subyacentes constituidos por acciones.
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Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de
las acciones que constituyan e Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar
bajo e Programa de Emisién, |os siguientes eventos:

e divisonesdd nomina de las acciones “ splits’

» reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas

« ampliaciones de capital

» cuaquier otra circunstancia gque tenga efectos de dilucién o de concentracion del
valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el
Agente de Caculo procedera a calcular, en su caso, € nuevo Precio/Vaor Inicia de la
forma siguiente:

a) Ampliaciones de capita
Conforme a lalegidacion vigente sobre sociedades andnimas, y atitulo
meramente enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

» ampliaciones de capita por eevacion del valor nominal de las acciones

» ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones ala par 0 con primade
emision

ampliaciones de capita liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

ampliaciones por compensacion de créditos

» ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no
dan lugar a la emision de nuevas acciones y no afectan a valor de las mismas en €l
mercado, s dicho aumento se rediza integramente con cargo a reservas 0 a
beneficios de la sociedad. En este caso no habra lugar a la realizacion de agjuste
alguno por no tener efectos sobre € valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en
las que los suscriptores suscriben acciones de nueva emisiéon, desembolsando
Unicamente el valor nominal de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision
son agquellas en las que los suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones
emitidas, € nominal mas una prima de emisién fijada por € emisor. Las
ampliaciones de capital total o parciamente liberadas y con emisién de acciones son
aquellas en las que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no redizan
desembolso alguno por las nuevas acciones emitidas, ampliandose € capitd
integramente contra las reservas de la sociedad, si son totamente liberadas, o pagan
Gnicamente una parte, cargandose € resto del importe contra las reservas de libre
disposicién de la sociedad emisora, s son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del
capital mediante la emisién de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores
de la sociedad a cambio de los créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones (a la par, con prima,

liberadas, etc.) podran ser redlizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos.
El primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos
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dividendos (no tienen los mismos derechos econdmicos) que las acciones ya
emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un
descuento sobre las acciones vigias en tanto no queden igualados los derechos
econdémicos de las mismas con los de las acciones vigias. Una vez que tengan los
mismos derechos, se iguala € precio de cotizacién de las acciones nuevas y las
vigias. La sociedad puede, sn embargo, acordar la ampliacion de capita con
equiparacion de dividendos desde el momento de la emisién de las nuevas acciones,
con lo que se redliza sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en
€l mercado a mismo precio que las vigas desde e momento mismo de su admisiéon
a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los gjustes a realizar por €
Emisor en € Precio Inicia, a peticion de Agente de Célculo, en € supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes.

a) 1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:
Tanto si la proporcién es de un nimero entero 0 no por cada accién existente, €
gjuste a redizar es d siguiente: se multiplicara € Precio Inicial por € cociente
«acciones antes de la ampliaci én/acciones después de la ampliacion”.

a) 2.Ampliaciones de capita parcialmente liberadas, ampliaciones ala par y con

primade emision y emisién de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se redizara € siguiente gjuste: € Precio
Inicid se reducira por € importe del valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente e cual sera calculado sobre la base del precio de cierre
de la accion en d Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de efectividad
de la ampliacién y que es @ Ultimo dia en que cotizan los derechos de
suscripcion) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcion sobre las
acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En
concreto, € valor tedrico del derecho de suscripcion preferente se calcula con la
formula siguiente:

N+ V
donde:

Valor tedrico del derecho
N° de acciones nuevas emitidas por cadan’V de acciones antiguas
(relacion de canje de la ampliacién)
N de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas
Valor tedrico de la accién deducido del balance ala fecha anterior a
la gecucion de la ampliacién (s la sociedad cotiza en Bolsa,
generamente, se escoge € valor de cotizacion a cierre del dia anterior
alafecha de gecucion de la ampliacion)
E- Importe a desembol sar por cada accién nueva emitida (precio de
emision)

d
N

0<
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Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, ente
otros, en los siguientes supuestos:

* Cuando laampliacion de capitd se lleve a cabo mediante & aumento de
valor de las acciones existentes.

e Cuando laampliacién se deba a la conversion de obligaciones en acciones o
alaabsorcion de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

» Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida
en una OPA, supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de
suscripcion preferente.

» Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo
de ampliacién.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en e caso de
emisiones de obligaciones convertibles (sempre que la emision £ haya acordado
sin exclusion de los derechos de suscripcion preferente), por 1o que en este caso
habra que proceder iguamente a realizar € ajuste correspondiente en € Precio
Inicidl.

a)3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones 'y por elevacion del valor nominal de
las acciones.
En & caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en
acciones y por elevacion del valor nominal de las acciones, no procede redizar
gjustes, por cuanto que en € caso de las obligaciones convertibles € guste se
rediza en é momento de la emision de las obligaciones convertibles y en €
caso de devacién del nomina no hay emision de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estara a cada caso concreto.

b) Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los
accionistas.
En este caso se regjustara € Precio Inicia restandole € importe por acciéon que la
entidad emisora haya devuelvo a sus accionistas.

¢) Division del nominal (“splits’).
Se gustard € Precio Inicid de la forma siguiente: se multiplicard € Precio Inicia
por e cociente «acciones antes de la divisién/acciones después de la divisiéon”

3.2. Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones,
exclusion de cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a
realizar bajo el programa de emisién, (a) se considera que se produce una adquisiciéon
cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicién sobre
acciones que sean Activo Subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se
produce una fusion o absorcién, cuando la entidad emisora de las acciones que sean
Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la
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legidacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar a canje de acciones
correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad resultante de lafusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares
de las acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones nuevas 0
acciones ya en circulacién, accionesy dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusién o absorcion sea efectiva con anterioridad a la
Fecha de Amortizacién de los valores, los gustes a redlizar por € Agente de Cédculo en
las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidas, seran
los siguientes:

a) S se ofrecen acciones en contraprestaci on:

b)

En & caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, las acciones
afectadas se sustituirdn por acciones de la sociedad resultante, absorbente o
adquirente sobre la base de la relacidn de canje establecida, y & Emisor redizara los
gjustes correspondientes en e Precio/Vaor Inicial afin de tener en cuenta cuaquier
“pico” que se produzca como consecuencia de la relacion de canje. S dicha
sugtitucion no fuera posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los
valores anticipadamente, pagando a los inversores & vaor de amortizacion
anticipada que en su caso resulte.

En e caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas la cesta correspondiente
se gjustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y € Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo, realizara los gjustes correspondientes en e nimero
de acciones de la cesta y en € correspondiente Precio/Valor Inicial de la misma, a
fin de tener en cuenta cualquier «pico” que se produzca como consecuencia de la
relacion de canje, si dlo fuera a juicio del Agente de Cdculo y de Emisor
adecuado, 0, en caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta de acciones
afectadas y a redizar € correspondiente guste en € Precio/Vaor Inicid de la
misma.

Si se ofrece dinero en contraprestacion:;

En e caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, & Emisor, a solicitud
dd Agente de Calculo y s €elo fuera viable, procedera a sudtituir las Acciones
Subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y redizara los
ajustes correspondientes en el Precio/Vaor Inicial. En caso contrario se procedera a
amortizar los vaores anticipadamente, pagando a los inversores e vaor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En & caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, & Emisor, a
solicitud del Agente de Célculo y s ello fuera adecuado, procedera a sudtituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara
los gjustes correspondientes en el Precio/Vaor Inicia de la cesta. En caso contrario,
se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a redizar €
correspondiente gjuste en e Precio/Vaor Inicia de la misma.

Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En € caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, € Emisor, a solicitud
dd Agente de Cdculo y s dlo fuera viable, procedera a sudtituir las acciones
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afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con su misma
relaciéon de canje, y redlizara los gjustes correspondientes en el nimero de acciones
de la base de célculo de indiciacién y en e correspondiente Precio/Vaor Inicial, a
fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del
canje. En caso contrario, se procedera a amortizar los valores anticipadamente,
pagando a los inversores € valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En & caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, € Emisor,
a solicitud del Agente de Célculo y s ello fuera adecuado, procederd a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y redizara
los gjustes correspondientes en € nimero de acciones de la base de calculo de
indiciacion y en € correspondiente Precio Inicia/Vaor de la misma, a fin de tener
en cuenta € pago en efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso
contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones dectadas y a redlizar €
correspondiente ajuste en el Precio/Vaor Inicia de la misma, a fin de tener en
cuenta el efectivo percibido.

Supuestos de insolvencia.

En € caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspensién de pagos o
cualquier procedimiento concursal que afecte a emisor de acciones que sean Activo
Subyacente de valores indiciados emitidos bajo e Programa de Emision, la Entidad
Emisora:

» En d caso de que se trate de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos desde e momento en que tuviese
conocimiento de la situacion de insolvencia del emisor de las acciones que fueren
Activo Subyacente de los valores emitidos, pagando a sus titulares € Importe de
Amortizacion Anticipada que en su caso resulte.

* En € caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, la Entidad
Emisora podra €eliminar de la cesta las acciones dfectadas y redizar €
correspondiente gjuste en el Precio/Vaor Inicia delamisma

Supuestos de exclusion definitiva de cotizacién.

En & caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, se procedera a amortizar
los valores anticipadamente, pagando a los inversores e valor de amortizacion
anticipada que en su caso resulte. A estos efectos, la nueva Fecha de Amortizacion sera
una fecha que estard comprendida entre la fecha en que se anuncie la exclusién
definitiva de cotizacion ddl valor afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.

En € caso de emisiones indiciadas a rendimiento de cestas de acciones, se procedera a
diminar de la cesta las acciones afectadas y a redlizar el correspondiente gjuste en €
Precio/Valor Inicial de la misma, ya sea tomando como precio de mercado € precio de
las acciones afectadas a cierre dd Mercado de Cotizacién en una fecha comprendida
entre la fecha del anuncio de la exclusién de cotizacion y la fecha de efectividad de la
misma, o & precio ofrecido en una OPA de exclusién, segiin sea € caso.
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ANEXO 4

DATOSRELATIVOSA LA NEGOCIACION Y COTIZACION DE
LOSVALORESDE RENTA FIJA DEL EMISOR
EN MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS
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ANEXO 5

ESTADOS FINANCIEROS A 30-03-2003 DEL EMISOR Y SU GRUPO
CONSOLIDADO
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