Bolsa

Madrid, 20 de marze de 2004

ASUNTD:  CONTRATO FINANCIERO ATIPICO VINCULADO A ACCIONES DE TELEFONICA

A los =fectos cportunos, adiunto Yes remitc Certificzdos de! precio inicial ajustado de Telefdnica, después
de Ya ampliacion de cap'tal del mas de rrarze de 2003 (Telefanica Z, Telefoniza 5, lelefonica 4,
Telefdnica 5, Telsfonica 6y Telefinica 7}

Pablc Alriso Sampedro
Consziero Subdirsstor Genelal
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Banesto Bolsa, SA.  Pesera 50- 28033 MADAID




Bolsa

BANESTO BOLSA, 5.4, Sociedad e Valores y Bolsa, represeniado D.Pablo Alenso Sampedto,

"y por D. Simdn Martinez Subira T T ot 7 en calidad de
Supdrecto” Gereral y Lirector de Administracion, respectivamente, en au cond.cidn dz Agente
de Caleulo del Confrato Financiero a Plazo vinculado a acciones de Teleforica S.A. (Telefonica
2), eon nimaro de registro oficial en la CNWY 3.383

EXFONE

Que es funcién del Agente de Calculo, sagin se especifica en sl Faolieto Reducido de. Contra’e
inscrito en el Regisia ¢e la Comigion Nacional del Mercado de Valores, calcular el precio inicial
ujuslaidy en cada una de sus modalidedes por lo que,

malndrea 1

CERTIFICA

El precio ini¢al ajustade de Telefonica 2, una voz caleuladn el efactn en dicho precio de la
ampliacidn de capital 159 de marzo 03:

he Sacipices, 1007 1, hoja n® B2 AFRT, Insmpc G 1" © 1L S YHAG 2]

20,22 euros
Creterminacian del Precio inicia’;
A1 Modalidad tiresiral-1 20,22 euros
A2 Modalldad trimestral-2 20,22 BUros
A3 WModalidad trimestral-3 20,22 suros

Vodalidad pago de inierazes a vencimiento  20,22'euros

El preserte cetficada s pxpide a los afores operunos en Madrid, 2 20 de marzo de 2003
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Bolsa

BANESTO BOLSA, 5.A., Saciedad de Valores v Bolsa, represantado D.Pablo Alenso Sampedrn.

"y por D. Simén Martinez Subira o calidad de
3updirector Gereral y Director de Adminisiraciin, respeciivamene, on su condicidn dz Agenta
dz GCaloulo det Contrato Financiero a Plazo vinculado a acclones de Telefénice 5.A. (Telefonica
3] con nimers de: registo oficial en la GNMY 3.403

EXPONE

Que &s funsion del Agente de Calouls, sagin se especifica en el Folieto Heducide de. Contra'c
inscrito en el RegisTo de la Comigion Nacional dal Mercada de Valores, caloular el precio inicia,

2
H ajustads en cada una de sus modalidadss porle que,
i CERTIFICA
:E: El precio inieal ajustade de Telefjnica 3, una vez ralculado el efecta en dicho pregio de la
E ampliacién de cepital 1x 53 de marzo 03
é 17,364 euros
Mrdemminacian del Precio inicial:
A1 Medafidad trimestral-1 17,064 elras
Az  Modalidad trimestral-2 7,964 euros
A3 Modalidad timestral-3 17 964 elros

B Modalidad pago de intereses a vencimiento 17,964 euros

E! presente catficads se expide a los efecics operunos en Madrd, a 23 de marzo de 2003
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Bolsa
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BANESTO BOLSA, S.A., Sociedad de Yalores y Bolsa, represe ntado D.Pablo Alcnss Sampedro,
can | y por D. Simén Martinez Subira ¢on , en calidad de
Suodirectyr General y Directar de Adriinistracion, respectivamane, &n su condicidn d2 Agente
de Calculo del Contrato Financiete a Plazo vineulado a anciones de Telsfonics 5.A. (Telefdnica
4) son nimer) de registro oficial en la CNY 3.452

EXPONE

Que es funcién del Agente de Célculo, sagin se especifica en &l Falleto Reducido de, Contrax
inserito en &l Regisio e la Gomigién Nacional del Mereada de Valores, caloular el precio inicia
ajustads en cada una de sus modalidadas por lo que,

CERTIFICA

El pracio inical ajustado de Talefanica &, una vez calculado el efecto en dicho precio de la
ampliacion de cepital 1x 53 de marzo 03:

16,62 euros
Determinacian del Precio Inisia':
A1 Modalidad trimestral-1 16.62 eUros
A2 Modalidad timestral-2 ‘B.E2 euros
A3 Mecalidad tnmestral-3 16.62 euros
A4 Medalidad trimastral-d4 16 82 eurcs

B Medalidad paga de intereses a vencimiento  16.62 euras

El prasente cartificado se expide a los efectos oportunos en Madrid, a 20 ce marze de 2033




Bolsa

BANESTO BOLSA. 5.4, Sociedad de Valores y Bolse, represeniado D.Pablo Alanso Samnedra,

y por D. 3imon Martnez Swira .. ... _2n calidad de
Subdirectar General v Uiractor de Administracion, respectivamente, er, su condicidn de Agents
de Caleuio del Contraty Financiero a Plazo vinglado a acciones de Telsfanica 3.4, (Telefinica
£} can ndmaro ¢a ragistr oficial en la GNMY 3.4582

EXPUNE

Que es funsién del Agente de Célello, saain se especifica en sl Folleto Reducide de, Contrate
inscrito en el Regisiro e la Comisién Nacional del Mercada de Valores, caicular el precio nicia
ajustado en cada una de sus modalidadss por le que,

CERTIFICA

El pregio inical ajustade de Telefdnica 5. una vez calculado el efecto en dicher precio de la
ampliacion de cepital 1x 50 de marzo (3
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= 15.38 euros
24
o3
%i Meteminacion del Precio inicial:
:Is A1 Wodalidad trimestral-1 15.38 euros
3% Az Modalidad trimesla-2 * 5.3 suros
i A3 Modalidad trimestral-3 _ 15.38 euros
EE B Modalidad pago de intereses a vencimiento - 15.38 euros
44 :
’; F1 prasants ceticado se expide a los efecics operiunos en Madnid, a 23 de marza de 2003




Bolsa
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BANESTO BOLSA, 5.4, Sociedad de Yalores y Bolse, represantado D.Pablo Alonso Samoedra,
con y por D. Simon Martingz Suoira cor , 2n calidad de
Subdirector General v Director de Adminislracion, respectivamente, o su condicion de Agenta
da Calculo del Contrato Financiero & Plazo vinculado a accionss de Telafdnica 3.4, (Telefonica
6}, verificado por la GNMY el 11 de enero de 2002

EXPONE

Que es funsién del Agente de Caleu'n, segln se especifica en e Falieto Heducide del Contrate
inscrity en ek Registra de la Comisién Nacioral de. Mercado de Valores, calcular el precio inicial
ajustarls en cada una de sus modaldades por lo que,

CERTIFICA

E| precie inicial ajustado de Telefdnica & nna vez calculado el efscto en dicho precio de la
ampliacion de capital 1x 3 de marzo O3:

11.87 euros
Neterminacidn del Precio Inicia.
A1 Modalidad trimestral-1 11.67 euros
A2 Sodalidad Lrirmesloal-2 +1.87 euroa
A3 Necalidad timastral-3 11.27 eurgs
A4 Modalidad trimastral-4 11,67 euros
A5 Modalidad trimestral-5 11.87 euras

B Modalidad pago ce interases avencimisnto 11,87 suros

El presents certificado se expide a Yos efectos oporturos en Madrid, a 20 de marzo de 2003
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BANESTO BOL3A, §.A., Scciedad de Valoras y Balsa, representada D.Pablo Alonso Sampedro,

"y por D. Simén Martinez Subira en calided de
Subdirector General y Director e administiacior. respectivamente, en su condicidn de Agante
de Caculo ds] Contraio Finantiers a Plazo vinculado a accicnes de Talefénica S.A. [Telefénica
7y, varificado per la GNMY el 18 de febrero de 2002 :

EXFONE

Que ag funcién del Agenta de Caiculo, segln se especiica en el Falleta Raducldo del Canlrato
insorito en el Reistte de la Comisién Nacional del Mersada de Valores, calcutar &t precio inical
ajusieda en cada una de sus madalidades norlo guz,

CERTIFICA

El precio inicial sjustadn de Teleldnica & una vez salculado el efecto en diche presio da la
ampliacion de capite] 1% 50 de Tarzo 03;

12-.2_2 BUras
Determinacion del Fracio Inicial:
A1 Modzalidad trimestral-1 12,22 euras
A2 Modalidad trimestral-2 1222 oLros
A3 Modalidad trimestral-3 12.22 eurns

El presente cerificado se expide a los efectos opotiuncs en Madrd, a 20 de marzo da 2003



