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Madrid 4 de diciembre de 2015

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores, y disposiciones que la desarrollan, Codere, S.A. procede por medio del presente
escrito a comunicar el siguiente

HECHO RELEVANTE

Se comunica que en el dia de hoy se ha celebrado en el domicilio social y en primera
convocatoria la Junta General Ordinaria de Accionistas de Codere, S.A., con la asistencia
de un total de 41.567.497 acciones, presentes 0 representadas, representativas del
75°527% del capital social.

Se adjunta como Anexo el texto integro de los acuerdos debidamente adoptados por la
referida Junta General, todos los cuales han sido aprobados por mayoria suficiente.

Luis Argiiello Alvarez
Secretario del Consejo de Administracion.
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ACUERDOS ADOPTADOS POR LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS DE CODERE S.A., CELEBRADA EN PRIMERA
CONVOCATORIA EL DIA 4 DE DICIEMBRE DE 2015.

PRIMERO.- Aprobacion de un aumento de capital social por un importe de
cuatrocientos noventa y cuatro millones novecientos treinta y cinco mil seiscientos
dieciocho euros con veinte céntimos de euro (494.935.618,20 €), mediante la emision
de dos mil cuatrocientos setenta y cuatro millones seiscientas setenta y ocho mil
noventa y un (2.474.678.091) nuevas acciones ordinarias de veinte céntimos de euro
(0,20 €) de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, cuyo desembolso se llevard a cabo mediante
compensacion de créditos, con el fin de capitalizar los derechos de credito
procedentes en ultimo término de los bonos senior por importe nominal de
760.000.000 de euros y de los bonos senior por importe nominal de 300.000.000 de
dolares americanos emitidos por Codere Finance Luxembourg, S.A. Sujecion de la
efectividad del acuerdo al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas
relativas a la ejecucion del proceso de reestructuracion.

1. INTRODUCCION

1.1  Allos efectos de la propuesta de aumento de capital, se deja constancia de que la
Sociedad y su grupo cuentan principalmente con la deuda que se detalla a
continuacion:

1.1.1  Bonos senior por importe nominal de 760.000.000 de euros al 8,250% de
interés y con vencimiento en 2015 y bonos senior por importe nominal de
300.000.000 de dolares americanos al 9,250% de interés y con
vencimiento en 2019 (en lo sucesivo, los "Bonos Senior Existentes™)
procedentes de dos emisiones realizadas por Codere Finance
(Luxembourg), S.A. (en lo sucesivo, "Codere Finance");

1.1.2  Cuatro contratos de préstamo denominados Funding Loan Agreements
suscritos entre Codere Finance, como acreedor, y la Sociedad, como
deudora:

@ Funding Loan Agreement suscrito con fecha 24 de junio de 2005
entre Codere Finance y la Sociedad por importe nominal de
trescientos veinte millones de euros (320.000.000 €), y cuya
cuantia pendiente de pago a 29 de octubre de 2015 ascendia a la
cantidad de cuatrocientos diez millones ochenta y seis mil
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trescientos ochenta y seis euros (410.086.386 €) en concepto de
principal e intereses.

(b) Funding Loan Agreement suscrito con fecha 19 de abril de 2006
entre Codere Finance y la Sociedad por importe nominal de ciento
setenta millones de euros (170.000.000 €), cuya cuantia pendiente
de pago a 29 de octubre de 2015 ascendia a la cantidad doscientos
veinticuatro millones seiscientos sesenta y dos mil ciento veintitres
euros (224.662.123 €) en concepto de principal e intereses;

(©) Funding Loan Agreement suscrito con fecha 7 de noviembre de
2006 entre Codere Finance y la Sociedad por importe nominal de
ciento sesenta y seis millones de euros (166.000.000 €), cuya
cuantia pendiente de pago a 29 de octubre de 2015 ascendia a la
cantidad de ciento setenta y seis millones cuatrocientos veintiocho
mil cuatrocientos ochenta y ocho euros (176.428.488 €) en
concepto de principal e intereses; y

(d) Funding Loan Agreement suscrito con fecha 29 de julio de 2010
entre Codere Finance y la Sociedad por importe nominal de
noventa y dos millones cuatrocientos cincuenta y dos mil
setecientos cincuenta y cinco euros (92.452.755 €), cuya cuantia
pendiente de pago a 29 de octubre de 2015 ascendia a la cantidad
de ciento veinticinco millones seiscientos quince mil trescientos
sesenta y siete euros (125.615.367 €) en concepto de principal e
intereses.

En lo sucesivo, los "Funding Loans de la Sociedad".

1.1.3  Un contrato de préstamo denominado Funding Loan Agreement, suscrito
con fecha 8 de febrero de 2012 entre Codere Finance, como acreedor, y
Codere Internacional Dos, S.A.U., una filial de la Sociedad, como deudor,
por un importe de doscientos noventa y cuatro millones quinientos
veinticuatro mil noventa y nueve ddlares americanos (294.524.099 US$)
de nominal, cuyo saldo vivo a 29 de octubre de 2015 ascendia a la cantidad
de trescientos sesenta millones seiscientos sesenta y seis mil ciento
cuarenta y siete dolares americanos (360.666.147 US$) de principal e
intereses (equivalente a trescientos veinticinco millones trescientos
sesenta y cuatro mil ciento treinta y ocho euros (325.364.138 €), utilizando
el tipo de cambio a fecha 28 de octubre de 2015) (en lo sucesivo, el
"Funding Loan de Codere Internacional Dos").
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Tal como se anunci6 a la Comision Nacional del Mercado de Valores el pasado
23 de septiembre de 2014 mediante Hecho Relevante, la Sociedad alcanzo un
acuerdo con sus principales acreedores en el que se detallaban los principales
términos y condiciones alcanzados en relacion con la reestructuracion de los
acuerdos de financiacion de la Sociedad (en lo sucesivo, la "Reestructuracion™).
Dichos términos han sido reflejados en el denominado en inglés Lock-up
Agreement suscrito entre la Sociedad y determinadas entidades (en lo sucesivo, el
"Lock-up Agreement").

Dicha Reestructuracion sera implementada mediante un procedimiento
denominado Scheme of Arrangement, previsto en la Ley de Sociedades de 2006
del Reino Unido, cuya finalidad es obtener una autorizacién judicial favorable de
la Corte Superior de Justicia de Inglaterra y Gales (la "High Court of Justice in
England and Wales™) para la implementacion de la Reestructuracion (en lo
sucesivo, el "Scheme"). EI Scheme se entendera aprobado si se obtiene el voto
favorable de una mayoria de acreedores que representen a su vez mas del 75% del
valor de los créditos que ostentan frente a la Sociedad y su grupo.

En particular, la Reestructuracion contempla la realizacion de las siguientes
operaciones:

1.4.1  Larealizacion de nuevas emisiones de deuda por parte de Codere Finance
2 (Luxembourg) S.A. (en lo sucesivo, "New Codere Finance"), una filial
integramente participada por la Sociedad, como emisor (issuer), segun se
describen a continuacion:

@) una emisién privada de bonos senior por un importe equivalente
en dolares americanos a doscientos millones de euros
(200.000.000 €) y con vencimiento en 2020;

(b) una emision de bonos de segundo rango por un importe equivalente
en délares americanos a trescientos cincuenta millones de euros
(350.000.000 €) y con vencimiento en 2021. El importe global de
la emision se dividira entre:

(1) el importe correspondiente en dolares americanos a
doscientos millones de euros (200.000.000 €), que se
suscribira en efectivo; y

(i) el importe correspondiente en délares americanos a ciento
cincuenta millones de euros (150.000.000 €), que sera
canjeado por parte de los Bonos Senior Existentes; y
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(© una emision de bonos de tercer rango por un importe equivalente
en dolares americanos a trescientos veinticinco millones de euros
(325.000.000 €) y con vencimiento en 2021. El importe total de la
emision se destinara a su canje por parte de los Bonos Senior
Existentes.

(en lo sucesivo, los nuevos bonos referidos en los parrafos (b) y (c)
anteriores, por un importe conjunto equivalente en dolares americanos a
seiscientos setenta y cinco millones de euros (675.000.000 €), seran
denominados los "Nuevos Bonos").

Los Nuevos Bonos serdn suscritos en su totalidad por el emisor de los
Bonos Senior Existentes, esto es, Codere Finance, recibiendo a su vez para
la suscripcion y desembolso de aquellos un préstamo intragrupo de New
Codere Finance por un importe equivalente en dodlares americanos a
seiscientos setenta y cinco millones de euros (675.000.000 €) (en lo
sucesivo, el "Nuevo Préstamo Intragrupo™).

Esté previsto que el Nuevo Préstamo Intragrupo sea repagado por Codere
Finance mediante (i) el pago en efectivo del equivalente en ddlares
americanos de doscientos millones de euros (200.000.000 €), que obtendra
Codere Finance de la venta de los bonos descritos en el apartado 1.4.1(b)(i)
anterior; (ii) la cesién a favor de New Codere Finance de su posicion
contractual acreedora frente a Codere Internacional Dos, S.A.U. en el
Funding Loan de Codere Internacional Dos; y (iii) el importe restante,
mediante la cesion a New Codere Finance de la parte necesaria del
Funding Loan de la Sociedad al que se refiere el apartado 1.1.2(a) anterior.

En relacion con las cantidades adeudadas por la Sociedad a Codere
Finance en virtud de los Funding Loans de la Sociedad, cuya naturaleza se
describe en el apartado 1.1.2 anterior y cuyo saldo vivo total a 29 de
octubre de 2015 ascendia a un importe de novecientos treinta y seis
millones setecientos noventa y dos mil trescientos sesenta y cuatro euros
(936.792.364 €) en concepto de principal e intereses, la Reestructuracion
prevé la cesion por parte de Codere Finance a:

@ New Codere Finance, de la parte del préstamo al que se refiere el
apartado 1.1.2(a) anterior destinada al repago parcial del Nuevo
Préstamo Intragrupo, de conformidad con lo anteriormente
indicado.
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(b) Determinadas entidades u otros acreedores de Codere Finance (que
como consecuencia de la cesion se convertiran en acreedores de la
Sociedad bajo los restantes Funding Loans de la Sociedad y que
posteriormente reclamaran el repago de la deuda cedida mediante
las compensaciones de créditos frente a la Sociedad indicadas en
los apartados siguientes), de un importe equivalente al saldo vivo
total a la fecha de cesion menos el importe que se ceda a favor de
New Codere Finance conforme se ha sefialado en el parrafo (a)
anterior.

La realizacion de una ampliacion de capital por importe nominal total de
cuatrocientos noventa y cuatro millones novecientos treinta y cinco mil
seiscientos dieciocho euros con veinte céntimos de euro (494.935.618,20
€), mediante la emisién de acciones ordinarias de la Sociedad por
capitalizacién de parte de los Funding Loans de la Sociedad referidos en
el apartado 1.1.2. Las acciones que se emitan llevaran aparejada una prima
de emision, tal y como se describe en el apartado 2.2 posterior (en lo
sucesivo, la "Ampliacion™).

La realizacion de una operacién de constitucion de una sociedad
integramente participada (en lo sucesivo, "Codere Newco") mediante la
transmision de la totalidad del patrimonio de la Sociedad, en los términos
del articulo 72 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles.

La aportacion de las acciones de Codere Newco a una sociedad
luxemburguesa de nueva creacién totalmente participada por Codere (en
lo sucesivo, "Luxco 2"), asi como la posterior aportacion de las acciones
de Luxco 2 a otra sociedad luxemburguesa de nueva creacion, también
integramente participada por Codere, y el otorgamiento de las
correspondientes garantias a favor de los nuevos acreedores de la
Sociedad.

La modificacion de determinados articulos de los estatutos sociales de la
Sociedad, asi como del Reglamento de la Junta General y del Consejo de
Administracion.

EMISION Y PRIMA DE EMISION DE LAS ACCIONES

Teniendo a la vista el perceptivo informe del consejo de administracion al que se
refieren los articulos 286 y 301.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprobd el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
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(en lo sucesivo, la "Ley de Sociedades de Capital"), la Junta General acuerda
aumentar el capital social por un importe de cuatrocientos noventa y cuatro
millones novecientos treinta y cinco mil seiscientos dieciocho euros con veinte
céntimos de euro (494.935.618,20 €) mediante la emision y puesta en circulacion
de dos mil millones cuatrocientas setenta y cuatro millones seiscientas setenta y
ocho mil noventa y una (2.474.678.091) nuevas acciones ordinarias, todas ellas
de la misma clase y serie que las actuales, de veinte céntimos de euro (0,20 €) de
valor nominal cada una de ellas y con los mismos derechos que las actualmente
en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta cuya suscripcion se
destina a los acreedores de la Sociedad que mas delante se indican y cuyo registro
contable estara atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (lberclear) y a sus entidades
participantes.

El presente aumento de capital se realizard con prima de emision. Se destinara a
prima de emision el resultado de restar al importe de la deuda viva bajo los
Funding Loans de la Sociedad teniendo en cuenta el principal y los intereses
devengados y acumulados hasta el dia anterior a la fecha de ejecucion del
aumento, las siguientes cantidades: (i) la parte de los Funding Loans de la
Sociedad que Codere Finance cedera a favor de New Codere Finance a fin de
satisfacer parcialmente el Nuevo Préstamo Intragrupo, tal y como se ha referido
en el apartado 1.4.2(a) anterior, y (ii) el importe del valor nominal total del
aumento de capital propuesto, esto es, cuatrocientos noventa y cuatro millones
novecientos treinta y cinco mil seiscientos dieciocho euros con veinte céntimos
de euro (494.935.618,20 €).

El aumento de capital sera ejecutado en la fecha en la que, una vez cumplidas las
condiciones suspensivas referidas en el apartado 12 posterior, el consejo de
administracion complete los términos y condiciones del aumento en estricta
aplicacion de los criterios objetivos determinados en el presente acuerdo y se
otorgue la correspondiente escritura pablica de aumento de capital.

En aplicacion de lo anterior, la cuantia de dicha prima de emision serd
determinada en el momento de la ejecucion del aumento y se hara constar en la
correspondiente escritura publica, de conformidad con los criterios objetivos que
han sido sefialados, y de los que se aporta mayor detalle a continuacion, y en la
cantidad que resulte de su aplicacion.

A estos efectos, se detallan a continuacion los calculos necesarios para determinar
cada uno de los elementos de esta formula:
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En cuanto al importe de la deuda viva bajo los Funding Loans de la
Sociedad, teniendo en cuenta el principal y los intereses, serd necesario
calcular los intereses devengados y acumulados bajo cada uno de los
Funding Loans de la Sociedad hasta el dia anterior a la fecha de ejecucién
del aumento. Los cuatro (4) Funding Loans de la Sociedad devengan un
interés fijo anual y, en consecuencia, determinable en el momento de
ejecucion utilizando los siguientes porcentajes:

@) Funding Loan de la Sociedad de fecha 24 de junio de 2005: 9,25%
mas los intereses de demora correspondientes al bono emitido con
fecha 24 de junio de 2005: 8,25%.

(b) Funding Loan de la Sociedad de fecha 19 de abril de 2006: 9,25%
mas los intereses de demora correspondientes al bono emitido con
fecha 19 de abril de 2006: 8,25%.

(©) Funding Loan de la Sociedad de fecha 7 de noviembre de 2006:
6,4% mas los intereses de demora correspondientes al bono
emitido con fecha 7 de noviembre de 2006: 8,25%.

(d) Funding Loan de la Sociedad de fecha 29 de julio de 2010: 12%
mas los intereses de demora correspondientes al bono emitido con
fecha 22 de julio de 2010: 8,25%.

En cuanto a la parte de los Funding Loans de la Sociedad (calculados
conforme a lo dispuesto en el apartado (a) anterior) que Codere Finance
cederd a favor de New Codere Finance y que se destinara al repago de
parte del Nuevo Préstamo Intragrupo, ésta dependera del importe de la
deuda viva bajo el Funding Loan de Codere Internacional Dos que exista
el dia anterior a la fecha de ejecucion del aumento.

La deuda viva en virtud del Funding Loan de Codere Internacional Dos
depende de dos variables:

(@ el tipo de cambio euro/ddlar del Record Time, tal y como este
término se define en el Scheme; y

(b) el tipo de interés devengado y acumulado hasta el dia anterior a la
fecha de ejecucion del aumento: 9,70% mas los intereses de
demora correspondientes al bono emitido con fecha 8 de febrero
de 2012: 9,25%.
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A efectos de que Codere Finance pueda satisfacer parte del Nuevo
Préstamo Intragrupo, Codere Finance cedera a New Codere Finance:

@) el Funding Loan de Codere Internacional Dos, cuyo saldo vivo a
29 de octubre de 2015 ascendia a la cantidad de trescientos
veinticinco millones trescientos sesenta y cuatro mil ciento treinta
y ocho euros (325.364.138 €), incluido principal e intereses; Y

(b) el importe de los Funding Loans de la Sociedad que sea necesario
a efectos de satisfacer la parte del Nuevo Préstamo Intragrupo que
resulte de restar al Nuevo Préstamo Intragrupo el equivalente en
dolares americanos de doscientos millones de euros (200.000.000
€), que obtendra Codere Finance de la venta de los bonos descritos
en el apartado 1.4.1(b)(i) y el importe equivalente en euros del
saldo vivo de la deuda bajo el Funding Loan de Codere
Internacional Dos (principal e intereses) en el dia anterior a la
fecha de ejecucion del aumento.

En consecuencia, la prima de emision se determinard de la siguiente

forma:

X= saldo vivo de la deuda bajo los Funding Loans de la Sociedad
(principal e intereses) en el dia anterior a la fecha de ejecucion
del aumento

Y = (A-B), siendo:

A= 475.000.000 €, es decir, el equivalente en euros al
importe nominal de la emision de los bonos referidos en
los apartados 1.4.1(b)(ii) y 1.4.1(c) anteriores que, en
consecuencia, es igual al importe nominal
correspondiente a la parte del Nuevo Préstamo
Intragrupo que se repagara con la cesion de deuda
intragrupo existente por parte de Codere Finance a favor
de New Codere Finance

B= el importe equivalente en euros del saldo vivo de la
deuda bajo el Funding Loan de Codere Internacional
Dos (principal e intereses) en el dia anterior a la fecha
de ejecucién del aumento
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Z= 494.935.618,20 €, esto es, el importe del valor nominal total de
la emision de las nuevas acciones por compensacion de créditos

Prima de emision=X-Y -Z

A modo de ejemplo, si el aumento de capital se hubiera ejecutado el 29 de
octubre de 2015 y se hubiere utilizado el tipo de cambio de fecha 28 de
octubre 2015 de 1,1085 EUR/USD, la cuantia de la prima de emision seria
la siguiente:

Prima de emision = 936.792.364€— (475.000.000€ - 325.364.138€) —
494.935.618,20 €

Siendo la prima de emision de doscientos noventa y dos millones
doscientos veinte mil ochocientos ochenta y tres euros con ochenta
céntimos de euro (292.220.883,80 €). El contravalor por cada accion de
nueva creacién ascenderia a la cuantia de: (i) veinte céntimos de euro (0,20
€) de valor nominal y, (ii) con respecto a la prima de emision, la cuantia
de 0,118084 €.

253 A efectos aclaratorios, se deja constancia de que el importe de la parte de
los Funding Loans de la Sociedad objeto de capitalizacion, se estimaba en
la fecha de la propuesta en un importe de setecientos ochenta y siete
millones ciento cincuenta y seis mil quinientos dos euros (787.156.502 €),
siendo esta cantidad sustancialmente superior al importe del nominal del
aumento propuesto.

Si como consecuencia del tipo de cambio que se aplicara en el momento
de ejecucidon del aumento, el importe de los Funding Loans de la Sociedad
objeto de capitalizacion fuese inferior al importe del nominal del aumento
propuesto, la ampliacion de capital no podréa llevarse a efecto.

254  Asimismo, se deja constancia de que el importe maximo de prima a
asignar a las acciones que se emitan conforme al apartado 2.1 anterior sera
de cuatrocientos setenta y cinco millones sesenta y cuatro mil trescientos
ochenta y un euros con ochenta céntimos de euro (475.064.381,80 €).

3. SUSCRIPCION, CONTRAVALOR Y DESEMBOLSO DEL AUMENTO
DE CAPITAL

3.1  Tal y como se explica en el informe de administradores correspondiente a este
punto del Orden del Dia, los créditos a compensar parcialmente son los Funding
Loans de la Sociedad cuya naturaleza y caracteristicas se indican seguidamente:
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Saldo vivo el dia anterior a la fecha de ejecucion del aumento de capital
del crédito bajo el contrato denominado Funding Loan Agreement,
suscrito con fecha 24 de junio de 2005 entre Codere Finance, como
acreedor, y la Sociedad, como deudora, por importe nominal de trescientos
veinte millones de euros (320.000.000 €), y cuya cuantia pendiente de
pago a 29 de octubre de 2015 ascendia a la cantidad de cuatrocientos diez
millones ochenta y seis mil trescientos ochenta y seis euros (410.086.386
€) de principal ¢ intereses. A efectos aclaratorios se recuerda que parte de
dicho préstamo serd previamente cedido a New Codere Finance, en los
términos del apartado 1.4.2(a) anterior, y por tanto s6lo sera objeto de
compensacion la parte restante;

Saldo vivo el dia anterior a la fecha de ejecucién del aumento de capital
del crédito bajo el contrato denominado Funding Loan Agreement,
suscrito con fecha 19 de abril de 2006 entre Codere Finance, como
acreedor, y la Sociedad, como deudora, por importe nominal de ciento
setenta millones de euros (170.000.000 €), cuya cuantia pendiente de pago
a 29 de octubre de 2015 ascendia a la cantidad de doscientos veinticuatros
millones seiscientos sesenta y dos mil ciento veintitrés euros (224.662.123
€) de principal e intereses;

Saldo vivo el dia anterior a la fecha de ejecucion del aumento de capital
del crédito bajo el contrato denominado Funding Loan Agreement,
suscrito con fecha 7 de noviembre de 2006 entre Codere Finance, como
acreedor, y la Sociedad, como deudora, por importe nominal de ciento
sesenta y seis millones de euros (166.000.000 €), cuya cuantia pendiente
de pago a 29 de octubre de 2015 ascendia a la cantidad de ciento setenta y
seis millones cuatrocientos veintiocho mil cuatrocientos ochenta y ocho
euros (176.428.488 €) de principal e intereses; y

Saldo vivo el dia anterior a la fecha de ejecucion del aumento de capital
del crédito bajo el contrato denominado Funding Loan Agreement suscrito
con fecha 29 de julio de 2010 entre Codere Finance, como acreedor, y la
Sociedad, como deudora, por importe nominal de noventa y dos millones
cuatrocientos cincuenta y dos mil setecientos cincuenta y cinco euros
(92.452.755 €), cuya cuantia pendiente de pago a 29 de octubre de 2015
ascendia a la cantidad de ciento veinticinco millones seiscientos quince
mil trescientos sesenta y siete euros (125.615.367 €) de principal e
intereses.

La deuda bajo los Funding Loans de la Sociedad, teniendo en cuenta el principal
y los intereses devengados y acumulados, ascendia a 29 de octubre de 2015 a la
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cantidad de novecientos treinta y seis millones setecientos noventa y dos mil
trescientos sesenta y cuatro euros (936.792.364 €).

Se deja constancia de que ninguno de los Funding Loans de la Sociedad
mencionados goza, a la fecha del presente acuerdo, de los requisitos a los que se
refiere el articulo 301.1 de la Ley de Sociedades de Capital, aunque esta previsto
que se cumplan tales requisitos cuando se ejecute el aumento, lo que se acreditara
mediante la correspondiente certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad.

La compensacion de créditos a la que se refiere el presente acuerdo, necesita con
anterioridad a su realizacién la entrega de parte de los Bonos Senior Existentes a
Codere Finance, para asi proceder a su cancelacion, a cambio de la entrega por
ésta a los actuales tenedores de dichos bonos de parte de los Funding Loans de la
Sociedad, por el importe recogido en el apartado 1.4.2(b) anterior, de acuerdo a
los porcentajes indicados a continuacion:

33.1 Un 61,311% de la deuda intragrupo a capitalizar se entregaréa a aquellos
acreedores que suscriban en efectivo el importe de la nueva emisién de
bonos descrita en el apartado 1.4.1(b)(i) anterior;

332 Un 4,007% de la deuda intragrupo a capitalizar se entregara a los
acreedores bajo los Bonos Senior Existentes a los que se les asignen bonos
correspondientes a la emision de segundo rango indicada en el apartado
1.4.1(b) anterior;

333 Un 2,004% de la deuda intragrupo a capitalizar se entregara a los
acreedores bajo los Bonos Senior Existentes a los que se les asignen bonos
correspondientes a la emision de tercer rango indicada en el apartado
1.4.1(c) anterior;

334 Un 19,614% de la deuda intragrupo a capitalizar se entregard a los
acreedores bajo los Bonos Senior Existentes, si bien las nuevas acciones
que reciban como consecuencia de la capitalizacion seran objeto de
transmision a determinados directivos de la Sociedad;

335 Un 10,018% de la deuda intragrupo se entregard a las entidades
aseguradoras de la suscripcion en efectivo de la nueva emision de bonos
de segundo rango descrita en el apartado 1.4.1(b)(i) anterior;

3.3.6  Un1,002% de la deuda intragrupo se asignara a las entidades aseguradoras
de la emision privada de bonos senior indicada en el apartado 1.4.1(a)
anterior; y
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3.4

3.3.7

Un 2,044% de la deuda intragrupo a capitalizar se entregaré a la entidad
que ha actuado como coordinador global (Global Coordinator) de todos
los acreedores durante el proceso de Reestructuracion.

Con posterioridad a la cesion de los Funding Loans de la Sociedad objeto de
capitalizacién, cada uno de los acreedores correspondientes reclamara el pago de
la misma, procediéndose a continuacion a realizar la compensacion de dicha
deuda con la emision de las nuevas acciones de la Sociedad que se asignaran entre
los acreedores, atendiendo a las siguientes reglas establecidas en el Scheme:

34.1

3.4.2

343

un 61,311% de las acciones correspondera a aquellos acreedores que
suscriban en efectivo el importe de la nueva emision de bonos descrita en
el apartado 1.4.1(b)(i) anterior; el nUmero de acciones que se asignara a
cada acreedor se calcularé de acuerdo a la siguiente formula:

Importe nocional suscrito de la nueva emision de bonos de segundo rango en

efectivo 61,311
X 0,
Yo

€200.000.000

(Importe total de la nueva emision de bonos de segundo rango en efectivo)

un 4,007% de las acciones correspondera a los acreedores bajo los Bonos
Senior Existentes que sean tenedores de los bonos de la nueva emisién de
segundo rango; el nimero de acciones que se asignara a cada acreedor se
calculara de acuerdo a la siguiente formula:

Importe suscrito de la nueva emision de bonos de segundo rango

X 14,007%

€35U.00U.U0U

(Importe total de la nueva emisién de bonos de segundo rango)

un 2,004% de las acciones correspondera a los acreedores bajo los Bonos
Senior Existentes que sean tenedores de los bonos de la nueva emision de
tercer rango; el nimero de acciones que se asignara a cada acreedor se
calculara de acuerdo a la siguiente formula:
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Importe suscrito de la nueva emision de bonos de tercer rango

X | 2,004%

€325:000:6660

(Importe total de la nueva emision de bonos de tercer rango)

un 19,614% de las acciones sera asignado a los acreedores bajo los Bonos
Senior Existentes (en proporcion a la deuda a su favor que cada uno tenga
frente a la Sociedad en relacién con los Bonos Senior Existentes) para
posteriormente vender dichas acciones a determinados directivos de la
Sociedad; el nimero de acciones que se asignard a cada acreedor se
calculara de acuerdo a la siguiente formula:

Importe debido a cada acreedor bajo los bonos sénior existentes X 119.614%
)

un 10,018% de las acciones correspondera a las entidades aseguradoras de
la suscripcién en efectivo de la nueva emision de bonos de segundo rango
descrita en el apartado 1.4.1(b)(i) anterior; el nimero de acciones que se
asignara a cada entidad se calculara de acuerdo a la siguiente formula:

Importe del compromiso de aseguramiento de la suscripcion en efectivo
de la nueva emision de bonos de seqgundo rango de cada entidad

aseguradora X (10,018%

Importe agregado del compromiso de aseguramiento de la suscripcion en

efectivo de la nueva emision de bonos de segundo rango

un 1,002% de las acciones correspondera a las entidades aseguradoras de
la emision privada de bonos senior indicada en el apartado 1.4.1(a)
anterior; el nimero de acciones que se asignara a cada entidad se calculara
de acuerdo a la siguiente formula:
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3.5

Importe del compromiso de aseguramiento de la emision privada de bonos
sénior de cada entidad aseguradora

X 11,002%

Importe agregado del compromiso de aseguramiento de la emision privada
de bonos sénior

3.4.7 alaentidad que ha actuado como coordinador global (Global Coordinator)
le corresponderan le correspondera un 2,044% de las acciones.

A la fecha del presente acuerdo, la entidad prestamista y titular de los derechos de
crédito objeto de compensacion es la entidad Codere Finance (Luxembourg),
S.A., una sociedad de nacionalidad luxemburguesa, con domicilio en 6C Parc
d'activités Syrdall, L-53 Munsbach, Luxemburgo, inscrita en el Registro de
Luxemburgo bajo el nimero B 108371 y con NIF espafiol nimero N0182339B,
que es filial 100% del grupo al que pertenece la Sociedad.

No obstante, tal y como se ha indicado anteriormente, la compensacion de créditos
requerird, con anterioridad a su realizacion, de la entrega de parte de los Bonos
Senior Existentes a Codere Finance, para asi proceder a su cancelacién, a cambio
de la entrega por ésta a los actuales tenedores de dichos bonos de parte de los
Funding Loans de la Sociedad de acuerdo a los porcentajes que se han indicado
anteriormente, quienes capitalizaran dicha deuda intragrupo con ocasion del
presente aumento. Dichos bonistas seran debidamente identificados de acuerdo
con las reglas establecidas en el Scheme en el momento de la ejecucion del
presente aumento.

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de
Capital, junto con la convocatoria de la Junta General se puso a disposicion de los
accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad, acreditando
que, en linea con el Scheme, los créditos objeto del presente aumento seran, en el
momento de su compensacion, liquidos, vencidos y exigibles en, al menos, un
25% y el vencimiento de la parte restante no sera superior a cinco afios y que los
datos ofrecidos en el informe elaborado por los administradores sobre los
mencionados créditos a compensar resultan adecuados.

Asimismo, el auditor de la Sociedad emitira en o con anterioridad a la fecha de
ejecucion del presente aumento de capital, una certificacion complementaria que
acredite que, de conformidad con la contabilidad de la Sociedad, los créditos
compensados en dicho aumento resultan liquidos, vencidos y exigibles en esa
fecha en, al menos, un 25% y el vencimiento de la parte restante no sera superior
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8.1

8.2

a cinco afios y que la documentacion preparada por los administradores de la
Sociedad ofrece informacion adecuada respecto de los créditos a compensar.

GARANTIAS ADOPTADAS

No se han adoptado garantias especiales dada la naturaleza de los bienes objeto
de aportacion.

PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO

Las acciones que se emitan seran suscritas por las personas o entidades a quienes
se cedan los créditos detallados en el apartado 3.1 anterior.

El valor nominal de las nuevas acciones quedara integramente desembolsado una
vez que se ejecute la compensacion de los créditos descritos en el apartado 3.1
anterior del presente informe, créditos que quedaran extinguidos en el importe
indicado como consecuencia de la ejecucion del presente aumento de capital
social. Por tanto, no existiran dividendos pasivos.

SUSCRIPCION INCOMPLETA

Se propone que, si quedasen por cualquier motivo acciones sin suscribir, el
Consejo de Administracion pueda, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
311 de la Ley de Sociedades de Capital, acordar la suscripcion incompleta del
aumento de capital y declarar aumentado el mismo en la cuantia efectivamente
suscrita.

DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

En atencidn a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital,
al ser un aumento de capital por compensacion de créditos, y no haber, por tanto,
aportaciones dinerarias, no hay lugar al derecho de suscripcion preferente.

DERECHOS DE LAS NUEVAS ACCIONES

Las acciones de nueva emisién seran ordinarias, iguales a las actualmente en
circulacion y estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Asimismo, las acciones de nueva emision atribuiran a sus titulares los mismos
derechos econémicos y politicos que las acciones ordinarias de la sociedad
actualmente en circulacién, a partir de la fecha en que el aumento de capital se
declare suscrito y desembolsado por las personas facultadas al efecto conforme al
apartado 11 siguiente.
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10.

11.
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EJECUCION DEL AUMENTO DE CAPITAL

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de
Capital, se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con expresa facultad
de sustitucion en cualquiera de sus miembros, para que, dentro del plazo maximo
de un (1) afio a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo
a las condiciones indicadas en los parrafos precedentes y en el Scheme, ejecute en
el modo y manera que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la
gue, en su caso, este aumento deba llevarse a efecto. Asimismo, se faculta al
Consejo de Administracion para fijar las condiciones del aumento en todo lo no
previsto por esta Junta General, incluyendo la modificacion de la redaccion del
articulo 5 de los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social,
realizando cuantos actos sean precisos para lograr la inscripcion del aumento de
capital en el Registro Mercantil.

Se deja constancia de que, en todo caso, el Consejo de Administracion de la
Sociedad no podra acordar la ejecucion del presente aumento de capital hasta que
no haya sido cumplida la condicion suspensiva a la que queda sometida la
efectividad del presente acuerdo, tal y como se describe en el apartado 12
siguiente.

ADMISION A NEGOCIACION DE LAS NUEVAS ACCIONES

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las acciones objeto de emision
en los mercados secundarios en los que coticen en ese momento las acciones
ordinarias de la Sociedad (actualmente en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia), con sometimiento a las normas que existan o
puedan dictarse en esta materia y, especialmente, sobre contratacion, permanencia
0 exclusion de la cotizacion oficial; asi como su inclusion en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

DELEGACION DE FACULTADES

Sin perjuicio de las delegaciones concedidas anteriormente, se acuerda facultar al
Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion en el Presidente
del Consejo de Administracion para que, cualquiera de ellos, de forma indistinta
y solidaria, en nombre y representacion de la Sociedad, pueda formalizar
cualquier documento publico o privado y lleve a cabo cualquier trdmite o
actuacion que resulte conveniente o necesaria para la plena ejecucion de los
anteriores acuerdos, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no
limitativo:

11.1.1 Decidir la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a efecto;
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12.1

11.1.2 fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en este
acuerdo y de conformidad con sus términos y condiciones;

11.1.3 declarar la ampliacion de capital incompleta y determinar la cuantia
efectivamente suscrita;

11.1.4 declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia indicada, una vez
suscritas y desembolsadas las nuevas acciones, y otorgando cuantos
documentos publicos y privados sean convenientes para la ejecucion total
0 parcial del aumento de capital, asi como para que, sin perjuicio de
cualquier otro apoderamiento existente para elevar a publico los acuerdos
sociales, cualquiera de ellos comparezca ante Notario y otorgue la
correspondiente escritura de aumento de capital y modificacion del
articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad y, en su caso, para
subsanar y aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para
lograr su plena inscripcion en el Registro Mercantil;

11.15 realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
resultantes del aumento de capital sean inscritas en los registros contables
de Iberclear y admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores en las que
cotizan las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, asi como
en el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo); y

11.1.6 en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los
documentos Yy llevar a cabo las actuaciones que se precisen para la plena
efectividad y cumplimiento de los acuerdos precedentes.

CONDICION SUSPENSIVA

La efectividad del presente acuerdo esta sujeta suspensivamente a que, en relacion
con el procedimiento del Scheme previsto en la Ley de Sociedades del Reino
Unido (UK Companies Act) de 2006 cuya finalidad es obtener una autorizacion
judicial favorable para implementar la reestructuracion del balance del "Grupo
Codere" y que iniciaréa la sociedad Codere Finance (UK) Limited ("Codere UK")
ante la Corte Superior de Justicia de Inglaterra y Gales (la High Court of Justice
in England and Wales) (i) se hayan cumplido (o dispensado) la totalidad de las
condiciones a las que se somete la eficacia de la reestructuracion y (ii) se hayan
realizado todas las actuaciones que el Scheme requiera que deban realizarse con
caréacter previo al presente aumento. EI cumplimiento de las condiciones (i) y (ii)
sera acreditado mediante una comunicacion dirigida al consejo de administracion
de la Sociedad por parte de Codere UK, en cuanto entidad que inicia el
procedimiento de Scheme.
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SEGUNDO.- Aprobacién de una operacion de constitucion de una sociedad
integramente participada (Codere Newco, S.A.U.) mediante la transmision en
bloque de la totalidad del patrimonio de la Sociedad de conformidad con lo
establecido en el articulo 72 de la Ley Modificaciones Estructurales de las
Sociedades Mercantiles, en los términos del proyecto de constitucion. Sujecion de la
efectividad del acuerdo al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas
relativas a la ejecucion del proceso de reestructuracion.

2.1.

2.2.

Aprobacion, como balance de la referida operacion, del balance de la
Sociedad cerrado a 31 de diciembre de 2014, verificado por el auditor de
cuentas de la Sociedad.

Informacién, en su caso, sobre las modificaciones importantes del activo o
pasivo de la Sociedad acaecidas entre la fecha del proyecto y la celebracién
de la Junta General.

BALANCE DE LA OPERACION

La Junta General aprueba el balance de la Sociedad cerrado a 31 de diciembre de
2014 'y verificado por el auditor de cuentas de la Sociedad,
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., aprobado por la Junta General Ordinaria
de la Sociedad celebrada el pasado 25 de junio de 2015, como el balance de la
operacion de constitucion de una sociedad integramente participada mediante la
transmision en bloque de la totalidad del patrimonio de la Sociedad, a los efectos
del articulo 36 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales
de sociedades mercantiles (la "Ley 3/2009") aplicable por remisién del articulo
73 de la Ley 3/2009. Copia del citado balance se adjunta al presente acuerdo como
Anexo .

PROYECTO Y APROBACION DE LA OPERACION

La Junta General aprueba la operacion de constituciébn de una sociedad
integramente participada mediante la transmision en bloque de la totalidad del
patrimonio de la Sociedad (la "Operacion™), mediante la cual la sociedad
mercantil Codere, S.A. (indistintamente, la "Sociedad” o la "Sociedad
Transmitente™) transmitira en bloque la totalidad de su patrimonio a una sociedad
anonima de nueva creacion Codere Newco, S.A.U. (en lo sucesivo, la "Sociedad
Adquirente"), recibiendo a cambio todas las acciones de la Sociedad Adquirente.
Todo ello de conformidad con las bases y menciones contenidas en el proyecto de
la Operacion formulado por el Consejo de Administracion de la Sociedad con
fecha 25 de junio de 2015 (el "Proyecto”), que ha sido insertado en la pagina web
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de la Sociedad (www.codere.com) desde el dia 7 de octubre de 2015, habiéndose
publicado este hecho en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME),
ntmero 200, (pagina 45405), de fecha 20 de octubre de 2015, y que se adjunta
como Anexo Il a este acuerdo, formando parte integrante del mismo, el cual
también es aprobado en su integridad.

Se deja constancia de que conformidad con el articulo 511 bis 1. a) del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprobd el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, la presente Operacidn constituye una materia
reservada a la competencia de la Junta General.

A efectos de lo previsto en los articulos 39.3 y 79 de la Ley 3/2009, la Junta
General hace constar y se da por informada por los administradores de la Sociedad
de que, entre la fecha de redaccién de Proyecto y la fecha de hoy, no se ha
producido modificacion importante del activo o del pasivo en la Sociedad, a
excepcion de las operaciones aprobadas en el dia de hoy por la Junta General de
la Sociedad.

A los efectos previstos en los articulos 40 y siguientes de la Ley 3/2009 y en el
articulo 228 del Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Registro Mercantil (el "Reglamento del Registro Mercantil™),
se formulan y se aprueban a continuacién las menciones exigidas por dichos
articulos:

1. IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES QUE PARTICIPAN
EN LA OPERACION

1.1 Sociedad Transmitente
1.1.1  Denominacion social: Codere, S.A.
1.1.2  Tipo social: sociedad an6nima.

1.1.3  Domicilio social: Avda. Bruselas, nimero 26, 28108 Alcobendas,
Madrid.

1.1.4 Datos registrales: Registro Mercantil de Madrid, Tomo 28.794,
Folio 200, Seccidon 82, Hoja M-217120.

115 N.LLF.: A-82.110.453.

1.2 Sociedad Adquirente de nueva creacion
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1.2.1  Denominacion social: Codere Newco, S.A.U.

Dicha denominacidn resulta de reserva expedida por el Registro
Mercantil Central, adjunta como Anexo 1 al Proyecto, y posteriormente
renovada con fecha 18 de septiembre de 2015.

1.2.2  Tipo social: sociedad anonima.

1.2.3  Domicilio social: Avda. Bruselas, nimero 26, 28108 Alcobendas,
Madrid.

Dicho domicilio resulta del proyecto de estatutos sociales de la Sociedad
Adquirente.

1.2.4 Datos registrales: sociedad de nueva creacion, pendiente de
inscripcion registral.

1.25 N.LF. Provisional: A-87.172.003.

Dicho nimero de identificacion fiscal provisional resulta del documento
justificativo adjunto como Anexo 2 al Proyecto.

TIPO DE CANJE, COMPENSACION EN METALICO Y
PROCEDIMIENTO DE CANJE

Tipo de canje

2.1.1 Al realizarse la Operacion al amparo de lo dispuesto en el art. 72
de la Ley 3/2009, no se llevara a cabo un canje de titulos. En su
lugar, se atribuira a la Sociedad Transmitente la totalidad de las
acciones de la Sociedad Adquirente. EI nimero y valor de las
acciones atribuidas se fija sobre la base del valor real del
patrimonio de la Sociedad Transmitente, teniendo en cuenta el
valor de sus respectivos activos y pasivos conforme a lo
establecido en el apartado 10 siguiente.

2.1.2 Como consecuencia de la aplicacién de los anteriores criterios,
correspondera recibir a la Sociedad Transmitente, las 300.000
acciones, nimeros 1 a 300.000, ambos inclusive, de 0,20 euros de
valor nominal cada una, en que se dividira el capital social de la
Sociedad Adquirente y que conjuntamente representaran el cien
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por cien (100%) de dicho capital social, que ascendera
consecuentemente a 60.000 euros.

Compensacion en metalico

No se prevé el pago de una compensacion complementaria en dinero.

2.3

Procedimiento de canje

2.3.1 Al realizarse la Operacion al amparo de lo dispuesto en el art. 72
de la Ley 3/2009, no se llevara a cabo un procedimiento de canje
de titulos. En su lugar, se procedera a la suscripcion, por parte de
la Sociedad Transmitente y en la propia escritura de constitucion
de la Sociedad Adquirente, de la totalidad de las acciones en que
se divida el capital social de la Sociedad Adquirente.

2.3.2  El anterior procedimiento no supondra desembolso adicional
alguno para la Sociedad Transmitente ni sus accionistas.

INCIDENCIA SOBRE LAS APORTACIONES DE INDUSTRIA O
LAS PRESTACIONES ACCESORIAS

No existe en la Sociedad Transmitente ningin socio industrial (que haya
aportado trabajo, servicios o su actividad a la empresa), ni acciones que
lleven aparejadas prestaciones accesorias.

TITULARES DE DERECHOS ESPECIALES O TENEDORES DE
TITULOS DISTINTOS DE LAS ACCIONES

No existe en la Sociedad Transmitente (ni se prevé la existencia en la
Sociedad Adquirente) ninguna clase de acciones especiales o
privilegiadas, ni persona que tenga derechos especiales distintos de las
acciones, por lo gue no es preciso considerar esta cuestion.

VENTAJAS CONCRETAS A EXPERTOS Y ADMINISTRADORES

No se reconoceran ventajas de ninguna clase en la Sociedad Adquirente,
ni a los expertos independientes que intervinieron en el Proyecto, ni a los
administradores de la Sociedad Transmitente o de la Sociedad
Adgquirente.
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FECHA DE PARTICIPACION EN LAS GANANCIAS

Las nuevas acciones de la Sociedad Adquirente, que seran integramente
suscritas por la Sociedad Transmitente, daran derecho a participar en las
ganancias sociales desde la fecha de constitucion de la Sociedad
Adquirente.

FECHA DE EFECTIVIDAD DE A EFECTOS CONTABLES

La totalidad de las operaciones realizadas en relacidn con el patrimonio
que se transmite de la Sociedad Transmitente se consideraran realizadas,
a efectos contables, por la Sociedad Adquirente a partir del 1 de enero de
2015 o de la primera fecha permitida conforme a lo dispuesto en el Plan
General de Contabilidad, si resulta diferente de la anterior.

ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD ADQUIRENTE

Se adjuntan como Anexo 3 al Proyecto los estatutos sociales previstos
para la Sociedad Adquirente.

REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD
TRANSMITENTE

Al realizarse la Operacién al amparo de lo dispuesto en el art. 72 de la
Ley 3/2009, no se llevara a cabo una reduccion del capital social de la
Sociedad Transmitente.

DESIGNACION, VALORACION Y REPARTO DE LOS
ELEMENTOS DEL ACTIVO Y PASIVO QUE SE TRANSMITEN A
LA SOCIEDAD ADQUIRENTE

El patrimonio que se transmite a favor de la Sociedad Adquirente consiste
en latotalidad de los elementos patrimoniales de la Sociedad Transmitente
en los términos que se detallan en el Proyecto.

En el Anexo 4 del Proyecto se detallan, a efectos informativos, los
elementos del activo y del pasivo que han de transmitirse a la Sociedad
Adquirente, asi como la valoracién de los mismos desde un punto de vista
contable. El valor de mercado de los activos y pasivos objeto de
transmision cubren, en cualquier caso, el capital social de la Sociedad
Adquirente en los términos fijados en el apartado 2.1.2 del Proyecto.
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FECHA DE LAS CUENTAS UTILIZADAS

Las cuentas utilizadas para establecer las condiciones de la constitucion de
sociedad integramente participada mediante transmision en bloque del
patrimonio de la Sociedad son las cerradas a 31 de diciembre de 2014.

De conformidad con lo previsto en el art. 36.1 de la Ley 3/2009, se emplea
a los efectos previstos en los arts. 31.10° y 36 de la Ley 3/2009 el dltimo
balance anual, cerrado a 31 de diciembre de 2014.

El referido balance anual ha sido verificado por el auditor de cuentas de la
Sociedad y ha sido sometido a la aprobacién de la presente Junta General
de accionistas.

CONSECUENCIAS SOBRE EL EMPLEO, IMPACTO DE
GENERO EN LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
RESPONSABILIDAD SOCIAL DE LA EMPRESA

Empleo

1211 Como consecuencia de la Operacién, no se extinguiran las
relaciones laborales existentes en la Sociedad Transmitente. En su
lugar, la Sociedad Adquirente se subrogard en los derechos y
obligaciones laborales y de Seguridad Social (incluyendo los
compromisos por pensiones y, en general, las obligaciones
adquiridas en materia de proteccion social complementaria)
asociados al empleo y patrimonio transmitido.

12.1.2 Como consecuencia de la Operacién, no se prevé impacto de
género en los oOrganos de administracion de la Sociedad
Transmitente y de la Sociedad Adquirente.

12.1.3 De acuerdo con lo anterior y de conformidad con lo previsto en el
art. 44 del Estatuto de los Trabajadores, se produce una "sucesion
de empresa” en virtud de la cual la Sociedad Adquirente se
subrogaré en todos los derechos y obligaciones de indole laboral
de la Sociedad Transmitente en relacion con la totalidad de los
empleados que se traspasan, los cuales pasaran a formar parte de la
plantilla de la Sociedad Adquirente, manteniendo la antigtiedad y
las mismas condiciones contractuales que tenian en la Sociedad
Transmitente.

Organos de administracion
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El 6rgano de administracion de la Sociedad Adquirente estara compuesto por un
Consejo de Administracion formado por un nimero de miembros no inferior a
cuatro (4) ni superior a quince (15). No se prevé impacto de género.

En particular, se tiene previsto que el Consejo de Administracion de la Sociedad
Adquirente esté compuesto por los siguientes diez (10) miembros:

D. José Antonio Martinez Sampedro, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efectos en Avenida de
Bruselas numero 26, 28108, Alcobendas, Madrid y con D.N.I ndmero
1.497.520-J, en vigor;

D. Javier Martinez Sampedro, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafola, con domicilio a estos efectos en Avenida de Bruselas nimero
26, 28108, Alcobendas, Madrid y con D.N.I nimero 50.697.244-T, en
vigor;

D? Encarnacién Martinez Sampedro, mayor de edad, separada, de
nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efectos en Avenida de
Bruselas numero 26, 28108, Alcobendas, Madrid y con D.N.I namero
382.720-Z, en vigor;

D. José Ignacio Cases Méndez, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafola, con domicilio a estos efectos en Avenida de Bruselas nimero
26, 28108, Alcobendas, Madrid y con D.N.I numero 37.579.518-W, en
vigor;

D. José Ramon Romero Rodriguez, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efectos en Avenida de
Bruselas numero 26, 28108, Alcobendas, Madrid y con D.N.I namero
50.413.130-M, en vigor;

D. Eugenio Vela Sastre, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafola, con domicilio a estos efectos en Avenida de Bruselas nimero
26, 28108, Alcobendas, Madrid y con D.N.I numero 50.271.015-F, en
vigor;

D. Joseph Zappala, mayor de edad, casado, de nacionalidad
estadounidense, con domicilio a estos efectos en Avenida de Bruselas
namero 26, 28108, Alcobendas, Madrid y con pasaporte de su
nacionalidad numero 505829723, en vigor;
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D. Juan José Zornoza Pérez, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafiola, con domicilio a estos efectos en Avenida de Bruselas nimero
26, 28108, Alcobendas, Madrid y con D.N.lI numero 05.216.483-Z, en
vigor;

D. Juan Junquera Temprano, mayor de edad, divorciado, de
nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efectos en Avenida de
Bruselas nimero 26, 28108, Alcobendas, Madrid y con D.N.I nimero
5.410.416-B , en vigor; y

Masampe, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, constituida en
escritura otorgada el 11 de julio de 1990 ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javier Rovira Jaén bajo el nimero 1775 de su protocolo, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 276, Folio 73, Hoja
M5566, con domicilio en Camino Viejo 84, Intergolf 23, La Moraleja,
28109 Alcobendas, Madrid y N.I.F. B-79486981, representada por D2
Cristina Martinez Soria, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Avenida de Bruselas, numero 26, 28108,
Alcobendas, Madrid, y con D.N.I. namero 53504804-L, en vigor.

Auditores de la Sociedad Adquirente

Esta previsto que la Sociedad Adquirente nombre como auditor de
cuentas para sus tres primeros ejercicios sociales, una vez haya sido
constituida en virtud de la presente Operacion, al mismo auditor que sea
designado por la Sociedad Transmitente como el auditor de cuentas para
el ejercicio en que se constituya la Sociedad Adquirente.

Responsabilidad social

12.4.1 La Sociedad Adquirente asumird las deudas de la Sociedad
Transmitente que les seran transmitidas conforme al Proyecto, sin
mas limites ni condiciones que los propios de su tipo social y sin
perjuicio del derecho de oposicion de los acreedores establecido en
el art. 44 de la Ley 3/2009.

12.42 En caso de que la Sociedad Adquirente incumpla alguna de las
obligaciones inherentes al patrimonio que recibe, respondera
solidariamente la Sociedad Transmitente de conformidad con el
art. 80 de la Ley 3/2009.
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OTRAS MENCIONES

Informe de administradores y de expertos independientes

13.11

13.1.2

De conformidad con lo previsto en el art. 78 de la Ley 3/2009 y los
arts. 67 y siguientes del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprobd el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, los administradores de la Sociedad
solicitaron del Registro Mercantil de Madrid, la designacién de un
experto independiente para que procediera a elaborar un unico
informe sobre el Proyecto y llevara a cabo la valoracion del
patrimonio no dinerario que se transmite a la Sociedad Adquirente
en el propio acto de su constitucion. Dicho informe ha sido
redactado por el experto independiente designado a tal efecto,
Ernst & Young, S.L., con fecha 9 de septiembre de 2015. Copia de
dicho informe se adjunta como Anexo 111 a este acuerdo.

Asimismo, de conformidad con el art. 77 de la Ley 3/2009, los
administradores de la Sociedad redactaron en fecha 29 de octubre
de 2015 un informe sobre el Proyecto en el que se deja constancia
que ha sido emitido el informe sobre las aportaciones no dinerarias
previsto en la Ley 3/2009 por revestir tanto la Sociedad
Transmitente como la Sociedad Adquirente la forma juridica de
sociedad andnima. Copia de dicho informe se adjunta como Anexo
IV a este acuerdo.

Régimen fiscal

A efectos enunciativos, la constitucion de sociedad integramente participada
mediante transmision en bloque del patrimonio se entenderd acogida al régimen
especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y
cambio de domicilio social de una sociedad europea o una sociedad cooperativa
europea de un estado miembro a otro de la Union Europea, regulado en el
Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, de conformidad con lo previsto en el art. 89 de

dicha norma.

DELEGACION DE FACULTADES

La Junta General acuerda delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad,
con expresa facultad de sustitucion, la plena ejecucion del presente acuerdo,
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pudiendo otorgar a tal fin los documentos publicos o privados que fueran
necesarios 0 convenientes (incluidos los de interpretacion, aclaracion,
rectificacion de errores y subsanacién de defectos, la publicacién de cuantos
anuncios resultaren preceptivos o meramente convenientes y el ajuste del listado
de elementos que componen el patrimonio a transmitir a la Sociedad Adquirente
en caso de ser necesario) para su mas exacto cumplimiento y para la inscripcién
del mismo, en cuanto fuere preceptivo, en el Registro Mercantil o en cualquier
otro Registro Publico. La delegacion incluye, en sus mas amplios términos, la
facultad de garantizar los créditos de aquellos acreedores que, en su caso, se
opongan a la Operacion, asi como para realizar los actos, presentar las solicitudes,
suscribir los documentos y, en general, llevar a cabo las actuaciones que se
precisen ante la Comision Nacional del Mercado de Valores o cualquier otro
organismo publico o privado.

CONDICION SUSPENSIVA

La efectividad del presente acuerdo esta sujeta suspensivamente a que, en relacion
con el procedimiento denominado scheme of arrangement previsto en la Ley de
Sociedades del Reino Unido (UK Companies Act) de 2006 cuya finalidad es
obtener una autorizacion judicial favorable para implementar la restructuracion
del balance del "Grupo Codere™ (el "Scheme™) y que iniciara la sociedad Codere
Finance (UK) Limited ("Codere UK") ante la Corte Superior de Justicia de
Inglaterra y Gales (la High Court of Justice in England and Wales) (i) se hayan
cumplido (o dispensado) la totalidad de las condiciones a las que se somete la
eficacia de la reestructuracion y (ii) se hayan realizado todas las actuaciones que
el Scheme requiera que deban realizarse con carécter previo a la constitucion de
la Sociedad Adquirente. EI cumplimiento de las condiciones (i) y (ii) sera
acreditado mediante una comunicacion dirigida por Codere UK, en cuanto entidad
que inicia el procedimiento de Scheme, al Consejo de Administracion de la
Sociedad.
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TERCERO.- Aprobacién, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 160.f) de la Ley
de Sociedades de Capital, de la aportacién, por parte de la Sociedad, de las acciones
de la sociedad beneficiaria que se constituya con ocasion de la operacién a la que se
refiere el punto segundo anterior del Orden del Dia, a una sociedad luxemburguesa
de nueva creacion (“'Luxco 2"); aprobacion de la aportacion, por parte de la
Sociedad, de las acciones de Luxco 2 a otra sociedad luxemburguesa de nueva
creacion; y del otorgamiento de determinadas garantias en contexto de la
reestructuracion. Sujecion de la efectividad del acuerdo al cumplimiento de
determinadas condiciones suspensivas relativas a la ejecucion del proceso de
reestructuracion.

En el contexto de la reestructuracion del capital y la deuda del grupo de sociedades del
que Codere, S.A. es cabecera (en lo sucesivo e indistintamente, "Codere” o la
"Sociedad") se tiene previsto que la Sociedad:

@) aporte las acciones representativas del 100% del capital social de la sociedad
beneficiaria que se constituya con ocasion de la operacion a la que se refiere el
punto segundo anterior del Orden del Dia (en lo sucesivo, "Codere Newco") a
una sociedad luxemburguesa de nueva creacion (en lo sucesivo, "Luxco 2"), que
estara integramente participada por Codere;

(b) aporte las acciones representativas del 100% del capital social de Luxco 2 a otra
sociedad luxemburguesa integramente participada por Codere, también de nueva
creacion (en lo sucesivo, "Luxco 1"); y

(© otorgue una serie de garantias reales (entre ellas, y sin caréacter limitativo, la
pignoracién, directa o indirecta, de las acciones de Luxco 1, Luxco 2 y Codere
Newco y de los derechos de crédito derivados de un préstamo intragrupo que la
Sociedad como prestamista otorgara a Luxco 1 como prestatario) a favor de los
acreedores del grupo del que la Sociedad es cabecera.

Dado que se presume que el valor de las acciones de Codere Newco objeto de las
sucesivas aportaciones descritas sera, en su conjunto, superior al 25% del valor de los
activos que figuran en el ultimo balance aprobado de la Sociedad, dichas acciones tendran
la condicion de activos esenciales de conformidad con el articulo 160.f) de la Ley de
Sociedades de Capital. A los efectos previstos en este precepto, la Junta General acuerda
autorizar expresamente la aportacion de las referidas acciones a Luxco 2, en primer lugar,
y la aportacion de las acciones de Luxco 2 a Luxco 1, en el segundo, asi como el
otorgamiento de las garantias reales que sean necesarias en el contexto de la
reestructuracion.
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Asimismo, la Junta General acuerda autorizar expresamente el otorgamiento de las
garantias personales que sean necesarias en el contexto de la reestructuracion, en especial,
aquellas relativas a las siguientes operaciones de financiacion:

@ una emision privada de bonos senior por un importe equivalente en dolares
americanos a doscientos millones de euros (200.000.000 €), que sera emitida por
Codere Finance 2 (Luxembourg) S.A. y en la que la Sociedad intervendra como
Garante Inicial (y como Garante Adicional con posterioridad a la constitucion de
Codere Newco) y con vencimiento en 2020 ;

(b) una emision de bonos de segundo rango por un importe equivalente en délares
americanos a trescientos cincuenta millones de euros (350.000.000 €), que sera
emitida por Codere Finance 2 (Luxembourg) S.A. y en la que la Sociedad
intervendra como Garante Principal (Parent Guarantor) (y se adherira de nuevo
como Garante Principal (Parent Guarantor) con posterioridad a la constitucion
de Codere Newco) y con vencimiento en 2021; y

(©) una emision de bonos de tercer rango por un importe equivalente en ddlares
americanos a trescientos veinticinco millones de euros (325.000.000 €), que sera
emitida por Codere Finance 2 (Luxembourg) S.A. y en la que la Sociedad
intervendra como Garante Principal (Parent Guarantor) (y se adherira de nuevo
como Garante Principal (Parent Guarantor) con posterioridad a la constitucion
de Codere Newco) y con vencimiento en 2021.

Asimismo, se deja constancia de que las aportaciones descritas en el presente acuerdo se
acogeran al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades para los canjes de valores.

Con caracter adicional a todo lo anterior, la Junta General autoriza al Consejo de
Administracion de la Sociedad, con expresa facultad de delegacidn y sustitucion en las
personas que el Consejo estime oportuno, para realizar cuantos trdmites resulten
convenientes 0 necesarios con el objeto de llevar a efecto la aportacion a Luxco 2 de las
acciones de Codere Newco, la aportacion a Luxco 1 de las acciones de Luxco 2 y la
constitucion de las garantias que sean necesarias, incluyendo sin limitacion:

@ el otorgamiento de las correspondientes escrituras de constitucion de Luxco 1y
Luxco 2;

(b) la emision de los correspondientes informes acreditativos de que el valor real de
las acciones de Codere Newco y Luxco 2 no resulta inferior al valor nominal de
las acciones de Luxco 2 y Luxco 1 que respectivamente sean objeto de
suscripcion;



EJcodere

Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas
Madrid

Telf: 91 354 28 00
Fax: 91 662 70 70

(©) la suscripcion en nombre de la Sociedad de un acuerdo de aportacion (en inglés
contribution agreement) de las acciones de Codere Newco con Luxco 2 y un
acuerdo de aportacion (en inglés contribution agreement) de las acciones de
Luxco 2 con Luxco 1;y

(d) el otorgamiento, en Espafia o en el extranjero, de cualesquiera documentos
publicos o privados que resulten necesarios con el objeto de hacer efectiva la
transmision de la titularidad de las acciones de Codere Newco a favor de Luxco
2, en primer lugar, la transmision de la totalidad de las acciones de Luxco 2 a
Luxco 1, en segundo, y la constitucion de las mencionadas garantias reales y
personales.

Se deja constancia ademas de que la eficacia de este acuerdo queda sometida
suspensivamente a que, en relacion con el procedimiento denominado scheme of
arrangement previsto en la Ley de Sociedades del Reino Unido ("UK Companies Act™)
de 2006 cuya finalidad es obtener una autorizacion judicial favorable para implementar
la restructuracion del balance del "Grupo Codere™ (el "Scheme™) y que iniciarad la
sociedad Codere Finance (UK) Limited ("Codere UK") ante la Corte Superior de Justicia
de Inglaterra y Gales (la "High Court of Justice in England and Wales") (i) se hayan
cumplido (o dispensado) la totalidad de las condiciones a las que se somete la eficacia de
la Reestructuracion (Scheme Completion Conditions) y (ii) se hayan realizado todas las
actuaciones que el Scheme requiera que deban realizarse con caracter previo a la
constitucion de Luxco 2. EI cumplimiento de las condiciones (i) y (ii) sera acreditado
mediante una comunicacién dirigida al consejo de administracion de la Sociedad por parte
de Codere UK, en cuanto entidad que inicia el procedimiento de Scheme.
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CUARTO.- Aprobacién de la modificacion de determinados articulos de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, con sujecién de la efectividad del acuerdo al
cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas relativas a la ejecucion del
proceso de reestructuracion.

4.1.

Modificacion del articulo 11 de los Estatutos Sociales.

La Junta General acuerda modificar el articulo 11 de los Estatutos Sociales, el cual
pasara a tener la siguiente redaccion:

"ARTICULO 11°.- Tendran derecho de asistencia a las Juntas Generales los titulares

de cien o méas acciones, siempre que las tengan inscritas a su nombre en el
correspondiente registro de anotaciones en cuenta con, al menos, cinco dias de
antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Dichos accionistas deberan
acreditar tal condicion por medio de tarjeta de asistencia o del documento gque, conforme
a Derecho, sirva a tal fin, de conformidad con lo que se establezca para cada Junta o,
con caracter general, en el Reglamento de la Junta General.

Para el ejercicio del derecho de asistencia a la Junta sera licita la agrupacion de
acciones.

Cada accidn dara derecho a un voto, si bien en ningiin caso podra un mismo accionista,
las sociedades pertenecientes a un mismo grupo o quienes actien de forma concertada
con los anteriores, emitir en una Junta General un nimero de votos superior a los gue
correspondan a acciones gue representen un porcentaje del 44% del capital social, aun
cuando el nimero de acciones que posea exceda de dicho porcentaje del capital social,
sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 527 de la Ley de Sociedades de Capital.

Esta limitacién no afecta a los votos correspondientes a las acciones respecto de las
cuales un accionista ostenta la representacion como consecuencia de lo previsto en el
articulo 13 posterior, si bien, en relacion con el nimero de votos correspondientes a
las acciones de cada accionista representado, serd también de aplicacion la limitacién
antes establecida.

El voto de las propuestas sobre punto comprendidos en el orden del dia de cualquier
Junta General podré delegarse o ejercitarse por el accionista, en los términos previstos
en la legislacion vigente, los presentes Estatutos y el Reglamento de la Junta, mediante
correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de comunicacién a distancia,
siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejercite su derecho de



CJcodere

Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas

Madrid

Telf: 91 354 28 00
Fax: 91 662 70 70

4.2.

4.3.

voto. Los accionistas gque emitan sus votos a distancia seran tenidos en cuenta a efectos
de la constitucion de la junta como presentes.

Los Administradores deberan asistir a las Juntas Generales."
Modificacion del articulo 19 de los Estatutos Sociales.

La junta general acuerda modificar el articulo 19 de los Estatutos Sociales, el cual
pasaré a tener la siguiente redaccion:

"ARTICULO 19°.- Sin embargo, para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria
pueda acordar validamente el aumento o la reduccién del capital, y, en general,
cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, la emision de obligaciones convertibles
en acciones o que atribuyan a los obligacionistas una participacion en las ganancias
sociales, la supresion o la limitacién del derecho de adquisicién preferente de nuevas
acciones, asi como la transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo
y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, serd necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas, presentes o representados, que posean al
menos el 50% del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera
suficiente la concurrencia del 25% de dicho capital.™

Modificacion del articulo 21 de los Estatutos Sociales.

La Junta General acuerda modificar el articulo 21 de los Estatutos Sociales, el cual
pasara a tener la siguiente redaccion:

"ARTICULO 21°.- En las Juntas Generales de todo orden seran Presidente y Secretario
los que lo sean del Consejo de Administracion o, en caso de ausencia de éstos, las
personas que la propia Junta designe.

Si existiera Vicepresidente o Vicesecretario del Consejo, a ellos correspondera el
ejercicio de dichos cargos en defecto de Presidente y Secretario. Sélo se podréa deliberar
y votar sobre los asuntos incluidos en la convocatoria, salvo lo dispuesto en los articulos
223, 238 y 380 de la Ley de Sociedades de Capital.

El Presidente abrird y cerrard las sesiones, dirigira los debates, resolviendo las dudas
reglamentarias que se susciten, decidird cuando estan los asuntos suficientemente
tratados, ordenando se proceda a su votacion; también podrda limitar el tiempo que han

L Nota: ha sido eliminado el siguiente parrafo: "Para adoptarse los referidos acuerdos, sera necesario
el voto favorable del 75% del capital presente o representado en la junta, cuando en segunda
convocatoria concurran accionistas que representen el veinticinco por ciento o mas del capital suscrito
con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por ciento."”
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4.4.

de utilizar los que usen la palabra. Las votaciones podran ser verbales o por aclamacion,
asi como por los medios de comunicacién a distancia que garanticen debidamente la
identidad del sujeto que ejercite su derecho de voto.

Con caracter general, los acuerdos se tomardn por mayoria absoluta de los votos de los
accionistas _presentes 0 _representados. No_obstante, los_siguientes acuerdos se
adoptaran por_mayoria absoluta de los votos correspondientes a la totalidad de las
acciones en gue se divide el capital social de la Sociedad: (i) los acuerdos a los que se
refiere el articulo 19 anterior vy (ii) la aprobacion de las cuentas anuales, el
nombramiento de los auditores de cuentas, la disolucién y liquidacién voluntarias y la
reactivacion. En cualguier caso, queda a salvo la mayoria exigida para el ejercicio de
la_accion de responsabilidad contra los administradores (articulo 238 de la Ley de
Sociedades de Capital), el quérum y la mayoria exigidos a los efectos de la disolucién
de la Sociedad (articulo 364 de la Ley de Sociedades de Capital) v también cualguier
otra mayoria gue tenga caracter imperativo.

En lo no previsto en estos Estatutos, se estard a lo establecido en la Ley, asi como a lo
que establezca, en su caso, el Reglamento de la Junta General. "

Modificacion del articulo 24 de los Estatutos Sociales.

La Junta General acuerda modificar el articulo 24 de los Estatutos Sociales, el cual
pasara a tener la siguiente redaccion:

"ARTICULO 24°- La Sociedad serd regida y administrada por un Consejo de
Administracion, compuesto por un nimero de miembros no inferior a cuatro ni superior
a quince, elegidos por la Junta General. Podran ser personas fisicas o juridicas.

2.- El Consejo de Administracion elegira de entre los Consejeros un Presidente y, si lo
estima oportuno, uno o varios Vicepresidentes que lo sustituyan, por el orden que
establezca el propio Consejo, en casos de ausencia o enfermedad. Asimismo, nombrara
un Secretario y, si lo considera conveniente, un Vicesecretario, que podran ser 0 no
miembros del Consejo de Administracion, no teniendo, en este Gltimo caso, derecho a
voto. En defecto o0 ausencia del Secretario y del Vicesecretario ejercera sus funciones la
persona que designe el Presidente o quien le sustituya.

3.- Los Consejeros ejerceran sus funciones durante el plazo de dos afios, pudiendo ser
reelegidos para nuevos mandatos de igual duracion.

4.- No podran ser Consejeros ni representar a Consejeros que sean personas juridicas
aquellas personas a quienes afecte alguna causa de incompatibilidad, inhabilitacion,
incapacidad o prohibicién legalmente establecida de cualquier ambito territorial que
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afecte a la Compafiia, tanto de caracter general como aquéllas aplicables en razon del
objeto y actividades de la Sociedad.

5.- El cargo de Consejero sera retribuido. La retribucién comprendera los tres conceptos
siguientes:

a) Una asignacion fija anual a cada Consejero de treinta y un mil ochenta y tres euros
con ochenta y cuatro céntimos (31.083°84.-€).

b) Una asignacion en funciéon de la asistencia a las reuniones del Consejo de
Administracion. En el caso de asistencia personal a las reuniones del Consejo, cada
Consejero percibira una cantidad que seré fijada por el Consejo pero que no podréa ser
superior a tres mil doce euros (3.012 €) por reunion.

c) Las asignaciones que, en su caso, se atribuyan por el Consejo de Administracion en
atencidn a las funciones o actividades realizadas por los Consejeros en el ambito de las
actuaciones del Consejo y sus Comités.

El importe total de estas asignaciones no podra exceder, en cobmputo anual, del importe
total correspondiente al conjunto de los Consejeros por los conceptos a que se refieren
las letras a) y b) anteriores.

De las asignaciones que, en su caso, se acuerden, se daré cuenta detallada a la Junta
general de Accionistas en el Informe Anual de Politica de Retribuciones.

El importe de la remuneracion a que se refieren los apartados (a) a (c) anteriores se
acomodara de forma automatica y anualmente, en mas o en menos, a las variaciones
que, al alza o a la baja, experimente el indice General de Precios al Consumo que publica
el Instituto Nacional de Estadistica.

El importe maximo de la remuneracion anual del conjunto de los administradores que se
abone conforme a lo establecido en los apartados (a) a (c) anteriores, sera el que a tal
efecto determine la Junta General de Accionistas, el cual permanecera vigente en tanto
no se apruebe su modificacion. La fijacion de la cantidad exacta a abonar dentro de ese
limite y su distribucién entre los distintos consejeros corresponde al Consejo de
Administracion, que debera tomar en consideracion las funciones y responsabilidades
atribuidas a cada consejero, su pertenencia a comisiones del consejo y demds
circunstancias objetivas que considere relevante.

6.- Las percepciones previstas en este articulo seran compatibles e independientes de los
sueldos, retribuciones, indemnizaciones, pensiones, opciones sobre acciones, sistemas de
remuneracion que estén referenciados al valor de las acciones o compensaciones de
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cualquier clase establecidos con caracter general o singular para aquellos Consejeros
que presten servicios de caracter ejecutivo o profesional para la Sociedad cualquiera
gue sea la naturaleza de su relacion con aguélla, ya sea laboral —comin o especial de
alta direccion-, mercantil o de arrendamiento de servicios, relaciones que seran
compatibles con la condicion de miembro del Consejo de Administracion.

7.- El devengo de la retribucion se entenderad por meses vencidos, de tal forma que la
retribucién de cada Consejero sera proporcional al tiempo que dicho consejero haya
ejercido su cargo durante el afio.

8.- El Consejo de Administracién de la Sociedad debera elaborar un informe anual sobre
las remuneraciones de sus consejeros, que incluira informacion, completa, clara y
comprensible sobre la politica de remuneraciones de la Sociedad aprobada por el
Consejo para el afio en curso, asi como en su caso, la prevista para afios futuros. Incluira
también un resumen global de como se aplico la politica de retribuciones durante el
ejercicio, asi como el detalle de las retribuciones individuales devengadas por cada uno
de los consejeros. El informe aprobado por el Consejo se difundird y sometera a
votacion, con caracter consultivo y como punto separado del orden del dia, a la Junta
General de accionistas.

9.- La Sociedad podra contratar un seguro de responsabilidad civil para sus Consejeros.

10.- El Consejo de Administracion se reunird con la frecuencia que los intereses de la
Sociedad lo requieran y al menos, una vez al trimestre, en los dias que él mismo acuerde
y, a juicio del Presidente, a quién corresponde la facultad de convocarlo, cuando éste lo
crea oportuno. También debera convocarse, en un plazo maximo de quince dias, cuando
lo pida por escrito la tercera parte, al menos, de los Consejeros. Asimismo,
administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del consejo, podran
convocarlo, indicando el orden del dia, para su celebracion en la localidad donde
radique el domicilio social, si, previa peticion al Presidente, éste sin causa justificada no
hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

11.- Las convocatorias se cursaran por carta, telegrama, telefax o correo electrdnico,
dirigidos personalmente a cada consejero, con una antelacion minima de cinco dias a la
fecha de la reunion. No obstante, cuando, a juicio del Presidente, circunstancias
excepcionales asi lo exijan, se podra convocar el Consejo, por teléfono, fax o correo
electronico, sin observar el plazo de preaviso anteriormente mencionado.

12.- La valida constitucion del Consejo requerira la asistencia de la mayoria de sus
componentes, entre presentes y representados.
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4.5.

13.- Los Consejeros podran delegar por escrito su asistencia y voto en cualquier otro
consejero, excepto los consejeros no ejecutivos, que sélo podran delegar en otro no
ejecutivo

14.- Los acuerdos del Consejo, salvo aquellos para los que la Ley exija mayoria
reforzada, se adoptaran por mayoria absoluta de votos de los Consejeros, presentes y
representados, y se reflejaran en la correspondiente Acta.

15.- Los Consejeros tendran acceso en cualquier momento, por si 0 por personas
suficientemente apoderadas, a la contabilidad social para su propia informacion.

16.- El Consejo de Administracion regulara su funcionamiento, aceptara la dimision de
los Consejeros y si se produjesen vacantes durante el plazo para el que fueron nombrados
sus miembros, designara entre los accionistas las personas que hayan de ocuparlas hasta
que se retna la primera Junta General.

17.- El Consejo se reunira de ordinario en el domicilio social, si bien podra reunirse en
otro lugar o lugares, en el municipio del domicilio social, o fuera de él, en Espafia o en
extranjero.

El Consejo podré igualmente celebrarse en varios lugares conectados por sistemas de
audioconferencia, videoconferencia u otros medios de comunicacién a distancia segln
vaya avanzado el estado de la técnica, que permitan el reconocimiento e identificacion
de los asistentes, la permanente comunicacién entre los concurrentes, con independencia
del lugar en el que se encuentren, asi como la intervencion y la emision del voto. Los
asistentes a cualesquiera de los lugares mencionados se entenderan, a todos los efectos,
como asistentes a la reunién del Consejo de Administracién de que se trate. La reunion
se entendera celebrada en el lugar donde se encuentre el Presidente

Adicionalmente, si ningin miembro del Consejo de Administracién se opusiera a ello,
podran celebrarse votaciones por escrito y sin sesion. En este caso, los consejeros podran
realizar sus votos y las consideraciones que deseen hacer constar en el acta por correo
electronico o por cualquier otro medio.

18.- El Consejo de Administracion debera realizar una evaluacién anual de su
funcionamiento y el de sus comisiones y proponer, sobre la base de su resultado, un plan
de accién que corrija las deficiencias detectadas. El resultado de la evaluacion se
consignara en el acta de la sesion o se incorporara a ésta como anejo."

Modificacion del articulo 26 de los Estatutos Sociales.
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La Junta General acuerda modificar el articulo 26 de los Estatutos Sociales, el cual
pasara a tener la siguiente redaccion:

"ARTICULO 26°.- El Consejo de Administracion podra nombrar de su seno una
Comision Ejecutiva o uno o varios Consejeros-Delegados, cuando lo crea
conveniente, determinando las personas que deben ejercer dichos cargos y su
forma de actuar, pudiendo delegar en ellos, total o parcialmente, con caracter
temporal o permanente, todas las facultades que no sean indelegables conforme
alaLey.

El Consejo de Administracion podréd delegar también sus facultades
representativas, con caracter permanente, en uno o mas Consejeros
determinando, si son varios, si pueden actuar mancomunada o solidariamente.

La delegacion permanente de alguna facultad del Consejo de Administracion
exigira para su validez el voto favorable de las dos terceras partes de los
miembros del Consejo y producira efectos desde su inscripcion en el Registro
Mercantil.

No podrén ser objeto de delegacion la rendicién de cuentas anuales y su
presentacion a la Junta General asi_como las materias gue la ley considere
indelegables, ni las facultades que ésta otorgue al Consejo, salvo que fuere
expresamente autorizado por ella.

El Consejo de Administracion podr4 nombrar en su seno cuantos Comités o
Comisiones especializados estime convenientes para que le asistan en el
desarrollo de sus funciones.

En todo caso el Consejo nombrara un Comité de Auditoria que estara integrado
por un minimo de tres y un maximo de seis miembros designados por el Consejo
de Administracion, todos los cuales deberan tener el caracter de Consejeros
externos. Al menos dos de sus miembros tendran la consideracién de Consejeros
Independientes y uno de ellos sera designado teniendo en cuenta sus
conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

El Comité de Auditoria designarad de entre sus miembros un Presidente, que
debera tener la consideracion de Consejero Independiente. El Presidente debera
ser sustituido cada dos arfios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un
plazo de un afio desde su cese. Asimismo designara un Secretario, que podra ser
uno de sus miembros o bien el Secretario o Vicesecretario del Consejo de
Administracion, en este Ultimo caso, el Secretario no tendra el caracter de
miembro del Comité.
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El Comité de Auditoria se reunira mediante convocatoria de su Presidente o del
Secretario, siguiendo instrucciones de éste, y celebrara, al menos cuatro
reuniones al afio. El Presidente dirigird y moderara sus debates y los acuerdos
se adoptaran por mayoria de los concurrentes.

El Comité de Auditoria desempefiard, como minimo, las siguientes funciones:

1°,

2°.

3°.

40,

5°.

6°.

Informar a la Junta General, sobre las cuestiones que se planteen en su seno
en materia de su competencia.

Proponer al Consejo de Administracion para su sometimiento a la Junta
General de Accionistas el nombramiento, reeleccion y sustitucion de los
auditores de cuentas externos, asi como las condiciones de su contratacion y
recabar regularmente de ellos informacion sobre el plan de auditoria y su
ejecucion, ademas de preservar su independencia

Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna,
en su caso, y los sistemas de gestion de riesgos, incluidos los fiscales, asi como
discutir con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria las debilidades
significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la
auditoria.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion
financiera regulada.

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o sociedades
de auditoria para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan
poner en riesgo la independencia de éstos, para su examen por el Comité, y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria
de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En todo
caso, deberan recibir anualmente de los auditores de cuentas o sociedades de
auditoria la confirmacién escrita de su independencia frente a la entidad o
entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la informacion
de los servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por
los citados auditores o sociedades, o por las personas o entidades vinculados
a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988, de 12 de julio, de
Auditoria de Cuentas.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria
de cuentas, un informe en el que se expresard una opinion sobre la
independencia de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria. Este
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informe deberd pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacién de los
servicios adicionales a que hace referencia el apartado anterior.

7°. Cualquier otra funcion que le sea encomendada por el Consejo de
Administracion con caracter general o particular.”

Se deja constancia de que la modificacion de dichos articulos de los Estatutos Sociales
gueda sometida suspensivamente a que, en relacién con el procedimiento denominado
scheme of arrangement previsto en la Ley de Sociedades del Reino Unido ("UK
Companies Act") de 2006 cuya finalidad es obtener una autorizacion judicial favorable
para implementar la restructuracién del balance del "Grupo Codere" (el "Scheme™) y que
iniciara la sociedad Codere Finance (UK) Limited ("Codere UK") ante la Corte Superior
de Justicia de Inglaterra y Gales (la "High Court of Justice in England and Wales") (i) se
hayan cumplido (o dispensado) la totalidad de las condiciones a las que se somete la
eficacia de la Reestructuracion (Scheme Completion Conditions) y (ii) se hayan realizado
todas las actuaciones que el Scheme requiera que deban realizarse con anterioridad en el
marco de la implementacion de la Reestructuracion (Implementation of the Restructuring
Steps). EI cumplimiento de las condiciones (i) y (ii) serd acreditado mediante una
comunicacion dirigida al consejo de administracion de la Sociedad por parte de Codere
UK, en cuanto entidad que inicia el procedimiento de Scheme.
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QUINTO.- Aprobacion de la modificacion de determinados articulos del
Reglamento de la Junta General de la Sociedad, con sujecion de la efectividad del
acuerdo al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas relativas a la
ejecucion del proceso de reestructuracion.

5.1.

Modificacion del articulo 20 del Reglamento de la Junta General.

La Junta General acuerda modificar el articulo 20 del Reglamento de la Junta
General, el cual pasara a tener la siguiente redaccion:

"Articulo 20°.- CONSTITUCION.

1.

La Junta General quedara véalidamente constituida en primera
convocatoria cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al
menos, el veinticinco por ciento (25%) del capital suscrito con derecho de
voto. En segunda convocatoria, sera valida la constitucion de la Junta
General cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Sin embargo, para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda
acordar validamente el aumento o la reduccion del capital, y, en general,
cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, la emisién de
obligaciones convertibles en acciones o gue atribuyan a los
obligacionistas una participacion en las ganancias sociales, la supresion
o la limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones,
asi como la transformacion, la fusién, la escisién o la cesion global de
activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, sera necesaria, en
primera convocatoria, la concurrencia de accionistas, presentes o
representados, que posean al menos el 50% del capital suscrito con derecho
a voto. En segunda convocatoria serda suficiente la concurrencia del 25%
de dicho capital.

Las ausencias que se produzcan, en su caso, una vez validamente
constituida la Junta General, no afectaran a su celebracion.

No obstante lo anterior, la Junta General de Accionistas se entendera
convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto
y con plena capacidad para la adopcion de toda clase de acuerdos, sin
necesidad de otros requisitos, siempre que esté presente la representacion
de todo el capital social desembolsado y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracion de la Junta.”
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5.2.

Modificacion del articulo 24 del Reglamento de la Junta General.

La Junta General acuerda modificar el articulo 24 del Reglamento de la Junta
General, el cual pasara a tener la siguiente redaccion:

"Articulo 24°.- VOTACION DE LOS ACUERDOS.

1.

Una vez concluido el debate, se someteran a votacion las propuestas de
acuerdos formuladas por el Consejo de Administracién y las realizadas, en
su caso, por los accionistas de acuerdo con lo previsto en el apartado 4 del
articulo anterior, siguiéndose en este punto las indicaciones que se
realizasen por la Mesa de la Junta.

La votacidn respecto a los asuntos incluidos en el orden del dia se llevara
a cabo solicitando el Presidente de la Junta a los accionistas que quieran
hacer constar su abstencion o voto en contra de los acuerdos, que asi lo
manifiesten al personal auxiliar de la Mesa o, en su caso, al Notario que se
halle presente en la reunidn, en la forma que indique el Presidente de la
Junta.

Sin perjuicio de que puedan utilizarse otros sistemas para el recuento y
computo de votos cuando a juicio del Presidente de la Junta ello sea
conveniente o necesario, para la votacion de las propuestas de acuerdos
relativas a los asuntos comprendidos en el orden del dia se consideraran
votos a favor los correspondientes a todas las acciones presentes o
representadas, deducidos los votos correspondientes a las acciones cuyos
titulares o representantes manifiesten expresamente que votan en contra o
se abstienen y los correspondientes a las acciones cuyos titulares hubieran
votado en contra o se hubieran abstenido mediante el ejercicio del derecho
de voto a través de medios de comunicacion a distancia, segun lo previsto
en el articulo siguiente de este Reglamento.

En la votacidn respecto a las propuestas de acuerdos relativas a asuntos no
comprendidos en el orden del dia, el Presidente solicitara a los accionistas
gue quieran hacer constar su voto a favor o abstencion con respecto al
acuerdo que asi lo manifiesten al personal auxiliar de la Mesa o, en su caso,
al Notario que se halle presente en la reunién, en la forma que indique el
Presidente de la Junta. A este respecto, y sin perjuicio de que puedan
utilizarse otros sistemas para el recuento y computo de votos en estos casos
cuando a juicio del Presidente de la Junta ello sea conveniente o necesario,
se consideraran votos en contra los correspondientes a todas las acciones
presentes o representadas, deducidos los votos correspondientes a las
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acciones cuyos titulares o representantes manifiesten expresamente que
votan a favor o se abstienen.

En la Junta General se votaran separadamente aquellos asuntos que sean
sustancialmente independientes en particular:

a) El nombramiento, ratificacion, reeleccion o separacion de
Consejeros, que debera votarse de forma individual.

b) En caso de modificacion de estatutos, cada articulo o grupo de
articulos gue sean sustancialmente independientes.

Afin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados como
accionistas, pero que actten por cuenta de clientes distintos puedan emitir
sus votos conforme a las instrucciones recibidas de éstos, se permitira el
fraccionamiento del voto.

Una vez sometido un asunto a votacion, el Presidente de la Junta General
proclamara el resultado, declarando, en su caso, validamente adoptado el
acuerdo.

Con caracter general, los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta de
los votos de los accionistas presentes o representados. No obstante, los
siguientes acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos
correspondientes a la totalidad de las acciones en que se divide el capital
social de la Sociedad: (i) los acuerdos a los que se refiere el articulo 20
anterior v (ii) la aprobacion de las cuentas anuales, el nombramiento de
los auditores de cuentas, la disolucién y liguidacién voluntarias y la
reactivacion. En cualquier caso, queda a salvo la mayoria exigida para el
gjercicio_de la accion de responsabilidad contra los administradores
(articulo 238 de la Ley de Sociedades de Capital), el quérum y la mayoria
exigidos a los efectos de la disolucién de la Sociedad (articulo 364 de la
Ley de Sociedades de Capital) y también cualquier otra mayoria que tenga
caracter imperativo.

Aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran automaticamente todas las
demas relativas al mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que,
por tanto, proceda somatarlas a votacion.

Cada accién dara derecho a un voto, si bien en ninglin caso podra un
mismo accionista, las sociedades pertenecientes a un mismo grupo o

guienes actien de forma concertada con los anteriores, emitir en una

Junta General un ntimero de votos superior a los que correspondan a
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acciones gue representen un porcentaje del 44% del capital social, aun
cuando el nimero de acciones gue posea exceda de dicho porcentaje del
capital social, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 527 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Esta limitacion no afecta a los votos correspondientes a las acciones
respecto _de las cuales un_accionista ostenta la representacion _como
consecuencia de lo previsto en el articulo 14 anterior, si bien, en relacién
con el nimero de votos correspondientes a las acciones de cada accionista
representado, serd también de aplicacion la limitacién antes establecida."

Se deja constancia de que la modificacién de dichos articulos del Reglamento de
la Junta General queda sometida suspensivamente a que, en relacion con el
procedimiento denominado scheme of arrangement previsto en la Ley de
Sociedades del Reino Unido ("UK Companies Act™) de 2006 cuya finalidad es
obtener una autorizacion judicial favorable para implementar la restructuracién del
balance del "Grupo Codere" (el "Scheme™) y que iniciara la sociedad Codere
Finance (UK) Limited ("Codere UK") ante la Corte Superior de Justicia de
Inglaterra y Gales (la "High Court of Justice in England and Wales™) (i) se hayan
cumplido (o dispensado) la totalidad de las condiciones a las que se somete la
eficacia de la Reestructuracion (Scheme Completion Conditions) y (ii) se hayan
realizado todas las actuaciones que el Scheme requiera que deban realizarse con
anterioridad en el marco de la implementacion de la Reestructuracion
(Implementation of the Restructuring Steps). El cumplimiento de las condiciones
(i) y (ii) serd acreditado mediante una comunicacion dirigida al consejo de
administracion de la Sociedad por parte de Codere UK, en cuanto entidad que
inicia el procedimiento de Scheme.
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SEXTO.- Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar
los acuerdos adoptados por la Junta General de accionistas.

Facultar a todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion y al
Secretario y Vicesecretario del Consejo de Administracion, en los méas amplios términos,
para que cualquiera de ellos, de forma indistinta y solidaria, lleve a cabo todos los tramites
y actuaciones necesarios, asi como para que adopten cuantas medidas sean precisas para
la ejecucion y buen fin de los acuerdos adoptados, incluyendo la publicacion de cuantos
anuncios fueran preceptivos, la comparecencia ante Notario para elevar los acuerdos a
escritura puablica, subsanando, en su caso, los defectos en la formalizacion de tales
acuerdos en el sentido que indigue la calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil,
realizando cuantas actuaciones sean necesarias para lograr la inscripcion en el Registro
Mercantil de los acuerdos adoptados, en caso de ser necesario.
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SEPTIMO.- Informe sobre la modificacion del Reglamento del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Punto de caracter informativo.



