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CAJA MADRID FINANCE PREFERRED S.A.
BALANCES RESUMIDOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Miles de euros

30/06/2009 31/12/2008 * 30/06/2009 31/12/2008 *

[A) ACTIVO NO CORRIENTE [ 1.133.745] 1.133.498]  [A) PATRIMONIO NETO (A1 +A2 +A3) 1.757] 2.084]
1. Inmovilizado intangible 0 0 A.1) FONDOS PROPIOS 100 100
a) Fondo de comercio
b) Otro inmovilizado intangible 1. Capital 100 100

a) Capital escriturado 100 100
2. Inmovilizado material 0 0 b) Menos: Capital no exigido
3. Inversiones inmobiliarias 0 0 2. Prima de emision 0 0
;EI;;ersmnes en empresas del grupo y asociadas a largo 1.133.745 1.133.498 3. Reservas 1.284 1241
5. Inversiones financieras a largo plazo 0 0 4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias 0 0
6. Activos por impuesto diferido 0 0 5. Resultados de ejercicios anteriores 0 0
7. Otros activos no corrientes 0 0 6. Otras aportaciones de socios 0 0
[B) ACTIVO CORRIENTE 5.631] 6.330] 7. Resultado del ejercicio 373 743
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0 8. Menos: Dividendo a cuenta 0 0
2. Existencias 0 0 9. Otros instrumentos de patrimonio neto 0 0
3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 0 0 A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 0 0
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios
b) Otros deudores 1. Activos financieros disponibles para la venta 0 0
¢) Activos por impuesto corriente

2. Operaciones de cobertura 0 0
4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto 1355 1613
plazo

3. Otros 0 0
5. Inversiones financieras a corto plazo 0 0

A.3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 0 0
6. Periodificaciones a corto plazo 7 0

[B) PASIVO NO CORRIENTE [ 1.133.722] 1.133.454]
7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.199 4717

1. Provisiones a largo plazo 0 0

2. Deudas a largo plazo 1.133.722 1.133.454

a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores

X 1133722  1.133.454
negociables

b) Otros pasivos financieros

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0 0
4. Pasivos por impuesto diferido 0 0
5. Otros pasivos no corrientes 0 0
6. Periodificaciones a largo plazo 0 0
[C) PASIVO CORRIENTE [ 3.807] 4.290]

1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos

0 0

para la venta

2. Provisiones a corto plazo 0 0

3. Deudas a corto plazo 2.012 1.566

a) Degdas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores 1312 1566

negociables

b) Otros pasivos financieros 700

4. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 375 256

5. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.510 2.468

a) Proveedores

b) Otros acreedores 1.510 2.468

c) Pasivos por impuesto corriente

6. Otros pasivos corrientes 0 0

7. Periodificaciones a corto plazo 0 0
TOTAL ACTIVO (A + B) [ 1.139.376] 1.139.828] | TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B +C) [ 1.139.376] 1.139.828]

(*) Se presenta, unicamente, a efectos comparativos.
Las Notas explicativas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion al 30 de junio de 2009.



CAJA MADRID FINANCE PREFERRED S.A.

CUENTAS DE PERIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Miles de euros

Acumulado Acumulado
Primer semestre Primer semestre
de 2009

(+) Importe neto de la cifra de negocios 0 0
(+/-) Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 0 0
(+) Trabajos realizados por la empresa para su activo 0 0
(-) Aprovisionamientos 0 0
(+) Otros ingresos de explotacion 0 0
(-) Gastos de personal 0 0
(-) Otros gastos de explotacion -11 -13
(-) Amortizacién del inmovilizado 0 0
(+) Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 0 0
(+) Excesos de provisiones 0 0
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0 0
(+/-) Otros resultados 0 0
[RESULTADO DE EXPLOTACION -11] -13]
(+) Ingresos financieros 18.575 28.360
(-) Gastos financieros -18.031 -27.813
(+/-) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 0 0
(+/-) Diferencias de cambio 0 0
(+/-) Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0 0
[RESULTADO FINANCIERO [ 544] 547|
[RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [ 533] 534]
Impuesto sobre beneficios -160 -160
|RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 373| 374|
(+/-) Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 0 0
[RESULTADO DEL EJERCICIO [ 373| 374|
[BENEFICIO POR ACCION |

Bésico 3,73 3,74
Diluido 3,73 3,74

(*) Se presenta, Unicamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente

al periodo de seis meses termiando el 30/06/2008



CAJA MADRID FINANCE PREFERRED S.A.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Miles de euros

Primer Primer
semestre de  semestre de
2009 2008 *

[A) RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) | 373] 374|

[B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO | | |

1. Por valoracion de instrumentos financieros

a) Activos financieros disponibles para la venta

b) Otros ingresos/(gastos)

2. Por coberturas de flujos de efectivo

3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

4. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

5. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

6. Efecto impositivo

[C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1. Por valoracion de instrumentos financieros

a) Activos financieros disponibles para la venta

b) Otros ingresos/(gastos)

2. Por coberturas de flujos de efectivo

3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

4. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

5. Efecto impositivo

[TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B + C) 373| 374]

() Se presenta, Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009



CAJA MADRID FINANCE PREFERRED S.A.

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

FONDOS PROPIOS

PRIMER SEMESTRE DE 2008 Capital

Prima de
emision y
Reservas (1)

Acciones y

particip. en

patrimonio
propias

Resultado del
ejercicio

(Dividendo a
cuenta)

Otros
instrumentos de
patrimonio neto

Ajustes por
cambio de valor

Subvenciones
donaciones y
legados
recibidos

Total
Patrimonio
neto

_w>_.oo INICIAL 01/01/08 _ Hoo_

wpw_

qmm_

H.w\:._

Ajuste por cambios de criterio contable

Ajuste por errores

_mm_qo inicial ajustado 01/01/08 _ Hoo_

wpw_

wmm_

H.w\:._

|. Total ingresos/ (gastos) reconocidos

. Operaciones con socios o propietarios

Aumentos/ (Reducciones) de capital

Conversion de pasivos financierosen patrimonio neto

Distribucién de dividendos

Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas)
Incrementos/ (Reducciones) por combinaciones de negocios

Otras operaciones con socios 0 propietarios

QoA ®WNE

. Otras variaciones de patrimonio neto
Pagos basados en instrumentos de patrimonio
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Otras variaciones

@wnNE =

728

728

374

-728

-728

374

SALDO FINAL 30/06/08 100

1.241

374

1.715

Las Notas explicativas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009



CAJA MADRID FINANCE PREFERRED S.A.

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

FONDOS PROPIOS

PRIMER SEMESTRE DE 2009 Capital

Prima de
emision y
Reservas (1)

Acciones y

particip. en

patrimonio
propias

Resultado del
ejercicio

(Dividendo a
cuenta)

Otros
instrumentos de
patrimonio neto

Ajustes por
cambio de valor

Subvenciones
donaciones y
legados
recibidos

Total
Patrimonio
neto

_w>_.oo INICIAL 01/01/09 _ Hoo_

H.Nﬁ._

Eu_

N.omh_

Ajuste por cambios de criterio contable

Ajuste por errores

_mm_qo inicial ajustado 01/01/09 _ Hoo_

H.Nﬁ._

Em_

N.omh_

|. Total ingresos/ (gastos) reconocidos

. Operaciones con socios o propietarios

Aumentos/ (Reducciones) de capital

Conversion de pasivos financierosen patrimonio neto

Distribucién de dividendos

Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas)
Incrementos/ (Reducciones) por combinaciones de negocios

Otras operaciones con socios 0 propietarios

I S

. Otras variaciones de patrimonio neto
Pagos basados en instrumentos de patrimonio
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Otras variaciones

@wNE =

43

43

373

-700

373

-700

SALDO FINAL 30/06/09 100

1.284

373

1.757

Las Notas explicativas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO INDIRECTO)
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Primer semestre
de 2009

Miles de euros

Primer semestre
de 2008 *

[A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2 +3 +4)

-518]

| 460

1. Resultado antes de impuestos

2. Ajustes del resultado
(+) Amortizacion del inmovilizado
(+/-) Otros ajustes del resultado (netos)

3. Cambios en el capital corriente

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
(-) Pagos de intereses

(-) Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
(+) Cobros de dividendos

(+) Cobros de intereses

(+/-) Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios

(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion

533

-533

-533

-518
-14.942

18.586
-40
4122

534

-547

-547

473
-22.741

28.305
54
5.037

[B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2)

1. Pagos por inversiones

(-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio

(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
(-) Otros activos financieros

(-) Otros activos

2. Cobros por desinversiones

(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio

(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
(+) Otros activos financieros

(+) Otros activos

T

[C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2 +3)

1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio
(+) Emisién

(-) Amortizacion

(-) Adquisicion

(+) Enajenacion

2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
(+) Emision

(-) Devolucién y amortizacion

3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

[D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

[E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+ B+ C + D)

| -518]

| 460

[F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

| 4.717]

| 3.728)

[G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F)

| 4.199)]

| 4.188|

Primer semestre

Primer semestre

de 2009 de 2008
(+) Cajay bancos 4.199 4.188
(+) Otros activos financieros
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista
[TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO | 4199 | 4.188|




Caja Madrid Finance Preferred, S.A.

Notas explicativas a las Cuentas Semestrales
resumidas correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2009

Resefia de la Sociedad

Caja Madrid Finance Preferred, S.A. (en adelante, la “Sociedad”) es una sociedad perteneciente al Grupo Caja
Madrid, que fue constituida por tiempo indefinido el 14 de septiembre de 2004. La Sociedad se encuentra inscrita
en el Registro Mercantil en el tomo 20.457, folio 54, Seccion 8, Hoja M-361869.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en el nimero 189 del Paseo de la Castellana de Madrid,
siendo su C.I.F. el A-84098946.

Su objeto social consiste en la emision de participaciones preferentes para su colocacion tanto en los mercados
nacionales como internacionales, conforme a lo establecido en la disposicion adicional segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, introducida por la disposicion adicional tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales.

La presente informacion financiera intermedia se elabora con el propésito de poner al dia el contenido de las
ultimas cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008, poniendo de manifiesto las nuevas actividades y
circunstancias ocurridas durante el primer semestre del ejercicio 2009 atendiendo al principio de importancia
relativa. En consecuencia, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estas cuentas
semestrales resumidas, éstas han de leerse conjuntamente con las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al mencionado ejercicio 2008.

Durante el primer semestre de 2009, la Sociedad no ha tenido empleados en ndmina. Los servicios de
administracion han sido prestados por personal del Grupo “Caja Madrid”. Dadas las actividades a las que se
dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en esta memoria de informacion
sobre cuestiones medioambientales.

Bases de presentacion de las cuentas semestrales y otrainformacion

a) Bases de presentacion

En la elaboracion de las cuentas semestrales resumidas correspondientes al primer semestre del 2009 se
han aplicado los principios contables y las normas de valoracion contenidos en el R.D. 1514/2007, por el que
se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel de su patrimonio y de su
situacion financiera al 30 de junio de 2009 y de los resultados de la Sociedad, de las variaciones habidas en
su patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el primer semestre finalizado en dicha fecha.
Los principios contables y normas de valoracion generalmente aceptados y aplicados por la Sociedad se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caréacter obligatorio
que, siendo significativo su efecto en las cuentas semestrales resumidas de la Sociedad del ejercicio 2009,
se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

A efectos de presentacion, las cuentas semestrales resumidas correspondientes al primer semestre de 2009
de la Sociedad se han elaborado conforme a lo dispuesto en la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.



b)

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2008 fueron aprobadas por su Junta
General de Accionistas el 22 de junio de 2009. Las presentes cuentas semestrales resumidas
correspondientes al primer semestre del 2009, han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad en sesion celebrada el 29 de julio de 2009.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en las cuentas semestrales resumidas correspondientes al primer semestre del
2008 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion del primer semestre del
2009, y sobre la base de los principios contables y normas de valoracion descritos en la Nota 3.

Asimismo, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos
reconocidos, estado de flujos de efectivo y estado de cambios en el patrimonio neto se corresponden con los
contenidos en la Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, que difieren, en cuanto a
los criterios de presentacion de determinadas partidas y desgloses, de los presentados en las cuentas
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008, elaborados de acuerdo con los modelos establecidos por
el mencionado Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad. No obstante
estas diferencias no tienen ningun efecto en el patrimonio neto ni en el resultado de la Sociedad.

c) Estacionalidad de las transacciones

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas realizadas por la Sociedad, ésta no se
encuentra afectada por factores de estacionalidad o ciclicidad significativos.

Principios contables y normas de valoracién aplicados

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y normas de valoracion mas significativos aplicados
en la preparacion de las cuentas semestrales resumidas correspondientes al primer semestre del 2009.

a)

b)

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo; es decir, cuando se produce la
adquisicion, prestacion real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la liquidacion dineraria derivada de ellos.

Los ingresos y gastos financieros devengados con origen en el depdsito constituido en Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid y en las participaciones preferentes, respectivamente (véanse Notas 5y 8), se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo al método de interés efectivo. El tipo de interés
efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento financiero a la
totalidad de los flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente (en el
caso de las participaciones preferentes y el depdsito asociado a las mismas, dadas las caracteristicas de las
emisiones, se ha estimado a efectos de este célculo una vida de 15 afios).

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

En el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del balance de situaciéon
adjunto se incluye el importe del depdsito que la Sociedad mantiene con Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid (véase Nota 5), en el que se encuentran materializados los recursos obtenidos por la Sociedad por
la emision de participaciones preferentes. Este deposito se presenta contabilizado en el balance de situaciéon
por su coste amortizado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, mas o



menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de valor por deterioro que
hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor.

c) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores
negociables

El saldo del epigrafe “Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables” incluye el
importe correspondiente a las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad, que se clasifica como un
pasivo financiero y que se presenta a su coste amortizado (véanse Notas 3-b y 8).

d) Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se clasifican en funcion del periodo de tiempo residual que media entre la fecha de vencimiento
de las operaciones y la fecha de los estados financieros, considerando como deudas a largo plazo aquéllas
con vencimiento superior a un afio.

e) Impuesto sobre Beneficios

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada con el Grupo Caja Madrid, cuya entidad
dominante es Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid. La politica seguida por dicho Grupo, en
relacion con la distribucién del Impuesto consolidado resultante, consiste en imputar a cada sociedad la
cuota a pagar que hubiera resultado de su declaracion individual corregida por el efecto positivo 0 negativo
del aprovechamiento por el Grupo de bases imponibles negativas y deducciones generadas por cada
Sociedad.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades que se reconoce en periodos intermedios se registra sobre la
base de la mejor estimacion del tipo impositivo que la Sociedad espera para el periodo anual completo.

Dividendos pagados

Durante el primer semestre del ejercicio 2009 se ha acordado la distribucién de un dividendo sobre el resultado
del ejercicio 2008 que, al 30 de junio de 2009, se encuentra pendiente de pago y registrado en el epigrafe del
“Deudas a corto plazo - Otros pasivos financieros” del pasivo del balance adjunto.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del balance al 30 de junio
de 2009 recoge el depdsito que mantiene la Sociedad a dicha fecha en Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid (véase Nota 9) por un importe de 1.140.000 miles de euros, que tiene su origen en los recursos captados
por la Sociedad mediante la emision de participaciones preferentes (véase Nota 8).

Asimismo dicho epigrafe recoge los intereses cobrados y no devengados correspondientes a dicho depdsito,
cuyo importe, al 30 de junio de 2009, asciende a 6.255 miles de euros (véase Nota 3-b).

La fecha de vencimiento de este depdsito se encuentra vinculada al vencimiento de las participaciones
preferentes emitidas por la Sociedad en la que tienen su origen los recursos invertidos en el mencionado
deposito (véase Nota 8).

Dicho depdsito devenga intereses a un tipo variable del Euribor 3 meses mas un diferencial, minimo, del 0,10%,
al que, mediante acuerdo de las partes, se afade un diferencial adicional. Durante el primer semestre del
gjercicio 2009, el tipo de interés acordado entre la Sociedad y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid



para la remuneracion de este depdsito ha sido de Euribor a 3 meses renovable, méas un diferencial del 0,20%.
De acuerdo a las condiciones contractuales del depdsito, durante los primeros 15 afios de la emision, el tipo de
interés aplicable debera estar comprendido entre el tipo de interés minimo del 3% y el tipo maximo del 5%, mas
un diferencial minimo del 0,10%. No obstante lo anterior, durante los dos primeros periodos trimestrales de vida
del depdsito, el tipo de interés aplicado al depdsito se pact6 entre la Sociedad y Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid en el 5,1%.

Los intereses de este deposito se liquidan en las mismas fechas en la que se liquidan los intereses de las
emisiones de participaciones preferentes mencionada en la Nota 8.

Los intereses devengados por dicho depdsito mantenido en Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
durante el ejercicio 2009 han ascendido a 18.575 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 9).

Los intereses devengados y pendientes de cobro por este depdsito al 30 de junio de 2009 ascendian a 1.355
miles de euros, los cuales se encuentran contabilizados en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del activo del balance adjunto a dicha fecha (véase Nota 9).

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 30 de junio de 2009, este epigrafe del balance adjunto corresponde al saldo de la cuenta corriente mantenida
por la Sociedad en Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (véase Nota 9). Dicha cuenta no ha
devengado intereses en el primer semestre del ejercicio 2009, por tratarse de una cuenta no remunerada.

Fondos propios

Durante el primer semestre del gjercicio 2009 no se ha producido ninguna otra variacion en los recursos propios
de la Sociedad més alla de las que se indican en el estado de ingresos y gastos reconocidos y en el estado de
cambios en el patrimonio neto total adjuntos.

Capital

La Sociedad se constituyd el 14 de septiembre de 2004 con un capital social de 100 miles de euros,
representado por 1.000 acciones nominativas de 100 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El detalle de los accionistas de la Sociedad al 30 de junio de 2009, se muestra a continuacion:

) Numero de % de
Titular Titulos Participacion
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 999 99,9%
Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A. (*) 1 0,1%
1.000 100,0%

(*) Sociedad participada al 99,99% por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan en el
gjercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras



reservas disponibles suficientes para este fin. Al 30 de junio de 2009, el saldo de la reserva legal de la Sociedad
era igual al minimo exigible por la legislacion vigente.

Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables

(Participaciones Preferentes)

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su reunién celebrada el 20 de octubre de 2004, acordd
llevar a cabo la emision de 9.000.000 de participaciones preferentes Serie | con un valor nominal de 100 euros
cada una, sin ningun tipo de prima de emision o descuento y sin derecho de voto.

Sin perjuicio de lo anterior, y de conformidad con lo previsto en el acuerdo adoptado por la Comision Ejecutiva
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (en adelante, indistintamente, la “Caja” o el “Garante”) en su
reunion celebrada el 4 de octubre de 2004, titular directo e indirecto de acciones representativas del 100% del
capital social de la Sociedad (véase Nota 7), se acordd que la Sociedad podia realizar una emision de
participaciones preferentes de hasta un importe maximo de 1.140.000 miles de euros.

De esta forma, en diciembre de 2004, la Sociedad emitié 11.400.000 participaciones preferentes de la Serie |
con un valor nominal de 100 euros cada una. La Caja garantiza incondicionalmente el pago de los intereses de
dicha emision de Participaciones Preferentes Serie | y de cualesquiera otras que realice la Sociedad, asi como
los pagos a realizar para su liquidacién o amortizacion.

Las participaciones preferentes de la Serie | tienen caracter perpetuo, teniendo sus titulares derecho a percibir
una remuneracion, consistente en un tipo de interés no acumulativo a pagar por trimestres vencidos los dias 17
de marzo, 17 de junio, 17 de septiembre y 17 de diciembre de cada afio. Los intereses de las participaciones
correspondientes a cada periodo se calculan a un tipo variable del Euribor 3 meses mas un diferencial del 0,1%.
Durante los primeros 15 afios de la emision, dicha remuneracion estard comprendida entre el tipo de interés
minimo del 3% y el tipo maximo del 5%. No obstante lo anterior, durante los dos primeros periodos trimestrales a
contar desde su emision, el tipo de interés a aplicar a estas participaciones quedé establecido en el 5%.

Los titulares de participaciones preferentes de la Serie | no tendran derecho a recibir intereses de participaciones
preferentes en los siguientes supuestos:

- En la medida en que no exista “Beneficio Distribuible” del ejercicio fiscal anterior.

- En la medida en que la suma de las remuneraciones pagadas a todas las participaciones preferentes y
cualesquiera otros valores equiparables del Garante y de sus filiales durante el ejercicio en curso, junto
con las remuneraciones que se pretenda satisfacer respecto de dichos valores en el trimestre natural
en curso, superen el “Beneficio Distribuible” de la Caja del ejercicio anterior.

- Aunque el “Beneficio Distribuible” sea suficiente, en la medida en que la Caja se viera obligada a
limitar sus pagos respecto de las participaciones preferentes que haya emitido por no cumplir los
requisitos de recursos propios a nivel individual ni consolidado, de acuerdo con la normativa bancaria
espafola aplicable a las entidades de crédito.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se entiende por “Beneficio Distribuible” del ejercicio el
menor de los beneficios netos de la Caja o de su Grupo, en cada caso después de impuestos y partidas
extraordinarias para cada ejercicio, reflejados en las cuentas anuales individuales y en las cuentas anuales
consolidadas del Garante, respectivamente, auditadas, ain cuando no hayan sido aprobadas por la Asamblea
General del Garante, y elaboradas de acuerdo a la legislacion vigente.

Si bien las participaciones preferentes tienen caracter perpetuo, es decir, no tienen fecha de vencimiento
determinada, la Sociedad podr4 amortizar las participaciones preferentes de la Serie | a partir del quinto afio
desde la fecha del pago, previa autorizacion del Banco de Espafia y del Garante.

Las participaciones preferentes de la Serie | no otorgan derechos politicos ni otros derechos tales como el
derecho de asistencia a juntas de accionistas. Excepcionalmente, en determinados supuestos los titulares de las
participaciones preferentes de la Serie | tienen derechos de convocatoria y voto en las juntas de accionistas de
la Sociedad y facultades de nombramiento de administradores en los términos y con las limitaciones que se



contienen en los estatutos de la Sociedad.

El tipo de interés medio efectivo anual de las participaciones preferentes Serie | durante el primer semestre del
gjercicio 2009 ha sido del 3,19%, aproximadamente.

Los intereses devengados por estas participaciones preferentes durante el primer semestre del ejercicio 2009
han ascendido a 18.031 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de dicho semestre.

Los intereses pagados y no devengados correspondientes a esta emision de participaciones preferentes, cuyo
importe, al 30 de junio de 2009, asciende a 6.278 miles de euros, se encuentran registrados en el epigrafe
“Deudas a largo plazo-Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores similares” (véase Nota 3-
c).

Los intereses devengados y no pagados al 30 de junio de 2009 por esta emision de participaciones preferentes
ascienden a 1.312 miles de euros, que se encuentran contabilizados, entre otros conceptos, en el epigrafe
“Deudas a corto plazo — Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables” del pasivo
del balance adjunto a dicha fecha.

Asimismo, con fecha 21 de mayo de 2009 ha quedado registrado en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores un Folleto Informativo sobre una nueva emisién de Participaciones Preferentes Serie I, por parte de la
Sociedad, hasta un limite maximo de 3.000.000 miles de euros, y que cuenta con la garantia de la Caja. La
fecha de desembolso de la emision es el 7 de julio de 2009 (véase Nota 11) y, conforme a lo establecido en
dicho folleto, se ha ofrecido a los titulares de Participaciones Preferentes Serie |, emitidas igualmente por la
Sociedad, la posibilidad de suscribir las nuevas participaciones mediante el canje de una Participacion
Preferente Serie | por una Participacion Preferente Serie Il. Las principales caracteristicas de la nueva emision
son las siguientes:

- La remuneracion de las participaciones sera del 7% nominal anual fijo hasta el 7 de julio de 2014. A
partir de dicha fecha, en adelante, la remuneracion sera variable referenciada al indice Euribor a 3
meses mas un margen del 4,75%.

- Las participaciones tienen un caracter perpetuo. No obstante, el emisor podra amortizar total o
parcialmente las mencionadas participaciones en cualquier momento transcurridos cinco afios desde
la fecha de desembolso.

- Las participaciones cotizaran en A.l.A.F. mercado de renta fija.



9. Operaciones con sociedades vinculadas
El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por la Sociedad, al 30 de junio de 2009, con entidades
vinculadas es el siguiente:
En miles de euros
30.06.2009 30.06.2008
BALANCE
Activo no corriente:
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 5) 1.133.745 1.133.270
Activo corriente:
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 5) 1.355 2.230
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6) 4.199 4.188
Pasivo corriente
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 3 ¢)) 375 227
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos financieros (Nota 5) 18.575 28.360
OTRAS TRANSACCIONES
Garantias y avales recibidos 1.140.000 1.140.000
10.  Retribuciones y otras prestaciones alos miembros del Consejo de Administracién
En el primer semestre del ejercicio 2009 no ha sido satisfecho importe alguno a los miembros del Consejo de
Administracién en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones.
Asimismo, no se han concedido anticipos, créditos ni se tienen adquiridos compromisos por pensiones, seguros
de vida, compromisos por garantias con ninguno de los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion.
11. Hechos posteriores

Con fecha 7 de julio de 2009, y una vez finalizado el periodo de suscripcion, se ha producido el desembolso
correspondiente a la emision de Participaciones Preferentes Serie Il realizada por la Sociedad (véase Nota 8)
resultando, en consecuencia, un incremento neto en el epigrafe del pasivo “Deudas con entidades de crédito y
obligaciones u otros valores negociables” de 1.891.416 miles de euros, y que ha tenido, como contrapartida, un
aumento proporcional en el deposito que la Sociedad mantiene con la Caja y que se recoge en el epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas” del activo del balance adjunto.



