W RADIOTRONICA

Madrid, 8 d¢ Marzo de 2000-03-08

HECHO RELEVANTH

Conforme a lo acordado en la reciente sesion, de 29 de YFebrero, del Consejo de
Administracién de Radiotrénica, 8.A., cn orden al inicio de gestiones para ¢l cstudio de
la fusidn entre Radiotronica, 8. A, y Telson, 8.A., Radiotrénica ha encargado a Banco
Santander Central llispano (BSCII) el estudie técnico y valoracion de la sociedad
Telson, 8.A., scgin contrato que adjuntamos.

Atentamente

Ignacio de Benito Secades
Consejero Delegado




el Banco

l Santander Centrq!_]jﬁspa“?

Madrid, 29 de febrero de 2000

De acucrdo con las conversacioncs mantenidas con Ud., tenemos €l pusto de someter a su
consideracion la presentc propuesta de Servicios Profusionales de Ascsoramiento
Financiero.

El contcnido de nucstra propuesta incluye la descripcién de los distintos servicios de
ascsoramicnto financiero que Banco Santander de Negocios 8.A. o cualquiera de las
sociedades del grupo al que pertencee (en adelante, "BSN") preslara a Radiotronica, 8.A.
(en adelante, "RADIOTRONICA™), referentes al posible proceso de fusién, adquisicion,
o absorcién (en adelante, “la Transaccion™) con Televisién y Sonido, S.A. (en adelante,
“TEL.SON" o “la Sociedad”).

CONTENIDO DEL MANDATO

E! presente mandato define los servicios, asi como sus condiciones y términos, que BSN
prestara a RADIOTRONICA, en su calidad de asesor de la misma, en la operacion antcs
mencionada,

BSN realizara un analisis de la Transaccién y colaborard con RADIOTRONICA cn su
implementacion, discho, y andlisis de las diferentes altemativas de estroctura para
maximizar los objetivos de RATIOTRONICA.

Fasc 1.- Due Diligence financiero

BSN realizara un andlisis detallado de la informacién financicra y de negocio
relevante de TELSON, al objcto de disponer del mejor conocimiento de la
compaiiia para llevar a cabo su labor de ascsoramiento y perseguir la
consecucion de los intereses de RADIOTRONICA y sus accionistas en la
Transaccion.



Fasc I1.- Valoracion

BSN procederd a efectuar una valoracién econdmico-financiera de la
Sociedad, mcdiante la aplicacion de distintos mélodos de valoracion
generalmente aceplados, los cuales sc detallan a continuacion:

» Valor actual neto de los flujos de eaja: de acucrdo con este método, se

valora la compafiia en funcién de su capacidad de gencracién de caja en el
futuro. Es decir, sobrc la base de proyecciones financieras del negocio, se
cstima Ja evolucion posible de todas las principales magnitudes con ¢l
objeto de determinar el fujo de caja disponible, actualizandose el valor a
la fecha en que sc realiza la operacion.

El valor serd penderado con analisis de sensibilidad al comportamiento de
las principales variables como cartera de pedidos, gastos de personal, otros
cosles operalivos, tasa de descuento, cle.

Transacciones comparables: por esla metodologfa se caloula ol valor de la
compafifa a la vista de adquisiciones de empresas con caracteristicas
similares.

Estc analisis comparativo tienc gencralmente la dificultad de encontrar
transacciones de entidades suficientemente similares a la que sc cstudia.
Sin cmbargo, la venlaja que ofrece es la posibilidad de contrastar la prima
o ¢l descuento pagado en una adquisicién sobre €l valor del negocio
estimado por otros métodos.

Criterios comparativos bursdtiles: valora la entidad segun pardmetros
utilizados ¢n Bolsa, tales como milliplo d¢ ventas, de beneficio operativo
o de beneficio neto, fomando como referencia las compafiias similares
cotizadas cn los principales mercados de valores.

Estc método permite oblener una aproximacion al valor que los mercados
atribuyen a diferentes entidades en funcidn dcl ritmo de crecimiento de los
resultados, calidad dc los mismos, etc.

Los métodos anteriormentie reflgjados lan solo suponen una descripcion
objctiva de los criterios estandares en este tipo de valoraciones. En funcién
de Ta dindmica del negocio y de los datos disponibles, se aplicardn los
métodos que se estimen convenicntes.

Una ver realizada la valoracion de la Sociedad, BSN analizard 1a adecuacion
de s ecuacion de canje propuesta para la Transaccion,



BSCH

Fasc 111.- Asistencia en el proceso de negociacion

BSN aportard a RADIOTRONICA la asistencia necesaria en las negociaciones
que eventualmente pucdan tener lugar, con el objeto de que pucda obtener las
mejores condiciones para la operacion y a su vez optimizar la wlilizacion del
ticmpo que los gjecutivos de RADIOTRONICA inviertan en Ja Transaccion .

Fasc 1V.- Estructura final y cicrre de Ia operacion

Una vez cerrados los acuerdos, BSN ascsorard a RADIOTRONICA en ¢l
diseiiv de la estructura juridica, fiscal y financiera que en funcion de los
intereses de RADIOTRONICA pucda resultar mas favorable,

BSN colaborard con los asesores legales de RADIOTRONICA en la
¢laboracion de la documentaciéon necesaria para el cierre de la transaccion, y
coordinard los trabajos a realizar con otros. expertos independicntes que
puedan ser requeridos en la operacion, lales como fiscalistas, auditores, etc.
Esle aspeclo es especialmente relevanie dada la complejidad y variedad de
aspeclos que es necesario considerar ¢n una operacion de este tipo. Cualguier
gasto incurrido derivade de la intervencidn de terceros serd por cuenta de
RADIOTRONICA,

Fase V,- Emnision de un “Fairness Opinion”

Si ello fuera necesario, BSN emitiria un Fairness Opinion que ineluird las
hipdtesis uwtilizadas en la valoracion, Ta metodologia usada y las conclusiones a
las que llegue. BSN procedera a presentar este Fairess Opinion al Consejo de
RADIOTRONICA si asi fuera requerido.

Fasc V1.- Analisis del impacto financicro en RADIOTRONICA

Una ver. definida la scuacion de canje y Jos (ériinos de la Transaccion, BSN
realizard un analisis dcl impacto financicre que tendria la Transaccidn en el
benelicio y cash flow por accion de RADIOTRONICA (analisis de dilucién),
asi como un andlisis de su repercusidn sobre las principales magnitudes
operativas, de balance y de cuenta de resultados de RADIOTRONICA.



Fase VII-Presentacién a la comunidad financiera — Colaboracion en la elaboracién
dc la presentacion

De cara a difundir 1a operacién entre los analistas que habitualmentc siguen
RADIOTRONICA, BSN colaboraré con los ascsores y consullores de ésta y
con la propia Compafiia en la elaboracién de una prescntacién completa a
analistas del seclor, que incluira una descripcion de la aperacidil, sus términos,
y los aspectos positivos  de la misma para los accionistas de
RADIOTRONICA. Este informe incluira, entre olros andlisis, la repercusion
quc tendria la Transaccion sobre las principales magnitudes opcrativas, de
balance y de cuenta de resultados de RADIOTRONICA.

Asimismo, BSN analizara y realizara una recomendacion sobre las personas y
entidades que mas convenga mvitar a la presentacién, ¢ incluso, y si asf se
considera oportuno, aquellos con los que convenga rcalizar una visita
individual. 1gualmente, BSN estudiara con RADIOTRONICA la conveniencia
dc organizar un “road show” con los principales accionistas de la compafiia
con ¢l fin de explicat la Transaccién realizada.

Fasc VII1-Analisis dc alternativas de estructuracion societaria de RADIOTRONICA
tras la Transaccion

BSN, junto con RADIOTRONICA y los asesores legales y fiscales de esta,
analizara las distintas alternalivas de integracién de TELSON cn la compaiiia
y realizard un planteamicnto de estructura socielaria clara y difercnciada por
negocios.

Las fascs antetiormente resefiadas estan descritas en su orden cronologico normal, si bicn
¢l desarrollo del mandato puede exigir su alteracion.

LOUIPO DB TRABAJO

Tl desarrollo de este mandato serd llevado a cabo, por parte de BSN, por un equIpo con
las aptitudes y experiencia ncecsarias.  El equipo estard compuesto por micmbros del
Departamento de Corporate Finance de BSN, supervisado por Francisco Martin Ldpez-
Quesada, Director General de Banca de Inversiones. Asimismo, en la medida en que la
evolucion de la transaccién asi 1o requiera, se unirén al equipo otros profesionales del
area de Equitics, Legal, elc.

Dentro del desarrollo de la operacién, y en el momento que pudicra resultar oportuno, €l
am:hsla de RADIOTRONICA, Carlos Sicgrist, podra scr incorporado al equipo de
trabajo.



