Comisiéon Nacional de Valores
Mercados Primarios

C/ Edison 4

28006 Madrid

Pamplona, 23 de Enero de 2014

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro, en nombreepgresentacién de Caja Rural de
Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, en sulicdm de Director de Tesoreria,
debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA
Que el contenido del Duodécimo Programa de Pagaer€aja Rural de Navarra, aprobado
y registrado el 23 de enero de 2013 por la Comid@nMercado de Valores, coincide

exactamente con el soporte informatico adjuntopadaente certificacion y

AUTORIZA

A la difusion del contenido del citado Folleto aviés de la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expigodsente en Pamplona a 23 de Enero de
2014.

Fdo. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro
Director Tesoreria



CAJA RURAL
DE NAVARRA

DUOCECIMO PROGRAMA de
EMISION DE PAGARES de
CAJA RURAL DE NAVARRA

SALDO VIVO MAXIMO: 300.000.000,00 euros,
ampliable a 600.000.000,00 euros

El presente Folleto de Base (Anexo XllI del Reglatnen® 809/2004, de la Comisién Europea de 2%de a
de 2004, tal y como ha sido modificado por el Reglato Delegado de la UE n° 486/2012, de la Comid&dn
30 de marzo de 2012)) ha sido inscrito en la Ca@mislacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha
29 de enero de 2013 y se complementa con el Datonge Registro de Caja Rural de Navarra elaborado
conforme al Anexo Xl del Reglamento (CE) n° 8094&0fe 29 de abril de 2004 e inscrito en los reggstr
oficiales de la CNMV el dia 7 de noviembre de 218 se incorpora por referencia.
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I. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES
Los principales riesgos de los valores que se amite los siguientes:

Riesgos de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condigigarerales del mercado frente a las de
la inversién. Las emisiones de pagarés estan sdemsedl posibles fluctuaciones de sus
precios en funcién, principalmente, de la evoluadi@nlos tipos de interés, de la calidad
crediticia del emisor y de la duracion de la inid@rs

Una vez admitidos a cotizacion en el Mercado AlAFREnta Fija, los pagarés emitidos
pueden estar negociados a tipos de interés queettifdel precio de emision inicial, al alza
0 a la baja, dependiendo de los tipos de intergsntes en los mercados financieros y de
las condiciones econdémicas generales, pudiendarliegluso a cotizarse por debajo del
precio de suscripcion.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se ocasionen pérdidas porcemiplimiento de las obligaciones de
pago por parte del emisor, asi como pérdidas dae pak el simple deterioro de la calidad
crediticia del mismo.

Los pagarés emitidos estan garantizados por lesoly y garantia patrimonial de Caja
Rural de Navarra Sdad. Coop. de Crédito quien resg@ del principal e intereses de las
emisiones con todo su patrimonio. A diferencia a® dlepésitos bancarios, los pagarés
emitidos al amparo del presente Folleto de Basestaran garantizados por el Fondo de
Garantia de Depositos.

A continuacién se detalla la evolucion de los datossolidados del Grupo a diciembre,
2011y 2012, datos auditados, no asi los de seiptee2013:

RECUISoS Capital Recursos Recursos
Propios principal CORE Propios de 1% Propios de 2 Ratio de
(Mileps de RDL CAPITAL | TIERI | TIERI categoria categoria solvencia
2/2011* (Miles de (Miles de
euros)
euros) euros)
Diciembre 2011 809.963 12,619 12,59% 12,59%  1,24% 35.587 72.426 13,83%
Diciembre 2012| 733.712 11,869 11,76% 11,76%  0,51% 03.459 30.253 12,27%
Septiembre 2018 763.732 13,71% 13,66% 13,66%  0,30% 747.18 16.547 3,96%

1 Ratio de capital principal segun lo establecido en el Real Decreto-ley 2/2011, de reforzamiento del sistema financiero, que
establece un ratio minimo de capital principal del 8% de las exposiciones totales ponderadas por riesgo; dicho porcentaje
minimo sera del 10% para las entidades que no hayan colocado titulos representativos de su capital a terceros por al menos
un 20% y que, ademas, presenten una ratio de financiacion mayorista superior al 20%.




La mejora en los ratios de capital al 30/09/2018lem=, en buena medida, a los cambios
regulatorios acaecidos en los requerimientos deatgqor riesgo de crédito con empresas,
qgue han supuesto:

o] Por un lado una significativa elevacion de los waldy para la
consideracion de las Pymes (Recomendacion 2008B6dé la Comision
Europea y Circular 4/2013 del Banco de Espafia)

o] Por otro lado, una bonificacién temporal en el coms de capital de las
exposiciones con empresas con una cifra neta decioego superior a 50
millones de euros, por el que se establece un rfaetuctor a dicho
consumo de capital (Art.501 del Reglamento (UE)YZU53 del Parlamento
Europeo y del Consejo, y Ley 14/2013, de 27 deiempte, de apoyo a los
emprendedores y su internacionalizacién)

Como se puede comprobar los ratios de capitalinagigjuen estando a niveles adecuados,
muy por encima de los minimos exigidos.

Respecto a la evolucion de la morosidad de la Bdficdsta se halla en linea con la
evolucion de la situacion econdémica general aunfieeior al del sector financiero en su
conjunto. A continuacion se detalla la evoluciorialmisma desde diciembre 2010:

Tasa de Ratio de

morosidad cobertura
Diciembre 2011 3,92% 72,44%
Diciembre 2012 4,41% 106,44%
Septiembre 2013 5,81% 81,88%

La financiacibn a empresas con finalidad promocym construccion inmobiliaria al
30/09/2013 asciende a 523.538 miles de euros, éosgpone un 8,24% sobre la cifra de
Inversion Crediticia a Otros sectores Privadosvdliimen de activos adjudicados en pago
de deuda del Grupo Caja Rural de Navarra al 3000%/2sciende a un total de 60.679
miles de euros

Riesgo de variacion de la calidad crediticia del eisor
Los valores incluidos en el presente Programa ncsitl objeto de calificacion (“ratings”)

por las agencias de calificacion de riesgo craditita entidad emisora por su parte,
presenta las calificaciones que se detallan araadion:

Calificacion
Agencia de Rating
Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Moody’s Investors Service Baa3 P-3 Negativa
Fitch Ratings BBB F-3 Estable




El emisor ha sido evaluado por la sociedad degdfitch Ratings Espafia S.A.U. Esta
sociedad reafirmé el rating de la Entidad en jutgo2013 (BBB), elevando el outlook de
negativo a estable en diciembre de 2013.

Respecto a la calificacion otorgada a Caja RuraNdearra por la sociedad de rating
Moody’s Investors Service Espafia S.A., ésta reéfitambién en junio de 2013 las
calificaciones otorgadas a esta Entidad bancasiclales se detallan en el cuadro mas
arriba expuesto.

Las Agencias de Calificacion mencionadas anterioteneienen desarrollando su actividad
en la Unién Europea con anterioridad al 7 de juld®010 y estan registrados de acuerdo
con lo previsto en el Reglamento CE num 1060/2068B Rarlamento Europeo y del
Consejo de 16.09.2009 sobre Agencias de CalificaCi&diticia.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los operadores del mercadonnoertren contrapartida para los

valores. Aungue se procedera a solicitar la admigiéegociacion de los valores emitidos
al amparo del presente Folleto en el Mercado AH.Ae Renta Fija, no es posible asegurar
gue vaya a producirse una negociacion activa ereatado.

No hay prevista la formalizacion de ningun acueddo liquidez con ninguna entidad
financiera.



[I. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro, Director desoreria, en virtud del poder
otorgado segun el acuerdo adoptado por el ConssjtoR el20 de diciembre de 2013, y
en nombre y representacion de CAJA RURAL DE NAVARRA Coop. de Crédito (en

adelante el Emisor), con domicilio en Pamplonaz&lde los Fueros n°l, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidastnFolleto Base.

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro declara,st@mportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, que la iafiém contenida en el presente Folleto
Base es, segun su conocimiento, conforme a losokegmo incurre en ninguna omision
gue pudiera afectar a su contenido

2. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES

Los factores de riesgo asociados a los valoresg@aeimiten a negociacion se describen en
la seccion I: FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
Interés de las personas fisicas y juridicas partipantes en la emision

No existen intereses particulares de las persdsasd y juridicas que participan en la
emision que sean importantes para la misma.

4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADM ITIRSE A
COTIZACION

4.1. Importe total de los valores gue se admitenadtizacion

El presente Programa se formalizara con el objetopbceder a originar sucesivas
emisiones de pagarés de empresa que constituirdonjumto de valores homogéneos en el
marco de un Programa de Pagarés por un saldo véiwinmuo de 300.000.000,00 euros,
ampliable a 600.000.000,00 euros, denominado “Bcioab Programa de Emision de
Pagareés”.



4.2. Descripcion del tipo vy la clase de los valores

Los pagarés son valores emitidos al descuentdppguie el inversor paga en el momento
de la suscripcion una cantidad inferior a su valominal. La diferencia entre su valor
nominal (o precio de venta en el mercado) y eliprde suscripcion (o adquisicién) es el
rendimiento implicito de la inversion.

Los pagarés representan una deuda para su Enmgsarrgembolsables a su vencimiento.
Cada pagaré tendra un valor de 100.000 euros nt@®sinBa suscripcion minima de
pagarés y consiguiente emision de pagarés por gar@aja Rural de Navarra sera por un

importe minimo de 100.000 euros.

Para cada pagaré ¢ agrupacion de pagarés conféghal de vencimiento, se asignara un
codigo ISIN.

El importe efectivo de cada Pagaré, calculado stwento, estara en funcion del tipo de
interés acordado entre las partes y el plazo abguenita.

4.3. Leqgislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la leg&@haespariola que resulte aplicable al
emisor o a los mismos. En particular, se emitecatdormidad con la Ley 24/1988 de 28
de julio, la Ley 211/64 de 24 de diciembre, el B&islativo 1/2010 de 2 de julio, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley deeBades de Capital, el RD 1310/2005 de
4 de noviembre y de acuerdo con aquellas otrasatas que las han desarrollado.

El presente Folleto se ha elaborado siguiendo tmdefos previstos en el Reglamento (CE)
n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 26€ldtivo a la aplicacion de la Directiva

2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejruanto a la informacion contenida en
los folletos y modificado segun el Reglamentadatio de la UE nimero 486/2012 de la
Comisién de 30 de marzo de 2012.

4.4 Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anoégcen cuenta. La entidad encargada
del registro contable sera IBERCLEAR, Sociedad detiBn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, con dondaih Plaza de la Lealtad, 1, 28.014
Madrid, y sus entidades participantes.

4.5 Divisa de la emision

Los valores estaran denominados en Euros



4.6 Orden de prelacién

La presente emision de pagarés no tendra garaetdes ni de terceros. Estos pagarés
estan garantizados por la solvencia y garantianpatial de Caja Rural de Navarra Sdad.
Coop. de Crédito quien respondera del principailteréses de las emisiones con todo su
patrimonio. A diferencia de los depdsitos bancarios pagarés emitidos al amparo del
presente Folleto de Base no estaran garantizadad pondo de Garantia de Depdsitos.

Los inversores se situaran a efectos de pago, @ndmaprocedimiento concursal de Caja
Rural de Navarra, por detrds de los acreedorespduitegio que a la fecha tenga Caja
Rural de Navarra, conforme con la catalogacién georde prelacion de créditos
establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,c@osal, y la normativa que la desarrolla.

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a logsleres y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valoremliigdos en el presente Folleto careceran
para el inversor que los adquiera de cualquierctergolitico presente y/o futuro sobre
Caja Rural de Navarra.

Los derechos econdmicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y

tenencia de los valores, seran los derivados decdmsliciones de tipo de interés,

rendimientos y precios de amortizacién con questaa y que se encuentran recogidos en
los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

4.8. Tipo de interés nominal v disposiciones relaths a los intereses a pagar

* Fechas de devengo y vencimiento de los intereses

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar nemaabilidad implicita, los intereses
implicitos se percibiran al vencimiento del paggd, diferencia entre el valor nominal (6
precio de enajenacion en caso de venta en mergadb)mporte efectivo (6 precio de
adquisicion en caso de compra en mercado).

El tipo de interés de emision sera el pactadogmophrtes en el momento de formalizacion.
Los pagarés devengan intereses desde la fechaeloaso, fecha ésta que coincidira con
la fecha de emision.

El importe efectivo 6 precio de suscripcion se wal@ segun la siguiente formula:
E = N/ [1+(i x n/base)]
Donde, N =importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré (con dos del@s)a

n = numero de dias del periodo, hasta el veecitoi

i = tipo de interés nominal (con tres decirgple

base = 365



A continuacion, se adjunta un cuadro donde seldethkis valores efectivos de un pagaré
de 100.000 euros de valor nominal para difererieeop y tipos de interés.

TIPo NoMINAL 3% | V- Effj?;‘:’ & TIRTAE % +10 dias W Efedci‘;‘;" g TIRITAE % +10 dias v Efedci‘;;" =2 TIRTAE % +10 dias % Eff;‘;;" 20 TIRTAE % +10 dias
1,00%] 99.989,04 1,00% 27,38 99.980,83 1,00% -27,38 99.917,88 1,00% 27,34 99.754,03 1,00% 27,26
1,25%) 99.986,30 1,26% -34,23 99.976,03 1,26% -34,22 99.897,37 1,26% -34,16 99.692,73 1,26% -34,02
1,50%) 99.983,56 1,51% -41,07 99.971,24 1,51% -41,06 99.876,86 1,51% -40,98 99.631,50 1,51% -40,78
1,75%| 99.980,83 1,77% -47,90 99.966,45 1,77% -47,89 99.856,37 1,76% -47,78 99.570,35 1,76% -47,51
2,00% 99.978,09 2,02% -54,74 99.961,66 2,02% -54,72 99.835,89 2,02% -54,58 99.509,27 2,02% -54,23
2,25% 99.975,35 2,28% -61,58 99.956,87 2,28% -61,55 99.815,41 2,27% -61,38 99.448,27 2,27% -60,93
2,50%) 99.972,61 2,53% -68,41 99.952,08 2,53% -68,38 99.794,94 2,53% -68,17 99.387,34 2,52% -67,61
2,75%) 99.969,87 2,79% -75,24 99.947,29 2,79% 75,21 99.774,48 2,78% -74,95 99.326,48 2,78% -74,28
3,00%) 99.967,13 3,04% -82,07 99.942,50 3,04% -82,03 99.754,03 3,04% -81,72 99.265,71 3,03% -80,92
3,25% 99.964,40 3,30% -88,90 99.937,71 3,30% -88,85 99.733,59 3,30% -88,49 99.205,00 3,29% -87,55
3,50%) 99.961,66 3,56% -95,73 99.932,92 3,56% -95,67 99.713,15 3,56% -95,25 99.144,37 3,55% -94,17
3,75% 99.958,92 3,82% -102,55 99.928,13 3,82% -102,49 99.692,73 3,82% -102,00 99.083,81 3,80% -100,76
4,00% 99.956,18 4,08% -109,37 99.923,35 4,08% -109,30 99.672,31 4,07% -108,75 99.023,33 4,06% -107,34
4,25% 99.953,45 4,34% -116,19 99.918,56 4,34% -116,11 99.651,90 4,33% -115,50 98.962,92 4,32% -113,90
4,50% 99.950,71 4,60% -123,01 99.913,77 4,60% -122,92 99.631,50 4,59% -122,23 98.902,59 4,58% -120,45
4,75%) 99.947,97 4,86% -129,83 99.908,99 4,86% -129,73 99.611,11 4,85% -128,96 98.842,33 4,84% -126,98
5,00% 99.945,24 5,13% -136,65 99.904,20 5,12% -136,54 99.590,72 5,12% -135,68 98.782,14 5,09% -133,49
5,25% 99.942,50 5,39% -143,46 99.899,42 5,39% -143,34 99.570,35 5,38% -142,40 98.722,02 5,35% -139,98
5,50% 99.939,76 5,65% -150,28 99.894,63 5,65% -150,14 99.549,98 5,64% -149,11 98.661,98 5,62% -146,46
5,75%) 99.937,03 5,92% -157,09 99.889,85 5,92% -156,94 99.529,62 5,90% -155,81 98.602,01 5,88% -152,92
6,00%) 99.934,29 6,18% -163,90 99.885,06 6,18% -163,74 99.509,27 6,17% -162,51 98.542,12 6,14% -159,37
6,25%] 99.931,55 6,45% -170,71 99.880,28 6,45% -170,53 99.488,93 6,43% -169,20 98.482,29 6,40% -165,80
6,50%) 99.928,82 6,71% -177,51 99.875,50 6,71% -177,32 99.468,59 6,70% -175,88 98.422,54 6,66% -172,21
6,75%) 99.926,08 6,98% -184,32 99.870,72 6,98% -184,11 99.448,27 6,96% -182,56 98.362,86 6,92% -178,60
7,00%]  99.923,35 7,25% 191,12 99.865,93 7,25% -190,90 99.427,95 7,23% -189,23 98.303,26 7,19% -184,98

TIPo NomINAL % V- Efe;;:: 80 rrmaE % +10 dias Ve Efe;:: 20 RTAE % +10 dias V% Efe;;:: 364 TRmAE % -30 dias
1,00%) 99.509,27 1,00% -27,12 99.265,71 1,00% -26,99 99.012,59 1,00% 80,64
1,25%) 99.387,34 1,25% -33,82 99.083,81 1,25% -33,61 98.768,77 1,25% 100,33
1,50%) 99.265,71 1,51% -40,48 98.902,59 1,50% -40,18 98.526,16 1,50% 119,83
1,75%] 99.144,37 1,76% 47,11 98.722,02 1,75% -46,71 98.284,73 1,75% 139,14
2,00% 99.023,33 2,01% -53,70 98.542,12 2,01% -53,18 98.044,48 2,00% 158,27
2,25%] 98.902,59 2,26% -60,26 98.362,86 2,26% 59,61 97.805,41 2,25% 177,22
2,50%| 98.782,14 2,52% -66,79 98.184,26 2,51% -65,98 97.567,50 2,50% 196,00
2,75%] 98.661,98 2,77% 73,29 98.006,31 2,76% 72,31 97.330,74 2,75% 214,59
3,00% 98.542,12 3,02% -79,75 97.829,00 3,01% -78,60 97.095,13 3,00% 233,02
3,25%] 98.422,54 3,28% -86,18 97.652,33 3,26% -84,84 96.860,65 3,25% 251,26
3,50%] 98.303,26 3,53% -92,58 97.476,30 3,52% -91,03 96.627,31 3,50% 269,34
3,75% 98.184,26 3,79% -98,94 97.300,90 3,77% -97,17 96.395,09 3,75% 287,25
4,00%) 98.065,56 4,04% -105,28 97.126,13 4,02% -103,27 96.163,98 4,00% 304,99
4,25%) 97.947,14 4,30% -111,58 96.951,99 4.27% -109,33 95.933,98 4,25% 322,57
4,50%] 97.829,00 4,55% -117,85 96.778,47 4,53% -115,33 95.705,07 4,50% 339,98
4,75%) 97.711,15 4,81% -124,09 96.605,57 4,78% -121,30 95.477,26 4,75% 357,23
5,00%] 97.593,58 5,06% -130,30 96.433,29 5,03% 127,22 95.250,52 5,00% 374,31
5,25%| 97.476,30 5,32% -136,48 96.261,62 5,29% -133,10 95.024,86 5,25% 391,24
5,50%] 97.359,30 5,58% -142,62 96.090,56 5,54% -138,93 94.800,27 5,50% 408,01
5,75%] 97.242,57 5,83% -148,74 95.920,11 5,79% -144,72 94.576,74 5,75% 424,63
6,00%] 97.126,13 6,09% -154,82 95.750,26 6,05% -150,47 94.354,25 6,00% 441,09
6,25%| 97.009,97 6,35% -160,88 95.581,01 6,30% -156,18 94.132,82 6,25% 457,40
6,50%] 96.894,08 6,61% -166,90 95.412,36 6,55% -161,84 93.912,42 6,50% 473,56
6,75%| 96.778,47 6,87% -172,90 95.244,31 6,81% -167,47 93.693,05 6,75% 489,56
7,00%) 96.663,14 7,12% -178,86 95.076,84 7,06% -173,05 93.474,70 7,00% 505,42

 Plazo valido en el que se pueden reclamar los ineges v el reembolso del
principal

El plazo valido en el que se puede reclamar el beésn del principal es de 15 afios, a
contar desde el vencimiento del valor, segun &wda 1964 del Codigo Civil.
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* Descripcidn de toda perturbacién del mercado o dalliguidacidon que afecte al
subyacente

No aplicable

 Normas de ajuste en relaciéon con hechos que afectairsubyacente

No aplicable

 Nombre del agente de calculo

No aplicable

4.9. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amaréicion de los valores, incluidos los
procedimientos de reembolso

La amortizacion de los pagarés se realizara eadaaf de su vencimiento al 100% de su
valor nominal, libre de gastos para el tenedor.

Los pagarés del presente programa podran tendamo ge amortizacion entre cuatro dias
habiles y un afio (364 dias naturales), ambos inelus

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitaelgociacion en el Mercado de Renta Fija
AIAF, los vencimientos de los mismos se intentatancentrar en cuatro fechas al mes
COmMo maximo.

La amortizacion de los pagarés por el emisor skzaga a traveés de lberclear y sus
entidades patrticipantes. Dicha amortizacion se ymioél en la fecha del vencimiento al
100% de su valor nominal libre de gastos para\ergor, sin perjuicio de la retencion
fiscal que proceda en cada caso, abonandose porigbr, por medio del Agente de Pagos
(Banco Cooperativo Espafiol) en la fecha de amaitnaen las cuentas propias o de
terceros, segun proceda, de las entidades pariegpéas cantidades correspondientes.

En caso de que la fecha de amortizacion sea inh&béctos bancarios (entendiéndose por
inhabil los sdbados, domingos, o inhabil segunnciEeo TARGET), el pago se efectuara
el siguiente dia habil, sin modificacion del congpdé dias previstos en su emision.

No existe la posibilidad de realizar una amorti@gacanticipada de las emisiones del

presente programa de pagargs. perjuicio de lo anterior, el Emisor podra atizar Pagarés
gue por cualquier circunstancia obren en su poder.

4.10. Indicacion del rendimiento

Dado que los pagarés de esta emision se emiteasaliento, tienen un tipo de interés
nominal implicito, que serd pactado entre las pafisto implica que la rentabilidad de
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cada uno vendra determinada por la diferencia ehfpeecio de amortizacion (o precio de
venta en el mercado) y el de suscripcion ( o deiadbon).

El tipo nominal del pagaré se calcula de acuerddasiguiente formula:

i = ((N/E) — 1) x 365/n x 100)
donde, N =importe nominal del pagaré
E = importe efectivo del pagaré (con dos delgs)a
n = nimero de dias del periodo, hasta el veecitoi
i = tipo de interés nominal (con tres deciraple
base = 365

y el rendimiento efectivo implicito ser& el obtemaltravés del siguiente calculo:

i = ((N/E)\(365/n))-1
donde, N =importe nominal del pagaré
E = importe efectivo del pagaré (con dos delgs)a
n = numero de dias del periodo, hasta el veecitoi
i = rendimiento efectivo implicito (con tresaimales)
base = 365

4.11. Representacion de los tenedores de los vakre

El régimen de emisidén de Pagarés no requiere taseptacion de sindicato.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciorns virtud de las cuales se emiten los
valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se handemds valores contemplados en el
presente Folleto son los que se enuncian a coetimua

- Acuerdo de la Asamblea General de la Entidad tadiopen fecha 10 de mayo de 2013

- Acuerdo del Consejo Rector de la Entidad adopéadfcha 20 de diciembre de 2013

4.13. Fecha de emision

Los pagarés que se emitan con cargo al presenggaRra podran emitirse y suscribirse,
una vez que se haya publicado el presente F@le$e en la pagina web de CNMV segun
la Directiva 2003/71/CE, y una vez quede registraatos registros oficiales de la CNMV.

La vigencia del Programa sera de 12 meses a cdesale la fecha de aprobacion por la
CNMV.
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En caso de que el presente folleto de base segpehtion anterioridad al vencimiento del
Undécimo Programa de Pagarés actualmente en éigfer (iltimo dejara de tener vigencia
y se pasara a emitir con cargo al huevo programa.

Durante el plazo de duracion del PROGRAMA se a&iml las suscripciones de pagarés
de acuerdo a la oferta existente. En cualquier,d@83A RURAL DE NAVARRA, se
reserva el derecho de no emitir nuevos valoresdmémconsidere oportuno dependiendo
de la situacion de su tesoreria.

Los inversores cualificados contactaran con larée& de Caja Rural de Navarra, bien
directamente bien a través de su red de oficinggdbse en ese momento todas las
caracteristicas de los pagarés. En caso de setadadp peticion, se considerara ese dia
como fecha de contratacion, confirmandose todotloginos de la peticién por Caja Rural
de Navarra via mail o fax.

La peticion minima sera de 100.000 euros y mukigle 100.000 euros para cantidades
superiores. No existen limites maximos de petiGg@mpre que no exceda el saldo vivo
nominal maximo de 300.000.000 euros, 0 en casoniéiacion, de 600.000.000 euros.

La fecha de emision coincidird con la fecha de mi®tso que sera, salvo pacto en
contrario, dos dias habiles posteriores a la fdeheontratacion.

El desembolso se realizara en la fecha de emisaivp pacto en contrario, dos dias habiles
posteriores a la fecha de suscripcion, mediantaabn metélico en la cuenta de abono que
el Banco Cooperativo Espaniol tiene abierto en elcBale Espafa, a través de una orden
de movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, meéeliadeudo en cuenta de efectivo que
el suscriptor tenga abierta en Caja Rural de NavaBanco Cooperativo Espafiol, antes de
las 14:00 horas del dia del desembolso, con fealva mismo dia. Los pagarés suscritos se
depositaran en la cuenta de valores que el inveesigne a estos efectos.

No existe gastos para el suscriptor en el momaéata emision, sin perjuicio de los gastos
0 comisiones que puedan cobrar las Entidades iparties en Iberclear por el depdsito de
los valores u otras comisiones legalmente aplicpdagstas.

Los valores seran emitidos por Caja Rural de Navadad. Coop. de Crédito, sin que de su
parte sea exigida comisién ni gasto alguno en &xriacion de los pagarés, ni en la
amortizacion de los mismos.

Las comisiones y gastos relativos a la primeraripsion de los valores emitidos en
Iberclear, encargada del registro contable, sesartyenta de Caja Rural de Navarra. Las
entidades participantes de Iberclear podran es@btie acuerdo con la legislacion vigente,
las comisiones repercutibles a los tenedores dgdgarés en concepto de administracion y
custodia de valores que libremente determinen yegugu momento hayan sido publicadas
y comunicadas al Banco de Espafia y a la CNMV. Cdieestas tarifas podran ser
consultadas en los organismos supervisores mermsna

Las ordenes seran irrevocables, una vez negocgyaalzptadas.
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4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad déos valores

Segun la legislacion vigente, no existen restrioesoparticulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se oferta

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacién del Mercado en el gue se negociaréos valores

El Emisor se compromete a que los pagarés estéitigmbra negociacion en el mercado
organizado AIAF Mercado de Renta Fija ("AIAF") drpiazo maximo de tres dias habiles
contados a partir de la fecha de emision respeciivan cualquier caso antes del
vencimiento de los pagarés. En caso de incumplimidel plazo, se publicaran, en un
diario de difusion nacional y se comunicaran a MMY, los motivos del retraso en
realizar la solicitud de admision a cotizacion, gamjuicio de la posible responsabilidad en
gue pudiera incurrir el Emisor.

Caja Rural de Navarra solicitard la inclusion erregdistro contable gestionado por la
sociedad de Gestion de los Sistemas de Registrap@usacion y Liquidacion de Valores,
S.S. (IBERCLEAR) de forma que se efectue la comgaia y liquidacion de los valores
de acuerdo con las normas de funcionamiento qpectsa valores admitidos a cotizacion
en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga estableadasedan ser aprobadas en un futuro.

Se hace constar que el emisor conoce los requigitmndiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valoresl@&f, segun la legislacion vigente y
los requerimientos de su organismo rector y quenesor acepta cumplirlos.

5.2. Agente de Pagos vy Entidades Depositarias

El servicio financiero sera atendido por Banco @Gwafivo Espafiol, S.A., con domicilio en
C/ Virgen de los Peligros, 4, 28.013 Madrid.
No hay una Entidad Depositaria de valores desigpadal emisor.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

La estimacion de gastos de emision sobre el salm maximo (*), supuesta la total
suscripcion, asciende a:

14



Gastos Previstos % Importe en Euros

Tasas Registro Folleto CNMV 0,004% 12.000,00
Tasas Admision CNMV 0,001% 03[ 0)]0]
Registro documentacion AlAF 0,005% 15.000,0
Tramitacion y admision a cotizacion AIAF  0,001% 3.000,00
Inclusién en programa IBERCLEAR 100€ + IVA 121,00
Admision a cotizacion IBERCLEAR** 20€ +IVA 2.323,20
TOTAL 35.444,20

(*) Supuesto de una emisién de 300 millones pata ta vigencia del Programa
(**) Supuesto que se dan de alta y baja los paganésuatro vencimientos
maximos al mes.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2. Informacién de la Nota de Valores revisada pdos auditores

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas porneeros.

No aplicable.

7.5. Ratings

No se ha realizado evaluacion del riesgo inherankes valores; no obstante el Emisor
presenta las siguientes calificaciones:

Calificacion
Agencia de Rating
Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Moody’s Investors Service Baa3 P-3 Negativa
Fitch Ratings BBB F-3 Negativa
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El significado de las calificaciones se detallaioatinuacion:

Baa3: Calidad crediticia satisfactoria con modendekgo de crédito

P-3: Aceptable capacidad de pago para hacer feethteidas a corto plazo.

BBB: Las calificaciones 'BBB' indican que actualteees baja la expectativa de riesgo

crediticio. La capacidad de pago de los compromisasicieros se considera adecuada, Si
bien cambios adversos en las circunstancias y ciomgis econOmicas tienen mayor

posibilidad de afectar esa capacidad.

F-3: Calidad crediticia adecuada. Indica una calaacifinanciera adecuada para hacer
frente al pago de las obligaciones financieras deara puntual aunque un cambio adverso
a corto plazo podria resultar en una reducciérahelagrado especulativo.

El emisor ha sido evaluado por la sociedad de gdffilch RatingsEspafia S.A.U. Esta
sociedad reafirmé el rating de la Entidad en juteo2013 (BBB), elevando el outlook de
negativo a estable en diciembre de 2013.

Respecto a la calificacion otorgada a Caja RuraNdearra por la sociedad de rating
Moody’s Investors Service Espafia S.A., ésta reafitambién en junio de 2013 las
calificaciones otorgadas a esta Entidad bancasiaclales se detallan en el cuadro mas
arriba expuesto.

Estas calificaciones crediticias no constituyen re@mendacion para comprar, vender o
suscribir los valores emitidos por la entidad. Béificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento pagda@a de calificacion.

Las Agencias de Calificacion mencionadas anterioteneienen desarrollando su actividad
en la Union Europea con anterioridad al 7 de juldd®2010 y estan registradas de acuerdo
con lo previsto en el Reglamento CE num 1060/20680 Rhrlamento Europeo y del
Consejo de 16.09.2009 sobre Agencias de CalificaCi@diticia.

La informacion contenida en el presente FolletoeBses complementa con el Documento
de Registro de Caja Rural de Navarra registradia €omisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 7 de noviembre de 2013.

El presente Folleto esta visado en todas sus gagifianado en Pamplona, a 23 de enero
de 2014.

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro
Director de Tesoreria
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