BBVA Banco de Financiacidén, S.A.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
MADRID

Madrid, a 13 de marzo de 2009

Ref.: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE GAS NATURAL SDG
S.A.

(Emisor: BBVA Banco de Financiacién, S.A., Condiciones Finales
registradas en la CNMV con fecha 21 de julio de 2009,
Condiciones Finales registradas en la CNMV con fecha 7 de
octubre de 2008, y Condiciones Finales registradas en la CNMV
con fecha 11 de diciembre de 2008)

Por 1la ©presente, y en relacién con lo dispuesto en las
Condiciones Finales de referencia, les comunicamos las
modificaciones en el Precio de Ejercicio y Ratio de nuestros
Warrants sobre acciones de GAS NATURAL SDG, S.A., con efecto 16
de marzo de 2009 (Fecha de Ajuste), motivadas por la ampliacidn
de capital, 1llevada a cabo por la compafiia.

Anterior Nuevo

Precio Precio Anterior Nuevo
Subyacente Tipo Vencimiento ISIN Ejercicio Ejercicio Ratio Ratio
GAS
NATURAL Call 20-mar-09 | ES0613688094 36,00 30,66 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Call 20-mar-09 | ES0613688P02 38,00 32,36 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Call 20-mar-09 | ES0613688P10 40,00 34,06 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Call 20-mar-09 | ES0613688P28 42,00 35,77 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Put 20-mar-09 | ES0613688P36 34,00 28,96 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Put 20-mar-09 | ES0613688P44 36,00 30,66 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Call 19-jun-09 | ES0613688EHS8 26,50 22,57 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Call 19-jun-09 | ES0613688EI6 27,50 23,42 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Call 19-jun-09 | ES0613688EJ4 28,50 24,27 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Put 19-jun-09 | ES0613688EK2 25,00 21,29 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Put 19-jun-09 | ES0613688ELO 26,00 22,14 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Call 18-sep-09 | ES0613688MK5 19,00 16,18 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Call 18-sep-09 | ES0613688ML3 22,00 18,74 0,25 0,2936
GAS
NATURAL Put 18-sep-09 | ES0613688MM1 20,00 17,03 0,25 0,2936

Y para que conste a los efectos oportunos firma la presente en
Madrid a 13 de marzo de 2009.
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