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GENERAL

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESFONDIENTE AL: :

TRIMESTRE

TERCERO

1895

Denominacion Social:

IBERDROLA, S A

Domicilio Social:

c/ CARDENAL GARDOQUI, § - 48008 BILBAQ

JOSE LUIS SAN PEDRO GUERENABARRENA
DIRECTOR DE ECONOMIA Y FINANZAS

Personus que asumen la responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan e identificacidn
de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan [a representaciin de la sociedad:

Seglin poderes otorgados ante el Notario de Bilbao D. José M" Arriola Arana,
N° de Protocolo 659, de fecha B de Marzo de 1.994

Firma:

A) AVANCE TRIMESTERAL DE RESULTADOS

Uds.: Millones de pesctas

507.265 590.105 510.064 598.997
121.904 101,936 1277755 106.154
82,782 75.166 88,313 78,766
-117 67
o 88.196 78.699

450,773

430.775

11,380

12.099

13.341

13.903

B) EVOLUCION DE LGOS NEGOCIOS

marcha geperal de Jos asuntos de ]a sociedad)

Ver hojas anexas

(Anngue de forma resumida debido al carcter sintética de ests informacion trimesiral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberin permitir a los inversores {formarsc una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollads por 1a empresa y los resultados obtenidos
dupamte ¢l perfodo cubierto por esta informacién trimestral, asi como de su situaciom financiera y patrimonial y otros dalos csenciales sobrc 1a




B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacidn)

{Aunque de forma resumida debide al cardcler sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentra de este apariada,
deberin permitir a los inversores formarse una opinidn suficiente acerea de la actividad desarrellzda por 1a empresa v los resuliados obtenidos
durante el periodo cubierto por esta mformacidn trimestral, asi como de su situacién financicr y patrimonial y otros datos esenciales sobre la
marcha general de los ssuntes de ]z sociedad)

Como resumen de la positiva evolucidn del Grupo IBERDROLA durante los nueve primeros meses del
gjercicio 1,998, podemos destacar las siguientes magnitudes:

Beneficio Neto 8§8.196 Mill I'ta. +12,1%
Beneficio Ordinario 130.408 Mill Pta. +25,7%
Beneficio Explotacion 163.518 Mill Pta. +11,6%
Produccion Propia 37.099 Gwh +6,8%
Energia Facturada 46,165 Gwh +7,3%

Esta mejora en la rentabilidad ha sido posible mediante un aumento sostenido de los mérgenes operativos
unitarios, bajo un escenario de tarifas para 1.998 del -3,63%, lo que confirma la buena posicién competitiva del
Grupo en el nuevo entomo regulatorio del Sector Eléetrico.

BALANCE ENERGETICO (Datos en GWH)

El balance de energia a 30 de septiembre de 1.998 es el siguiente:

ENE-SEP Variacion SISTEMA.
1.998 . %o PENINSULAR (%)
P. Hidrautica 15.796 39,1 542
P. Térmica Convencional 2.096 -59,7 4.9
P Nuclear 19.207 5,5 42,8
PRODUCCION PROFPIA 37.059 0,8 31,7
Saldo Interconexion 13.824 11,6
Consumo en Bombeo 708 61,6
DEMANDA EN BARRAS 48.988 7.9 38,3
CONSUMOS FACTURADOS 46,165 7,3
- Residencial 12.059 5,9
- Industrial 21.045 7.1
- Servicios y otros 13.061 3,9

Del Balance Energético antes definido se pueden realizar las siguientes consideraciones:

* Un aumento de la produccién propia (+6,8%) que destaca notablemente frente a la evolucién seguida por el
conjunto de empresas eléctricas peninsulares (0,2%), muy similar a la del gjercicio precedente. Este
incremento ha sido posible por la mayor produccién hidroeléetrica respecto al ejercicio 1.997 (+39,1%), lo
que ha permitido sustituir otras fuentes de energia de mayor coste unitario por kwh.

[l

|

NOTA: en easo de ser insuficiente el espacio reservado en oste cuadro para las explieaciones solicitadas, 1a sosiedad podeé adjuntar euantas hojas adicionales considers
Necezariig, ’ ’



B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacidn)

(Aungue de forma resumnida debide al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios a incluir dentro de este upurtado,
deberdn permitir 4 los inversores {ormarse una opinién suficiente scerea de la actividad desarraltada por la cmpresa y Los resultados obienidag
durante ¢l periodo cubierto por esta informacidm trimestral, asi como de su situacién financiers y patrimonial y otros datos esenciales sobre la
marcha general de los asuntos de la sociedad)

La produccion realizada permite a la Sociedad cubrir una cuota del 31,7% del total producido en el
Mercado Mayorista.

* El aumento de la Demanda en barras de central del 7,9% superior a la evolucion del Sector (+6,9%) lo que
permite alcanzar una cuota del 38,3% del total Peninsular.

* La mejora en un 7,3% de la Energia Facturada al cliente final, con especial mencién al peso del Sector
Industrial (+7,1%) y de los Servicios y otros (8,9%) fruto de la mayor actividad cconémica, siendo
mencionable, asi mismo, el buen comportamiento del Sector Residencial (+5,9%).

+ Elngmero de clientes de nuestro mercado nacional asciende a 8 279.523, con un incremento del 1,5% sobre
la cifra a fin del gjercicio 1.997.

RESULTADOS DEL PERIODO

Los Estados Financieros consolidados del Grupo IBERDROLA presentan a 30 de septiembre de 1.998, las
siguientes consideraciones:

» El Beneficio de Explotacién asciende a 163.518 millones de pesetas, mejorando un 11,6% la cifra del
gjercicio precedente. Esta satisfactoria evolucion se produce como resultado de:

» Un incremento (en términos de homogeneidad contable, no considerando el consumo de combustible
nuclear de 1.997 como Amortizacion del periodo y si como gasto por aprovisionamientos) del Margen
Bruto del 5,8% (cifrado en 369.909 millones de ptas.), como consecuencia de la evolucion del Balance
Energetico comentada v de la mejora relativa en la posicién competitiva de la Sociedad en el nuevo
entorno regulatorio, a pesar de los efectos de la rchaja nominal de la tarifa en un 3,63% desde principios
del gercicio.

* El leve incremento (1,6%) en su conjunto del resto de partidas que componen el Beneficio de la
Explotacion (gastos controlables, amortizaciones, saneamiento de CTC’s, etc.) con especial mencién
para la evolucion futura de los gastos de personal dado que los planes de jubilacién anticipada en curso
tendran un efecto notorio durante el ltimo trimestre del gjercicio y dado que el proceso unificador de los
sisternas de Prevision Social Complementaria de IBERDROLA (con la liquidacion del Plan de Pensiones
de IBERDROLA II v la transferencia de la totalidad de su patrimonio al nuevo Plan de pensiones de
IBERDROLA) es operative desde el pasado dia 2 de julio. El nuevo Plan, consagra un sistema basado en
aportacién definida frente al de prestacidn definida vigenie en el anterior plan ya liquidado ¢ integra a la
totalidad de la plantilla de la Sociedad.

* El Resultade Financiero presenta una mejora del 17,3%, sin considerar el efecto puntual del dividendo
extraordinario de REESA percibido en 1.997 por importe de 6.005 millones de pesetas, como consecuencia
del menor coste financiere por intereses, que se cifra en el 5,7% frente al 7,1% a diciembre de 1.997.

NOTA: en easn dee ser insuficiente ol eapacto reservads en exte cuadra pam las explicaciones solicitadas, la sociedad podrd adjuntar suantas hujas adivionales considers
necesarias.




B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacion)

(Aunque de forma resumida debido al cardeter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartade,
deberdn permitir a los inversores formarse una opinidn suficiente acerca de la actividad desarrollada por 1 empresu y los resullados obtenidos
durante el periodo cubicrto por csta informacion trimestral, asi ¢omo de su situacién financiera y patrimanial y otres datos esenciales sobre la
marcha general de los asuntos de la socicdad)

* Los Resultados de sociedades puestas en equivalencia experimentan un significativo aumento por la
mayor aportacion de la sociedad IBERDROLA DIVERSIFICACION como consecucncia de que a la
positiva evolucign de su actividad ordinaria (+17%) se unen las plusvalias realizadas en la venta del 2% de
Cementos Portland y del 30% de Gamesa Edlica, siendo practicamente nula la contribucion de IBERENER.
a pesar del dificil entorno internacional en donde desarrolla su actividad.

 La evolucion del periodo descrita, se traduce en incrementos tanto en el Beneficio Ordinario (+25,7%)
como en el Beneficio antes de Impuestos (+20,3%) cifrandose en 130.408 y 127.755 millones de pesetas -
respectivamente. ‘

» Como hecho destacable que afecta en la determinacién del Beneficio del periodo debemos destacar que la
Ley 54/1.997, de 27 de Noviembre, del Sector Eléctrico en su articulo 34.1, establece que ningiin accionista
de Red Eléctrica puede tener una participacion superior al 10 por ciento del capiial de la misma, incluyendo
las participaciones directas e indirectas. Consecuentemente Iberdrola ha procedide a enajenar la
participacion financiera excedentaria del 17,29% (Iberdrola tenia al 31.12.97 una participacion financiera del
27,29%) a la Sepi, Union Fenosa e Hidrocantibrico poniéndose de manifiesto una plusvalia latente de
aproximadamente 16.000 millones de pesetas que no se ha incluido en la presente cuenta de resultados por
fa aplicacidn del criterio de prudencia, dado que el precio final estad pendiente de ajuste en funcién del que
resulte de la oferta publica de venta de las acciones por parte de la Sepi v que se estima se efecttie durante
el ejercicio 1.999. Asimismo, dicha plusvalia se acoge a deduccidnes fiscales de diversa indole, estimandose
fque no se generara pago alguno por este concepto.

» El Beneficio Neto alcanza los 88.196 millones de pesetas lo que supone una mejora del 12,1% respecto a
septiembre de 1.997, después de considerar una tasa efectiva para el Impuesto de Sociedades devengado del
30,9% frente al 25,8% del gjercicio precedente, al reducirse el importe correspondiente a las deducciones
POT inversiones.

OTRAS MAGNITUDES

* Los Fondos Generados en operaciones (237.900 millones de pesetas) junto con al aumento de
endeudamiento que se comenta a continuacion, han sido aplicados, entre otras partidas, a la financiacién de
Inversiones tanto Materiales por imporie de 31.724 millones, como Financieras por 193.067 millones v, al
pago del Dividendo con cargo a 1.997 por 66,700 millones .

* Las Inversiones Financieras referidas tienen como detalle mas significativo el siguiente;
« ED.P; Adquisicion del 2,25 % del Capital Social por importe de 48.100 millones de pesetas.

+ Empresa Eléctrica de Guatemala, S.A. (EEGSA): Adjudicacion del Concurso de venta del 80% por
520 millones de délares. El consorcio ganador estd compuesto por el Grupo IBERDROLA (49%), EDP
y Tampa Energy Co (30 de julio de 1.998).

NOTA; en raso de ser insuficiente el expacio reservado en este cuadro para fas sxplicaciones solicitadas, 1a sooiedad podrd adjuntar euantas hajns adivionales copgidere
neaesrLyg,




B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacion)

{Aunque de forma tesumida debido al cardeter sintético de esia informacion trimestral, los comentarios 4 incluir dentro de sste aparlade,
deberdn pemmitir a Jog inversores formarse ung opinién suficiente accrca de la sctividad dessrrollada por 1a empresa ¥ los resultados obtenidos
durante el perfodo cubierta por estu informacidn trimestral, asi como de su situacién fnanciera ¥ patrimenial y otras datos esenciales sobre la
marcha general de los asuntos de la soeiedad)

Companhia Riograndense de Telecomunicaciones (CRT): Operadora de telefonia del estado de
Riogrande do Sul. Con una participacion del 7% en el consorcio TBHSA propietario del 85,1% de
Capital Ordinario, la inversion del Grupo IBERDROLA asciende a 114 millones de dolares.(19 de junio
de 1.998).

Tele Leste Celular: Operadora de telefonia mévil de los estados de Sergipe y Bahia, estado donde la
Sociedad opera el negocio de distribucion eléctrica a través de COELBA. El consorcio formado por
IBERDROLA (62%) y TISA (38%) resulté adjudicatario del concurso de privatizacion de 51,79% del
capital con derecho a voto por un importe de 372 millones de délares, lo (ue supone una inversion para
IBERDROLA de 230 rullones de dolares. La adjudicacion resultd un 5,41% superior a la segunda oferta
presentada, evitandose un ulterior proceso de subasta por tan sélo un 0,41% (29 de julio de 1,998).

Telesp: Operadora de telefonia fija del estado de Sao Paolo. El consorcio ganador, TBMP, S.A., esti
formado por IBERDROLA (7%), Grupo telefénica, BBV, Portugal Telecom v Rede Brasil Sul. El
porcentaje del Capital ordinario adquirido es del 51,79% v el precio ofertado fue de 5.020 millones de
dolares, ascendiendo por tanto, la inversién del Grupo IBERDROLA a 351 millones de dolares (29 de
julio de 1.998)

Tele Sudeste Celular: Concesionaria de la telefonfa celular banda A de los estados de Espiritu Santo y
Rio de Janeiro, donde la Sociedad opera el negocio de distribucién de gas a través de su participacién en
las compafiias CEG y Riogés. El precio de adjudicacién ha sido de 1.185 millones de délares, lo que
teniendo en cuenta la participacién de IBERDROLA en el consorcio ganador (7%) supone una inversion
de 83 millones de ddlares.(29 de julio de 1.998),

El Endeudamiento Fmanciero del Grupo asciende a 955.491 millones de pesetas, lo que supone, respecto a
cifras de cierre del gjercicio precedente, un aumento de 61.047 millones.

La deuda financiera con coste presenta el desglose siguiente:

3 trim 958 Dic 97

Deuda en pesetas 86,8% 85,2%
Deuda en divisas 13.2% 14,8%
A tipo fijo 34 4%, 34.3%
A tipo variable 65,6% 65,7%
Obligaciones y Bonos 60,5% 60,1%
Préstamos y Créditos 39,5% 39,9%

* Ei dividendo por accion asciende a 74,075 pesetas, lo que supone un incremento del 5.24% sobre el
percibido por nuestros accionistas durante el pasado afio.

NOTA: en easo de ser insuficiente el capacio reservado en este cuadro pary las explicacioncs solicitadas, lu socledad podid adjuntar cuantas hojas adicionales considere

necesarias,




B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacion)

(Aunque de forma resumida debido al cardcter sintético de esla informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro de agte apartado,
deberan perritir & los inverseres formarse una opinidn suficiente ascroa de la actividad desarrollada por la empresys y los resultados oblenidos
durante el periodo subierto por csta informacién trimestral, asi como de su situacién Gnanciera Y putrimonial y otros datos esenciales sobre la

mareha gencral de los asuntos de Ta socicdad)

* A 30 de septiembre de 1.998, Ia evolucion de los siguientes ratios por accién ha sido:

3 trim 9§
= Beneficio antes de Amortizaciones,
Intereses e Impuestos (EBITDA) 2744 Ptalacc
* Beneficio de Explotacion 181,4 Pta/acc
+ Beneficio Ordinario 144.6 Ptalacc
« Beneficio Neto 97.8 Pta/acc

o s/37

+6,9%
+11,6%
+25,7%
+12,1%

NOTA: en easo de ser insuficients «| expacio reservado en ests cutadro para las explicaciones solicitudas, la sociedad poded adjuntor cuantas hojas adicionales congiders

NGCCTRriLg,




C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los datos e informaciones de cardcter financiero-contable incluidos en la presente informacién pablica
periddica, deberdn aplicarse los principios, normas de valoracién v criterios contables previstos en la normativa en vigor para la
elaboracién de informacion de cardcter financiero-contable a incorporar a las cuentas annales y cstados financieros intermedios
correspondiente al sector al que pertenece la entidad. Si excepeionalmente no se hubieran aplicado a los datos ¢ informaciones que
sc adjuntan los principios y criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente nofmativa en vigor,
este hiecho deberd ser sefialado y motivado suficientemente, debicndo explicarse la influencia que su no aplicacidn pudiera tener
sobre ¢l patrimonio, la simacion financiera y los resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adiciomalmente, y con un alcance
similar al anterior, deberdn mencionarse y comeniarse las modificaciones que, en su caso ¥ en relacion con las dltimas cuentas
anuales audiiadas, puedan haberse producido en los criterios contables utilizados en la elaboracion de las informacioncs que se
adjuntan, 5i se han aplicade los mismos principios, criterios v politicas contables que en las Oltimas cuentas anuales, v si aquellos
responden a lo previsto en 1a normativa contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad, indinuesc asi exprasaments).

Para la elaboracion de los estados financieros del ejercicio 1998 1a Sociedad ha aplicado tas Normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, aprobadas por el R. D),
437/1998 de 20 de marzo,

Dichas normas establecen un nuevo criterio para el tratarmiento contable de la Retribucién Fija por
Transito a la Competencia y para la elaboracion de la informacion separada por actividades.

Excepto por lo resefiado en el parrafo anterior, la Sociedad ha aplicado idénticos principios, criterios y
politicas contables que los usados para la elaboracién de las Giltimas cuentas anuales auditadas.

NOTA: en caso de ser insuficients el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, 1 sociedad podrd adjuntar wanlas hejas adicionales considere
necesarias,




D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO:

(8¢ hard meneidn de los dividendos distribuidos desde cl inicio del cjercicio SConomicy),

66.700,053,734

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc.)

Pagado el 2 de Enero de 1998, a cuenta del Ejercicio 1997 (6,40%) y el 1 de Julio de 1998 complementario
(8,415%).

E) HECHOS SIGNTFICATIVOS (%)

1. Adquisiciones o transmisiones de participacioncs en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacién de comunicar
contemplada en el art, 53 de Ia LMV (5 por 100 y miltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de Ia obligacion de.
comunicar segin la disposicién adicional 1* de 12 LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciones significativas del inmovilizado

{participaciones supcriores al 10% cn sociedades no cotizadas,

inversiones o desinversiones materiales relevantes, eic.)

Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

Emisioncs, reembolsos o cancelaciones de cmpréstitos

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracién

Modificaciones de los Estatutos Sociales

Transformaciones, fusiones o escisiones

Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia signi-
ficativa en la situacién econdmica o financiera de Ia Sociedad o del Grupo

10. Pleiios, litigios o contenciosns que pucdan afectar de forma
sigmificativa a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupe

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

12. Acuerdos cspeciales de limitacidn, cesion o renoncia, total o parcial,
de los derechos politicos y econdmicos de las acciones de la Sociedad.

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales, etc.)

14. Otros hechos significativos

X

g£NE R

=

L

{(*) Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmative anexo
explicativo en el que se detalle la fecha de comunicacion a la CNMV vy ala SRBV




F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

E-1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades cotizadas en
Bolsa determinantes de la oblizacién de comunicar contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100

y miltiplos)

Enajenacion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A (Antigua denominacion: UIPICSA)
(poseida al 100 % por IBERDROLA, S.A)), del 2,15 % de la participacion en la Soctedad CEMENTOS
PORTLAND, $.A., quedando la participacién de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. en ¢l 8,06 %
del Capital del la Sociedad.

E-3. Otrgs aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones
superiores al 10% en sociedades no cotizadas. inversiones o desinversiones materiales relevantes,
etc,).

Adquisicion por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA S.A) del
100% del capital de la sociedad ONDAGUA, $.A., quedando la participacion indirecta de Iberdrola en
dicha sociedad en el 100%,

Suscripeion por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA S:A)dela
Ampliacion de Capital de la sociedad ONDAGUA, S.A., quedando la participacién indirecta de
IBERDROLA S.A. enla citada Sociedad en el 100%,

Adquisicién por parte de UIPICSA (poseida al 100% por IBERDROLA $.A)) del 15% del capital de la
sociedad MEDIA PARK, S.A., quedando la participacién indirecta de Iberdrola en dicha sociedad en el
15%.

Adquisicion por parte de UIPICSA (poseida al 100% por IBERDROLA S.A.) del 10% del capital de la
sociedad TELEFONICA CABLE CASTILLA-LEON, S.A, quedando la participacién indirecta de
Iberdrola en dicha sociedad en el 10%.

Enajenacién por parte de CORPORACION IBV (poseida al 50% por IBERDROLA. S.AL) del 36% del
capital de la sociedad LABORMAN SERVICIOS CENTRALES, S.A.., quedando cancelada la
participacion mdirecta de Iberdrola en dicha sociedad,

Enajenacion por parte de UIPICSA (poseida al 100 % por IBERDROLA, $.A.) del 14771% del capital de
la Sociedad RETENA, 8.A , quedando cancelada la participacién indirecta de lberdrola en dicha sociedad.

Enajenacion por parte de UIPICSA. (poseida al 100 % por IBERDROLA S.A) del 100 % del capital de la
Sociedad TELETRUNK, 5 A, quedando cancelada la participacidn indirecta de Iberdrola en dicha
sociedad.

Enajenacion por parte de CORPORACION IBV (poseida al 50 % por IBERDROLA S.A) del 4 % del
capital de la Sociedad INDUSTRIA DE TURBO PROPULSORES, S.A. quedando cancelada [a
participacién indirecta de Iberdrola en dicha sociedad.

Adquisicién por parte de UIPICSA (poseida al 100 % por IBERDROLA, S A), del 86’25 % del capital en
la constitucion de fa Sociedad EOLICAS COMUNIDAD VALENCIANA, S.A.. quedando la participacion
indirecta de Iberdrola en dicha sociedad en el 86°25 %.

NOTA: en cago de ser insuficients ¢l espacio reservads ¢n este cuadro para las explicacionss solicitadas, la sociedad padri adjuntur cuantas hojas adicionales considers
DECEETL,



—

F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Adquisicion por parte de UIPICSA (poseida al 100 % por IBERDROLA, S.A), del 50 % del capital de Ia
Sociedad ENERGIAS EOLICAS EUROPEAS, S.A., quedando la participacion indirecta de Iberdrola en
dicha sociedad en el 50 %.

Suscripcion por parte de IBERDROLA, S A del 50% del Capital de la sociedad PROYECTOS
INTEGRADOQS ENERGETICOS, §. A, quedando la participacion directa de IBERDROLA S.A. en Ia
citada sociedad en el 50%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A (Antigna denominacién UIPICSA)
(poseida al 100 % por IBERDROLA, S.A), del 10 % dc Ia participacion en la Sociedad TELEFONICA
CABLE CATALUNYA, S.A_, quedando la participacién indirecta de IRERDROLA en la citada sociedad
en el 10 %.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A.(Antigua denominacion UIPICSA)
(poseida al 100 % por IBERDROLA, $.A)), del 10 % de la participacion en la Sociedad TELEFONICA
CABLE MADRID, §.A., quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en la citada sociedad en ol
10 %.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, $.A.(Antigua denominacién UTPICSA)
(poseida al 100 % por IBERDROLA, S.A)), del 31,69 % de la participacién en la Sociedad GESTIO DE
RECURSOS SOCIAL, S.A(GERS), quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en la citada
sociedad en el 90,61 %.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, 5. A (Antigua denominacion UIPICSA)
(poscida al 100 % por IBERDROLA, S.A.), del 65 % de la participacion en la Constitucién de la Sociedad
EOLICA DE LA RIOJA, S.A., quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en la citada sociedad
en el 65 %,

Adquisicidn, por parte de [IBERDROLA INGENIERIA Y CONSULTORIA, §.A (IBERINCO) (poseida al
100 % por IBERDROLA, S.A)), del 26 % adicional en la Sociedad IBRERDROLA CONSULTORIA E
SERVICOS DO BRASIL, §.A., quedando la participacién indirecta de IRERDROLA en la citada sociedad
en el 74 %,

Adquisicion, por parte de TBERDROLA ENERGIA, $.A. (POSEIDA AL 100% por IBERDROLA, §.A.),
del 100% de las acciones de la Sociedad LAUROSTE, quedando la participacién indirecta de
IBERDROLA, 5.A. en la citada Sociedad en el 100%.

Suscripcion de las Ampliaciones y Reducciones de Capital de IBERDROLA INVESTIMENTOS SUL,
participada al 100% por IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A),
quedando la participacion indirecta de IBERDROLA, S.A. en la citada Sociedad en el 100%.

Adquisicidn, por parte de IRERDROLA ENERGIA, 5.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, §.A), del
49% de las acciones de la Sociedad DECA (Distribuidora Eléctrica: Centro Americana), quedando la
participacién indirecta de IBERDROLA, 8.A. en la citada Sociedad en el 49%.

NOTA: en casa dv ser insuficiente ¢l espacio reservado en este ciadro para las explicactones soliciladas, 1a sociedad podrd adjuntar vuantas bojas adicionles considers
Meesaring.
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E-S5. Emisioncs, reembolsos o cancelaciones de empreéstitos,
SERIE FECHA EMISION FECHA AMORTIZACION NOMINAL AMORTIZADO

31.05.57 1D, 01.01,98 9.200,000 (S)
20.04.58 ID, 01.01.98 8 600.000 (S)
A 01.03.53 8§ 5IL (11.03,9% 9.050.000 (5)
5* 20.09.54 HE, 01.03,98 10.926.000 (8)
6" 230255 HE, 10.03.98 12.485.000 (&)
332 14,03, 70 HE. 14.03.98 2.022.000 (R)
38 11.05.53 HE. 10.05.98 9.400.000 (S)
06.06.91 ID. 24.06.98 30.000.000.000 (A)
B 09.12.53 5,5IL 01.07.98 6.2300.000 (&)
C4 05.12.54 $.8IL 01.07.98 6.100.000 (S)
6 23.02.55 HE. 03.07.98 114,459,000 (An)
A 01.03,53 §.5I1. 01.09.98 112.550.000 (An)
5 200954 HE, 1.09,98 82.194,000 (An)
12® 15.01.58 HE, 15.09.93 124 661.000 (An)
A 23.09.85 1D, 23.09.9% 2.341.131.250 (RN/R)
B 23.09.85 1D, 23.09.98 158.868.750 (RN/R)
{8): Sorteo.
(R): Resto.
(R): Reduccién de Nominal.
(A): Amortizacion Unica.
(An): Amortizacién Anticipada.
E-6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion

En sesion celebrada en Bilbao, el dia 25 de Febrero de 1998, por el Consejo de Adminigtracion de esta
Sociedad, se adoptaron, por unanimidad, los Acuerdos que resultan de los siguientes parniicuiares:

" Primero.- Aceptar la renuncia presentada en este acto por D. JOSE JAVIER GURPIDE HUARTE como
Vocal del consejo de Administracion de IBERDROLA, S.A. lo que lleva implicito su renuncia como
Vicepresidente y Vocal de la Comisién Ejecutiva Delegada, produciéndose las respectivas vacantes.

Segundo.- Nombrar Vocal del Consejo de Administracién, por cooptacién, al amparo de lo dispuesto en
los articulos 138 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y 23.4 de los Estatutos Sociales,
y a reserva de su aprobacidn o ratificacion por la primera Junta General de Accionistas que se redna, al
acclonista persona fisica D, JOSE DOMINGO AMPUERO Y OSMA, para cubrir la vacante dejada en el
Consejo por D. JOSE JAVIER GURPIDE HUARTE, que causa baja con fecha de hoy.

Tercero.- Nombrar, condicionado a su aceptacion como Vocal del Consejo de Administracién,
Vicepresidente del Consejo de Administracion, conforme a lo dispuesto en el articulo 25.1 de los Estatutos
Sociales, a D. JOSE DOMINGO AMPUERO Y OSMA, cuyas circunstancias han sido resefiadas, CATZ0
que incluye la condicion de Vocal nato de la Comisién Ejecutiva Delegada, conforme a lo dispuesto en el
articulo 32.2 de los Estatutos Sociales.

Cuarto.-  Nombrar Consejero Delegado de IBERDROLA, $.A., al vocal D. FRANCISCQO TAVIER
HERRERQ SORRIQUETA, al amparo de lo dispuesto en el articulo 141 de la Ley de Sociedades
Anomnimas y 30 de los Estatutos Sociales, cargo en el que se delegan todas las funciones consignadas para
el Director General en el articulo 34 de la citada norma estatutaria,

NOTA: en caso de ser insuficiente ¢l sspacia reservacdd em este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podri adjuntay citantas hojas adicionales considers
necssarias,
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Asimismo se hace saber a D. FRANCISCO JAVIER HERRERQ SORRIQUETA que el cargo de
Consejero Delegado supone Ia condicion de Vocal nato de la Comisién Ejecutiva Delegada”

Entre los acuerdos que se adoptaron en la Junta General celebrada el 30 de Mayo de 1998, fue tomado el
que se transcribe a continuacion:

ACUERDO SEGUNDO
(Punto Segundo del Orden del Dia)

Reeleccion de Consejeros y ratificacion del nombramiento de Consejero designado en el efercicio de la
facultsd de cooptacion.

Reelegir, por el plazo maximo legal de cinco afios, segiin lo dispuesto en el art, 126 de (a Ley de
Sociedades Andnimas y 23.1 de los Estatutos Sociales, a los Sres. Consejeros 1. ELADIO PEREZ DIEZ
y D. JOSE IGNACIO BERROETA ECHEVARRIA, nombrados en la Junta General del 29 de Mayo de
1993,

Ratificar, de conformidad con lo dispuesto en los artioulos 138 del Texto Refundido de la Ley de
Soctedades Andonimas y 23, apartado 4, de los Estatutos Sociales, el nombramiento de Consejero
efectuado por el Consejo de Administracién en su reunién del 25 de Febrero de 1998, a faver de D, JOSE
DOMINGO AMPUERO Y OSMA, nombramiento realizado a través de los acuerdos que literalmente
dicen asi y la Junta General ratifica en todo su contenido;

“Primero.- Aceptar la renuncia presentada en este acto por D. JOSE JAVIER GURPIDE HUARTE
como Vocal del Consejo de Administracion de IBERDROLA, S.A,, lo que lleva implicito su renuncia
como Vicepresidente y Vocal de la Comision Ejecutiva Delegada, produciéndose las respectivas vacantes.

Segundo.- Nombrar Vocal del Consejo de Administracién, por cooptacion, al amparo de lo dispuesto en
los articulos 138 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas v 23.4 de los Estatutos Sociales,
y a reserva de su aprobacidn o ratificacion por la primera Junta General de Accionistas que se reqna, al
accionista persona fisica D. JOSE DOMINGO AMPUERO Y OSMA, de nacionalidad espafiola, nacido el
dia 26 de Agosto de 1949, con domicilio en Bilbao, calle Gran Via, 58, D.N.I, n® 14.873.540 y NIF. n°
14.873.540 S, para cubrir la vacante dejada en el Consejo por D, JOSE JAVIER GURPIDE HUARTE,
gue causa baja con fecha de hoy. El nueve Vocal del Consejo ejercera el cargo con el limite del dia 25 de
Mayo de 2001, tal y como correspondia al anterior Vocal D. JOSE JAVIER GURPIDE HUARTE al que
sustituye.

Encomendar al Sr. Consejero-Secretario, D. Ignacio de Pinedo Cabezudo, que comunique a D. JOSE
DOMINGO AMPUERQ Y OSMA, el nombramiento acordado, a efectos de 1o previsto en el articulo 142
del Reglamento del Registro Mercantil, informandole asimismo que constituye condicién previa del
nombramiento la aceptacién expresa y formal del acuerdo sobre el limite de edad de los Vocales y en los
cargos del propio Consejo, adoptado por este Organo en su reunién de 25 de Noviembre de 1997, y sobre
la obligacion de depésito en la Caja Social y en calidad de fianza, conforme a lo dispuesto en el articulo 24
de los Estatutos Sociales, de una participacion de cien mil (100.000) pesetas de capital desembolsado,
equivalente a doscientas (200} acciones.

Asimismio en la comunicacion de su nombramiento a D. JOSE DOMINGO AMPUERO Y OS5MA, se le
informaré que en la aceptacion ha de manifestar que no esta incurso en incompatibilidad legal alguna para
el desempefic de su cargo y, en particular, en aquellas a que se refieren la Ley 32/1983, dc 20 de
Diciembre, de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, la Ley 7/1984, de 14 de Marzo, para la
Comunidad Auténoma de Madrid, y la Ley 12/1995, de 11 de Mayo.”

En cartas dirigidas al Secretario del Consejo de fechas 26 y 27 de Febrero de 1998, D. JOSE DOMINGO
AMPUERO Y OSMA, respectivamente, aceptdé su nombramiento como Vocal del Consejo de
Admimistracion de IBERDROLA, $.A_, declarando no estar afecto por incompatibilidad legal alguna para

NOTA: en easo de ser insuficients ¢ sspasio reservada en este cuadeo para [as sxplicaciones solisitadas, la saciedad podri adjuntar suantas hojas adicionsles considere
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F) ANEX0 EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVQS
su desempefio, y asumio el acuerdo sobre el limite de edad de los Vocales y en los cargos del propio

Consejo, -adoptado por este Organo en su reunion de 25 de Noviembre de 1997-, constituyendo, ademas
el depdsito de 200 acceiones de la Sociedad exigido estutariamente en calidad de fianza,”

E-7 Modificaciones a los estatutos sociales

Entre los acuerdos que se adoptaron en la Junta General celebrada el 30 de Mayo de 1998, fue tornado el
que se transcribe a continuacién:

“*ACUERDOQ TERCERO
(Punto Tercero del Orden del Dia)

Modificacion de los articulos 2 (Objeto Social), 15 (Quorum para constitucidn de Junta), 20 (Sobre voto
para adopcién de Acuerdos), 22 (Denominacién de Ja Comision Fjecutiva Delegada), 23 (Reduccidn del

limite maximo de Consejeros), 25 (Designacion de cargos a propuesta del Presidente), 26 {Mayor mimero
de reuniopes_del Consejo). 30 (Denominacién Comisidn Elecutiva Delegada), 31 (Introducir posible

creacion Comité Auditoria), 32 (Reduccion del limite miximo de miembros componentes de la Comision
Ejecutiva Delegada), 33 {Adaptacién a la nugva redaccidn de otros precentos v desienacién Vicepresidente

permanente) v 34 (Figura del Consejerc Delegado) de los Estatutos Sociales, a fin de adaptar la estructura

y competencias de los érganos de administracién a las nyevas necesidades de 1a Sociedad v alas tendencms
que se reoistran en el gobierno de las sociedades cotizadas, incorporandose también aleunas precisioncs de

orden técnico juridico.
“*ARTICULO 2.- Obieto social

La Sociedad tiene por objeto:

1. La realizacion de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con el negocio de
produccion, transporte, transformacién y distribucién o comercializacién de energia eléctrica o
derivados de la electricidad, y sus aplicaciones, asi como de las materias o energias primarias necesarias
para su generacion.

2. La investigacion, estudio y planeamiento de proyectos de inversién y de organizacién de empresas, asi
como la promocion, creacidn y desarrollo de empresas industriales, comerciales o de servicios.

3. La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas o
cornprendidas en el ambito de su grupo de sociedades, a cuyo fin podra prestar, a favor de las mismas,
las garantias y afianzamientos que resulten oporturnos,

Las actividades sefialadas podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo
llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial, por la Sociedad, o bien mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en otras Sociedades, con sujecién en lodo caso a las
prescripciones de la legislacion aplicable en cada momento al Sector Eléctrico.”

“ARTICULO 15.- Constitucion de 1a Junta

1. Las Juntas Generales, tanto ordinarias como extraordinarias, quedardn vélidamente constituidas con el
quérum minimo que exija la legislacion vigente en cada momento teniendo en cuenta los asuntos que
figuren en el Orden del Dia. -

2. No obstante lo previsto en el parrafo anterior, para [a adopeién de acuerdos sobre sustitucién del objeto
social, transformacién, escision total, disolucion de la sociedad y modificacién de este parrafo segundo

NOTA: en o de ser insutleiente el espacio reservado en ete cuadro para las explicaciones salicitadas, la sociedad podel adjuntar euantas hojies ndivionales constdere
necesaris,
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del presente articulo, habrén de concurrir a la Tunta, en primera convocatoria, las dos terceras partes del
capital suscrito con derecho de voto y, en segunda convocatoria, el sesenta por ciento de dicho
capital.”

*ARTICULO 20.- Adopcién de acuerdos

1. La Junta General, ordinaria o extraordinaria, adoptard sus acuerdos con las mayorias exigidas por la
Ley de Sociedades Anonimas, de votos presentes o representados.

Cada aceidn presente o representada en la Junta General dar derecho a un voto,

1. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, ningin accionista podra emitir un nimero de votos
superior a los que correspondan a acciones que representen un porcentaje del dicz por ciento del capital
social, ain cuando el namero de acciones que posea exceda de dicho porcentaje de capital. Esta
limitacion no afecta a los votos correspondientes a las acciones respecto de las cuales un accionista
ostenta la representacién como consecuencia de fo previsto en el articulo 16 de estos Estatutos, si bien,
en relacion con el ndmero de votos correspondientes a las acciones de cada acccionista representado
sera también de aplicacién la limitacion antes establecida.

2. La limitacién establecida en el apartado anterior serd también de aplicacion al ntimero de votos que,
como méximo, podran emitir, sea conjuntamente, sea por separado, dos o més entidades o sociedades
accionistas pertenecientes a un mismo grupo. Dicha limitacion serd igualmente aplicable al mimero de
votos que podrin emitir, sea conjuntamente o por separado, una persona fisica y la entidad, entidades o
sociedades accionistas controladas por dicha persona fisica. Se entendera que existe grupo cuando
concurran las cireunstancias establecidas en el articule 4 de la Ley del Mercado de Valores y, asimismo,
que una persona fisica controla una o varias entidades o sociedades, cuando se den las circunstancias de
control que el citado articulo 4 exige”.

“ARTICULO 22.- Estructura de la Administracién de la Sociedad

1. La Administracion de la Sociedad se atribuye a un Consejo de Administracion, a su Presidents, a una
Comision Ejecutiva, denominada Comisién Ejecutiva Delegada, y, en su caso, si asi se acordara por ¢l
Consejo, a un Consejero Delegado.

2. Cada uno de estos 6rganos tendrd la competencia que, sin perjuicio de lo previsto en las leyes, se indica
en estos Estatutos.”

“ARTICULO 23.- Composicién y nombramiento del Consejo de Administracién

1. El Consejo de Administracién se compondra de un minimo de 14 Vocales y un méaximo de 28, que
serdn designados por la Junta General de accionistas con sujecion a los preceptos legales vigentes.

2. Los Consejeros gjerceran sus cargos por un periodo de 3 afios, mientras la Junta General no acuerde su
separacién o destitucion. Los Consgjeros podran ser reelegidos una o mas veces por periodos de 3
afios de duracidn.

3. De conformidad con lo previsto en el articulo 146 del Reglamento del Registro Mercantil, el Presidente,
los Vieepresidentes y, en su caso, el Secretario v Vicesecretario del Consejo de Adrmnistracion, que
sean reelegidos miembros del Consejo por acuerdo de la Junta General, continuarén desempeniando los
cargos que ostentaran con anterioridad en el seno det Consejo, sin necesidad de nueva eleccion, v sin
perjuicio de la facultad de revocacion que respecto de dichos careos corresponde al propio Consejo.

4. Las vacantes que se produzcan, podra proveerlas el Consejo, en forma legal, con caricter interino hasta
fa reunion de la primera Junta General de accionistas que se celebre, la cual confirmara los

NOTA! en caso de ser insuficicente el espacio ressrvads en este cyadro parz [as explicactones solicitadas, la sociedad podrd adjuntar cuantas bhojas adicionales considerc
necesarias.
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nombramientos o eligiri las personas que deban sustituir a los Consejeros no ratificados, ¢ amortizara
las vacantes.”

“ARTICULO 25.- Designacion de cargos

1. El Consejo eligird de su seno un Presidente v, si asi lo decide, uno o varios Vicepresidentes. El Consgjo
podré asimismo designar uno o varios Presidentes de Honor de la Sociedad.

2. El Presidente, o quien haga sus veces, en ausencia de aquél, fijara el orden del dia del Consejo.

3. El Consejo de Administracién, a propuesta del Presidente, designard un Secretanio y un Vicesecretario
que podran ser o no miembros del Consejo de Administracién. Asimismo, el Secretario o el
Vicesecretario, segun determine el Consejo, realizara la funcion de Letrado Asesor de la Sociedad
cuando siendo esta figura preceptiva, ostente cualquiera de ellos la condicion de Letrado.

4. En defecto de Secretario y Vicesecretario, actuara como tal el Consejero que designe el propio Consejo
entre los asistentes a la reunién de que se trate.”

“ARTICULO 26.- Reuniones del Consejo

1. El Consegjo se reunira con la frecuencia que estime conveniente, pero, cuando menos, una vez al mes
salvo que por el Presidente se estime la conveniencia, libremente a su juicio apreciada, de suspender
alguna de dichas sesiones. Igualmente se reunirg siempre que por el propio Presidente se acuerde su
convocatoria con caracter extraordinario o cuando lo solicite la cuarta parte de sus Vocales. Las
reuniones tendran lugar en el domicilio social o lugar que sefiale & Presidente,

2. El Secretario del Consejo suscribird las citaciones para las reuniones de este Organo, expresando en
ellas el objeto de la reunion.”

“ARTICULO 30.- Representacién de la Sociedad

L. La representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de él, corresponde al Consejo de Administracién, a
su Presidente, a la Comision Ejecutiva Delegada y, en su caso, si asf se acordara por el Consejo, a un
Consegjero Delegado.

2. Al Consejo de Administracion y a la Comision Ejecutiva Delegada corresponde el poder de
representacion actuando colegiadamente. El Presidente v, en su caso, el Consejero Delegado, tendran
poder de representacién actuando a titulo individual.

3. Los acuerdos del Consejo de Administracion o de la Comisién Ejecutiva Delegada se gjecutarén por su
Presidente o por el Comsejero que se designare en el acuerdo, actuando cualquiera de ellos
individualmente,”

“ARTICULO 31.- Competencia del Consejo de Administracién

1. Corresponden al Consgjo de Administracion los mas amplios poderes y facultades para gestionar,
dirigrr, administrar y representar a la Sociedad y, de modo particular, para formular las lineas de politica
general de la Compafifa, elaborar los programas y sefialar objetivos para la realizacion de todas las
actividades incluidas en el objeto social.

[

- El Consegjo es competente para adoptar los acuerdos sobre toda clase de asuntos que no estén
atribuidos por la Ley o estos Estatutos a la Junta General, ‘

3. El Consejo de Administracion podra, dentro de los limites legalés v estatutarios, regular su propio
funcionamiento, asf como nombrar al Consejero Delegadq si lo cree oportuno v con las facultades que
acuerde concederle, y al Secretario cuando la designacién de éstos no hubiera podido realizarse en la
forma prevista en el articulo 33.2.c.

NOTA: en vaso de ser insuficients of espacia reservado sn sste cuadro para fas explicaciones salicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionaios considers

NECEIAriis,
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4. Tgualmente podré crear Comités o Comisiones de ambito puramente interno, con las atribuciones que el
propio Consejo determine, entre ellas, una Comision de Auditoria, de la que no podran formar parte
aquellos Consejeros que tengan asignadas funciones ejecutivas,”

“ARTICULO 32.- Dela Comisién Ejecutiva Delegada

1. Como delegacion del Consejo funcionard con caricter permanente una Comision Ejecutiva, que se
denominard Comision Ejecutiva Delegada, con las facultades que le encomiende el Consgjo, integrada
por los Consejeros que el Consejo designe con el voto favorable de las dos terceras partes de sus
componentes y cuya renovacion se hara en el tiempo, forma y nimero que el Consejo decida, el cual
establecera también las reglas de su funcionamiento.

2. La Comisién Ejecutiva Delegada estard integrada por el ntmero de miembros que decida el Consejo,
con un minimo de siete Voeales y un méximo de diez. Seran miembros, en todo caso, de la Comision
Ejecutiva Delegada, el Presidente del Consejo, que presidira sus reumounes, ¢l Vicepresidenie o
Vicepresidentes y el Consgjero Delegado si existiere. Actuarid como Secretario el del Consgjo de
Admimistracion y en su defecto el Vicesecretario del Consejo, y, en defecto de ambos, el miembro de la
Comisién que la misma designe entre los asistentes a la reunién de que se trate.

3. La Comision Ejecutiva Delegada se reunird, por lo menos, dos veces al mes y cuantas otras estime
oportuno el Presidente, quien también podra suspender alguna o algunas de las reuniones ordinarias
cuando lo considere conveniente por razones a su juicio libremente apreciadas. La Comisién Ejecutiva
Delegada despachard todos los asuntos de la competencia del Consejo que, a juicio dc la propia
Comision, deban resolverse sin mis dilacion, con las Gmicas excepciones de la rendicion de cuentas, la
presentacion de balances a la Junta General y las facultades que ésta conceda al Consejo sin autorizarle
para su delegacion.

4. Las normas del articulo 27 de los presentes Estatutos, serén aplicables para la adopcién de acuerdos en
las sesiones de la Comisidn Ejecutiva Delegada. De estos acuerdos se dard cuenta al Consejo en su
primera reunion.

L

- Los acuerdos de la Comisién Ejecutiva Delegada se haran constar en actas y se acreditardn por
certificacion en la forma que determina el articule 287

“ARTICULO 33.- Del Presidente y Vicepresidente o Vicepresidentes

1. El Presidente del Consejo de Administracion sera considerado como Presidente de la Sociedad y de
todos sus 6rganos de administracion de los que forme parte, a los que representa permanentemente con
los mas amplios poderes, estando [scultado para adoptar, en casos de urgencia, las medidas que juzgue
convenientes a los intereses de la Sociedad.

2. El Presidente, que tiene la alta direccién de la Sociedad y que ostenta la representacién de la misma,
ademas de las facultades que le corresponden conforme a la Ley y los presentes Estatutos, tiene las
siguientes;

a) Convocar y presidir las reuniones del Consejo de Administracion y de la Comision Ejecutiva
Delegada, en la forma establecida en estos Estatutos, fijando el orden del dia de las reuniones v
dirigiendo las discustones y deliberaciones.

b) Presidir, en defecto de designacidn de la persona a que se refiere el articulo 17 de los Estatutos, las
Juntas Generales de Accionistas, y dirigir las discusiones v delibéraciones de ias mismas.

¢) Elevar al Consejo las propuestas que considere oportunas para la buena marcha de la Socicdad y, en
especial, las correspondientes al funcionamiento del propio Consejo v demas érganos sociales, asi
como proponer las personas a que se reliere el articulo 31,3 de estos Estatutos.

NOTN en enso de ser insuficients of espacio reservado en este cuadre par [as sxplivacioncs solicitadas, la sociedad padri adjuntr cusnlaz hojas adicionales considers
neCEirias.
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d) Ostentar la alta representacion de la Sociedad ante los organismos piblicos y cualesquiera
organismos sectonales o patronales.

3. Al Presidente del Consejo le sustituird en sus funciones, en caso de ausencia, enfermedad o
imposibilidad, el Vicepresidente, si lo hubiere, y, caso de ser varios, aquél que con caracter permanente
designe el Consejo de Administracion, y si no lo hiciere, el de mayor antigiiedad en el nombramiento v,
en caso de igual antigiiedad, el de més edad; y si no hubiera Vicepresidentes, ¢l Consejero de mayor
antigliedad en el nombramiento y, en caso de igual antigiiedad, el de mas edad.”

“ARTICULO 34.- Del Consejero Delegado

l. El Consejo de Adrministracion, a propuesta del Presidente y con el voto favorable de las dos terceras
partes de sus componentes, podra nombrar, de entre sus miembros, un Consejero Delegado, con las
facultades que estime oportunas y sean delegables conforme a las disposiciones legales v los presentes
Estatutos.

2. El Consejero Delegado podra proponer al Presidente, para su presentacién al Consejo de
Administracion, la creacidon de Direcciones Generales, designando a la vez al frente de cada una de las
mismas, un Director General, con las funciones y competencias que se determinen.

E-§ Transformaciones. fusiones o escisiones

El dia 23 de Febrero de 1998, fue constituida la Sociedad IBERDROLA. SISTEMAS, S.A., cuyo objetivo
social sera la realizacidn de toda clase de actividades y servicios relacionados con la informatica v las
comunicaciones,

Esta nueva empresa, propiedad cien por cien de IBERDROLA, S.A_, nace con un capital social de 2.000
millones de pesetas,

A partir de esta constitucién, todos los activos y pasivos afectos a la funcién informética fueron
transferidos de IBERDROLA, S.A. a IBERDROILA SISTEMAS, S.A.

La plantilla inicial de IBERDROLA SISTEMAS, S.A. se compone de 255 personas, siendo su edad media
de 39 anos,

Asi mismo, y en coherencia con lo anterior, IBERDROLA, S.A. ha decidido que la prestacion de todo tipo
de servicios informéticos para sus empresas y organismos, se canalice a través de IBERDROLA
SISTEMAS, 5.A. en condiciones de exclusividad durante la fase inicial de consolidacion de esta Sociedad,
a cuyo fin se esta negociando el correspondiente Acuerdo Marco que regule los aspectos generales de la
prestacion de los servicios correspondientes.

E-9. Cambios en Ia regulacién institucional del sector con_incidencia significativa en la

situacion econdmica o financiera

1. En virtud de lo establecido en el Real Decreto 2019/97, de 26 de Diciembre, por el que ge regula el
Mercado de Produccion de Energia Eléctrica, los productores y autoproductores, los agentes externos que
realicen la incorporacién a las redes de distribucién naciondles de energia procedente de otros sistemas
exteriores, los distribuidores, comercializadores v los consumidores cualificados, dcberan adherirse
expresamente a las reglas y condiciones de funcionamiento y liquidacion del Mercado de Produccion de

NOTA: co caso de ser insufieients ¢l espacio reservado en cste cuadee para las explicaciones saliviladas, la sociedad podri adjuntar cuantas haofies wdicionales considers
neccsarias,
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Energia Eléctrica a través del correspondiente contrato de adhesion para adquirir la condicién de Agentes
del Mercado de Produccion de Energia Eléctrica.

El 30 de Diciembre de 1997 se suscribio el “ Instrumento provisional de adhesion” con una duracién inicial
de un mes, Sucesivas prorrogas han prolongado la duracion del mismo hasta que, finalmente, el pasado 31
de Marzo, el Ministerio de Industria y Energia aprobd, a través de Resolucion Ministerial y con cardcter
provisional por un periodo de dos meses, las Reglas de funcionamiento del mercado de produccicn de
energia eléctrica asi como el Contrato de Adhesion de los Agentes del Mercado a las mismas.
Posteriormente, el dia 30 de Junio, el Ministenio de Industra y Energia aprobo, a través de Resolucién
Ministerial, y con vigencia hasta que se realice la Ultima liquidacién del mercado del correspondiente
cjercicio de 1998, las Reglas de_funcionamiento del mercado de produccicn de energia eléctrica asi como
el Contraio de Adhesion de los Agentes del Mercado a'las mismas.

2, Durante el primer semestre, se han venido practicando con caricter mensual las liquidaciones
correspondientes al Mercado de Produccién de Energia Eléctrica, por el Operador del Mercado, y las
correspondientes a los costes de transporte, distribucién y comercializacién a tarifa, los costes permanentes
del sistema y los costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento por la Comision Nacional del
si1stema Eléctrico (CNSE),

La mormativa relativa a las primeras estd4 contenida en las anteriormente mencionadas Reglas de
funcionamiento del mercado de produccion de energia eléctrica. Las liquidaciones que realiza la CNSE se
han venido realizando de una forma provisional con un procedimiento elaborado por ésta, que tiene como
base normativa el Real Decreto 2017/1997, de 26 de Diciembre. Una proxima Qrden Ministerial, que debe
aprobarse en breve plazo, ha de fijar de forma oficial el procedimiento, cuyo caricter definitivo dependers,
en todo caso, de la determinacién final de los costes de distribucion y transporte, y de agunos componentes
de los costes permanentes, ain pendientes de definicion, :

3. Como se ha mencionado en el epigrafe C del presente documento (“Bases de presentacion y normas de
valoracion™), el pasado 20 de Marzo se publico el Real Decreto 437/1998 por el que se aprueban las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico.

El Real Decreto 437/1998 conticne una disposicion transitoria unica, que regula los efectos contables que
se derivan de la retnbucion fija por transito a la competencia, reconocida en la disposicién transitoria sexta
de la Ley 54/1997, de 27 de Noviembre, del Sector Eléctrico, como consecuencia del transito de un
sistema en el que la produccién de energia eléctrica estaba retribuida en base a la regulacién de precios
establecida por la Ley 40/1994 y que garantizaba la recuperacion de las inversiones, a otro en que la
Tetribucién se determmina por el mercado.

Asimismo, el Real Decreto 437/1998 contiene unas “ Normas de elaboracion de las cuentas anuales™ | en
las que se recogen los requisitos para utilizar los modelos de cuentas anuales en su sistema normal o
abreviado y que incluyen una norma especifica sobre la informacién separada por actividades.

4. Por otra parte, el pasado 3 de Febrero se aprobd el modelo de declaracién-liquidacién para la
determinacién e ingreso del Impuesto sobre la Electricidad, creado por la Ley 66/1997, de 30 de
Diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social,

5. Finalmente, el 23 de Julio se publicd en el BOE la Orden Ministerial de 14 de Julio por la que se
establece el Régimen Juridico Aplicable a los Agentes Externos para la Realizacion de Intercambios
Intracomunitarios e Internacionales de Energia Eléctrica,

En ella se establece que la condicion de agente externo requiere autorizacién administrativa v quc, una vez
obtenida, se requiere la formalizacion del contrato de adhesion de los agenetes del mercado v 1a inscripeion
en el registro administrativo correspondiente, para poder operar, tanto en el mercado de produccion
organizado , como para suscribir contratos bilaterales fisicos.-

Se establece la obigatoridad de cumplimiento del criterio de reciprocidad con caricter general, si bien se
faculta a [a Direccion General de la Energia que practique excepciones hasta la fecha en que se cumpla la

NOTA en caso de ser insuliciente o] cspacio reservadn en este cuadre para las explicaciones solivitadas, la sociedad podri adjuntar cuantas hajas adicionides considere
NeCERAriag,
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obligacién de transponer la Directiva Comunitaria de Normas Nomunes de la Electricidad a la legislacion
de cada Fstado Miembro.

E-13 Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales {intercambio de pagquetes
Accionariales, etc.)

INCORPORACION A TELEFONICA CABLE CATALUNYA

IBERDROLA, 5.A. se¢ ha incorporado como socio de Telefonica Cable Catalunya (TCCSA) al adquirir un
10% de ia misma. De igual manera, la Caixa ha adquirido otro 10%, mientras que la Vanguardia Digital
empresa del grupo La Vanguardia, y TV3 han firmado sendas opciones de compra de un 10% de dicha
sociedad.

Telefonica Cable Catalunya es la empresa encargada de la gestion v operacién de las licencias de log
servicios de telecomunicaciones por cable en las tres demarcaciones en que se ha dividido Catalunya de
acuerdo con el marco reglamentario de la ley del cable.

El desarrollo de esta nueva sociedad contempla un ambicioso despliegue de infraestructuras, que llevara
aparejadas unas inversiones por parte del Grupo Telefonica de mas de 100.000 millones de pesetas, Este
programa sera el soporte de la autopista de la informacidn” que Telefénica va a ofrecer a sus clientes de
Catalunya, apoyandose en la banda ancha, lo que permitiri nuevas oportunidades de negocio vy el
desarrollo de servicios del sector audiovisual y multimedia.

Para IBERDROLA esta incorporacién supone participar en una actividad de gran crecimiento, con
sinergias importantes con las empresas del Grupo, tanto en infraestructuras como en contenidos, al tiempo
que permite disponer de un canal importante para la prestacién de servicios energéticos y no energéticos
en Catalufia.

De acuerdo con los calendarios reglamentarios, Telefonica Cable Catalunya podria iniciar el servicio a fin
del presente afio & impulsar notablemente su presencia a lo largo del proximo afio.

CONTRATO CON ELECTRICITE DE FRANCE (EDF) PARA SUMINISTRAR ENERGIA A
FRANCIA

IBERDROLA ha suscrito un contrato de suministro de energia eléctrica a EDF. Hste convenio de
intercambio intracomunitario es el primero de este tipo que se realiza por las empresas eléctricas espafiolas
tras la liberalizacién del Sector Eléctrico con la aprobacién de la Ley 54/1997.

El contrato, que tiene una potencia méxima de 450 MW y un afio de duracion, significa una ampliacién del
mercado para la generacidn eléctrica espafiola y particularmente del de IBERDROLA.

Estc aumento, que puede suponer un consumo adicional de unas 500,000 toneladas equivalentes de
carbon, producira unos efectos beneficiosos por la consiguiente reduccion de los stocks que venian
incrementandose en el (ltimo afio dada la coyuntura favorable de su hidraulicidad.

Estd previsto comenzar los suministros de energia a partir del préximo dia 10.

NOTA: en caso de ser ingficiente ¢f espacio reservada ¢n et cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podrd adjuntar cuantas hejas adicionales considere
NCCERANNS.
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Con fecha 13 de Enero de 1998 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valorcs e
siguiente Hecho Relevante:

Informamos a Uds. al objeto de mantener la mdxima transparencia en nueswra relacion
con esa Comision Nacional y los mercados bursdtiles y financieros, que por IBERDROLA,
S.A. ha dirigido a peticién del Fxcmo. Sr. Ministro de Economia del Gobierno de Portugal
una Caria de Intenciones a dicho Departamento en relacion con la privatizacion de
Eleciricidad de Portugal (EDP).

Dicha Carta de Intenciones significa al Gobierno de aguel pais el deseo de [BERDROLA
de pariicipar en la fase 2° de privatizacion de la mencionada empresa, privalizacion
regulada por el Decreto Ley n° 315/97, de 19 de Noviembre, expresando en concreto el
deseo de establecer un Acuerdo Esiratégico de cooperacion con Electricidad de Portugal
con un contenido de propuesta de entendimiento y desarrollo de unas lineas de alianza ¥
cooperacion esiratégica, como se¢ dice, entre ambas entidades.

[BERDROLA pretende constituirse en socio estratégico de la Compaiiia portuguesa, y ha
ofrecido reforzar este posible acuerdo con intercambio de acciones de alcance equivalente
gnire ambas empresas.

Con fecha 16 de Febrero de 1998 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

De conformidad con lo dispuesio en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio del
Mercada de Valores, nos es grato poner en su conocimiento a los efectos oportunos gque
REPSOL e IBERDROLA han constituido la Sociedad “Proyectos Integrados Energéticos,
SA. ", con un capital social de 4.000 millones de pesetas suscrito al 50%, en desarrollo
del Acuerdo industrial de colaboracion pactado el aio pasado -comunicado a Uds. par
carta del 28 de Fnero de 1997-,

La nueva Soctedad se ocupard, emire otras, de las actividades de gemeracion de
electricidad mediante el desarrollo técnico, construccion y explotacion de proyectos de
cogeneracion, generacion con gas o resicuos de refineria,

Con fecha 27 de Febrero de 1998 fiie comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
sigutente Hecho Relevante;

Nos es grato informar a Uds. que el Consejo de Administracion de esta Sociedad acordsd
en su reunion del dia de ayer celebrada en Bilbao, en su domicilio social, designar
Consejero de IBERDROLA a D. JOSE DOMINGO AMPUERO ¥ OSMA, quién ocupard
también el puesto de Vicepresidente segn los términos del acuerdo.

D. José Domingo Ampuero y Osma sustitiye tanto como Consejero como Vicepresidente, a
D. Javier Girpide Huarte quién ha cesado en dichos cargos a peticion propia.

Igualmente, el Consejo acordd en la propia sesion, designar Consejero delegado de la
Compafiia a D. Javier Herrero Sorriqueta, hasta ahora Consejero Director General de la
Sociedad, ’

Con fecha 27 de Febrero de 1998 fue comunicado a la Cormisién Nacional del Mercade de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

NOTA: en easo de ser insuficiento ol ctpacio reservado en este cuadro parn las explicaciones solisitadas, 1a sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionules considers
necesaring.
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Con fecha 24 de febrero de 1998, se solicité de la Comision Nacional del Mercado de
Valores un aplazamiento en el periodo estipulado en la Orden del Ministerio de Economia
¥ Hacienda de 18 de enero de 1991 para la presemtacion de informacion semesitral,
referida al cierre de cuentas del ejercicio 1997, habiéndose obfenido autorizacion hasta el
31 de marzo para la presentacion publica de la citada informacion.

Dicha solicitud se ha fundamentado en la incertidumbre causada por el desconocimiento
de la redaccion definitiva que se dara al proyecto de Real Decreto por el que se aprueban
las Normas de Adaptacion del Plan General de Comntabilidad a los empresas del Sector
Eléctrico, que podria ser de aplicacion, al menos parcialmente, al cierre del gjercicio
1997.

En principio, no se espera que la decision que finalmente se adopte sobre cierlas
cuestiones lratadas en esia horma contable afecte sustancialmente a la cifra de beneficio
neta previsia de la sociedad, que se estima del orden de 100.000 millones de pesetas, con
un incremento en lorno al 4% respecto al efercicio 1996, si bien lo imagen que finalmente
proporcionen las cuentas anuales de la situacion patrimonial de la empresa puede variay
de acuerdo con las normas de valoracion que finalmente las empresas deban aplicar en
cumplimiento de la citada Norma.

Concretamente, el conocimiento de lu version definitiva de esta norma contable resulta
necesaria para estimar la parte de los activos de instalaciones técnicas de Leneracion,
periodificaciones propias del sector eléctrico y diferencias negativas de cambio, asi como
los gastos correspondientes a los diferentes planes de reestructuracion, consecuencia de la
entrada en vigor del nuevo marco regulatorio del sector eléctrico, que no sean objeto de
recuperacion a través de la Retribucion fija por transito a la competencia, y que, en
aplicacicn de la Disposicién adicional cuadragesimaquinta de la Ley 66/1997, de 30 de
diciembre, de Medlidas Fiscales, Adminisirativas y de Orden Social podrdn ser impulados
a reservas volurntarias.

Con fecha 26 de Marzo de 1998 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siginente Hecho Relevante:

fin cumplimiento de la obligacicn establecida en el articulo 82 de la Ley del Mercady de
Valores y Disposiciones Concordantes y Complementarias, les comunicamos que, con
Jecha 25 de Marzo de 1998, el Consejo de Administracion de esta Sociedad reunido en
sesion ordinaria, ha decidido proponer a la Junta General de Accionistas la distribucion
de un dividendo complementario con cargo al Ejercicio 1997 por importe de 42 pias.

De esta manera, el Dvidendo Total con cargo al Ejercicio 1997 asciende a 74 pras. y
Supone un incremento respecto al distribuido con cargo al Ejercicio 1996 del 5,13%.

Ll importe de dicho Dividendo Complementario, de aprobarse en dichos términas por la
Jimta General de Accionisias, se pagard a partir del dia I de Julio de 1908

Con fecha 11 de Mayo de 1998 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el anuncio
de Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas,

Con fecha 25 de Mayo de 1998 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Convoceda la Junta General de Accionistas de esta Sociedad para los préximos dias 29/30
del corriente mes, adjunto tenemos el gusio de remitir a esa Comision, el Anuncio de

NOTA: en caso de ser insuficiente ol cspacio reservado en cete cuadro par lus sxplicaciones solisiladas, o sociedud pedrd adjuntar cuantas hojas adicionales considers
Necesurias,
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Convocatoria y los Acuerdos e Informes de Administradores ¥y Auditoria asi como las
Cuentas Anuales de la Sociedad y de su Grupo consolidado tal y como fueron formuladas
por su Consejo de Administracion en el plazo legal correspondiehte.

Con fecha 27 de Mayo de 1998 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

La fusion de las empresas lberduero S.A. e Hidroeléctrica Fspafiola S.A. conlleva
necesariamente el inicio del proceso de adaptacion del Plan de Pensiones de la antigua
Hidrola al principio de no discriminacion establecido en el articulo 5. la) de la Ley
871987, de 8 de _junio.

£l 9 de octubre de 1996, se firma un Convenio Colectivo Extraestatulario que inchiye un
nuevo sisterna de pensiones para todo el coleciivo de trabajadores de Iberdrola. A dicho
Convenio, y de forma expresa al nueve sistema de pensiones, se adhiere el 98% de In
plantilla.

Tras diversos requerimientos a la Comisicn de Control del Plan y pese a los resultados del
Convenio Colectivo, no se aleanza la mayoria necesaria que valide un acuerdo en dicha
Comision de Control, por lo que Ia Direccion General de Seguros, en eserito del 15 de
dictembre de 1997, concede un plazo de un mes para acreditar el acyerdo necesario,
acvirtiendo, en caso contrario, de las medidas de intervencion administrativa previstas en
la citada Ley 8/87, de 8 junio.

En dicho plazo, se alcanzé un acuerdo de la Comisicn de Control, apoyado por el 62% de
sus miembros, acuerdo no suficiente por no legar al 735% necesario

A la vista de lo anterior, la Direccidn General de Seguros, en escrito fechado el 20 de
marzo de 1998 y recibido el 27 del mismo mes, concede un plazo de dos meses a la
Comisicn de Conirol para adoptar el acuerdo de terminacion del Plan. De no adoptarse el
acuerdo, y salvo que se acredite la subsanacion de la causa de terminacion, transcurvido
dicho plazo se iniciard de oficio el procedimienio administrativo de terminacicn,

Ln la reunion de la Comision de Control del pasade dia 22 de mayo, no se alcanzo el
acuerdo necesario finalizando el plazo concedido el proximo dia 27, aunque la decisién
puede entenderse ya adoptade.

Todea esta sttuacidn no debe afeciar a las relaciones laborales en la empresa habiéndose
Hlegado incluso ya a la firma un preacuerdo de Convenio Colectivo de “Iberdrola Grupo™
acorde con la nueva configuracion del sector eléctrico y que engloba las empresas
segregadas o que puedan segregarse en un futuro. La firma de dicho Convenio estd
prevista dentro de este mismo mes de mayo.

En dicho Convenio de Grupo se acuerda promover un nuevo Plan de Pensiones com las
mismas especificaciones del acordado en el Convenio Colectivo Extraestatutario y que fue
ratificado por el 98% de la plantilla, contemplando la imegracién de los trabajodores en
e/ nuevo Plom en las condiciones establecidas en el mismo, no suponiendo dicho proceso
variacion de los derechos reconocidos en el Convenio con lo que Iherdrola como
Promotor no adguiere nuevas obligaciones.

Por otra parte el acuerdo tomado de financiar de forma inmediota el Plan de Reequilibrio
correspondiente a las cantidades adeudadas como aportaciones iniciales al muevo sistema,
no tendrd incidencia significativa en las Cuentas de Resultados al suponer el cambio de
UnOS COmpPromisos por pensiones, remunerados hoy a un interds téenico del 6%, por deuda
financiera.

NOTA: ¢n caso de ser insufiviente ol espacio reservado en este cuades para las explicaciones sulicitadas, la sociedad podri adjuntar cuanlas hojas adicionales considere
NEaCkTIas.
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Con fecha 27 de Mayo de 1998 fue comunicado a [a Comision Nacional del Mercado de Valores gl
sigiente Hecho Relevante:

Contiruando mestra comunicacion de fecha 25 de mayo sobre firma de un Acuerdo entre
IBERDROLA y el Estado Portugués para la adquisicion por la primera de 2,25% del
capital de FElectricidade de Portugal y suscripcion simultdnea de un agcuerdo de
cooperacion estratégica emtre las dos compariias eléctricas, cimpleme manifestarle gue la
Jirma de los documentos correspondientes estd previsto tenga lugar makiana dia 28 a las
12 haras, hora de Lisboa. '

De otro lado, por fuentes totalnenie ajenas a IBERDROLA y fuera de su control, segitn se
nos informa en estos momentos se ha hecho piublica lua noticia de haberse elegido a
IBERDROLA por el Gobierno Portugués como socio estratégico de Flectricidade de
Portugal. La noticia no concreta la toma de participacicn de IRERDROLA que, como se
ha dicho ya a esa Comision anteriorméente, seria del 2,25% del capital. Adjuntamos a Vd.
copia del teletipo aparecido en las pantalias de los medios de comunicacion.

Con fecha 28 de Mayo de 1998 la Comisién Nacional del Mercado de Valores suspendio cautelarmente la
cotizacion de las acciones de Iberdrola, S, A.

Con fecha 28 de Mayo de 1998, a las 12:00 horas, la Comisién Nacional del Mercado de Valores levanto la
suspension cautelar a que se refiere el hecho relevante anterior.

Con fecha 28 de Mayo de 1998 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercade de Valores el
signiente Hecho Relevante: :

Como continuacion a nuestras comunicaciones del dia de ayer sobre firma con el
Gobierno protugués de un Acuerdo de accionistas y de una alianza estratégica con
Llectricidade de Portugal, cimpleme manifestarle que segin noticias acabadas de recibir
en estas Qficinas, se ha producido la firma de los correspondiente documentos en el dia de
hoy, a las 13 h., hora espafiola.

Con fecha 1 de Junio de 1998 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el signiente
Hecho Relevante:

LI Consejo de Administracion de Iberdrola, S.A., en su reunién del 30 de Mayo de 1.998,
ha acordado ejercitar la facultad de anticipar la amortizacion de todas las obligaciones
Hipotecarias en circulacion de esta Sociedad, con el fin de liberar de gravamen a los
activos productivos que las soportan,

La amortizacicn anticipada se refiere a las emisiones que se indican a continuacion:

Fecha previsia del

Denominacidn de ja emisidn Codigo ISIN reembolso anticinado
Serie 6° Febrero 55 ES02445200062 03/07/98
Serie 5“Setiembre 54 ESO244520054 010998
Saltos del Sii Marzo 53 ESQ274760018 - 01/09/98
Serie 12 Enero 58 LS0244320120 15/09/98
Saltos del Sil Octubre 53 ES0274760059 01/10/98
Serie 4° Abril 54 ESO02443520047 10/10/98

NOTA: en case e ser insuflcients «f sspacio reservado en este cuadro piera las explicaciones soliciladas, 1a sosiedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere
recesariag.



F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Serie 7° Setiembre 55 ESQ244520070 10/10/98
Saltas del Sil QOctubre 54 ES0274760034 15/10/98
Saltos del Sil Abril 55 ES0274760042 01/11/98
Serie 37 Mayo 53 ES0244520039 10/11/98
Serie 10" Mayo 57 ES0244520104 15/12/98
Serie 11°Octubre 57 ES02445207112 15/12/98
Serie 8°Marzo 56 LS02443520088 15/12/98
Serie 9° Febrera 57 ES50244520096 15/12/98
Saltas del Sil Enero 54 ES0274760026 01/01/99
Saltos del Sil Enero 56 ES0274760067 01/01/99

La fecha y condiciones en que se procederd al reembolso serd aunciadea con 30 dias de
antelacion en dos diarios de difusion estatal, asi como en el BORM y Roletines de las
Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia. )

Con fecha 25 de Junio de 1998 fiue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el siguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato poner en su conocimiento a los efectos oportunos que el pasado dia 19 de
Junio, en venta ptiblica en la Bolsa de Portoalegre, el consorcio TBHSA, participado en
un 7% por el Grupo Iberdrola, se ha adjudicade un 50,1% del capital con derecho a voto
(capital ordinario} de la empresa Companhia Riograndense de Telecomunicagdes, CRT.

CRT es la compafita de telefonia de Rio Grande do Sul, Estado brasilefio que tiene ung
poblacicn de 9,7 millones de habitantes, casi un 6% de la poblacidn del pais. CRT es un
negocio integrado de teleforia: actiia tanto en fija como en celular. La empresa tiene mas
de 1.031.800 lineas en servicio de telefonia fija v 350.750 lineas de celular. En 1997, CRT
Jacturd 870 millones de USD, y obtuvo un beneficio liquido de 106 millones de USD.

Ll consorcio TBHSA (Telefonica do Brasil Holding, S.A.) estd participado por el Grupo
Tberdrola, Telefonica Internacional (TISA), BBV, Portugal Telecom, la brasilefia Rede
Brasil Sul (RBS) y Telefinica de Argentina y la Compafiia de Telecomunicaciones de
Chile, vinculadas a TISA.

La inversora ya habia adquirido en 1996 un 35% del capital con derecho a voto (capital
ordinario) deCRT, por lo que con la nueva operacion, el Conmsorcio se coloca como
accionista controlador del 83,1% del capital con derecho a voto (capital ordinario) de la
empresa.

LI precio satisfecho por el referido 50,1% ha sido de 1.027 millones de TUSD. Lo
participacion total del grupo Iberdrola en el conjunto final resultante de las operaciones
antedichas, es de 114 millones de USD.

Con esta operacion, el grupo Iberdrola enira en el sector de telecomunicaciones de alto
contenido estratégico para el grupo por completar la gama de multiservicios ofrecidos a
la industria y al mercado doméstico.

Con fecha 22 de Julio de 1998 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el siguiente
Hecho Relevante:
Nos es grato informar a Vds. cuanto sigue a la mayor brevedad posible:

En la privatizacion del Sistema TELEBMS er Brasil, TBERDROIA ha resultedo
adjudicataria:

NOTA: en caso de ser insuficients o wspacio reservade en sste cuadro para lag explicacioncs solicitadus, la secicdad podri adjuntar cuantas hojas adivionales considers
Necwsarias.



F) ANEXQ EXPLICATIVO HECHOQS SIGNIFICATIVOS

1. Participando a mravés de la filial 100% IBERDROLA ENERGI4 con el 7% en el
“Consorcio Iele Brasil Sul Participagoes, la Compaiita de Telefonia fija TELEP
adjudicada al citado Consorcio y concesionaria en el Estado de Sao Paulo.

El Consorcio ha adquirido el 51,79% del capital ordinario con derecho a voto de la
Empresa, siendo la participacién de IBERDROLA en el total capital social del 1,35%,
La inversion de IBERDROLA asciende a 351,4 millones de [JS déiares .

2. IBERDROLA ENERGIA, en consorcio con TELEFONICA INTERNACIONAL, ha
resultado  adjudicataria en Ia privatizacion de TELE SUDESTE CELULAR,
TELEFONIA CELULAR, telefonia celular Banda A de los Estados de Rio de Janeiro y
Espirito Sanio.

LI porcentaje final de IBERDROLA en la Empresa es del 1,35% del olal capital social,
La inversion de IBERDROLA asciende a 82,9 millones US ddlares.

3. Un Consorcio liderado por IBERDROLA ENERGIA ha resultado adiudicatario de la
Telefonia Celular de TeleLeste Celular, que agrupa las concesiones de Bahia y Sergipe.
IBERENER tiene un 62% del Consorcio, y el restante 38% corresponde a Telefonica
Internacional, S.A.

Ll Consorcio se ha adjudicado un 51,79% del capital votante de la “Holding” que
supone un 19,26% del capital total, de forma que IBERDROLA ENERGIA con una
inversion de 230,3 millones de US dblares participa en un 11,94% de la empresa y
controla un 32,11% del capital votante de la “Holding”.

Con esta inversion el Grupo Iberdrola consolida su posicien en una nueva drea de
aclividad. en las telecomunicaciones, empezando a comercializar de forma global Ios
cuatro servicios basicos de electricidad, agua, gas y telefonia.

Quedando como siempre a disposicion de Vd y de esa Comisién Nacional le saluda
aienlomente, '

Con fecha 22 de Julio de 1998 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el siguiente
Hecho Relevante:

El dia 22 de Julio de 1998, la Comision Ejecutiva Delegada del Consejo  de
Administracion de Iberdrola, acords realizar un Programa de Emisicn de Pagarés de
Empresa, por un saldo vivo mdximo de 150.000 millones de pesetas, o su equivalente en
Furos, en pagarés de 1.000.000 de peselas o 10,000 Furos nominales cada IO, que
podrdn integrarse en titulos mutltiples y cuyo plazo de amortizacion podrd ser de 1,3, 6,
12, 15y 18 meses a partiy de la fecha de emision de cada uno.

Con fecha 30 de Julio de 1998 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el siguiente
Hecho Relevante;

Fonemos en su conocimiento que el Consejo de Administracion de esta Sociedad ha
acordado en su sesion celebrada en la mafiana de hoy aceptar la renuncia presentada por
los Consejeros D). Epifemio Ridruejo Brieva -miembro a la vez de la Comision Ljecutiva
Delegada- y D. Fernando Ballvé Lantero, haciendo constar el agradecimiento y
reconocimiento por su ejecutoria demostrada a lo largo de lbs afios de continua y estrecha
colaboracion.

Eil Consejo no ha procedido a cubrir estas vacantes.

|

NOTA: en case de ser insuficients of capacio reservado en eate cuadro para jas cxplicaciones solicitadas, la socisdad padri adjuntar ¢uanlas hejas adicionales considers
NECIERITILE.



F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Con fecha 31 de Julio de 1998 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el siguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato poner en su conocimiento, a los efectos oportunos, que el consorcio liderado
por IBERDROLA ENERGIA, (100% propiedad de Iberdrola) con una participacion del
48% e inlegrado ademds por ELECTRICIDADE DE PORTUGAL (EDP) y TAMPA
ENERGY, ha resuliado ganador en el concurso de venta del 80% de la Empresa Elécirica
dge Guatemala, S.4. (EEGSA), distribuidora de eleciricidad de los Departamentos de
Guatemala, Escuintla y Sacatepéquez, en Guatemala. EI precio ofertado ha sido de 520
millones de ddlares, lo que valora ln compariia en 650 millones de ddlares.

EEGSA es la principal empresa de distribucidn de energia eléctrica en Guatemala, con un
mercado de 310.826 clientes y un gran potencial de crecimiento, como lo demuestra el
incremento en un 826 de sus ventas de energia en 1997, La facturacion de este gjercicio
ascendic a 2[8 millones de dolares (33 mil millones de pesetas).

Con esta inversion, IBERDROLA, da un importante paso em su estrategia de
internacionalizacion |y crecimienlo en nuevos mercados reforzandose la  alionza
estratégica establecida entre el GRUPO IBERDROLA y EDP el pasado mes de Mayo.

Con fecha 24 de Julio de 1998 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el mgmente
Iiecho Relevante;

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision Nacional que se ha alcanzado un
acuerdo entre el Ministerio de Industria y Energia y el Sector Fléctrico tendente a
acelerar a través de diversas medidas el proceso de liberalizacien del mercado de la
electricidad, a la vez que se garantiza la estabilidad futura del propio Sector.

Dichas medidas han sido recogidas en los decluraciones realizadas por el propio Excmo.
Sr. Ministro de Industria 'y Energia y que han obtenido la debida publicidad
permiliéndonos, no obstante, por entender se trata de un hecho relevante amparado por Ia
Ley reguladora del Mercado de Valores, significar ante Vds. lo que sigue:

1° La mayor apertura de mercado acordada permitird, respecto a lo establecido en la
vigente Ley Elécirica, incrementar de forma notable el nimero de consumidores
cualificados y dotar de gran dinamismo a este mercado. Asi, el consumo necesario
para ser consumidor cualificado se reducird trimestralmente desde los 15 Gwh hora
actuales a, 5, 3, 2y 1 Gwh hora, volumen que se alcanzard el 1 de octubre de 1999,

2 La fijacion en la senda tarifavia para los préximos tres afios eliming incertidumbres
para las empresas eléctricas.

3° kI acuerdo permite la litulizacion de una parte importante de los costes de transicion a
la competencia no asociados ol consumo de carbén nacional, garaniizando su
recuperacion mediante la afectacicn a este fin de una pavte de la facturacion del sector
eléctrico. El resto de los costes de transicion finalmente reconocidos se recuperarin
segun el sistema establecido actualmente hasta el afio 2007

4% Los efectos posilivos sobre los ingresos del sector derivados de la garantia de la
recuperacion de los costes de transicion a la competencia compensan en parte los
efectos negativos derivados de la bajada de las tarifas depeaje.

3% La disminucion total de los costes de transicidn a la competencia en relacién con las
cantidades mdximas contempladas en la Ley, estimamos que no van a tener un efecto
significativo sobre las cuentas de resultados de IBERDROLA.

NOTA: en cas de ser insuliciente e} sspacio raservado en aste cuadeo pirat las explicaciones solicitilas, la sociedad poded adjuntar cuantas hoyjas adivionuies considers
necesirias.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS : ]

En resumen, los acuerdos alcanzados con la Administracion son valorados positivamente
por IBERDROLA, ya que la titulizacion decidida y la fijacion previa y no sujeta a revision
de las tarifas en los aftos prdximos contribuyen a garantizar la estabilidad en el futuro

desarrollo de la empresa eliminemdo incertidumbres, y sin afectar negativamente a sus
resultados.

NOTA® @n caso de sor insuficisnts ¢] espacio reservado en este cuadro para las explicaciones salivitadas, la sociedad podri adjuntar cuantas hojas adiciomules considere
NS,
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