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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. por encargo de su Consejo
de Administracién:

Informe sobre los estados financieros semestrales resumidos consolidados

Introduccién

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros semestrales resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y
CONTRATAS, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el
Grupo), que comprenden el balance al 30 de junio de 2022, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos consolidados, correspondientes al periodo de
seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son
responsables de la elaboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparacién de informacién financiera
intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en
nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditorfa de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2022 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas, en la
que se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la
informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo
que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021. Esta
cuestion no modifica nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidon intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2022 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacién contable gue contiene el citado informe de gestién concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022. Nuestro
trabajo se limita a la verificacién del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pdarrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.y
sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones
Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién en relacién con la

publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

ERNST & YOUNG, S.L.

Este informe se corresponde con el
sello distintivo n®01/22/15986
emitido por el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espaiia

o ernando Gonzdlez Cuervo

28 de julio de 2022

A member firm of Emst & Young Global Limited
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BALANCE CONSOLIDADO (en miles de euros)
ACTIVO Notas 30/06/2022 31/12/2021
ACTIVO NO CORRIENTE 9.618.069 9.074.069
Inmovilizado intangible 6 2.434.980 2.445.233
Concesiones 1.429.522 1.439.706
Fondo de Comercio 944.428 948.976
Otro inmovilizado intangible 61.030 56.551
Inmovilizado material 7 3.289.275 2.862.556
Terrenos y construcciones 1.017.876 987.119
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.271.399 1.875.437
Inversiones inmobiliarias 8 2.114.373 2.069.187
Ig;/(le;slizr:teizi:c;:itz:iIizadas aplicando el método g 553.079 533.842
Activos financieros no corrientes 10 756.210 604.020
Activos por impuestos diferidos 470.152 559.231
ACTIVO CORRIENTE 5.169.031 5.168.089
Activos no corrientes mantenidos para la venta 5 130.645 -
Existencias 1.146.276 1.107.262
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 16 2.428.505 2.277.734
Clientes por ventas y prestacidn de servicios 2.032.653 1.845.214
Otros deudores 261.949 258.165
Activos por impuesto corriente 133.903 174.355
Otros activos financieros corrientes 10 194.113 184.365
Otros activos corrientes 116.004 63.203
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.153.488 1.535.525
TOTAL ACTIVO 14.787.100 14.242.158

Las notas adjuntas 1 a 22 forman parte integrante de los estados financieros semestrales resumidos consolidados al 30 de junio de 2022.
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 30/06/2022 31/12/2021
PATRIMONIO NETO 11 4.840.733 4.440.665
do:\itr:';r:toemo neto atribuido a la entidad 3.283.547 3.007.094
Fondos propios 3.326.236 3.121.227
Capital 440.045 425.174
Ganancias acumuladas y otras reservas 2.696.780 2.142.592
Acciones y participaciones en patrimonio propias (37.160) (26.674)
Zzisl{zcrisz del ejercicio atribuido a la sociedad 226.571 580.135
Ajustes por cambios de valor (42.689) (114.133)
Intereses minoritarios 1.557.186 1.433.571
PASIVO NO CORRIENTE 6.298.342 5.565.941
Subvenciones 204.350 192.185
Provisiones no corrientes 12 1.140.021 1.167.340
Pasivos financieros no corrientes 14 4.533.188 3.732.997
Obligaciones y otros valores negociables 13y 14 1.872.952 1.878.804
Deudas con entidades de crédito 2.104.493 1.284.368
Otros pasivos financieros 555.743 569.825
Pasivos por impuestos diferidos 267.190 322.219
Otros pasivos no corrientes 153.593 151.200
PASIVO CORRIENTE 3.648.025 4.235.552
antenidospara aventa 84789 :
Provisiones corrientes 12 145.875 147.874
Pasivos financieros corrientes 14 1.018.792 1.820.176
Obligaciones y otros valores negociables 13y 14 417.702 1.152.739
Deudas con entidades de crédito 373.162 458.189
Otros pasivos financieros 227.928 209.248
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.398.569 2.267.502
Proveedores 1.088.739 1.072.129
Otros Acreedores 1.275.614 1.167.215
Pasivos por impuesto corriente 34.216 28.158

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.787.100 14.242.158

Las notas adjuntas 1 a 22 forman parte integrante de los estados financieros semestrales resumidos consolidados al 30 de junio de 2022.
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Notas 30/06/2022 30/06/2021
Importe neto de la cifra de negocios 3.584.351 3.168.025
Trabajos realizados por la empresa para su activo 23.745 21.491
Otros ingresos de explotacion 92.589 74.173
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 22.820 (1.509)
Aprovisionamientos (1.369.743) (1.124.188)
Gastos de personal (1.079.901) (1.012.014)
Otros gastos de explotacion (670.678) (596.787)
Amo.rt|zac.|on del inmovilizado e imputacién de subvenciones de inmovilizado (242.125) (217.760)
no financiero y otras

Cambios de valor, deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado 15 34.219 12.256
Otros resultados (13.297) (388)
RESULTADO DE EXPLOTACION 381.980 323.299
Ingresos financieros 19.332 12.476
Gastos financieros (74.612) (72.126)
Otros resultados financieros 15 53.717 28.345
RESULTADO FINANCIERO (1.563) (31.305)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 15 12.157 48.340
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 392.574 340.334
Impuesto sobre beneficios (89.295) (67.007)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 303.279 273.327
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 303.279 273.327
Resultado atribuido a la entidad dominante 226.571 232.487
Resultado atribuido a intereses minoritarios 15 76.708 40.840

RESULTADO POR ACCION (euros)
Basico 0,54 0,57
Diluido 0,54 0,57

Las notas adjuntas 1 a 22 forman parte integrante de los estados financieros semestrales resumidos consolidados al 30 de junio de 2022.
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS
(en miles de euros)

30/06/2022 30/06/2021

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 303.279 273.327

Otro resultado global — Partidas que no se reclasifican al

resultado del periodo 669 -
Por ganancias y pérdidas actuariales (*) 906
Efecto impositivo (237)
ot Itado global — Partid d lasifi
ro re.su ado globa artidas que.pue en reclasificarse 103.512 160.058
posteriormente al resultado del periodo
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global (6.252) (26)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (6.289) -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 37 (26)
Coberturas de los flujos de efectivo 38.663 16.187
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 35.259 23.455
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 3.404 (7.268)
Diferencias de conversion 60.632 39.037
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 60.632 39.037
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Participacion en otro resultado global reconocidos por las
inversiones en negocios conjuntos y asociadas 19.731 111.652
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 19.494 5.209
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 237 106.443
Efecto impositivo (9.262) (6.792)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 407.460 433.385
Atribuidos a la entidad dominante 298.736 368.361
Atribuidos a intereses minoritarios 108.724 65.024

Las notas adjuntas 1 a 22 forman parte integrante de los estados financieros semestrales resumidos consolidados al 30 de junio de 2022.

(*) Importes que en ninglin caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (en miles de euros)

Acciones Resultado Otros Patrimonio
. Prima de L. L y del ejercicio instrumentos  Ajustes por atribuido a los Total
Capital .. Dividendo participaciones o ., . Intereses X .
. emisiony ) . atribuidoala de cambiode accionistas de la s Patrimonio
social acuenta en patrimonio . . . X minoritarios
reservas y entidad patrimonio valor sociedad Neto
propias . ;
dominante neto dominante
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2020 409.107 1.910.738 - (18.012) 262.179 - (275.699) 2.288.313 620.381 2.908.694
Total de ingresos y gastos del ejercicio 351 232.487 135.523 368.361 65.024 433.385
Operaciones con socios o propietarios 16.067 (25.697) - - - - - (9.630) (33.191) (42.821)
Aumentos/(Reducciones) de capital 16.067 (16.067) - -
Distribucién de dividendos (9.630) (9.630) (33.191) (42.821)
Op. con acciones o participac. patrimonio propias (netas) - -
Otras variaciones en el patrimonio neto 11 261.945 (262.179) (510) (744) (118.516) (119.260)
Patrimonio neto a 30 de junio de 2021 425.174 2.147.337 - (18.012) 232.487 - (140.686) 2.646.300 533.698 3.179.998
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2021 425.174 2.142.592 - (26.674) 580.135 - (114.133) 3.007.094 1.433.571 4.440.665
Total de ingresos y gastos del ejercicio 263 226.571 71.902 298.736 108.724 407.460
Operaciones con socios o propietarios 14.871 (25.654) - (10.486) - - - (21.269) (33.191) (54.460)
Aumentos/(Reducciones) de capital 11 14.871 (14.871) - -
Distribucién de dividendos 11 (10.783) (10.783) (33.191) (43.974)
Op. con acciones o participac. patrimonio propias (netas) (10.486) (10.486) (10.486)
Otras variaciones en el patrimonio neto 11 579.579 (580.135) (458) (1.014) 48.082 47.068
Patrimonio neto a 30 de junio de 2022 440.045 2.696.780 - (37.160) 226.571 - (42.689) 3.283.547 1.557.186 4.840.733

Las notas adjuntas 1 a 22 forman parte integrante de los estados financieros semestrales resumidos consolidados al 30 de junio de 2022.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO INDIRECTO)
(en miles de euros)

30/06/2022 30/06/2021

e
I GRUPO CONSOLIDADO

Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 392.574 340.334
Ajustes del resultado 167.374 143.926
Amortizacidn del inmovilizado 245.809 222.466
Cambios de valor, deterioro y resultados por enajenaciones (34.219) (12.257)
del inmovilizado
Otros ajustes del resultado (netos) (44.216) (66.283)
Cambios en el capital corriente (154.086) (301.149)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.399 (19.815)
Cobros de dividendos 16.028 20.177
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios (14.629) (39.992)
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 407.261 163.296
Pagos por inversiones (543.212) (208.824)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (165.534) (15.059)
I.nmovi!i'zac?lo material, intangible e inversiones (241.035) (177.711)
inmobiliarias
Otros activos financieros (136.643) (16.054)
Cobros por desinversiones 28.160 408.512
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 9.759 379.384
Inmovilizado material, intangible e inversiones
inmobiliarias ’ 17.632 11.577
Otros activos financieros 769 17.551
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 37.214 32.438
Cobros de intereses 6.901 8.189
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversidn 30.313 24.249
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (477.838) 232.126
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio (18.169) (94)
Emisién/(amortizacion) (109) -
(Adquisicién)/enajenacién de valores propios (18.060) (94)
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (239.898) (480.843)
Emision 1.514.716 59.080
Devolucion y amortizacion (1.754.614) (539.923)
Pag?s por dividendos y remuneraciones de instrumentos de (9.416) (31.304)
patrimonio
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (64.461) (51.509)
Pagos de intereses (66.876) (55.377)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion 2.415 3.868
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION (331.944) (563.750)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 20.484 (4.294)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (382.037) (172.622)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 1.535.525 1.222.109
Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.153.488 1.049.487

Las notas adjuntas 1 a 22 forman parte integrante de los estados financieros semestrales resumidos consolidados al 30 de junio de 2022.
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GRUPO CONSOLIDADO

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

El Grupo FCC estd constituido por la sociedad matriz Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y un
conjunto de sociedades participadas de ambito nacional e internacional que desarrollan las diversas
actividades de negocio agrupadas en las siguientes areas:

Servicios Medioambientales. Servicios relacionados con el saneamiento urbano, el tratamiento
de residuos industriales, incluyendo tanto la construccién como la operacién de plantas de
tratamiento, y la valorizacidon energética de residuos. Se incluyen, asimismo, los acuerdos de
concesion relacionados con servicios con dichas actividades.

Gestion Integral del Agua. Servicios relacionados con el ciclo integral del agua: captacion,
potabilizacion y distribuciéon de agua para consumo humano; captacion, filtraciéon y depuracién
de aguas residuales; disefio, construccién, explotacién y mantenimiento de infraestructuras del
agua para servicios municipales, industriales, agricolas, etc. Se incluyen, asimismo, los acuerdos
de concesion relacionados con el ciclo integral del agua.

Construccidn. Especializada en obras de infraestructura, edificacién y sectores afines:
autopistas, autovias, carreteras, tuneles, puentes, obras hidraulicas, puertos, aeropuertos,
urbanizaciones, viviendas, edificaciéon no residencial, alumbrado, instalacidn industrial de frio y
calor, restauracion medioambiental, etc.

Inmobiliaria. Dedicada a la promocién y el alquiler de viviendas, asi como al alquiler de oficinas
y locales comerciales.

Cemento. Dedicada a la explotacién de canteras y yacimientos minerales, fabricacion de
cemento, cal, yeso y prefabricados derivados, asi como a la producciéon de hormigdn y mortero.

Concesiones. Incluye principalmente los acuerdos de concesidn relativos a la explotacién de
autovias, tuneles y otras infraestructuras similares.

La actividad Internacional supone aproximadamente el 44% (41% en el primer semestre del ejercicio
2021) del importe de la cifra de negocios del Grupo FCC, realizdndose principalmente en mercados de
Europa, América Latina, Oriente Medio y Estados Unidos de América.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

Los estados financieros semestrales resumidos consolidados a 30 de junio de 2022 han sido elaborados
aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adaptadas por la Unién Europea a
la fecha de cierre, de conformidad con el Reglamento (CE) n2 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 19 de julio de 2002, asi como, por todas las disposiciones que lo desarrollan y se presentan
de acuerdo con la NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia” y por lo dispuesto en Real Decreto
1362/2007, de 19 de octubre por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en relacién con los requisitos de transparencia relativos a la informacion sobre los emisores
cuyos valores estén admitidos a negociacién en un mercado regulado de la Unién Europea.

La informacién financiera intermedia se ha preparado con objeto de actualizar el contenido de las
ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo FCC correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021. En consecuencia, para una completa comprensién de la
informacidon que se incluye en la misma, es recomendable tener presente las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2021 que fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas del 14 de junio de 2022.
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La informacién financiera intermedia estd compuesta por los estados financieros semestrales resumidos
consolidados: Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos,
Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo. Adicionalmente y de
acuerdo con la NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia”, se acompaia a dichos estados financieros
semestrales resumidos consolidados las notas explicativas exigidas por la misma con objeto de revelar la
informacidn acerca de los sucesos y transacciones significativas para la comprensién del periodo
intermedio.

Reclasificaciones realizadas

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 y 2021 no se han producido reclasificaciones
significativas.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

El Grupo tiene la intencidon de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas
emitidas por el IASB, que no son de aplicacién obligatoria en la Unién Europea, cuando entren en vigor,
si le son aplicables. Aunque el Grupo esta actualmente analizando su impacto, en funcién de los analisis
realizados hasta la fecha, estima que su aplicacién inicial no tendrd un impacto significativo sobre los
estados financieros consolidados.

Normas e interpretaciones significativas aplicadas a 30 de junio 2022

Tanto en los seis primeros meses del ejercicio 2022, como en el mismo periodo del ejercicio 2021, el
Grupo no aplicé ninguna norma o interpretacién adicional a las aplicadas al cierre de 31 de diciembre
del ejercicio anterior que hubiera supuesto un impacto significativo en sus estados financieros.

Los estados financieros semestrales resumidos consolidados adjuntos se expresan en miles de euros.

3. POLITICAS, METODOS CONTABLES Y OTRA INFORMACION

a) Politicas y métodos contables

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboraciéon de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2021 (nota 3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2021).

b) Estimaciones realizadas

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos siguiendo los mismos criterios que en la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo FCC del ejercicio 2021 (nota 3 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2021).

Respecto al gasto por impuesto sobre sociedades hay que indicar que para los periodos intermedios, de
acuerdo con la NIC 34, se cuantifica segun la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que
el Grupo espera para el periodo anual.
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c) Principio de empresa en funcionamiento

La Direccion de la Sociedad Dominante ha elaborado la informacion financiera intermedia sobre la base
de la aplicacidn del principio de empresa en funcionamiento, en base a que no tiene dudas razonables
acerca de la capacidad del Grupo para financiar adecuadamente sus operaciones. En la nota 18 de estos
estados financieros semestrales resumidos consolidados se expone la evolucion de los riesgos a los que
se halla expuesto el Grupo y sus factores mitigantes.

d) Provisiones y pasivos contingentes

En las notas 19 “Provisiones no corrientes y corrientes” y 26 “Garantias comprometidas con terceros y
otros pasivos contingentes” de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 se facilita informacién sobre
las provisiones y pasivos contingentes a dicha fecha. Los cambios producidos durante el primer semestre
del ejercicio 2022 se indican en las notas 12 y 17.

e) Comparacion de la informacion

La informacidn contenida en los estados financieros semestrales resumidos consolidados
correspondientes al primer semestre de 2021 se presenta Unica y exclusivamente a efectos
comparativos con la informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022,
mientras que el balance a esta fecha se compara con el presentado en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2021.

f)  Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en los estados financieros semestrales resumidos consolidados del semestre.

g) Estado de flujos de efectivo consolidado

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

- Actividades de explotacidn son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

- Actividades de inversién son las de adquisicién y disposicién de activos a largo plazo, asi como
de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

- Actividades de financiacidn son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la entidad.

A efectos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo consolidado resumido, se ha considerado
como “efectivo y equivalentes de efectivo” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aquellas
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
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4. VARIACIONES DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

El 2 de febrero de 2022, FCC Aqualia, S.A. adquirid una participacion del 65% sobre el grupo Georgia
Global Utilities (en adelante GGU), por importe de 158.968 millones de euros, empresa de servicios
publicos de agua y energia renovable en Georgia. La citada adquisicidon se ha instrumentado en dos
fases. En la primera, ya concluida, FCC Aqualia, S.A. (en adelante Aqualia) adquiere el 65% de GGU. La
segunda fase, todavia sujeta al cumplimiento de condiciones suspensivas, finalizard con la escisién del
negocio de energia, de tal forma que Aqualia participard exclusivamente en un 80% del negocio de
servicios publicos del agua tras la permuta de la actual participacién del 65% en el negocio de energia
por el 15% del negocio del agua.

El acuerdo entre los socios establece que en el periodo que media entre la toma de control y el
perfeccionamiento de la segunda fase del acuerdo, Aqualia ostenta el control del negocio de servicios
publicos del agua con una participacién del 80% y no tiene ni derechos sobre los activos, ni obligaciones
sobre los pasivos, ni derecho alguno a los rendimientos obtenidos por el negocio de energia controlado
por el socio minoritario. Por todo ello, en la fecha de toma de control, FCC Aqualia, S.A. ha pasado a
consolidar globalmente los activos y pasivos e imputarse el 80% del resultado obtenido
correspondientes a la actividad de agua y no consolida el negocio de energia habiendo reclasificado los
activos y pasivos afectos como activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta (nota 5), siendo
su contrapartida intereses minoritarios (nota 11) y no reconoce resultado alguno en su cuenta de
resultados derivado del citado negocio de energia.

Adicionalmente, existe un put a favor del minoritario y un call a favor de FCC Aqualia por el 20% de
participacién que ostenta el minoritario sobre el negocio de servicios publicos del agua cuyo valor
razonable se ha registrado como un pasivo financiero (nota 14).

Durante los meses de marzo y abril de 2021, se perfecciond la venta a Vauban Infrastructure Partners,
sociedad ajena al Grupo, de la totalidad de la participacién que el Grupo FCC tenia en tres concesiones
ubicadas en Espafia por un importe 377.138 miles de euros que se ha registrado en el epigrafe “Cobros
por desinversiones en empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio”. En concreto se enajend el
51% del grupo Cedinsa, sociedad controlada que gestiona la concesién de cuatro autopistas en Catalufia,
el 49% de Concessid Estacions Aeroport L9, S.A. (consolidada por el método de la puesta en
equivalencia), concesionaria del tramo 1 de la linea 9 del metro de Barcelona y el 29% de Urbs ludex et
Causidicus, S.A. (consolidada por el método de la participacion), que explota la Ciudad de la Justicia,
también en Barcelona. Esta operacidn, supuso para el Grupo FCC un resultado antes de impuestos de
39.256 miles de euros, el cual incluye la imputacidn a resultados de los ajustes por cambio de valor por
un importe negativo de 93.029 miles de euros.

En el mes de abril de 2021, el Grupo acordd la venta a Plenium Partners, S.L. de FM Green Power
Investments, S.L. y sus sociedades participadas, que se consolidaban por el método de la participacion
por un importe de 98.000 miles de euros. El Grupo recibié un importe de 93.000 miles de euros en el
mes de julio de 2021 y de 5.000 miles de euros a principios de 2022. En el mes de junio de 2021 esta
sociedad estaba clasificada como un activo mantenido para la venta (nota 5).

En relacién a la combinacién de negocios acontecida en el mes de octubre de 2021 por la cual se tomo el
control de la sociedad Realia Business, S.A. y que se explica en la nota 5 de las cuentas anuales
consolidadas de FCC, S.A. del ejercicio 2021, se ha procedido a revisar el valor razonable de los activos y
pasivos adquiridos, sin que se hayan producido variaciones significativas en su valor.

A continuacién se detalla la composicion de los balances incorporados por las combinaciones de
negocios en el primer semestre de 2022:
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Grupo Georgia
2022 Glot’:al Utilit?es
Activo no corriente 343.491
Inmovilizado intangible 1.230
Inmovilizado material 342.157
Inversiones contabilizadas aplicando el método )
de la participacion
Activos financieros no corrientes 104
Activos por impuestos diferidos -
Activo corriente 159.569
Activos no corrientes mantenidos para la venta 133.150
Existencias 1.838
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.464
Otros activos financieros corrientes -
Otros activos corrientes -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 17.117
Total activo 503.060
Patrimonio Neto 210.271
Pasivo no corriente 188.716
Subvenciones -
Provisiones no corrientes -
Pasivos financieros no corrientes 179.451
Pasivos por impuestos diferidos -
Otros pasivos no corrientes 9.265
Pasivo corriente 104.073
\Ijzzit\;.vinculados c/activos no ctes.mant.para 87294
Provisiones corrientes -
Pasivos financieros corrientes 4.432
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12.347
Total pasivo y patrimonio neto 503.060

Como consecuencia de la citada combinacion de negocios se ha procedido a determinar el valor
razonable de los activos adquiridos. El valor razonable de los activos se ha determinado mediante el
descuento a una tasa de mercado de los flujos de caja que se estima van a generar en el horizonte
temporal de las concesiones actualmente en vigor. Tales flujos se han estimado internamente en base a
la experiencia pasada del Grupo, basandose en su caso, en los Planes Econdmicos Financieros de las
concesiones aplicando las hipdtesis y variables macroecondmicas oportunas en cada caso. El cuadro
siguiente muestra los importes asignados a activos y pasivos para reflejar su valor razonable en la fecha
de toma de control:
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Grupo Georgia

2022 Global

Utilities
Inmovilizado intangible -
Inmovilizado material 190.959
Activos financieros no corrientes -
Total asignaciones al activo 190.959
Pasivo no corriente (pasivos por impuestos diferidos) -
Total asignaciones al pasivo -
Total asignaciones netas 190.959

GRUPO CONSOLIDADO

A continuacién se facilita la conciliacion entre la contraprestacion transferida en la combinacién de
negocios anterior, el importe de los intereses minoritarios reconocidos y el valor razonable de los
activos netos adquiridos:

Grupo Georgia

2022 Global
Utilities
Importe de la adquisicion 158.968
Valor razonable Intereses Minoritarios adquiridos 45.603
(-) Valor razonable activos netos (210.271)
(-) Impacto en reservas valoracion put 5.700

Fondo de comercio

La combinacién de negocios anterior, perfeccionada el pasado mes de febrero, ha aportado los ingresos
ordinarios y resultados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta siguientes:

2022

Grupo Georgia

Global Utilities

Importe neto de la cifra de negocios 31.170
Otros ingresos 24
Resultado de Explotacion 11.076
Resultado antes de impuestos de operaciones

continuadas 13.281
Resultado atribuido a la sociedad dominante 5.419
Intereses minoritarios 7.862
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De haber consolidado el grupo anterior desde 1 de enero de 2022, los ingresos ordinarios y resultados
aportados hubiesen sido los siguientes:

Grupo Georgia

2022 Global Utilities
Importe neto de la cifra de negocios 35.707
Otros ingresos 29
Resultado de Explotacion 12.348
Resultado antes de impuestos de operaciones
continuadas 15.402
Resultado atribuido a la sociedad dominante 6.284
Intereses minoritarios 9.118

5. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y PASIVOS VINCULADOS CON ACTIVOS NO
CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Se ha procedido a reclasificar aquellos activos con planes de venta que ademds cumplen con los
requisitos que establece la Norma Internacional de Informacion Financiera 5 “Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”.

El 2 de febrero de 2022, FCC Aqualia, S.A. adquirié una participacidon del 65% sobre el grupo Georgia
Global Utilities, por importe de 158.968 millones de euros, empresa de servicios publicos de agua y
energia renovable en Georgia (nota 4). La citada adquisicién es el primer paso de una operacién global
en la que FCC Aqualia, S.A. acabara ostentando el 80% del negocio de servicios publicos del agua cuando
se perfeccione una segunda fase del acuerdo, todavia sujeta al cumplimiento de condiciones
suspensivas, que consiste basicamente en la escisién del negocio de energia renovable. Los activos y
pasivos relacionados con el negocio de energia se han clasificado como activos y pasivos no corrientes
mantenidos para la venta.

En el mes de abril de 2021, el Grupo acordd la venta a Plenium Partners, S.L. de FM Green Power
Investments, S.L. y sus sociedades participadas, que se consolidaban por el método de la participacién
por un importe de 98.000 miles de euros (nota 4). El Grupo recibié un importe de 93.000 miles de euros
en el mes de julio de 2021 y de 5.000 miles de euros a principios de 2022. En el mes de junio de 2021
esta sociedad estaba clasificada como un activo mantenido para la venta.

Los activos mantenidos para la venta se han valorado al valor en libros al ser éste menor al importe
esperado por su venta neto de los costes de venta. En los apartados siguientes se detallan los principales
epigrafes que constituyen los resultados, y el balance, correspondientes a los activos y pasivos
mantenidos para la venta.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

El desglose por naturalezas del resultado después de impuestos de las sociedades cuyos activos y
pasivos se han reclasificado como activos y pasivos mantenidos para la venta es el siguiente:



GRUPO “
wsree

2021

Energia

Importe neto de la cifra de negocios
Gastos de explotacion
Resultado de Explotacion

Resultado financiero

Resultado de entidades valoradas por el método

de la participacion
Resultado antes de impuestos de operaciones
continuadas

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedente de
operaciones continuadas

13.223

13.223

13.223

Resultado atribuido a la sociedad dominante

Resultado atribuido a intereses minoritarios

13.223

Balance. Epigrafes Activos y Pasivos no corrientes mantenidos para la venta

GRUPO CONSOLIDADO

Se detallan a continuacion los diferentes activos y pasivos reclasificados como mantenidos para la venta
en los respectivos epigrafes del balance adjunto:

Grupo Georgia

2022 Global Utilities
Inmovilizado intangible -
Inmovilizado material -
Activos financieros no corrientes 128.592
Activos por impuestos diferidos -
Activos corrientes 2.053
Activos no corrientes mantenidos para la venta 130.645
Pasivos financieros no corrientes 81.962
Resto pasivos no corrientes -
Pasivos financieros corrientes 2.728
Resto pasivos corrientes 99
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 84.789

Puesto que FCC Aqualia, S.A. no posee control sobre los activos afectos al negocio de energia, se ha
considerado la participacién temporal sobre dichos activos como un instrumento financiero valorado al
menor del coste inicial o su valor razonable a las fecha de los presentes estados financieros consolidados

resumidos.
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

GRUPO CONSOLIDADO

La composicion neta del inmovilizado intangible a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 es la

siguiente:
Coste Amortizacién Deterioros Valor
acumulada Neto
30.06.2022
Concesiones 2.770.793 (1.287.475) (53.796) 1.429.522
Fondo de comercio 1.909.324 - (964.896) 944.428
Otros activos intangibles 254.323 (180.819) (12.474) 61.030
4.934.440 (1.468.294) (1.031.166) 2.434.980
31.12.2021
Concesiones 2.718.925 (1.224.776) (54.443) 1.439.706
Fondo de comercio 1.922.704 - (973.728) 948.976
Otros activos intangibles 378.188 (305.143) (16.494) 56.551
5.019.817 (1.529.919) (1.044.665) 2.445.233

a) Concesiones

En este epigrafe se recogen los activos intangibles correspondientes a los acuerdos de concesion de

servicios.

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado correspondientes a los seis primeros meses

de los ejercicios 2022 y 2021 han sido los siguientes:

. Amortizacion . Valor
Concesiones Deterioros
Acumulada Neto
Saldo a31.12.21 2.718.925 (1.224.776) (54.443) 1.439.706
Entradas o dotaciones 15.676 (57.246) (101) (41.671)
Salidas, bajas o reducciones (1.322) 887 693 258
Diferencias de conversién 32.511 (6.288) - 26.223
Variacién de.I p'erlmetro, traspasos 5003 (52) 55 5.006
y otros movimientos
Saldo a 30.06.22 2.770.793 (1.287.475) (53.796) 1.429.522
Concesiones Amortizacion Deterioros Valor
Acumulada Neto
Saldo a 31.12.20 2.549.048 (1.115.658) (55.230) 1.378.160
Entradas o dotaciones 35.347 (52.466) (144) (17.263)
Salidas, bajas o reducciones (414) 237 526 349
Diferencias de conversion 18.404 (2.781) 1 15.624
Variacién de:I p.erlmetro, traspasos 50.720 (4.719) (1) 46.000
y otros movimientos
Saldo a 30.06.21 2.653.105 (1.175.387) (54.848) 1.422.870
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El concepto “Variacion del perimetro, traspasos y otros movimientos”, recoge en los seis primeros
meses del ejercicio 2022, principalmente, el registro de los compromisos de inversiones futuras incluidas
en tarifa como mayor valor del activo intangible con contrapartida en provisiones (nota 12) en la
sociedad FCC Aqualia, S.A. por importe de 8.418 miles de euros (48.012 miles de euros a 30 de junio de
2021).

b) Fondo de comercio

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado correspondientes a los seis primeros meses
de los ejercicios 2022 y 2021 se deben principalmente a diferencias de conversién:

Saldo a 31.12.21 948.976

Variaciones del perimetro, diferencias de conversion y otros:

Grupo FCC Environment (UK) (5.716)

Resto 1.168 (4.548)
Saldo a 30.06.22 944.428
Saldo a 31.12.20 1.007.015

Variaciones del perimetro, diferencias de conversion y otros:

Grupo FCC Environment (UK) 13.898
Saldo a 30.06.21 1.020.913

El desglose del fondo de comercio a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 del balance
consolidado adjunto es el siguiente:

30.06.2022 31.12.2021

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 339.386 339.386
Grupo FCC Environment (UK) 304.871 310.586
Grupo FCC Environment CEE 136.793 136.793
FCC Aqualia, S.A. 82.764 82.764
FCC Ambito, S.A. 23.311 23.311
FCC Industrial e Infraestructuras Energéticas, S.L.U. 21.499 21.499
Premier Waste Services, Llc. 23.568 21.614
Canteras de Alaiz, S.A. 4.332 4,332
Cementos Alfa, S.A 3.712 3.712
Resto 4.192 4.979
944.428 948.976

Las politicas de analisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus fondos de comercio se describen en las
notas 3 b) y 7 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021. El Grupo, tras analizar la situacion
actual, no ha detectado indicios de deterioro en sus fondos de comercio mas relevantes, por lo que no
se ha registrado deterioro alguno.

El impacto de la invasidn rusa de Ucrania ha sido limitado, se ha tenido en cuenta el incremento del
coste de la energia y el aumento de los tipos de interés, asimismo los efectos de la crisis del Covid-19
han sido limitados en especial en los segmentos de Agua y Servicios Medioambientales al tratarse de
actividades catalogadas como esenciales en numerosas geografias (nota 18).

10
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c) Otros activos intangibles

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado correspondientes a los seis primeros meses
de los ejercicios 2022 y 2021 han sido los siguientes:

Otros activos

Amortizacion

intangibles Acumulada Deterioros Valor neto
Saldo a 31.12.21 378.188 (305.143) (16.494) 56.551
Entradas o dotaciones 6.108 (6.600) (1) (493)
Salidas, bajas o reducciones (8.280) 7.671 563 (46)
Diferencias de conversion 1.241 (368) (33) 840
Variéci{)n del perimetro, traspasos y otros (122.934) 123.621 3.491 4178
movimientos
Saldo a 30.06.22 254.323 (180.819) (12.474) 61.030

(:)tros a.lctivos Amortizacion Deterioros Valor neto

intangibles Acumulada
Saldo a 31.12.20 360.060 (292.218) (15.158) 52.684
Entradas o dotaciones 3.771 (5.543) (1) (1.773)
Salidas, bajas o reducciones (1.638) 1.608 24 (6)
Diferencias de conversién 1.040 (456) (1) 583
\r;aor:/?;l?ennijjsl perimetro, traspasos y otros 2 (11) ) (9)
Saldo a 30.06.21 363.235 (296.620) (15.136) 51.479

El epigrafe “Variacidn del perimetro, traspasos y otros movimientos” incluye durante los seis primeros
meses del ejercicio, la baja en cuentas de determinados activos intangibles que se reconocieron en
combinaciones de negocios en ejercicios anteriores que ya han agotado su vida util.

11
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La composicion neta del inmovilizado material a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 es la

siguiente:
Coste Amortizacion . Valor
acumulada Deterioro neto
30.06.2022
Terrenos y construcciones 1.716.610 (605.542) (93.192) 1.017.876
Terrenos y bienes naturales 684.696 (170.269) (78.350) 436.077
Construcciones de uso propio 1.031.914 (435.273) (14.842) 581.799
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 8.742.060 (5.828.087) (642.574) 2.271.399
Instalaciones técnicas 5.389.349 (3.553.960) (605.773) 1.229.616
Maquinaria y elementos de transporte 2.407.425 (1.710.206) (33.037) 664.182
Inmovilizado en curso y anticipos 132.393 - - 132.393
Resto inmovilizado material 812.893 (563.921) (3.764) 245.208
10.458.670 (6.433.629) (735.766) 3.289.275
31.12.2021
Terrenos y construcciones 1.661.173 (572.202) (101.852) 987.119
Terrenos y bienes naturales 694.516 (172.501) (87.045) 434,970
Construcciones de uso propio 966.657 (399.701) (14.807) 552.149
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 8.185.089 (5.653.086) (656.566) 1.875.437
Instalaciones técnicas 4.997.778 (3.438.120) (618.330) 941.328
Magquinaria y elementos de transporte 2.320.002 (1.674.652) (34.568) 610.782
Inmovilizado en curso y anticipos 92.561 - - 92.561
Resto inmovilizado material 774.748 (540.314) (3.668) 230.766
9.846.262 (6.225.288) (758.418) 2.862.556

12
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Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado correspondientes a los seis primeros meses de los ejercicios 2022 y 2021 han sido los

siguientes:
- - Instalaciones
. . Magquinariay  Inmovilizado en Resto - .
Terrenosy Construcciones Terrenosy Instalaciones . o Técnicas y otro Amortizacion .
. . . .. elementos de cursoy inmovilizado . Deterioros
bienes naturales  de uso propio Construcciones Técnicas .. . Inmovilizado Acumulada
transporte anticipos material .
Material
Saldo a 31.12.21 694.516 966.657 1.661.173 4.997.778 2.320.002 92.561 774.748 8.185.089 (6.225.288) (758.418)
Entradas o dotaciones 4.149 17.459 21.608 18.984 106.408 41.736 36.886 204.014 (182.186) (43)
Salidas, bajas o reducciones (453) (9.937) (10.390) (149) (53.774) (339) (8.957) (63.219) 57.977 (41)
Diferencias de conversién 167 9.906 10.073 8.438 12.327 816 4.990 26.571 6.758 12.998
Variacion del perimetro, traspasos (13.683) 47.829 34.146 364.298 22.462 (2.381) 5.226 389.605 (90.890) 9.738
y otros movimientos
Saldo a 30.06.2022 684.696 1.031.914 1.716.610 5.389.349 2.407.425 132.393 812.893 8.742.060 (6.433.629) (735.766)
I - Instalaciones
. . Magquinariay  Inmovilizado en Resto .. .
Terrenosy Construcciones Terrenos y Instalaciones . . Técnicas y otro Amortizacion .
. . . L. elementos de cursoy inmovilizado - Deterioros
bienes naturales  de uso propio Construcciones Técnicas .. . Inmovilizado Acumulada
transporte anticipos material .
Material
Saldo a 31.12.20 683.055 933.900 1.616.955 4.721.372 2.215.724 109.411 748.649 7.795.156 (5.930.502) (671.410)
Entradas o dotaciones 2.135 12.161 14.296 11.172 64.386 35.026 18.357 128.941 (165.084) (125)
Salidas, bajas o reducciones (664) (11.299) (11.963) (1.354) (37.944) (221) (6.094) (45.613) 44.986 2.313
Diferencias de conversion 1.460 3.241 4.701 132.207 17.529 845 1.878 152.459 (88.085) (27.168)
Variacién del perimetro, traspasos (385) 1.140 755 17.152 8.193 (35.090) 5.041 (4.704) 5.998 (319)
y otros movimientos
Saldo a 30.06.21 685.601 939.143 1.624.744 4.880.549 2.267.888 109.971 767.831 8.026.239 (6.132.687) (696.709)
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El concepto “Variacién del perimetro, traspasos y otros movimientos”, recoge en los seis primeros
meses del ejercicio 2022, principalmente, los activos correspondientes a la toma de control del
subgrupo Georgia Global Utilities (nota 4) por importe de 342.157 miles de euros.

Adquisiciones y enajenaciones de elementos de inmovilizado material.

En el semestre ha habido las siguientes adquisiciones de elementos de inmovilizado material:

(Miles de
euros)

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas
Magquinaria y elementos de transporte

Otro inmovilizado material

21.608
18.984
106.408
78.622

TOTAL

225.622

Y las bajas por enajenaciones de los mismos elementos han sido:

(Miles de
euros)

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas
Magquinaria y elementos de transporte

Otro inmovilizado material

3.998
(327)
9.456

2.476

TOTAL

15.603

Compromisos de adquisicidn

En el desarrollo de sus actividades, las sociedades del Grupo no tienen formalizados compromisos de
adquisicion en inmovilizado material significativos a 30 de junio de 2022 ni de 2021.

8. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias se valoran por su valor razonable de acuerdo con las valoraciones
realizadas semestralmente por expertos independientes. Las valoraciones registradas en los estados
financieros semestrales consolidados resumidos adjuntos se han realizado utilizando metodologia e
hipdtesis clave andlogas a las descrita en la nota 9 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio

2021.

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado correspondientes a los seis primeros meses
del ejercicio 2022 han sido los siguientes (durante los seis primeros meses del ejercicio 2021 el Grupo

no tenia registradas inversiones inmobiliarias):
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Saldo 31.12.21 2.069.187
Entradas 5.757
Salidas, bajas o reducciones (101)
Variacién valor razonable 29.682
Variacién del perimetro, traspasos y otros movimientos 9.848
Saldo 30.06.2022 2.114.373

A 30 de junio de 2022 el Grupo no tiene compromisos firmes de adquisicion o construccién de
inversiones inmobiliarias significativos.

9. INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION

Figuran en este epigrafe el valor de las inversiones en sociedades contabilizadas por el método de la
participacién que se aplica tanto a los negocios conjuntos como a las sociedades asociadas, asi como los
créditos no corrientes otorgados a las mismas y cuyo desglose es el siguiente:

30.06.2022 31.12.2021

Negocios conjuntos 207.391 200.291
Valor inversién 74.564 72.283
Créditos 132.827 128.008
Sociedades asociadas 345.688 333.551
Valor inversién 150.044 133.030
Créditos 195.644 200.521
553.079 533.842

A 30 de junio de 2022 el importe de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion

incluye:

113.166 miles de euros por participaciones en sociedades del Area de Servicios
Medioambientales.

38.606 miles por participaciones en sociedades del Area de Inmobiliaria.

28.064 miles de euros por participaciones en sociedades concesionarias del Area de Gestién
Integral del Agua.

373.243 miles de euros por el resto de participaciones, principalmente en el segmento de
Concesiones, y créditos a sociedades consolidadas por el método de la participacion.

El Grupo ha procedido a reevaluar el valor recuperable de sus principales inversiones contabilizadas por
el método de la participacion, como consecuencia de su analisis no se ha producido deterioro alguno.
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Las partidas mds significativas del balance consolidado adjunto correspondientes a “Activos financieros
no corrientes” y “Otros activos financieros corrientes” se presentan en los siguientes apartados:

a) Activos financieros no corrientes

Los activos financieros no corrientes a 30 de junio de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 se distribuyen

segln el siguiente detalle:

. Activos Activos
Activos . . . .
. . financieros financieros .
financieros Derivados
avalor avalor Total
al coste de cobertura
. razonable cargo razonable cargo
amortizado
a reservas a resultados

30.06.2022
Instrumentos de patrimonio - 156.815 - - 156.815
Derivados - - 908 22.260 23.168
Derechﬁ)s de cobro acuerdos 427281 ) ) ) 427281
concesién
Depdsitos y fianzas 74.678 - - - 74.678
Otros activos financieros 71.813 2.455 - - 74.268

573.772 159.270 908 22.260 756.210
31.12.2021
Instrumentos de patrimonio - 33.701 - - 33.701
Derivados - - 621 92 713
Derechgs de cobro acuerdos 421.883 . . ) 421.883
concesion
Depésitos y fianzas 73.781 - - - 73.781
Otros activos financieros 73.570 372 - - 73.942

569.234 34.073 621 92 604.020

El incremento en el epigrafe “Instrumentos de patrimonio” atiende al registro de la participacion sobre
Metrovacesa, S.A. adquirida tras el proceso de OPA realizado sobre el 24% de su capital social en el mes
de junio de 2022 y que fue aceptada por el 11,47% del capital social. Tras la OPA se ha adquirido una
participacién adicional del 0,35%, pasando a ostentar un 11,82% sobre el capital social de Metrovacesa,
S.A. El valor razonable de la participacidn a 30 de junio de 2022 asciende a 120.668 miles de euros.

El concepto “Derechos de cobro, acuerdos de concesidn” recoge el importe de las cuentas a cobrar de
contratos de concesidn no sujetos a riesgo de demanda. Durante los seis primeros meses del ejercicio
2022 no se han producido incidencias en los periodos medios de cobro, ni se ha deteriorado
significativamente la calidad crediticia de las contrapartes.

Como “Otros activos financieros no corrientes” figuran los importes concedidos a entidades publicas
por refinanciacion de deuda en las actividades de servicios del agua y de saneamiento urbano que
devengan intereses de acuerdo con las condiciones de mercado, y los depdsitos y fianzas que
corresponden basicamente a los realizados por obligaciones legales o contractuales en el desarrollo de
las actividades de las sociedades del Grupo, tales como depdsitos por acometidas eléctricas, por
garantia en la ejecucion de obras, por alquiler de inmuebles, etc.
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b) Otros activos financieros corrientes

Los activos financieros corrientes a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 se distribuyen segun
el siguiente detalle:

Activos financieros .
Derivados

al coste Total
de cobertura

amortizado
30.06.2022
Derivados - - -
Derechos de cobro acuerdos concesién 42.878 ) 42.878
Depdsitos y fianzas 63.936 i 63.936
Otros activos financieros 87.299 ) 87.299
194.113 ) 194.113
31.12.2021
Derivados - 73 73
Derechos de cobro acuerdos concesidn 43.945 ) 43.945
Depdsitos y fianzas 63.173 ) 63.173
Otros activos financieros 77.174 ) 77.174
184.292 73 184.365

Como “Otros activos financieros corrientes” se incluyen las inversiones financieras corrientes, realizadas
a mas de tres meses a efectos de atender determinadas situaciones puntuales de tesoreria, los créditos
concedidos a sociedades contabilizadas por el método de la participacidén y los depdsitos financieros
constituidos por garantias contractuales.

11. PATRIMONIO NETO

El Estado total de cambios en el patrimonio neto a 30 de junio de 2022 y de 2021 adjunto muestra la
evolucidn del patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante y a los minoritarios
habida en los respectivos semestres.

El 2 de febrero de 2022, FCC Aqualia, S.A. adquirié una participacién del 65% sobre el grupo Georgia
Global Utilities (nota 4). La operacidon ha supuesto el registro de intereses minoritarios como
contrapartida de los activos y pasivos mantenidos para la venta correspondientes al negocio de energia
por importe de 45.586 miles de euros (nota 5). Adicionalmente, el put a favor del minoritario y call a
favor de FCC Aqualia, S.A. por el 20% de participaciéon que ostenta el minoritario sobre el negocio de
servicios publicos del agua se ha registrado como un pasivo financiero a valor razonable al ser un
instrumento de pasivo y no de patrimonio (nota 14). La diferencia entre el valor razonable del put y el
valor que tendrian los intereses minoritarios a la fecha de cierre de no existir el put, se contabiliza como
una operacién de patrimonio y se imputa a reservas, a 30 de junio de 2022, la citada diferencia
asciende a 1.408 miles de euros.
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En los meses de marzo y abril de 2021 se perfecciond la venta del 51% que el Grupo ostentaba sobre el
subgrupo Cedinsa (nota 5) que previamente se consolidaba por integracion global, el 49% de Concessio
Estacions Aeroport L9, S.A. y el 29% de Urbs ludex et Causidicus, S.A. Como consecuencia de las citadas
operaciones, se produjo una disminucidn de los intereses minoritarios por importe de 117.804 miles de
euros junto con un resultado antes de impuestos de 39.256 miles de euros, que incluye la imputacion a
resultados de los ajustes por cambio de valor por un importe de (93.029) miles de euros.

La matriz del Grupo acordd en su Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado 14 de junio
de 2022 la distribucién de un dividendo flexible (scrip dividend) por un valor maximo de 170.069 miles
de euros. Los accionistas recibieron los derechos de asignacidn correspondientes y pudieron optar entre
tres opciones: venta de los derechos a FCC por 0,40 euros, transmisién de los derechos en el mercado o
no transmitirlos y recibir acciones nuevas liberadas. La ecuacién de canje se fijé en una nueva accién por
cada 28 antiguas, lo que representaba la emisidon de un nimero de nuevas acciones liberadas maximo
de 15.184.772. A efectos de que resultasen econdmicamente equivalentes para el accionista la opcidn
de transmitir los derechos a FCC y la de percibir nuevas acciones, se establecid un mecanismo de
compensacién a los accionistas que optasen por recibir nuevas acciones con un dividendo
compensatorio en metalico.

El 4 de julio de 2022 finalizé el periodo de negociacion de los derechos de asignacién habiendo optado
los titulares del 97,94% de los derechos por recibir nuevas acciones. De tal forma que se han emitido
14.871.347 nuevas acciones correspondientes a un 3,50% del capital social previo al aumento. La
ampliacion liberada con cargo a reservas se ha elevado a publico el 11 de julio de 2022 y el 12 de julio
se ha presentado para su inscripcion en el Registro Mercantil. Por su parte, el mecanismo de
compensacién descrito en el pdarrafo anterior ha supuesto el desembolso por parte del Grupo de 7.273
miles de euros, que se ha realizado el 14 de julio de 2022. El 2,06% restante han optado por el cobro en
efectivo lo que ha supuesto una salida de efectivo adicional para el Grupo de 3.510 miles de euros,
importe que fue pagado el 6 de julio de 2022.

Los presentes estados financieros semestrales consolidados resumidos se han ajustado para recoger las
variaciones patrimoniales derivadas de la distribucion del dividendo flexible descrito en los parrafos
anteriores, dado que se ha perfeccionado en fecha anterior a la formulacidn de las cuentas intermedias.

En relacidn a los seis primeros meses del ejercicio 2021, la matriz del Grupo acordd en su Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2021 la distribucidon de un dividendo flexible (scrip
dividend) por un valor maximo de 163.643 miles de euros. Los accionistas recibieron los derechos de
asignacion correspondientes y pudieron optar entre tres opciones: venta de los derechos a FCC por 0,40
euros, transmision de los derechos en el mercado o no transmitirlos y recibir acciones nuevas liberadas.
La ecuacidn de canje se fijé en una nueva accidn por cada 25 antiguas, lo que representaba la emision
de un numero de nuevas acciones liberadas maximo de 16.372.450. A efectos de que resultasen
econdmicamente equivalentes para el accionista la opcion de transmitir los derechos a FCC y la de
percibir nuevas acciones, se establecié un mecanismo de compensacion a los accionistas que optasen
por recibir nuevas acciones con un dividendo compensatorio en metalico.

I. Patrimonio neto atribuido a la Entidad Dominante

a) Capital

El capital social de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. esta representado por 440.044.983
acciones ordinarias representadas mediante anotaciones en cuenta de 1 euro de valor nominal cada
una. Esta cifra incluye las 14.871.347 acciones correspondientes a los accionistas que han optado por
recibir acciones por el dividendo flexible segun lo indicado en el punto anterior.
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Todas las acciones tienen los mismos derechos y se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas.

Los titulos acciones representativos del capital social de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
estan admitidos a negociacion oficial en las cuatro bolsas espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia) a través del sistema de interconexidn bursatil (Mercado Continuo).

En relacién con la parte del capital poseido por otras empresas, directamente o por medio de sus
filiales, cuando sea superior al 10%, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas, la sociedad
Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V., controlada por la familia Slim, posee directa e
indirectamente, un 65,76%. Por otra parte, la sociedad Finver Inversiones 2020, S.L.U., perteneciente al
100% a Inmobiliaria AEG, S.A. de C.V., que a su vez estd controlada por Carlos Slim Held, posee una
participacién del 11,26%. Finalmente, la empresa Nueva Samede Inversiones 2016, S.L.U. posee una
participacién directa del 4,56% del capital. Adicionalmente D2 Esther Koplowitz Romero de Juseu posee
143.548 acciones directas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

b) Ajustes por cambio de valor

Las variaciones mds significativas reflejadas en el patrimonio neto consolidado a 30 de junio de 2022,
son las siguientes:

Diferencias de conversion
Las diferencias de conversién en el primer semestre de 2022 han aumentado en 35.824 miles de
euros, principalmente por la apreciacién del délar estadounidense y del Lari georgiano frente al
euro.

Cobertura de flujos de efectivo

Las reservas del valor razonable de los instrumentos derivados de cobertura en el primer semestre
de 2022 han aumentado en 40.086 miles de euros.

c) Accionesy participaciones en patrimonio propias

En este epigrafe se recogen las acciones de la Sociedad Dominante poseidas por ésta u otras sociedades
del Grupo valoradas al coste de adquisicion.

El Consejo de Administracién y las sociedades filiales estan autorizados por la Junta General de
Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. para la adquisicién derivativa de acciones
propias dentro de los limites y con los requisitos que se exigen en el articulo 144 y siguientes de la Ley
de Sociedades de Capital.

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. a 30 de junio de 2022 posee 3.517.788 acciones propias
que representan el 0,80% del capital social, por importe de 37.160 miles de euros.
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12. PROVISIONES NO CORRIENTES Y CORRIENTES

La composicion a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 de las provisiones es como sigue:

30.06.2022 31.12.2021

No corrientes 1.140.021 1.167.340
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 17.761 16.831
Desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de inmovilizados 105.241 110.001
Actuaciones medioambientales 288.055 290.115
Litigios 63.507 67.705
Garantias y obligaciones contractuales y legales 88.975 82.613
Actuaciones mejora o ampliacidn capacidad en concesiones 240.873 246.983
Otras provisiones para riesgos y gastos 335.609 353.092

Corrientes 145.875 147.874
Liquidacion y pérdidas de obras 128.169 128.271
Otras provisiones 17.706 19.603

Como se indica en la Memoria del ejercicio 2021, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y las
sociedades dependientes del Grupo intervienen como parte demandada en determinados litigios por
las responsabilidades propias de las diversas actividades del Grupo en el desarrollo de los contratos
adjudicados y para las que existen dotadas provisiones. De acuerdo con las estimaciones realizadas
sobre su desenlace final, se espera que no tendran impacto relevante en el patrimonio del Grupo.

En relacidn a las provisiones y riesgos derivados de la liquidacién del grupo Alpine, durante los seis
primeros meses del ejercicio 2022, no se han producido cambios significativos respecto a lo informado
en las Cuentas Anuales del ejercicio 2021 del Grupo.

En el afo 2006, el Grupo FCC adquirié la mayoria absoluta en Alpine Holding GmbH, en adelante AH, y
con ello, indirectamente en su filial operativa Alpine Bau GmbH, en adelante AB. Siete afios mas tarde,
el 19 de junio de 2013, AB promovid expediente de insolvencia ante el juzgado de lo mercantil de Viena,
pero tras constatarse la inviabilidad de la propuesta de saneamiento, el administrador concursal
promovio -y el juzgado decretd- la quiebra y cierre y liquidacidn de la empresa inicidndose el 25 de junio
de 2013 su liquidacion. Como consecuencia de la quiebra de AB, su matriz, AH promovié ante el Juzgado
de lo mercantil expediente concursal el 2 de julio de 2013 declardndose directamente la quiebra y
liguidacion de AH.

Como consecuencia de ambas quiebras FCC Construccidn, S.A., pierde el control sobre el grupo Alpine
interrumpiéndose su consolidacion.

A dia de la fecha de los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados, los
administradores concursales han informado en los respectivos procesos de liquidacién judicial, pasivos
reconocidos de aproximadamente 1.669 millones de euros en AB y 550 millones de euros en AH.
Actualmente la cuota de la masa quiebra en AB asciende a un 15% mientras que en la quiebra de AH el
administrador de la quiebra no ha podido estimar ni determinar la cuota.
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Transcurridos nueve afos desde la quiebra de ambas sociedades y habiéndose archivado
definitivamente las diligencias penales, ganado procedimientos promovidos por bonistas y transada una
accién de retroaccién, siguen pendientes dos procedimientos promovidos por los administradores
concursales contra Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y FCC Construccién S.A., ademas de
otros procedimientos contra auditores, antiguos directivos, y bancos mediadores en la adquisicién de
bonos emitidos por AH en los afios 2010, 2011 y 2012 y admitidos a negociacidon en las bolsas de
Luxemburgo y Viena por un valor nominal conjunto de 290 millones de euros.

Durante la refinanciacion del Grupo Alpine entre octubre de 2012 y junio de 2013, FCC Construccidn,
S.A. otorgd garantias corporativas con el fin de que AB y determinadas filiales operativas de ésta
pudieran licitar y/u obtener la adjudicacion de obras. A 30 de junio de 2022 el importe provisionado por
tales conceptos asciende a 23.617 miles de euros.

Desde la quiebra de AH y AB hasta la fecha de formulacidn de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados, se han promovido distintas acciones contra el Grupo vy
administradores de AH y AB. A 30 de junio de 2022, y en lo que a FCC pudiera afectar directa o
indirectamente, siguen en curso dos procedimientos mercantiles y uno laboral:

En abril de 2015, el administrador concursal de Alpine Holding GmbH promovid una reclamacion
de 186 millones de euros contra FCC Construccion, S.A. y otro ex directivo de AB por considerar
qgue éstos debian resarcir a Alpine Holding GmbH por los importes que ésta recaudd mediante
las emisiones de bonos de los aflos 2011 y 2012 y que fueron prestados por esta sociedad a su
filial Alpine Bau GmbH, alegadamente, sin las garantias necesarias y cumpliendo un “mandato-
orden” de FCC Construccion S.A. El 31 de julio de 2018 se dictd Sentencia desestimatoria de la
demanda con imposicidn de costas al demandante. Promovidos recursos de apelacion vy
casacion por infraccion procesal, en el mes de abril de 2020 el Tribunal Supremo Austriaco
declaré la necesidad de devolver los Autos al Juzgado de Instancia con el fin de que las pruebas
testificales se practicaran presencialmente ante el Juez de Primera Instancia. Tales declaraciones
testificales han tenido lugar en el mes de junio de 2021 y a la luz del mandato contenido en la
Sentencia del Tribunal Supremo el juez aun ha de decidir si da por cerrado el procedimiento o si
accede a la practica de la prueba pericial solicitada por el administrador de la quiebra de AH.

En abril de 2017, se notifica a una sociedad del Grupo, Asesoria Financiera y de Gestion S.A. una
demanda en la que el administrador concursal de AB reclama con caracter solidario al anterior
administrador de finanzas de Alpine Bau GmbH y a Asesoria Financiera y de Gestion S.A. el pago
de 19 millones de euros por supuesta infraccion de normas de derecho societario y de
insolvencias al entender que Alpine Bau GmbH, al constituir un depdsito en Asesoria Financiera
y de Gestion S.A. habria hecho pagos con cargo a sus recursos propios —considerandose
devolucién de capital- y por ello legalmente prohibidos. El procedimiento sigue en fase
probatoria habiendo emitido el perito judicial su informe segin el cual tal depdsito y las
operaciones de factoring entre filiales de AB y Asesoria Financiera y de Gestidn S.A. no habrian
generado perjuicio alguno para AB. Dada la multiplicidad de alegaciones hechas por el
administrador concursal, la juez esta sopesando la peticion de un informe pericial
complementario.

También en el mes de abril de 2017, se notificd a un antiguo empleado de FCC y ex directivo en
AH y AB una demanda promovida por el administrador concursal de Alpine Bau GmbH ante el
Juzgado de lo Social por importe de 72 millones de euros. Sostiene el demandante que esta
cantidad representa el perjuicio a la masa de la quiebra generado por alegado retraso culpable
en promover el expediente de insolvencia. En el supuesto de que prospere la demanda del
administrador concursal sentencidandose con caracter firme un deber indemnizatorio, podria
llegar a plantearse en un remoto supuesto la responsabilidad subsidiaria del Grupo FCC por
razon de la explicacién contenida en la nota 16 sobre pasivos contingentes.
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En relacidn con estos litigios, el Grupo FCC y sus asesores legales no han valorado como probable que se
produzcan salidas de caja futuras y previas a la emisidn de los presentes estados financieros semestrales
resumidos consolidados, por tanto, no se ha dotado provisién alguna, al considerar que se trata de
pasivos contingentes (nota 17).

13. EMISIONES, RECOMPRAS O REEMBOLSOS DE VALORES REPRESENTATIVOS DE LA DEUDA

A continuacidn se muestra un detalle de las emisiones de valores representativos de deuda:

Saldo a Emisiones Amortizaciones y Saldo a
01.01.2022 otros 30.06.2022
Valores representativos de deuda emitidos 2.892.895 461.900 (1.355.087) 1.999.708
dentro de la U.E.
Valores representativos de deuda emitidos 138.648 ) 152.208 290.946
fuera de la U.E.
3.031.543 461.900 (1.202.789) 2.290.654
Saldo a Emisiones Amortizaciones y Saldo a
01.01.2021 otros 30.06.2021
Valores representativos de deuda emitidos 3.093.867 305.200 (386.072) 3.012.995
dentro de la U.E.
Valores representativos de deuda emitidos 136.414 ) 2.706 139.120
fuera de la U.E.
3.230.281 305.200 (383.366) 3.152.115

El importe en la columna “Emisiones” de los seis primeros meses de los ejercicios 2022 y 2021 atiende a
las sucesivas emisiones de pagarés en la Bolsa de Irlanda (nota 14).

La columna “Amortizaciones y otros” incluye principalmente las siguientes operaciones:

Amortizacién en abril de 2022 de un principal de 700.000 miles de euros de bonos simples
emitidos en el afio 2017 por FCC Aqualia, S.A.
Amortizacién en junio de 2022 de un principal de 218.374 miles de euros de un bono local
emitido en el afio 2015 por la sociedad Severomoravské Vodovody a Kanalizace Ostrava, A.S.

(Smvak).

Amortizacién durante los seis primeros meses del ejercicio 2022 de 428.300 miles de euros de
los pagarés indicados en el parrafo anterior (388.600 miles de euros en los seis primeros meses

del ejercicio 2021).

Incorporacion en febrero de 2022 de 158.010 miles de euros de bonos aportados por el grupo
Georgia Global Utilities, adquirido por FCC Aqualia, S.A. (nota 4).
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14. PASIVOS FINANCIEROS

A lo largo de este primer semestre de 2022, el Grupo FCC ha reducido el peso que las emisiones de
obligaciones y empréstitos tienen en su estructura financiera respecto a la presentada en las Cuentas
Anuales consolidadas de 2021, siendo el saldo vivo de estas emisiones 740.889 miles de euros inferior a
30 de junio de 2022 frente al presentado en los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de
2021.

A pesar de que esta facilidad financiera permite una mayor diversificacién de las fuentes de financiacion
del Grupo, la gran inestabilidad que los mercados han presentado a lo largo de este primer semestre de
2022 ha originado un fuerte repunte de los tipos de interés demandados, lo que ha provocado que los
procesos de refinanciacidon que ha acometido el Grupo en este periodo, se hayan cerrado tomando mds
disposicion de fuentes de financiacion bancaria, las cuales presentaban tipos mds atractivos que hacen
mas eficiente la liquidez disponible.

A pesar de lo anterior, a lo largo del primer semestre se ha mantenido la actividad de emisién y
renovacion parcial de los instrumentos con vencimiento en el periodo, concentrada en los programas
de pagarés emitidos en el mercado de cotizacidén de Irlanda por parte de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. y FCC Servicios Medioambiente Holding S.A.U. A 30 de junio de 2022 el saldo vivo, sin
incluir intereses devengados, ascendia en Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. a 43.900 miles
de euros y en FCC Servicios Medioambiente Holding S.A.U. a 200.200 miles de euros, distribuidos entre
distintos plazos de vencimiento, de 1 a 6 meses.

La disminucién del saldo vivo de Emisiones de obligaciones y empréstitos antes comentada se ha
debido especialmente a la refinanciacién llevada a cabo en el Area de Agua, donde en este periodo se
han producido vencimientos de principal por importe de 918.374 miles de euros, que han sido
sustituidos por la firma por parte de FCC Aqualia S.A. de un crédito corporativo verde sindicado el
pasado 22 de junio por un importe de 1.100.000 miles de euros. La disminuciéon del saldo de emisiones
de obligaciones se ha visto compensada con la incorporacion por importe de 158.245 miles de euros a
30 de junio de 2022, de la empresa Georgia Global Utilities (GGU), adquirida el 2 de febrero de 2022 por
FCC Aqualia S.A.

Cabe destacar que en el mes de abril de 2022 se llevé a cabo la amortizacidn total y anticipada de la
financiacion participativa que el Estado tenia concedida a Autovia Conquense, S.A.U. cuyo saldo vivo
ascendia a 41.728 miles de euros y cuyo vencimiento original era el mes de junio de 2026.

Respecto a la disponibilidad de pdlizas de crédito firmadas y no dispuestas a 30 de junio de 2022 el
Grupo presenta un importe de 421.858 miles de euros.
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Los pasivos financieros no corrientes a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 se distribuyen

segun el siguiente detalle:

X PaS.IVOS Derivados de
financieros al Total
. cobertura
coste amortizado

30.06.2022
Deudas con entidades de crédito 2.104.493 - 2.104.493
Obligaciones y otros valores negociables 1.872.952 - 1.872.952
Derivados - 3.958 3.958
Otros pasivos financieros 551.785 ) 551.785

4.529.230 3.958 4.533.188
31.12.2021
Deudas con entidades de crédito 1.284.368 - 1.284.368
Obligaciones y otros valores negociables 1.878.804 - 1.878.804
Derivados - 19.640 19.640
Otros pasivos financieros 550.185 - 550.185

3.713.357 19.640 3.732.997

El epigrafe “deudas con entidades de crédito” recoge, adicionalmente a importes dispuestos en
financiaciones a largo plazo, las financiaciones suscritas por diversas sociedades concesionarias que
incluyen obligaciones financieras y no financieras cuyo incumplimiento podria suponer su vencimiento
anticipado. A 30 de junio de 2022 no se han producido incumplimientos y tampoco se estima que se

vayan a producir en el futuro.

El epigrafe “Otros pasivos financieros” recoge a 30 de junio de 2022 principalmente la deuda derivada
de los contratos de arrendamiento que asciende a 362.647 miles de euros (367.981 miles de euros a 31
de diciembre de 2021), el importe de la opcidn put sobre los minoritarios del subgrupo GGU (notas 4 y
11) por importe de 47.176 miles de euros. Asimismo, incluye las deudas financieras con terceros ajenos

al Grupo y las fianzas y depdsitos recibidos.
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Los pasivos financieros corrientes a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 se distribuyen seguin

el siguiente detalle:

Pasivos
financieros Derivados de
al coste cobertura Total
amortizado
30.06.2022
Deudas con entidades de crédito 373.162 - 373.162
Obligaciones y otros valores negociables 417.702 - 417.702
Derivados - 974 974
Otros pasivos financieros 226.954 - 226.954
1.017.818 974 1.018.792
31.12.2021
Deudas con entidades de crédito 458.189 - 458.189
Obligaciones y otros valores negociables 1.152.739 - 1.152.739
Derivados - 2.386 2.386
Otros pasivos financieros 206.862 - 206.862
1.817.790 2.386 1.820.176

El epigrafe “Otros pasivos financieros” incluye la deuda derivada de los contratos de arrendamiento con
vencimiento inferior a los doce meses que a 30 de junio de 2022 asciende a 65.311 miles de euros

(64.870 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

15. INGRESOS Y GASTOS

De los epigrafes que componen la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta se destaca:

a) Cambios de valor, deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado

En los seis primeros meses del ejercicio 2022 destaca la variacion del valor razonable de inversiones

inmobiliarias por 29.682 miles de euros (nota 8).

En los seis primeros meses del ejercicio 2021 destacaba el resultado por la venta del 51% del grupo
Cedinsa que supuso un resultado positivo antes de impuestos de 9.643 miles de euros (nota 4).

b) Otros resultados financieros

En los seis primeros meses del ejercicio 2022 destacan diferencias de cambio positivas por importe de
49.940 miles de euros (11.258 miles de euros a 30 de junio de 2021), que atienden principalmente a la

apreciacion del délar estadounidense.
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d) Resultado de entidades valoradas por el método de participacion

En los seis primeros meses del ejercicio 2021 destacd el resultado por la venta del 49% de las
sociedades Concessio Estacions Aeroport L9, S.A. y del 29% de Urbs ludex et Causidicus, S.A. que supuso
para el Grupo FCC un resultado antes de impuestos de 17.617 miles de euros, el cual incluia una
pérdida por la imputacién a resultados de los ajustes por cambio de valor por un importe de 105.025
miles de euros (nota 4).

e) Resultado atribuido a intereses minoritarios
En los seis primeros meses del ejercicio 2022 el resultado atribuido a intereses minoritarios se eleva a
76.708 miles de euros (40.840 miles de euros a 30 de junio de 2021), principalmente por el importe

generado por el subgrupo Aqualia. El importe que aporta el citado segmento asciende a 36.848 miles
de euros a 30 de junio de 2022 (29.861 miles de euros a 30 de junio de 2021) (nota 16).

16. INFORMACION SEGMENTADA

a) Segmentos de actividad

Los segmentos de actividad que se presentan coinciden con las dreas de negocio, tal como se ha
expuesto en la nota 1. La informacion de cada segmento, reflejada en los cuadros que se presentan a
continuacién, se ha realizado de acuerdo con los criterios de gestion establecidos internamente por la
Direccién del Grupo que son coincidentes con las politicas contables adoptadas para preparar y
presentar los estados financieros semestrales resumidos consolidados del Grupo.

La columna “Corporacién” incluye la actividad financiera derivada de la gestién centralizada de
tesoreria del Grupo, asi como la explotacién de aquellas sociedades cuya gestion no se adscribe a
ninguna de las areas de negocio del mismo, citadas anteriormente.

La columna de “Eliminaciones” incluye las eliminaciones por operaciones entre los diferentes

segmentos de actividad.

Cuenta de resultados por segmentos

En particular, la informacién reflejada en los cuadros siguientes incluye como resultado del segmento
para los seis primeros meses del ejercicio 2022 y 2021:

- La totalidad de ingresos y gastos de explotacion de las sociedades dependientes y contratos
de gestidn conjunta que corresponden a la actividad desarrollada por el segmento.

- Los ingresos y gastos por intereses derivados de activos y pasivos del segmento, los
dividendos y los beneficios y pérdidas procedentes de ventas de inversiones financieras
propias del segmento.

- La participacién en el resultado de las entidades que se contabilizan por el método de la
participacion.

- El gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente a las operaciones realizadas por cada
segmento.

- En el epigrafe “Contribuciéon al resultado del Grupo FCC” se muestra la aportacién de cada
area al patrimonio atribuido a los accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
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Total Servicios Gestion
30.06.2022 Grupo Medio- Integral del Construccion Cementos Inmobiliaria Concesiones Corporacion Eliminaciones
P ambientales Agua
Importe neto de la cifra de negocios 3.584.351 1.756.958 614.424 855.460 247.076 119.743 17.451 35.348 (62.109)
De clientes externos 3.584.351 1.753.577 614.226 830.449 245.069 119.409 17.451 4.170 )
De transacciones con otros segmentos ) 3.381 198 25.011 2.007 334 } 31.178 (62.109)
Otros ingresos 116.334 27.141 39.560 35.742 2.482 11.870 3.353 19.850 (23.664)
De clientes externos 116.334 26.651 38.858 31.960 2.465 11.775 3.353 1.272 .
De transacciones con otros segmentos ) 490 702 3.782 17 95 . 18.578 (23.664)
Gastos de explotacién (3.097.502) (1.506.639) (498.742) (835.057) (234.067) (65.149) (7.435) (36.606) 86.193
Amortizacién del inmovilizado e
imputacién de subvenciones de (242.125) (124.566) (70.889) (15.790) (16.992) (4.544) 90
inmovilizado no financiero y otras (140) (9.294)
Otros resultados de explotacion 20.922 (7.269) (2.931) 488 22 30.634 (22) ) )
Resultado de Explotacion 381.980 145.625 81.422 40.843 (1.479) 96.958 8.803 9.298 510
Porcentaje sobre la cifra de negocios 10,66% 8,29% 13,25% 4,77% (0,60%) 80,97% 50,44% 26,30% (0,82%)
Ingresos financieros 19.332 7.317 18.736 2.403 248 2.661 2.417 7.121 (21.571)
Gastos financieros (74.612) (33.741) (30.870) (1.457) (1.646) (9.423) (2.006) (17.251) 21.782
Otros resultados financieros 53.717 (474) 11.762 38.387 544 3.082 475 53.177 (53.236)
Resultado entidades valoradas método 12.157 10.806 508 (1.067) (4.449) 1.379 4316 634 30
participacién
Resultado antes de impuestos de
operaciones continuadas 392.574 129.533 81.558 79.109 (6.782) 94.657 14.005 52.979 (52.485)
Impuesto sobre beneficios (89.295) (31.981) (16.008) (19.510) 3.191 (23.978) (1.727) 724 (6)
Resultado del ejercicio procedente de
operaciones continuadas 303.279 97.552 65.550 59.599 (3.591) 70.679 12.278 53.703 (52.491)
Resultado Consolidado del ejercicio 303.279 97.552 65.550 59.599 (3.591) 70.679 12.278 53.703 (52.491)
Intereses minoritarios 76.708 8.463 36.848 326 121 30.681 269 ) )
Resultado atribuido a la sociedad 226.571 89.089 28.702 59.273 (3.712) 39.998 12.009 53.703 (52.491)
dominante
Contribucion al resultado del Grupo FCC 226.571 89.089 28.702 59.273 (3.712) 39.998 12.009 53.703 (52.491)
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30.06.2021 Grupo Medio- Integral del Construccion Cementos Inmobiliaria Concesiones Corporacion Eliminaciones
P ambientales Agua
Importe neto de la cifra de negocios 3.168.025 1.564.575 564.791 768.238 221.557 39.389 35.587 31.731 (57.843)
De clientes externos 3.168.025 1.561.479 563.030 748.848 217.421 39.389 35.587 2.271 -
De transacciones con otros segmentos - 3.096 1.761 19.390 4.136 - - 29.460 (57.843)
Otros ingresos 95.664 26.031 29.577 22.665 10.108 145 5.422 22.370 (20.654)
De clientes externos 95.664 25.548 29.053 23.477 9.978 145 5.422 2.041 -
De transacciones con otros segmentos - 483 524 (812) 130 20.329 (20.654)
Gastos de explotacion (2.734.498) (1.342.483) (460.215) (744.679) (183.226) (29.514) (15.383) (37.502) 78.504
Amortizacién del inmovilizado e
imputacién de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras (217.760) (115.220) (59.856) (14.610) (15.812) (3) (2.917) (9.432) 90
Otros resultados de explotacion 11.868 828 1.247 682 30 - 9.081 - -
Resultado de Explotacion 323.299 133.731 75.544 32.296 32.657 10.017 31.790 7.167 97
Porcentaje sobre la cifra de negocios 10,21% 8,55% 13,38% 4,20% 14,74% 25,43% 89,33% 22,59% (0,17%)
Ingresos financieros 12.476 3.215 18.082 2.717 340 107 2.434 37.490 (51.909)
Gastos financieros (72.126) (34.814) (24.348) (1.848) (4.176) - (11.304) (17.727) 22.091
Otros resultados financieros 28.345 656 (892) 10.215 129 - 12.656 157.752 (152.171)
Resultado entidades valoradas método
participacion 48.340 9.416 849 3.686 (4.154) 4.101 20.637 13.769 36
Resultado antes de impuestos de
operaciones continuadas 340.334 112.204 69.235 47.066 24.796 14.225 56.213 198.451 (181.856)
Impuesto sobre beneficios (67.007) (27.726) (15.053) (9.386) (5.581) (2.560) (6.016) (662) (23)
Resultado del ejercicio procedente de
operaciones continuadas 273.327 84.478 54.182 37.680 19.215 11.665 50.197 197.789 (181.879)
Resultado Consolidado del ejercicio 273.327 84.478 54.182 37.680 19.215 11.665 50.197 197.789 (181.879)
Intereses minoritarios 40.840 5.665 29.861 711 1.146 - 3.457 - -
Resultado atribuido a la sociedad
dominante 232.487 78.813 24.321 36.969 18.069 11.665 46.740 197.789 (181.879)
Contribucion al resultado del Grupo FCC 232.487 78.813 24.321 36.969 18.069 11.665 46.740 197.789 (181.879)
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La contribucién al resultado del Grupo FCC del segmento “Corporacién” incluye principalmente, la
facturacién de los servicios de soporte prestados al resto de actividades del Grupo dentro del
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”, los deterioros de las inversiones sobre las
participaciones de las cabeceras del resto de segmentos, asi como los dividendos distribuidos por
empresas del grupo participadas por la matriz del Grupo, los gastos financieros facturados por
otras empresas del grupo como consecuencia de préstamos intragrupo otorgados a la empresa
matriz por otras empresas participadas y los ingresos financieros facturados a otras empresas del
grupo como consecuencia de los créditos intragrupo otorgados por la empresa matriz a otras
empresas participadas. Todos estos conceptos, al ser operaciones con empresas del grupo, se
eliminan como se muestra en la columna “Eliminaciones”. Asimismo, dentro del segmento
“Corporacion” se incluyen los gastos financieros por deudas con entidades de crédito.

Balance por segmentos

A continuacidn se presenta el balance por segmentos a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de
2021:
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30.06.2022 Total S:/Ir:ciiciicf-s Infees::l’):el Cementos Inmobiliaria  Concesiones ~ Corporacién ~ Eliminaciones
e Grupo ambientales Aggua Construccion
ACTIVO
Activo no corriente 9.618.069 3.045.943 3.003.993 771.895 917.396 2.302.529 444.948 3.959.966 (4.828.601)
Inmovilizado intangible 2.434.980 914.194 880.770 77.920 347.894 53 264.367 6.121 (56.339)
Adiciones 21.784 7.261 13.742 - 50 - - 731 -
Inmovilizado material 3.289.275 1.607.775 894.640 144.746 470.140 1.051 44 191.366 (20.487)
Adiciones 225.202 151.997 46.134 21.571 3.941 29 1 1.529 -
Inversiones inmobiliarias 2.114.373 - 2.416 - - 2.111.957 - - -
Adiciones 5.757 - - - - 5.757 - - -
Inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacion 553.079 208.906 60.999 40.408 39.114 38.606 154.346 10.504 196
Activos financieros no corrientes 756.210 247.995 1.134.317 162.584 3.916 139.215 16.101 3.646.648 (4.594.566)
Activos por impuestos diferidos 470.152 67.073 30.851 346.237 56.332 11.647 10.090 105.327 (157.405)
Activo corriente 5.169.031 1.540.414 918.914 1.805.491 254.417 876.239 26.466 397.153 (650.063)
Existencias 1.146.276 42.102 40.026 169.790 112.721 783.030 199 1.180 (2.772)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.428.505 930.792 416.405 866.322 111.112 15.454 7.611 132.235 (51.426)
Otros activos financieros corrientes 194.113 68.508 83.680 346.855 19.314 12.438 190 258.993 (595.865)
Otros activos corrientes 116.004 55.477 6.187 48.165 1.265 4.733 34 143 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.153.488 443.535 241.971 374.359 10.005 60.584 18.432 4.602 -
Total activo 14.787.100 4.586.357 3.922.907 2.577.386 1.171.813 3.178.768 471.414 4.357.119 (5.478.664)
PASIVO
Patrimonio neto 4.840.733 822.207 959.921 1.149.349 783.931 1.831.273 176.733 2.422.230 (3.304.911)
Pasivo no corriente 6.298.342 2.768.909 2.127.689 252.127 176.476 993.850 234.280 1.268.515 (1.523.504)
Subvenciones 204.350 4.530 37.858 - 68 - 161.894 - -
Provisiones no corrientes 1.140.021 521.243 180.155 209.272 22.382 24.178 39.508 143.283 -
Pasivos financieros no corrientes 4.533.188 1.972.063 1.841.153 22.029 87.663 814.491 32.863 1.124.854 (1.361.928)
Pasivos por impuestos diferidos 267.190 130.262 55.741 20.826 66.363 155.181 15 378 (161.576)
Otros pasivos no corrientes 153.593 140.811 12.782 - - - - - -
Pasivo corriente 3.648.025 995.241 835.297 1.175.910 211.406 353.645 60.401 666.374 (650.249)
Provisiones corrientes 145.875 4.621 14.634 118.777 3.947 1.635 1.153 1.108 -
Pasivos financieros corrientes 1.018.792 324.254 216.001 25.560 96.443 249.893 50.893 634.149 (578.401)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.398.569 663.607 519.873 1.031.573 111.016 102.117 8.355 33.624 (71.596)
Relaciones internas - 2.759 - - - - - (2.507) (252)
Total pasivo 14.787.100 4.586.357 3.922.907 2.577.386 1.171.813 3.178.768 471.414 4.357.119 (5.478.664)
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Total Servicios Gestion
31.12.2021 Grupo Mfedio- Integral del  Construccién Cementos Inmobiliaria  Concesiones  Corporacién Eliminaciones
ambientales Agua
ACTIVO
Activo no corriente 9.074.069 2.988.252 2.595.915 614.852 933.400 2.169.896 403.192 3.717.710 (4.349.148)
Inmovilizado intangible 2.445.233 928.593 889.339 77.933 347.885 69 251.164 6.590 (56.340)
Adiciones 73.127 48.109 23.165 46 29 - - 1.778 -
Inmovilizado material 2.862.556 1.567.870 489.862 142.099 482.968 2.344 58 197.930 (20.575)
Adiciones 368.094 240.204 65.939 45.104 15.442 10 28 1.367 -
Inversiones inmobiliarias 2.069.187 - - - - 2.069.187 - - -
Adiciones 4.836 - - - - 4.836 - - -
Inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacién 533.842 199.099 67.966 39.850 42.012 48.126 127.234 9.307 248
Activos financieros no corrientes 604.020 234.742 1.117.636 4.690 3.840 14.940 15.585 3.392.058 (4.179.471)
Activos por impuestos diferidos 559.231 57.948 31.112 350.280 56.695 35.230 9.151 111.825 (93.010)
Activo corriente 5.168.089 1.410.000 1.107.069 1.719.351 212.344 910.279 56.819 461.787 (709.560)
Activos no corrientes mantenidos para la venta - - - - - - - - -
Existencias 1.107.262 38.007 34.218 144.874 93.252 796.635 202 1.240 (1.166)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.277.734 888.935 387.845 773.992 83.755 16.620 6.881 165.663 (45.957)
Otros activos financieros corrientes 184.365 66.942 78.684 446.915 12.740 25.272 291 215.958 (662.437)
Otros activos corrientes 63.203 35.687 4.399 17.548 1.022 4.310 86 151 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.535.525 380.429 601.923 336.022 21.575 67.442 49.359 78.775 -
Total activo 14.242.158 4.398.252 3.702.984 2.334.203 1.145.744 3.080.175 460.011 4.179.497 (5.058.708)
PASIVO
Patrimonio neto 4.440.665 689.679 810.664 900.839 789.434 1.780.671 136.049 2.388.847 (3.055.518)
Pasivo no corriente 5.565.941 2.784.715 1.162.409 292.139 248.348 1.027.295 265.147 1.079.484 (1.293.596)
Subvenciones 192.185 4.882 38.719 - 89 - 148.495 - -
Provisiones no corrientes 1.167.340 520.563 198.499 214.953 22.250 25.312 39.791 145.972 -
Pasivos financieros no corrientes 3.732.997 1.993.949 868.744 60.097 158.961 837.678 76.846 933.129 (1.196.407)
Pasivos por impuestos diferidos 322.219 117.701 52.867 17.089 67.048 164.305 15 383 (97.189)
Otros pasivos no corrientes 151.200 147.620 3.580 - - - - R R
Pasivo corriente 4.235.552 923.858 1.729.911 1.141.225 107.962 272.209 58.815 711.166 (709.594)
Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta - - - - - - - - -
Provisiones corrientes 147.874 5.177 13.961 118.978 4.897 1.798 1.366 1.697 -
Pasivos financieros corrientes 1.820.176 306.990 1.189.076 21.117 21.104 185.273 50.483 686.687 (640.554)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.267.502 608.153 526.874 1.001.130 81.961 85.138 6.966 26.082 (68.802)
Relaciones internas - 3.538 - - - - - (3.300) (238)
Total pasivo 14.242.158 4.398.252 3.702.984 2.334.203 1.145.744 3.080.175 460.011 4.179.497 (5.058.708)
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Flujos de efectivo por segqmentos

Total Servicios Gestion
GO a Medio- Integral Construccion Cementos Inmobiliaria Concesiones Corporacion Eliminaciones
rupo ambientales  del Agua
30.06.2022
De las actividades de explotacién 407.261 243.988 82.065 (41.352) (8.661) 83.799 13.365 29.450 4.607
De las actividades de inversién (477.838)  (135.014) (190.998) 72.519 (8.607) (115.637) 33 (34.314) (65.820)
De las actividades de financiacion  (331.944) (45.460) (254.604) (9.281) 5.322 24.981 (44.807) (69.308) 61.213
Otros flujos de efectivo 20.484 (408) 3.584 16.451 376 - 481 - -
Flujos de efectivo del ejercicio (382.037) 63.106 (359.953) 38.337 (11.570) (6.857) (30.928) (74.172) -
30.06.2021
De las actividades de explotacion 163.296 150.890 (23.367) (112.171) 49.611 27.457 13.553 77.781 (20.458)
De las actividades de inversion 232.126  (108.702) (18.067) (269.250) 635 (2.660) 379.007 4.460 246.703

De las actividades de financiacién (563.750) (22.912) (136.782) 349.377 (44.314) (21.041)  (396.780) (65.053) (226.245)
Otros flujos de efectivo (4.294) 8.824 1.631 5.338 274 - (20.361) - -
Flujos de efectivo del ejercicio (172.622) 28.100 (176.585) (26.706) 6.206 3.756 (24.581) 17.188 -

b) Actividades por mercados geograficos
El Grupo realiza un 44 % de su actividad en el extranjero (41% en el primer semestre de 2021).

El importe neto de la cifra de negocios realizada en el extranjero por las sociedades del Grupo a 30 de junio
de 2022 y 30 de junio de 2021 se distribuye entre los siguientes mercados:
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Total Servicios Gestion
Grupo M.edio- Integral Construccion  Cementos Inmobiliaria Concesiones Corporacién Eliminaciones
ambientales del Agua
30.06.2022
Reino Unido 485.442 383.588 ) 63.216 38.638 ) ) B
Republica Checa 200.759 141.042 59.717 ) ) a ) :
Resto de Europa y Otros 399.526 175.246 72.989 131.376 16.003 ) ) 3.912
Estados Unidos y Canada 110.803 103.935 ) ) 6.868 ) ) B
América Latina 214.083 B 20.025 189.659 3.090 a 1.309 :
Oriente Medio y Africa 167.132 _ 58.712 77.192 31.382 ) ) B
1.577.745 803.811 211.443 461.443 95.981 ) 1.309 3.912
30.06.2021
Reino Unido 392.268 333.093 } 25.863 33.312 : ) R
Republica Checa 169.695 117.106 52.589 ) ) ) ) )
Resto de Europa y Otros 369.832 167.251 40.632 143.705 17.188 ) ) 2.063 (1.007)
Estados Unidos y Canada 53.391 52.056 } 1.335 ) : ) R
América Latina 129.693 . 29.946 98.452 81 ) 1.214 )
Oriente Medio y Africa 174.476 ) 52.783 84.132 38.022 ) ) }
1.289.355 669.506 175.950 353.487 88.603 1.214 2.063 (1.468)

17. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS DE CARACTER
CONTINGENTE

A 30 de junio de 2022, el Grupo tenia prestados avales ante terceros, en su mayor parte ante organismos
publicos y clientes privados para garantizar el buen fin de la ejecucién de obras y contratas de
saneamiento urbano, por un importe de 4.109.542 miles de euros (3.952.987 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021).

Adicionalmente el Grupo ha otorgado cartas de indemnidad a determinados directivos con funciones de
Direccién y Administracién en sociedades dependientes, sin que a la fecha de formulacién de los presentes
estados financieros semestrales resumidos consolidados se hayan identificado riesgos a provisionar
derivados de las mismas. Tales cartas de indemnidad son una practica habitual en multinacionales que
expatrian a empleados por su doble condicién de empleados de la empresa y de directivos de la filial y son
de ejecucién subsidiaria en caso de que las respectivas pdlizas de directivos no cubrieran totalmente la
contingencia. En relaciéon a los negocios que se mantuvieron por el Grupo en Alpine, se otorgaron cartas de
indemnidad a cinco directivos.

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y las sociedades dependientes del Grupo intervienen como
parte demandada en determinados litigios por las responsabilidades propias de las diversas actividades del
Grupo en el desarrollo de los contratos adjudicados y para las que existen dotadas provisiones (nota 12).
Dichos litigios que en niumero pueden ser significativos, son de importes poco relevantes considerados
individualmente. Por este motivo, en base a la experiencia demostrada y a las provisiones existentes, los
pasivos resultantes no afectarian de forma significativa al patrimonio del Grupo.
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En relacién a los principales pasivos contingentes derivados del proceso de quiebra del subgrupo Alpine,
sefalar que sus eventuales efectos financieros serian la salida de caja del importe sefialado en las
respectivas demandas que se detallan en la nota 12 de los presentes estados financieros intermedios
consolidados, mas en su caso intereses y costas.

Con fecha 15 de enero de 2015, la Sala de la Competencia de la Comisidon Nacional de los Mercados y de la
Competencia dictd resolucion relativa al expediente S/0429/12, por una presunta infraccion del articulo 1
de la Ley 15/2007 de Defensa de la Competencia. La citada resolucién afecta a varias empresas y
asociaciones del sector de los residuos entre las cuales se encuentra sociedades pertenecientes al Grupo.
El Grupo interpuso recurso contencioso administrativo ante la Audiencia Nacional. A finales de enero de
2018 fueron notificadas las Sentencias dictadas por la Audiencia Nacional por las que se estiman los
recursos contencioso-administrativos interpuestos por Gestiéon y Valorizacion Integral del Centro S.L. y
Betearte, S.A. Unipersonal, ambas sociedades participadas por FCC Servicios Medioambiente Holding, S.A.
Unipersonal, contra la Resolucion de la CNMC en la que se imponian varias sanciones por unas supuestas
practicas colusorias. En ambas sentencias se estima el argumento alegado por dichas sociedades de que no
existia una infraccién Unica y continuada. En abril de 2018 se nos notificé el acuerdo de incoacidn de un
nuevo expediente sancionador por las mismas conductas investigadas en el expediente anterior objeto de
la sentencia estimatoria, abriéndose un plazo de 18 meses de instruccion. En septiembre de 2019 se dictd
un acuerdo suspendiendo la tramitacién del expediente sancionador hasta que recaiga sentencia de la
Audiencia Nacional en los recursos presentados por otras empresas sancionadas.

El Grupo tuvo conocimiento de la existencia de pagos producidos entre los afios 2010 y 2014 inicialmente
estimados en 82 millones de délares de Estados Unidos, que podrian no ser justificados y por lo tanto
ilicitos, a raiz de la investigacién interna llevada a cabo durante el mes de mayo de 2019 en aplicacién de
su politica y normativa de cumplimiento. La aplicacion de los procedimientos contenidos en el conjunto de
normas de cumplimiento del Grupo FCC ha permitido identificar los hechos, procediendo la empresa a
ponerlos en conocimiento de las fiscalias de Espafia y de Panam3, y a las que viene prestando desde
entonces la maxima colaboracién para el esclarecimiento de los mismos en el marco del principio
“tolerancia cero” contra la corrupcion que impregna todo el Sistema de Cumplimiento de FCC.

En el contexto de la antedicha colaboracién, con fecha 29 de octubre de 2019 el Juzgado Central de
Instruccién nim. 2 de la Audiencia Nacional acordé tener como investigadas dentro de las Diligencias
Previas 34/2017 a FCC Construccion, S.A. y dos de sus filiales, FCC Construccién América, S.A. y
Construcciones Hospitalarias, S.A. La causa sigue en periodo de instruccién, sin que podamos determinar
en este momento que tipo de cargos podrian formularse, en su caso. Por ello, calificamos como posible
gue puedan derivarse impactos econdmicos para las mismas a resultas del referido procedimiento, si bien
no disponemos de la informacidn necesaria que nos permita establecer una cuantificacién de los mismos.

Con fecha 6 de julio de 2022 la Comisidon Nacional de los Mercados y la Competencia dicté una resolucion
por la que imponia una sancién a diversas empresas constructoras, entre ellas FCC Construcion, S.A. por
compartir los costes de trabajos técnicos de comprobacion de datos objetivos de licitaciones de obra
publica. El Grupo considera que la conducta objeto de sancién no solo no infringe ningln precepto
(incluyendo los contenidos en la ley de competencia) sino que ademas es una conducta que ha contribuido
a una mayor eficiencia y ahorro en los costes de las licitaciones. Por tanto, se ha considerado que, si bien
es posible que se deriven salidas de caja por la citada sancién, dado lo reciente de la resolucién no es
posible estimacion su importe y calendario.

Adicionalmente, cabe sefalar que el acuerdo de venta del 49% de la participacidon de FCC Aqualia S.A., que
se perfecciond en el ejercicio 2018, contempla determinados precios variables que dependen de la
resolucidon de procedimientos contingentes. El Grupo, por tanto, no ha registrado activo alguno dado su
caracter contingente; asimismo, tampoco ha registrado pasivos por las reclamaciones que puedan surgir
en contra de sus intereses al no estimarse probable que se puedan producir quebrantos significativos y
dado su importe no relevante en relacién al precio de la operacion.
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Asimismo, en el marco de la citada operacidn de venta, se constituyeron sendas sociedades FCC Topco,
s.a.r.l. y su filial FCC Midco, S.A., aportdndose a esta Ultima acciones representativas de un 10% de las
acciones de FCC Aqualia, propiedad del Grupo. Las citadas acciones se encuentran pignoradas como
garantia de ciertas obligaciones del Grupo frente a FCC Aqualia, principalmente por el repago del préstamo
gue esta Ultima tiene concedido a la matriz del Grupo por importe de 823.339 miles de euros. El Grupo
estima que no existe riesgo de ejecucion de las citadas garantias a la fecha de formulacidn de los presentes
estados financieros semestrales resumidos consolidados.

El Grupo tiene abiertos otros litigios y procedimientos judiciales a los descritos anteriormente por los
gue estima no se van a producir salidas de caja significativas.

La participacion de las sociedades del Grupo en operaciones conjuntas gestionadas mediante uniones
temporales de empresas, comunidades de bienes, cuentas en participacion y otras entidades de
caracteristicas similares supone para los socios participes compartir la responsabilidad solidaria sobre
la actividad desarrollada.

En relacion a las garantias recibidas, cabe sefalar, con cardcter general, que el Grupo Unicamente
recibe garantias en relacién a importes pagados en concepto de anticipos para la compra por encargo
de equipo altamente especializado principalmente en los segmentos de Construccién y Aguas de
cuantia no significativa en su conjunto. En cuanto a las garantias ejecutadas o realizadas, sefialar que
el Grupo no ha obtenido activos significativos como consecuencia de garantias ejecutadas a su favor.

18. RIESGOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS

a) Riesgos financieros

El concepto de riesgo financiero hace referencia a la variacion que por factores de mercado, politicos y
otros, tienen los instrumentos financieros contratados por el Grupo y su repercusidén en la maximizacién de
los recursos financieros disponibles, la obtencion de financiacidn necesaria a un coste razonable, asi como
su impacto en los estados financieros. Estas circunstancias se materializan en los denominados riesgos de
liquidez, crédito y divisa, aspectos que se desarrollan ampliamente en la nota 30 de la Memoria
consolidada de las cuentas anuales del ejercicio 2021.

El Grupo ha elaborado la informacién financiera intermedia sobre la base de la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento, dado que no tiene dudas razonables acerca de la capacidad del Grupo para
financiar adecuadamente sus operaciones mediante la generacién de recursos de sus operaciones que
permitan adaptar la estructura financiera del Grupo a la situacién de los negocios y los flujos de tesoreria
previstos en el Plan de Negocio.

La aparicidon del Covid-19 produjo un aumento general de las tensiones de liquidez en la economia y
disrupciones en los mercados financieros desde el mes de marzo de 2020, asi como una contraccién del
mercado de crédito. Razon por la cual las autoridades monetarias de diversos paises, en los que tiene su
actividad principal el Grupo, decidieron implantar medidas para garantizar la liquidez y la transmision
monetaria que permita evitar que la posible falta de liquidez financiera agravara el impacto derivado de la
disminucién de actividad econdmica.

Tal y como se ha comentado en la nota 14 “Pasivos financieros no corrientes y corrientes”, el Grupo
dispone de pdlizas de crédito firmadas y no dispuestas por importe de 422 millones de euros.

De este modo y en relacidn con el riesgo de liquidez, al 30 de junio de 2022 el Grupo presenta un fondo de
maniobra positivo de 1.521 millones de euros (677 millones de euros a 30 de junio de 2021).
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Adicionalmente, en la elaboracién de la informacién financiera intermedia se han considerado los
siguientes factores mitigantes de cualquier posible incertidumbre en relacién con la aplicacién del principio
de empresa en funcionamiento:

- A 30 de junio de 2022, el Grupo dispone de tesoreria y equivalentes de tesoreria por importe de
1.153 millones de euros e inversiones financieras a corto plazo disponibles por importe de 194
millones de euros (nota 10.b).

- Una parte significativa de la deuda financiera bruta, por importe de 4.634 millones de euros no
tiene recurso a la Sociedad dominante. Destaca la deuda financiera de las Areas de Gestidn Integral
del Agua y de Servicios Medioambientales por importe de 1.918 millones de euros y 1.742 millones
de euros respectivamente.

Dicho analisis, junto con el horizonte temporal de vencimiento de sus lineas de financiacién, se estima que
confiere al Grupo un nivel de liquidez suficiente que permitird afrontar las necesidades derivadas de las
operaciones.

Adicionalmente hay que resaltar que algunas de las actividades del Grupo estan sujetas a cierta
estacionalidad, por lo que no es posible extrapolar el periodo anual completo tomando como referencia los
seis primeros meses del afo. La estacionalidad es mas acusada en la generacidon de caja, que suele ser
superior en el segundo semestre de cada periodo anual.

b) Riesgo Covid-19

La pandemia del Covid-19 ha supuesto una serie de impactos en los estados financieros semestrales
resumidos consolidados del Grupo en términos operacionales y de liquidez, lo que ha llevado, asimismo, a
actualizar las principales estimaciones que afectan a los estados financieros semestrales resumidos
consolidados.

El impacto de la crisis del Covid-19 en el grupo FCC fue limitado dado que los segmentos de Agua y
Medioambiente, que representan la parte mas sustancial de la cifra de ingresos y resultados del Grupo,
incluyen actividades que las distintas autoridades nacionales consideraron como esenciales sin
interrupciones relevantes de actividad ni pérdida de rentabilidad en la mayor parte de los activos. En
relacidn al resto de actividades, como Construccion, con menor peso en el total de la actividad del Grupo, la
pandemia supuso la interrupcién temporal de una parte de la cartera de contratos de obra en ejecucidn asi
como, en su caso, algunas ineficiencias en la cadena de suministros, circunstancias que inevitablemente
tienen impacto en los costes de los proyectos asi como en los plazos de entrega de los mismos. Se han
adoptado medidas para adecuar los costes a los nuevos niveles de actividad y a fecha actual la practica
totalidad de la actividad se ha reanudado. El Grupo estima la recuperacion de ritmos de ejecucion vy
certificacidon en los proximos meses que permitan recuperar parcialmente la situacidon y no se esperan
deterioros relevantes que no se encuentren provisionados. El segmento de Cementos presenta una
evolucidn andloga.

En este sentido, tal y como muestra la cuenta de resultados consolidada adjunta de los seis primeros meses
del ejercicio 2022, el Grupo mantiene un “Resultado de Explotacién” positivo de 381.980 miles de euros,
que representa un 10,7% de la cifra del importe neto de la cifra de negocios. Por su parte los “Flujos de
efectivo de las actividades de explotacidon” han alcanzado un importe de 407.261 miles de euros tal y como
se puede observar en el estado de flujos de efectivo consolidado adjunto.
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El Grupo, a la luz de la situacién creada por la crisis del Covid-19 ha procedido a realizar un analisis en
relacidn con las principales estimaciones que afectan a los estados financieros semestrales resumidos
consolidados adjuntos:

e Fondos de comercio: El Grupo ha procedido a actualizar los distintos test de deterioro de los fondos
de comercio registrados. La nota 6.b recoge desgloses adicionales por este concepto.

e Inversiones inmobiliarias: El valor razonable de las inversiones inmobiliarias se valoran por expertos
independientes sin que se haya puesto de manifiesto disminuciones significativas en sus
valoraciones.

e Resto de inmovilizado: Se ha revisado el valor recuperable de los principales elementos de
inmovilizado que podrian presentar indicios de deterioro y, en particular, los asociados a los
negocios concesionales. La nota 6.a recoge desgloses adicionales por este concepto.

e Instrumentos financieros: Se ha revisado el valor recuperable de los principales instrumentos
financieros registrados a junio de 2022 con especial atencidn a las inversiones contabilizadas
aplicando el método de participacién. La nota 9 recoge desgloses adicionales por este concepto.

Adicionalmente, en relaciéon con las cuentas por cobrar comerciales, no se han identificado
problemas de impago significativos. No existen cuentas por cobrar materiales de dudosa
recuperabilidad no deterioradas. Se mantienen los periodos de cobro en linea con afios anteriores.

e Activos por impuesto diferido: Se han actualizado las hipdtesis sobre la recuperabilidad de dichos
activos, contempladas en diciembre de 2021, resultando que bajo los mismos criterios empleados a
dicha fecha, el impacto del Covid-19 no supone la reversion de los activos por impuesto diferido.

e Provisiones: Se considera que el nivel de provisiones al 30 de junio de 2022 (nota 12) es adecuado
para cubrir la totalidad de riesgos considerados como probables.

e Valoracion de activos inmobiliarios: El epigrafe de “Existencias” recoge activos inmobiliarios cuyo
valor neto contable asciende a 789.937 miles de euros. En este sentido, durante el periodo de seis
meses finalizado a junio de 2022 se ha procedido a actualizar, a través de un tercero
independiente, las estimaciones de valor razonable de algunos de los activos inmobiliarios, si bien
no se ha puesto de manifiesto la necesidad de registrar deterioros significativos al existir holguras
suficientes.

e Reconocimiento de ingresos en contratos de construccion: EI Grupo ha reevaluado en rangos
conservadores las previsiones de resultados en el segmento de Construccion a la luz de las
circunstancias actuales. En este sentido, las provisiones a 30 de junio de 2022 permiten cubrir los
riesgos asociados a escenarios medios, en el contexto de incertidumbre actual. En todo caso, cabe
indicar que el Grupo no ha registrado reclamaciones ante terceros como consecuencia de la
situacién sobrevenida por el covid-19, que ha supuesto en muchas geografias una paralizacién de
los contratos en curso (ya reanudados a fecha actual), con el consiguiente impacto en términos de
rentabilidad.

Por todo lo anterior, teniendo en cuenta el impacto limitado, las medidas para asegurar los activos
emprendidas asi como las holguras de liquidez existentes, el Grupo ha elaborado sus estados financieros
semestrales resumidos consolidados resumidos bajo el principio de empresa en funcionamiento, ya que no
existen dudas sobre la continuidad del Grupo.
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c) Riesgos derivados de la invasion rusa de Ucrania

El Grupo no lleva a cabo actividades en Rusia, Ucrania o Bielorrusia, por lo que la invasion rusa de Ucrania 'y
las posteriores sanciones, no han tenido un efecto directo sobre las actividades que realiza. No obstante, si
se ha visto expuesto a los efectos indirectos tales como el encarecimiento de las materias primas,
especialmente el coste de la energia, la disrupcion de las cadenas de suministros y, en cierta medida, al
incremento de los tipos de interés de referencia. El impacto mas significativo se experimenta en el Area de
Cementos, la actividad mds intensiva en consumo energético, reduciendo sus margenes de explotacién
pese a que en los ultimos meses el precio de venta del cemento ha recogido en parte el citado incremento
del coste de la energia. El resto de actividades se han visto afectadas por el mismo motivo pero en menor
medida al no ser tan intensivas en consumo energético.

A la vista de lo anterior el Grupo ha revisado las hipdtesis utilizadas en la evaluacién de indicios de
deterioro de sus principales activos no financieros, contemplando entre otros factores el incremento de los
tipos de interés de referencia, poniendo especial énfasis en el fondo de comercio y ha determinado que no
procede dotar deterioro alguno (nota 6). Dado que el Grupo no opera en los mercados geograficos
mencionados, no se ha puesto de manifiesto un incremento significativo en el riesgo de crédito de sus
activos financieros, por lo que no se han practicado deterioros adicionales a los que vienen siendo
habituales en las distintas actividades que realiza. Adicionalmente tampoco se han puesto de manifiesto
dificultades en la capacidad del Grupo para obtener financiacién tal y como demuestran las operaciones
cerradas durante este primer semestre (nota 14).

La citada invasidn ha tenido por tanto un impacto reducido en el Grupo, por lo que los estados financieros
consolidados resumidos se han elaborado de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento, al
considerar que los efectos descritos no ponen en duda la continuidad de sus actividades.

d) Riesgos derivados del cambio climatico

La realizacién de las actividades que lleva a cabo el Grupo pueden recibir el impacto de condiciones
climdticas adversas, tales como inundaciones u otros desastres naturales y en algunos casos a causa de la
disminucién de la temperatura que pueden dificultar, o incluso impedir en casos extremos, la realizacidon de
sus actividades, como puede ser el caso de heladas intensas en la actividad de Construccién.

El Grupo toma todas las medidas adecuadas con el fin de adaptarse a los efectos del cambio climatico y
mitigar sus posibles efectos sobre su actividad e inmovilizados como muestran las provisiones
medioambientales dotadas a tal efecto (nota 12).

El Grupo esta comprometido con la descarbonizacion de las actividades que lleva a cabo, para lo que utiliza
las tecnologias mas eficientes en la lucha contra el cambio climatico y por la propia naturaleza de algunas
de las actividades que lleva a cabo promueve la economia circular. Con el fin de lograr tales objetivos el
Grupo implanta politicas concretas en las actividades que desarrolla.

El drea de Construccidén dispone de una Politica Integrada para el analisis de incidencias ambientales, la
implicacion de las partes interesadas y el establecimiento de una planificacidon para reducir los impactos
significativos de las actividades de las obras, poniendo énfasis en la mitigacién de la generacion de
residuos, el consumo de recursos, la generacion de ruido y vibraciones, impulsando el uso de materiales
sostenibles y reutilizables y el uso sostenible del agua. Dispone de certificaciones medio ambientales en
varios de los paises en los que opera, asi como de certificacion ambiental segun la ISO 14001 en los centros
ubicados en Espaia en algunas de sus principales participadas.
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La propia naturaleza del Area de Servicios Medioambientales tiene como objetivo la proteccién y
conservacién del medio ambiente y contribuir a la economia circular tratando los residuos como recursos,
mediante su reutilizacidén y valorizaciéon energética. Asimismo utiliza tecnologias y equipos con el fin de
optimizar el consumo de agua, fomentando un uso racional y la utilizacién de agua de fuentes alternativas,
como puede ser la utilizacion de agua de lluvia. En cuanto a las politicas encaminadas a optimizar el
consumo energético y de materias primas, el Area dispone de instalaciones para el uso del gas de vertedero
para generar electricidad y agua caliente, de instalaciones para el tratamiento y reciclaje de residuos y
plantas de valorizacidn energética.

El Area de Aguas ha sido en 2021 la primera empresa del sector en certificar la Estrategia para la
Contribucién de los Objetivos de Desarrollo Sostenible, por parte de AENOR. Asimismo, el Area tiene
implementadas politicas de gestidon energética con el objetivo de optimizar el consumo energético en sus
instalaciones, politica que se ve reflejada en el calculo de la Huella de Carbono de la compafiia en sus
explotaciones de Espafia, verificado conforme a las directrices de la Norma UNE-ISO 14064 por AENOR,
donde se puede observar el impacto de la gestidon energética (Alcance 2) en la reduccion del 13% de
emisiones respecto al afio anterior. El Area tiene también implementadas politicas con el fin de disminuir
las emisiones de gases de efecto invernadero, mediante la firma de un contrato PPA (Power Purchase
Agreement) de energias renovables (fotovoltaica) y los proyectos de instalacion de energias renovables
(fotovoltaicos) en algunas de sus instalaciones.

El Area de Cementos toma medidas que se concretan en cada instalacién teniendo en cuenta el contexto
actual de cada una, sus recursos tecnoldgicos, humanos y econémicos y la legislacién aplicable. Los
objetivos de tales medidas son promover la economia circular y reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero incrementando la valorizacion material y energética con un mayor usos de materias primas
descarbonizadas, combustibles de residuos valorizables y de biomasa, incrementar la eficiencia energética
a través de la optimizacién del mix de combustibles, la utilizacién de sistemas expertos en el proceso de
fabricacidn y transicién hacia la iluminacién LED e incrementar el mix de energias renovables a través de
proyectos de instalacién de energia solar y/o edlica e incrementando el consumo de biomasa en la
fabricacion de clinker.

Derivado de lo anterior, el Grupo ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, ya que no existen dudas sobre la continuidad del Grupo.

19. PLANTILLA MEDIA DEL GRUPO CONSOLIDADO

El nimero medio de empleados del Grupo durante el periodo comprendido entre 1 de enero de 2022 y 30
de junio de 2022, distribuido por hombres y mujeres, es el siguiente:

30.06.2022 30.06.2021

Hombres 47.772 46.026
Mujeres 14.062 13.397
61.834 59.423
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20. REMUNERACIONES RECIBIDAS POR LOS ADMINISTRADORES Y POR LOS
DIRECTIVOS

Los administradores y directivos de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. han percibido los
siguientes importes, en miles de euros:

Administradores:

30.06.2022 30.06.2021

Por pertenencia al Consejo 503 365
Sueldos 348 280
Retribucion variable 242 197
Otras retribuciones 348 261

1.441 1.103

Directivos:
30.06.2022 30.06.2021
Renuneraciones recibidas 1.410 1.253

21. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante el primer semestre de 2022 se han llevado a cabo diversas operaciones con sociedades
participadas por accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. siendo las mas significativas
las siguientes:

- Se realizan operaciones entre FCC Industrial e Infraestructuras Energéticas, S.A.U. y Realia
Patrimonio , S.L.U. consistentes en trabajos de mantenimiento, suministro de equipos e instalacion
de climatizacién por un importe de 413 miles de euros.

- En el marco de la refinanciacién de la deuda asociada a las actividades espafiolas del grupo
Cementos Portland Valderrivas realizada en 2016 se formalizd un contrato de financiacién
subordinado con Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, cuyo saldo contable a 30 de junio
de 2022 asciende a 70.231 miles de euros. Los gastos financieros devengados en el primer semestre
de 2022 han sido de 690 miles de euros.

- La ejecucidn de contratos de construccion realizados en el primer semestre de 2022 por parte de
FCC Construccidn, S.A. a Realia Business,S.A. ha ascendido al importe de 2.571 miles de euros, y a la
sociedad FCY C,S.L. Unipersonal, por importe de 15.763 miles de euros.

- El contrato anual de prestacién de servicios entre Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. con
la sociedad Vilafulder Corporate Group, S.L.U. ha supuesto el devengo de servicios en el primer
semestre de 2022 de 169 miles de euros.

- Contrato de prestacidn de servicios entre Cementos Portland Valderrivas, S.A. y Don Gerardo Kuri
Kaufmann por importe de 87,5 miles de euros.
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- Contrato de prestacion de servicios entre Realia Business, S.A. y Don Gerardo Kuri Kaufmann por
importe de 87,5 miles de euros.

- Contrato para la prestacién de servicios informaticos por parte de Claro Enterprise Solutions, S.L. a
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. por importe de 7.175 miles de euros en el primer
semestre de 2022.

- Préstamo por parte de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. a Realia Business, S.A. por
importe de 70.000 miles de euros a 30 de junio de 2022, con intereses devengados de 575 miles de
euros.

- Contratos celebrados entre Realia y FCyC, que tienen por objeto la gestidon y la comercializacién,
respectivamente, de Promociones Inmobiliarias residenciales, en las parcelas n? 18 de Sant Joan
d’Espi, Fase Il, y en las parcelas RU18 y RC-2B en Tres Cantos - Madrid.

Adicionalmente, se realizan otras operaciones en condiciones de mercado, principalmente servicios
de telefonia y acceso a internet, con partes vinculadas relacionadas con el accionista mayoritario de
cuantia no significativa.

22. HECHOS POSTERIORES

El dia 20 de julio se ha inscrito en el registro Mercantil la reduccidn de capital acordada en la Junta General
de Accionistas celebrada el 14 de junio, por importe 1.700.000 euros mediante la amortizacién de
1.700.000 acciones propias de 1 euro de valor nominal cada una.
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El Consorcio Sotra Link ha alcanzado el cierre financiero del proyecto PPP Sotra Connection,
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1. EVENTOS RELEVANTES

FCC Construccion refuerza su cartera internacional hasta 3.474 millones de euros a cierre del semestre

El pasado mes de marzo el consorcio participado por FCC Construccién (en un 50%) resulté primer clasificado para la
construcciéon de una linea de cercanias en Toronto (RER-3). El contrato incluye el disefio, construccién, operacion y
mantenimiento de una red ferroviaria de cercanias en el entorno metropolitano. El proyecto tiene un presupuesto
total superior a 4.000 millones de euros; es de destacar que la adjudicacion y ejecucion sera progresiva, segin acuerdo
entre las partes, tal que a cierre del semestre solo se ha considerado contratacidon por mas de 170 millones de euros.
Asi, se espera que la adjudicacién definitiva se realizara en los proximos meses, con el objetivo de que las operaciones
y el mantenimiento comiencen en el segundo trimestre de 2024.

Ademads, en Noruega FCC Construccion, en consorcio al 35% con otras firmas, resulté adjudicado del disefio y la
construccion del proyecto Sotra Link. Se trata de la construccién de la autopista RV 555, que enlazara la isla de Sotra
con la ciudad de Bergen. Sotra Link forma parte del proyecto PPP Sotra Connection y es el mayor contrato de
infraestructura viaria de Noruega, con un presupuesto global superior a 1.200 millones de euros que se instrumentara
mediante un modelo de colaboracién publico-privada. Por ultimo, destaca el pasado mes de junio que un consorcio
liderado por FCC Construccion ha conseguido el contrato para construir los primeros tuneles destinados a ferrocarriles
de alta velocidad y de mercancias, asi como los pasos subterraneos de 28 kildémetros de longitud en la nueva ciudad
de Neom (Arabia Saudi).

FCC Environmental Services aumenta su presencia en EE.UU, en recogida y tratamiento de residuos

La filial de FCC Medio Ambiente que presta servicios de gestion integral y reciclaje de residuos en Estados Unidos ha
resultado adjudicataria de varios nuevos contratos: en abril, la renovacién y explotacion de un complejo
medioambiental de tratamiento de Residuos Sélidos Urbanos en el condado de Placer (California), que supone una
cartera de unos 1.500 millones de délares para un plazo de 10 afios y dos posibles prérrogas de cinco afios. El complejo,
con una capacidad de 650.000 toneladas al afio, sera una de las mayores plantas del mundo de este tipo. Por otra
parte, el pasado mes de mayo gand el contrato para la recogida residencial de los residuos sélidos urbanos de la ciudad
de Port Saint Lucie, en Florida. El contrato, que se iniciara el préximo 5 de septiembre, supone una cartera de mas de
270 millones de euros para un plazo de siete afios con una posible prorroga de tres afios mas.

FCC Medio Ambiente fortalece su presencia en Espafia con contratos por mas de 1.800 millones de euros

En Espafia FCC Medio Ambiente ha mantenido un ritmo positivo de crecimiento. En Vigo con la gestion de residuos y
limpieza viaria para los préximos 10 afios, prorrogables a 12, por importe de 380 millones de euros; renovacion del
contrato de limpieza viaria, recogida de residuos con la renovacién y explotacion de la planta de clasificacion de
envases ligeros de Salamanca, cuya cartera asciende a 231,6 millones de euros para los proximos 12 afios; prorroga
por 8 afos del contrato del Ayuntamiento de Badajoz de limpieza viaria y recogida de residuos, por 83 millones de
euros y en Mijas la adjudicacion del servicio de limpieza viaria y RSU por 10 afios por 87,9 millones de euros.

Asimismo, en la actividad de tratamiento destaca en el pasado mes de marzo que la UTE participada por FCC Medio
Ambiente (con un 29%) se ha adjudicado el contrato para la gestién del complejo de residuos de la isla de Tenerife por
un importe atribuible de 107,7 millones de euros durante 15 afios, prorrogables otros cuatro.

FCC Aqualia se adjudica un nuevo contrato en Arabia Saudi

El pasado febrero el consorcio liderado por Aqualia (45%) junto con otros grupos internacionales resulté adjudicatario
del concurso publico para el contrato de gestion, operacién y mantenimiento (MOM) del ciclo integral del agua en las
regiones surefias de Assir, Jazan, Baha y Najran en Arabia Saudi. El conocido como South Cluster, cuyos servicios
hidricos gestionara el consorcio por un periodo de 7 afios, aglutina cuatro provincias y alberga una poblaciéon de mas
de cinco millones de personas en una superficie superior a 200.000 Km2. La cartera de ingresos asociada a este contrato
supera los 60 millones de euros.

OPA parcial de FCC Inmobiliaria aceptada por mas del 50% del capital flotante de Metrovacesa

El pasado 24 de abril la cabecera del area inmobiliaria del Grupo, FCC Inmobiliaria, lanzé una OPA parcial sobre el 24%
del capital de Metrovacesa, a cuyo término y segun resultados publicados por el regulador bursatil el pasado 21 de
junio permitié alcanzar el 11,47% del capital social de Metrovacesa.
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2. RESUMEN EJECUTIVO
PRINCIPALES MAGNITUDES
(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 3.584,4 3.168,0 13,1%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 603,2 529,2 14,0%
Margen Ebitda 16,8% 16,7% 0,1p.p
Resultado Neto de Explotacién (EBIT) 382,0 323,3 18,2%
Margen Ebit 10,7% 10,2% 0,5p.p
Resultado atribuido a sociedad dominante 226,6 232,5 -2,5%
Jun. 22 Dic. 21 Var. (%)
Patrimonio Neto 4.840,7 4.440,7 9,0%
Deuda financiera neta 3.595,0 3.225,7 11,4%
Cartera 38.001,2 30.196,9 25,8%

En el primer semestre del ejercicio el Grupo FCC elevd sus ingresos hasta los 3.584,4 millones de euros, un 13,1%
superior al mismo periodo del ejercicio 2021. Es de destacar la evolucién positiva que han registrado todas las
actividades de negocio que igualan o superan los registros alcanzados en el primer trimestre de este afio y donde
resalta por contribucién el aumento de un 12,3% del area de Medioambiente y por el aumento del perimetro de
consolidacién y adquisiciones realizadas en noviembre del afio pasado, el area inmobiliaria.

El Resultado bruto de explotacién (Ebitda) crecié un 14%, con 603,2 millones de euros. Este comportamiento se
explica por diversos factores. Por un lado, margenes operativos crecientes en la mayoria de las dreas de negocio,
destacado en la de Agua e Inmobiliaria por el efecto de diversas adquisiciones realizadas. Por otro lado, en
Cemento se mantiene visible el efecto de los mayores costes energéticos en las operaciones de explotacidn.

Respecto al Ebit se elevé un 18,2% con 382 millones de euros y que recoge en este afio, ademas del aumento del
Ebitda comentado, el ajuste del valor de mercado de diversos activos en renta en el area Inmobiliaria (con 29,7
millones de euros), mientras que el afio anterior reflejo la salida por venta del subgrupo Cedinsa en abril 2021 con
el registro de una contribucion positiva de 9,6 millones de euros.

El resultado neto atribuible alcanzé 226,6 millones de euros, un 2,5% inferior al ejercicio anterior. Con todo, esta
variacién recoge, en gran medida, el efecto conjunto de 45 millones de euros que contribuyd, a través de diversas
rabricas, la venta del subgrupo Cedinsa en el afio anterior y que se vio en gran medida compensado por la buena
evolucion operativa antes comentada.

La deuda neta financiera cerrd el primer semestre en 3.595 millones de euros, 369,3 millones de euros mas
respecto el cierre de 2021. Este aumento se debe en gran parte a la adquisicion e incorporacién al balance de la
deuda operativa de GGU (propietario y operador del ciclo integral de agua en la capital de Georgia) en el area de
Agua en febrero pasado y en menor cuantia a la inversidon realizada en la adquisicion de una participacion
financiera minoritaria realizada por la cabecera del drea inmobiliaria el pasado mes de junio.

El patrimonio neto registré un aumento a cierre del periodo, con 4.840,7 millones de euros, un 9% superior al
registrado en el cierre de 2021, explicado principalmente por el resultado consolidado habido en el periodo.

La cartera de ingresos del Grupo FCC se ubico en 38.001,2 millones de euros al 30 de junio de 2022, con un
incremento de un 25,8% respecto el saldo de cierre del 2021, con un destacado aumento en las distintas areas de
negocio entre las que resalta la contratacion en el area de Agua y en Construccion.
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RESUMEN POR AREAS (Millones de Euros)
Area Jun. 22 Jun. 21 Var. (%) % s/ 22 %s/ 21
INGRESOS POR AREAS DE NEGOCIO
Medioambiente 1.757,0 1.564,6 12,3% 49,0% 49,4%
Agua 614,4 564,8 8,8% 17,1% 17,8%
Construccién 855,5 768,2 11,4% 23,9% 24,2%
Cemento 247,1 221,6 11,5% 6,9% 7,0%
Inmobiliaria* 119,7 394 n/a 3,3% 1,2%
S. corporativos y otros (9,3) 9,4 n/a -0,3% 0,3%
Total 3.584,4 3.168,0 13,1% 100,0% 100,0%
INGRESOS POR AREAS GEOGRAFICAS
Espafia 2.006,6 1.878,7 6,8% 56,0% 59,3%
Reino Unido 485,4 392,3 23,7% 13,5% 12,4%
Resto de Europa y otros 399,9 371,0 7,8% 11,2% 11,7%
Latinoamérica y EE. UU. 324,8 181,9 78,6% 9,1% 5,7%
Chequia 200,7 169,7 18,3% 5,6% 5,4%
Oriente Medio & Africa 167,0 174,4 -4,2% 4,7% 5,5%
Total 3.584,4 3.168,0 13,1% 100,0% 100,0%
EBITDA**
Medioambiente 277,5 248,1 11,9% 46,0% 46,9%
Agua 155,2 134,2 15,6% 25,7% 25,4%
Construccion 56,1 46,2 21,5% 9,3% 8,7%
Cemento 15,5 48,4 -68,0% 2,6% 9,1%
Inmobiliaria* 66,5 10,0 n/a 11,0% 1,9%
S. corporativos y otros 32,4 42,3 -23,5% 5,4% 8,0%
Total 603,2 529,2 14,0% 100,0% 100,0%
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION
Medioambiente 145,6 133,7 8,9% 38,1% 41,4%
Agua 81,4 75,5 7,8% 21,3% 23,4%
Construccion 40,8 32,3 26,3% 10,7% 10,0%
Cemento (1,5) 32,7 -104,6% -0,4% 10,1%
Inmobiliaria* 97,0 10,0 n/a 25,4% 3,1%
S. corporativos y otros 18,7 39,1 -52,2% 4,9% 12,1%
Total 382,0 323,3 18,2% 100,0% 100,0%
Jun. 22 Dic. 21 Var. (%) % s/ 22 %s/21
DEUDA FINANCIERA NETA**
Corporativa
Con recurso (332,6) (326,0) 2,0% -9,3% -10,1%
Sin recurso (23,5) 0,5 n/a -0,4% 0,0%
Areas
Medioambiente 1.230,5 1.289,7 -4,6% 34,2% 40,0%
Agua 1.613,2 1.247,6 29,3% 44,9% 38,7%
Cemento 137,7 124,4 10,7% 3,8% 3,9%
Inmobiliaria* 959,7 889,7 7,9% 26,7% 27,6%
Total 3.595,0 3.225,7 11,4% 100,0% 100,0%
CARTERA**
Medioambiente 12.861,5 10.746,4 19,7% 33,8% 35,6%
Agua 19.813,1 15.361,1 29,0% 52,1% 50,9%
Construccion 5.168,4 3.981,3 29,8% 13,6% 13,2%
Inmobiliaria* 158,2 108,1 46,3% 0,4% 0,4%
Total 38.001,2 30.196,9 25,8% 100,0% 100,0%

*Inmobiliaria presenta de forma independiente sus magnitudes relevantes consolidadas en ambos ejercicios.
** éase definicion de cdlculo en pdgina 32, segtin exigencia de la normativa ESMA (2015/1415es).
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4. CUENTA DE RESULTADOS

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 3.584,4 3.168,0 13,1%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 603,2 529,2 14,0%
Margen EBITDA 16,8% 16,7% 0,1p.p
Dotacién a la amortizacion del inmovilizado (245,8) (222,5) 10,5%
Otros resultados de explotacién 24,6 16,6 48,2%
Resultado Neto de Explotacion (EBIT) 382,0 323,3 18,2%
Margen EBIT 10,7% 10,2% 0,5p.p
Resultado financiero (55,3) (59,7) -7,4%
Otros resultados financieros 53,7 28,3 89,8%
Rdo. Entidades valoradas por el método de participacion 12,2 48,3 -74,7%
z{:::i:z:::sntes de Impuestos de actividades 392,6 340,3 15,4%
Gasto por impuesto sobre beneficios (89,3) (67,0) 33,3%
Resultado de operaciones continuadas 303,3 273,3 11,0%
Resultado Neto 303,3 273,3 11,0%
Intereses minoritarios (76,7) (40,8) 88,0%
Resultado atribuido a sociedad dominante 226,6 232,5 -2,5%

4.1 Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos consolidados crecieron hasta 3.584,4 millones de euros en el primer semestre, un 13,1% superior al
afio anterior. La evolucidn habida recoge un crecimiento sostenido a lo largo del periodo donde destaca el aumento
de contribucién por incremento del perimetro de negocio en las areas de Inmobiliaria y Agua y por crecimiento
organico en las de Medioambiente y Construccién.

Medio Ambiente registré un aumento de un 12,3%, gracias a la expansidn general en sus distintas plataformas
operativas, basado en la combinacion de la entrada en servicio de nuevos contratos de tratamiento y actividad en
limpieza viaria en Espafia y recogida en EE.UU, junto con el aumento de ingresos en Centroeuropa y Reino Unido,
especialmente vinculado a las actividades de Tratamiento y recuperacién de residuos.

Los ingresos en el area de Agua crecieron un 8,8%, debido a varios factores, entre los que destacan la contribucion
de las operaciones adquiridas en Georgia en gestion de ciclo integral, junto con una recuperacion de los niveles de
consumo y que se suavizo por la menor contribucidn prevista en el ejercicio de la actividad en Tecnologia y Redes,
motivada por la entrada en fase de terminacion de algunos proyectos singulares internacionales.

En Construccion los ingresos avanzaron un 11,4% respecto a 2021, con un aumento destacado en México, Reino
Unido y Holanda, que se vio atenuado por otros proyectos finalizados o en grado avanzado, especialmente en
Espafia y en Bélgica.

El drea Inmobiliaria, que se presenta de forma independiente desde el cuarto trimestre del ejercicio pasado,
experimenta un notable incremento de sus ingresos hasta 119,7 millones de euros, respecto a 39,4 millones de
euros en el ejercicio anterior, debido tanto a la entrada en consolidacion global de Realia y Jezzine desde noviembre
de 2021, como al aumento habido en este periodo de los ingresos de la actividad de promocién por mayor venta
de suelo.

Finalmente, en el area de Cemento los ingresos alcanzan un crecimiento de doble digito, del 11,5% en el periodo,
debido en gran medida al aumento de las ventas en Espafia, asi como de las exportaciones.
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Desglose Ingresos por Areas Geograficas

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)
Espafia 2.006,6 1.878,7 6,8%
Reino Unido 485,4 392,3 23,7%
Resto de Europa y Otros 399,9 371,0 7,8%
Latinoamérica y EE. UU. 324,8 181,9 78,6%
Chequia 200,7 169,7 18,3%
Oriente Medio & Africa 167,0 174,4 -4,2%
Total 3.584,4 3.168,0 13,1%

Por zonas geograficas Espafia redujo su contribucidon suavemente, hasta un 56% del conjunto de los ingresos del
Grupo, con 2.006,6 millones de euros, con un aumento del 6,8% respecto el aifio anterior. Por actividades
Medioambiente tuvo un crecimiento del 6,5% debido al aumento en el conjunto de las actividades principales de
la cadena de gestidn de residuos, en especial recogida y limpieza viaria. En Agua se registré un avance de un 3,7%,
debido a una progresiva recuperacién en los volimenes facturados no domésticos en concesiones de ciclo integral
y de actuaciones en redes hidrdulicas vinculadas a concesiones. El area de Construccién se redujo un 5%, con algo
de menor ritmo en el desarrollo previsto de proyectos. En el drea de Cemento, se produjo un progresivo aumento
de los ingresos hasta el 13,6% en el periodo, con una expansion centrada en mayores precios de venta. La actividad
Inmobiliaria, que se concentra en su totalidad en Espafia, ha visto aumentados sus ingresos de forma sustancial (en
80,3 millones de euros), tanto por la comentada integracién dentro de su cabecera, FCC Inmobiliaria, de los grupos
Realia y Jezzine, como por su mayor actividad en la venta de suelo. Por ultimo, es mencionable que el 4rea de
Concesiones (incluida en el epigrafe de Servicios Corporativos y Otros, tras perfeccionar la venta de algunas de sus
concesiones mas relevantes en el primer trimestre de 2021), aporta 17,5 millones de euros de ingresos en este afo,
frente a 35,6 millones de euros el ejercicio anterior.

Por su parte en el Reino Unido los ingresos generados crecieron de manera destacada un 23,7% hasta 485,4
millones de euros, debido en gran medida a la recuperacidon de la actividad de tratamiento en plantas de residuos
y valorizacién en Medioambiente junto con la puesta en marcha de diversos contratos en el area de Construccién.

En el &mbito de la UE la evolucidn en Chequia mantuvo un sustancial incremento, del 18,3% hasta 200,7 millones
de euros, con un aumento de mayor magnitud en servicios de gestion de residuos en Medioambiente y mas
moderado en la actividad de ciclo integral del area de Agua. Por su parte el Resto de Europa y Otros, con 399,9
millones de euros, crecié un 7,8%, en gran parte por los mayores ingresos vinculados a la actividad de ciclo integral
del agua en Georgia y en menor medida el crecimiento de Medioambiente en Centroeuropa. Asimismo,
Construccion atemperd su nivel de actividad, dado que los nuevos contratos adjudicados no compensaron en su
totalidad la terminacidn y avance de otros proyectos (caso de Bélgica).

Los ingresos en Latinoamérica y EE.UU aumentaron de manera relevante, con un 78,6%, hasta 324,8 millones de
euros, debido en gran parte al mayor ritmo de ejecucién de proyectos de obra civil en el drea de Construccion,
especialmente en México, junto con la continuada expansion en EE.UU de Medioambiente en recogida vy
tratamiento de residuos urbanos.

Por altimo, en Oriente Medio y Africa se redujo la actividad un 4,2% hasta 167 millones de euros, derivado en gran
medida del menor nivel de actividad en el mercado de Tunez en Cemento y una moderada reduccidén en
Construccidn, mientras que Agua registré un aumento suave.
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% Ingresos por Areas Geograficas

Latinoamérica y
EE.UU. 9,1%

Chequia 5,6%

4.2 Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA)

El Resultado Bruto de Explotacion registrado en el periodo ascendidé a 603,2 millones de euros, lo que supone un
aumento del 14% respecto al afio anterior. Este importe supone un margen sobre ingresos del 16,8%, similar al
16,7% logrado en 2021, pero que contiene algunos elementos relevantes diferenciales. Por un lado (i) el aumento
producido por los mayores ingresos y rentabilidad en las dreas de Medioambiente, Agua y Construccion vy (i) la
contribucion de la actividad de alquiler en el area Inmobiliaria, con un importe adicional de 48,1 millones de euros
en este ejercicio. Por otro lado (iii) el impacto de mayores costes energéticos, especialmente visible en el drea de
Cemento, que junto con una nula venta de derechos de emision este afio, resulta en una reduccion de su Ebitda de
32,9 millones de euros y (iv) la desconsolidacion, por venta, de ciertos activos concesionales de transporte a 31 de
marzo de 2021, que ha supuesto una menor contribucién por un importe de 17,4 millones de euros en este primer
semestre de 2022.

Por 4rea de negocio lo mas destacable de su evolucidn ha sido lo siguiente:

En Medio Ambiente alcanzé 277,5 millones de euros, un incremento de un 11,9%, alineado con el generado en los
ingresos y distribuido entre todas las actividades de la cadena de valor. El margen de explotacién alcanzé el 15,8%,
similar al 15,9% del ejercicio anterior, con una expansion balanceada entre las distintas zonas geograficas y tipologia
de servicios.

El drea de Agua alcanzd 155,2 millones de euros, con un aumento de un 15,6% respecto al afio pasado, apoyado en
la mayor contribucién de la actividad de concesiones y servicios, especialmente tras la entrada en Georgia y que
junto con el efecto de mayor volumen no doméstico y tarifas en la actividad principal compensaron los mayores
costes de energia. De este modo el margen crecio hasta el 25,3% frente al 23,8% en igual periodo de 2021.

El area de Construccién alcanzoé 56,1 millones de euros, con un incremento de un 21,5% respecto a 2021, mejorando
la programacién de proyectos, al reajustar el margen previsto en ciertos contratos internacionales. Esto permitié
al margen de explotacion avanzar hasta el 6,6% frente al 6% del ejercicio anterior.

En Cemento alcanzé 15,5 millones de euros, con una mejoria concentrada en el segundo trimestre, a pesar de lo
cual recoge una reduccion sustancial respecto a los 48,4 millones de euros registrados el afio anterior; evolucion
gue acusa principalmente el efecto antes comentado de los mayores costes energéticos junto con los nulos ingresos
por venta de CO2 (respecto los 7,8 millones de euros contabilizados en igual periodo de 2021).

El area Inmobiliaria registré un notable avance hasta 66,5 millones de euros, frente a los 10 millones de euros en
el afio pasado, debido en gran medida a la contribucidn, incorporada en noviembre de 2021, de la actividad de
patrimonio en alquiler a través de las filiales Realia y Jezzine (con 48,1 millones de euros de aportacion en este afio
frente a su nula contribucion en igual periodo del afio pasado) junto con mayor venta de suelo.

A destacar que el epigrafe de Servicios Corporativos y Otros recoge la actividad de Concesiones de infraestructuras,
en la cual contribuyd la actividad del subgrupo Cedinsa hasta el cierre del primer trimestre del pasado ejercicio,
razon por la cual reduce su contribucién desde 42,3 millones de euros en 2021 hasta 32,4 millones de euros en el
primer semestre de este afo.
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% EBITDA por Areas de Negocio

Inmobiliaria 11,0%

\—‘ Corporativo 5,4%

M. Ambiente 46,0%

Construccién 9,3%

Agua 25,7%

La evolucién registrada en las areas "utilities" de Medio Ambiente y Agua, mantienen su elevada aportacién al
resultado de explotacion de un 71,7% en este primer semestre. Si se adiciona la actividad recurrente de patrimonio
en renta de Inmobiliaria, dicho porcentaje de contribucion se elevaria hasta el 79,7% del total.

4.3 Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El resultado neto de explotacién alcanzé 382 millones de euros, un 18,2% mds que el ejercicio anterior. Este
aumento recoge, ademas de la evolucién del resultado bruto de explotacion antes comentado, otros dos factores
relevantes en Otros Resultados de Explotacion, como son: (i) en este primer semestre el impacto contable de la
revision del valor de mercado de los activos en renta del area Inmobiliaria, con un importe positivo de 29,7 millones
de euros y por otro lado (ii) 9,6 millones de euros de contribucién positiva en 2021 por la venta del subgrupo
Cedinsa en Concesiones.

4.4 Resultado Antes de Impuestos de actividades continuadas (BAl)

El resultado antes de impuestos de actividades continuadas obtenido fue de 392,6 millones de euros, con un 15,4%
de aumento respecto los 340,3 millones de euros de 2021. Esto fue debido a que la buena evolucién de las
operaciones de explotacion se vio acompafiada por un impacto positivo de los resultados financieros.

Asi, por los distintos componentes su evolucién fue la siguiente:
4.4.1 Resultado financiero

El resultado financiero neto alcanzo -55,3 millones de euros, frente a los -59,7 millones de euros del ejercicio
anterior, reduccién de un 7,4% y que recoge el efecto de un coste medio de financiacidn sin variaciones junto
con mayores ingresos financieros; esto a pesar del mayor volumen medio de deuda financiera habida durante
este periodo respecto el mismo del afio pasado y que se explica por el aumento ya comentado del perimetro
de actividades en el area Inmobiliaria.

4.4.2 Otros Resultados financieros

Este epigrafe, que no implica movimiento de caja, recoge un importe de 53,7 millones de euros en el primer
semestre, frente a 28,3 millones de euros en igual periodo del pasado afio. El diferencial se debe principalmente
a la mayor contribucion positiva en la evolucién del tipo de cambio de ciertas monedas respecto al Euro y que
se ve mitigado por el efecto positivo de 12,7 millones de euros habido en 2021 por el resultado de la enajenacién
de diversas participadas en la actividad de concesiones.

4.4.3 Resultado de entidades valoradas por el método de participacion
La contribucidn de sociedades participadas alcanzd 12,2 millones de euros, inferior a los 48,3 millones de euros

del ejercicio anterior, esta reduccién fue resultado de una combinacion diferencial de factores respecto el afio
anterior, entre los que destacan en 2021: (i) el resultado de 13,2 millones de euros por la venta de la mayor
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parte de los activos participados de energia, que incluye tanto su resultado hasta el momento de la venta, como
el correspondiente a su enajenacion, (ii) el efecto de 17,6 millones de euros del resultado del cierre de la venta
de las concesiones de transporte Ceal 9 y Urbicsa y (iii) en 2022 el cambio del criterio de consolidacién a global
de Realia en el drea Inmobiliaria, desde que a finales del ejercicio pasado se adquirié la mayoria de su capital,
lo que reduce su aportacion en 2,7 millones de euros en este periodo.

4.5 Resultado atribuido a la sociedad dominante

El resultado neto atribuible alcanzado en este periodo asciende a 226,6 millones de euros, lo que supone un 2,5%
inferior respecto a 232,5 millones de euros del ejercicio anterior. Este comportamiento se explica por el aumento
del Resultado atribuible a accionistas minoritarios, que se eleva hasta 76,7 millones de euros frente a 40,8 millones
de euros del afio anterior y que recoge su aumento en el drea Inmobiliaria y en menor medida en la de Agua.

4.6 Magnitudes de la cuenta de resultados con criterio proporcional

A continuacioén, se presenta las magnitudes mas relevantes de la cuenta de pérdidas y ganancias calculadas de
acuerdo con el porcentaje de participacién efectiva en cada una de las sociedades dependientes, conjuntas y
asociadas.

Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)

Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 3.372,1 3.117,8 8,2%
Beneficio Bruto de Explotacion (EBITDA) 510,6 526,0 -2,9%
Margen EBITDA 15,1% 16,9% -1,7 p.p
Beneficio Neto de Explotacion (EBIT) 305,1 328,0 -7,0%
Margen EBIT 9,0% 10,5% -1,5p.p
Resultado atribuido a sociedad dominante 226,6 232,5 -2,5%
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5. BALANCE DE SITUACION

(Millones de Euros) Jun. 22 Dic. 21 Var. (Mn€)
Inmovilizado intangible 2.435,0 2.445,2 (10,2)
Inmovilizado material 3.289,3 2.862,5 426,8
Inversiones inmobiliarias 2.114,4 2.069,2 45,2
Inversiones contabilizadas por método de participacion 553,1 533,8 19,3
Activos financieros no corrientes 756,2 604,0 152,2
Activo por impuestos diferidos y otros activos no corrientes 470,2 559,2 (89,0)
Activos no corrientes 9.618,1 9.074,1 544,0
Activos no corrientes mantenidos para la venta 130,6 0,0 130,6
Existencias 1.146,3 1.107,3 39,0
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.544,5 2.340,9 203,6
Otros activos financieros corrientes 194,1 184,4 9,7
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.153,5 1.535,5 (382,0)
Activos corrientes 5.169,0 5.168,1 0,9
TOTAL ACTIVO 14.787,1 14.242,2 544,9
Patrimonio atribuido a accionistas de la sociedad dominante 3.283,5 3.007,1 276,4
Intereses minoritarios 1.557,2 1.433,6 123,6
Patrimonio neto 4.840,7 4.440,7 400,0
Subvenciones 204,4 192,2 12,2
Provisiones no corrientes 1.140,0 1.167,3 (27,3)
Deuda financiera a largo plazo 4.112,5 3.294,3 818,2
Otros pasivos financieros no corrientes 420,7 438,7 (18,0)
Pasivo por impuestos diferidos y otros pasivos no corrientes 420,8 473,4 (52,6)
Pasivos no corrientes 6.298,3 5.565,9 732,4
\Ij:rs]it\;os vinculados con activos no ctes. mantenidos para la 848 0,0 848
Provisiones corrientes 145,9 147,9 (2,0)
Deuda financiera a corto plazo 830,1 1.651,2 (821,1)
Otros pasivos financieros corrientes 188,7 169,0 19,7
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.398,6 2.267,5 131,1
Pasivos corrientes 3.648,0 4.235,6 (587,6)
TOTAL PASIVO 14.787,1 14.242,2 544,9

10



»»
e
1 &

5.1 Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

El inmovilizado material e inversiones inmobiliarias a cierre del semestre se eleva de forma conjunta hasta 5.403,7
millones de euros, un 9,5% superior al cierre del ejercicio anterior. Este aumento se explica, en gran parte, por el
aumento en el area de Agua, con activos incorporados por la toma de control de GGU en Georgia, en la actividad
de gestion del ciclo integral en el epigrafe de inmovilizado material.

5.2 Inversiones contabilizadas por el método de participacion

El epigrafe de inversiones contabilizadas por el método de participacion asciende a 553,1 millones de euros a cierre
del periodo, con el siguiente desglose del valor de inversidn en los fondos propios de las mas relevantes:

1) 113,1 millones de euros por la participacion en sociedades del area de Medio Ambiente (reciclaje y
servicios municipales, mayormente en Espafia y Reino Unido).

2) 109,1 millones de euros por la participacion en concesiones de infraestructura de transporte vy
dotacionales, mayormente en Espafia, Pert y Reino Unido.

3) 38,2 millones de euros por participaciones en empresas de Agua, en gran medida concesionarias de
gestién de servicios en el exterior (norte de Africa, Espafia y México).

4) 39,1 millones de euros de las sociedades participadas por la cabecera del area de Cemento.
5) 38,6 millones de euros de participadas en el area Inmobiliaria.

Ademas, este epigrafe incluye otros 215 millones de euros correspondientes al resto de la inversién en fondos
propios de otras participaciones junto con los créditos concedidos a las empresas participadas.

5.3 Activos financieros no corrientes

El aumento habido en el periodo de 152,2 millones de euros hasta un saldo de 756,2 millones de euros recoge en
gran medida la inversidn realizada en una participacién minoritaria de una sociedad de promocién de vivienda en
el area Inmobiliaria el pasado mes de junio, tal que a cierre del periodo el desglose del valor de la inversién en
fondos propios de participadas mas relevantes son los siguientes:

1) 120,7 millones de euros en sociedades del area de Inmobiliaria.

2) 10,2 millones de euros por la participacidon en participaciones en empresas de Agua, en gran medida
concesionarias de gestion de servicios en el exterior (norte de Africa).

3) 25,9 millones de euros en otras participaciones.

Ademas, este epigrafe recoge, entre otros, los derechos de cobros de acuerdos de concesiones, mayormente de
las areas de Medioambiente y Agua junto con créditos financieros concedidos a terceros, depdsitos y fianzas
constituidos a largo plazo.

5.4 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Este epigrafe crece hasta 130,6 millones de euros frente a un nulo valor registrado al cierre del 2021. La totalidad
del saldo se concentra en el area de Agua y se explica por el valor asignado a ciertos activos del grupo GGU,
adquirido en febrero de este afo, los cuales no estan afectos a su actividad principal de gestién del ciclo del agua 'y
cuyo accionista minoritario ha acordado adquirir una vez completada su escision y salida de GGU.

5.5 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo del epigrafe Efectivo y otros activos liquidos equivalentes asciende a 1.153,5 millones de euros a cierre de
junio pasado, 382 millones de euros menos que a cierre del afio anterior. Esta disminucion obedece a la
optimizacidn practicada en los saldos disponibles de efectivo una vez realizadas las refinanciaciones y adquisiciones
mas relevantes previstas y ejecutadas en su mayoria durante el primer semestre de este afo.

Su saldo se distribuye tal que:
1) En el perimetro con recurso un efectivo y equivalentes de 379,0 millones de euros.

2)  Enlos perimetros sin recurso un efectivo y equivalentes de 774,5 millones de euros.
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5.6 Patrimonio neto

El patrimonio neto a cierre del periodo alcanza 4.840,7 millones de euros, frente a los 4.440,7 millones de euros al
cierre de 2021. El aumento del 9% se debe principalmente a la contribucién del resultado neto alcanzado en el
periodo de 303,3 millones de euros y al aumento de los intereses minoritarios, concentrado en el area de Agua.

5.7 Endeudamiento financiero
(Millones de Euros) Jun. 22 Dic. 21 Var. (M€)
Endeudamiento con entidades de crédito 2.477,7 1.742,6 735,1
Obligaciones y empréstitos 2.290,7 3.031,5 (740,8)
Acreedores por arrendamiento financiero 31,7 37,3 (5,6)
Otros pasivos financieros 142,5 134,1 8,4
Deuda Financiera Bruta 4.942,6 4.945,5 (2,9)
Tesoreria y otros activos financieros corrientes (1.347,6) (1.719,8) 372,2
Deuda Financiera Neta 3.595,0 3.225,7 369,3
Deuda financiera neta con recurso (122,0) (326,0) 204,0
Deuda financiera neta sin recurso 3.717,0 3.551,7 165,3

A cierre del semestre la deuda financiera bruta del Grupo se ha mantenido sin apenas variaciones respecto a
diciembre del afio anterior, en 4.942,6 millones de euros.

Cabe destacar que el 83,2% tienen vencimiento a largo plazo, por un importe de 4.112,5 millones de euros, con un
reparto balanceado entre deuda bancaria y de mercado de capitales.

El resto del endeudamiento, un 16,8%, tiene vencimiento a corto plazo, cuyo saldo principal corresponde al papel
comercial emitido en la Bolsa de Irlanda por la cabecera del Grupo y la del area de Medio Ambiente.

Por su parte el saldo del endeudamiento financiero neto se ha visto incrementado un 11,4% en el periodo hasta
3.595 millones de euros. Este aumento se debe a la combinacion de dos efectos: (i) por un lado la adquisicion e
incorporacion al balance de la deuda operativa de GGU (propietario y operador del ciclo integral de agua en la
capital de Georgia) en el area de Agua en febrero pasado y en menor cuantia a la inversion realizada en la
adquisicion de una participacion financiera minoritaria realizada por la cabecera del area inmobiliaria el pasado
mes de junio y (ii) por otro lado la optimizaciéon de los saldos de tesoreria tras cerrar las operaciones de
refinanciacidn principales, previstas para este afio, durante este primer semestre.

Desglose de la deuda Financiera Neta sin recurso por Areas de Negocio

> — | Inmobiliaria 24,4%

Cemento 3,5%

Medio Ambiente 31,2%

Agua 40,9%

La casi totalidad de la deuda financiera neta es sin recurso y se encuentra en su gran mayoria ubicada en las areas
Utilities de Agua y Medio Ambiente y en la actividad recurrente de patrimonio en renta en Inmobiliaria. De este
modo la cabecera del Grupo alcanza una posicién de caja neta con recurso de 332,6 millones de euros a cierre de
junio.
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La deuda financiera neta, sin recurso a la cabecera del Grupo, esta estructurada de la siguiente manera:

(i) El area de Agua agrega un importe de 1.613,2 millones de euros, los cuales incluyen principalmente la
financiacion de un bono corporativo en su cabecera con un saldo de 649,2 millones de euros y vencimiento junio
de 2027 y un préstamo sindicado a largo plazo contratado el pasado mes de junio; (ii) el area de Medio Ambiente
agrega 1.230,5 millones de euros de los cuales la mayor parte corresponden a bonos a largo plazo emitidos a finales
de 2019 por la cabecera del area y otros 154,2 millones de euros a la actividad en Reino Unido (iii) el area
Inmobiliaria aloja 959,7 millones de euros, concentrados en su mayoria en la actividad de patrimonio en rentay (iv)
al area de Cemento corresponden 137,7 millones de euros.

5.8 Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

El epigrafe de otros pasivos financieros corrientes y no corrientes asciende a un total de 609,4 millones de euros a
cierre del periodo. Su saldo recoge principalmente la partida de proveedores de inmovilizado por arrendamientos
de cardcter operativo por un importe de 396,2 millones de euros. Ademas, incluye otros pasivos que de igual modo
no tienen naturaleza de deuda financiera, como los asociados a derivados de cobertura, proveedores de
inmovilizado, fianzas y depdsitos recibidos.

13
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6. FLUJOS DE CAJA

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 603,2 529,2 14,0%
(Incremento) / disminucidn c. corriente operativo (154,1) (301,1) -48,8%
(Pagos) / cobros por impuesto sobre beneficios (14,6) (40,0) -63,5%
Otros flujos de explotacién (27,2) (24,8) 9,7%
Flujo de caja de explotacion 407,3 163,3 149,4%
Pagos por inversiones (543,2) (208,8) 160,2%
Cobros por desinversiones 28,2 408,5 -93,1%
Otros flujos de inversion 37,2 32,4 14,8%
Flujo de caja de inversion (477,8) 232,1 n/a
Pagos de intereses (66,9) (55,4) 20,8%
(Pago) / cobro de pasivo financiero (239,9) (480,8) -50,1%
Otros flujos de financiacion (25,1) (27,5) -8,7%
Flujo de caja de financiacién (331,9) (563,7) -41,1%
Diferencias de conversién, cambios de perimetro y otros 20,5 (4,3) n/a
Incremento / (disminucién) de efectivo y equivalentes (382,0) (172,6) 121,3%

6.1 Flujo de caja de explotacion

El flujo de caja de explotacion generado en el primer semestre ascendié a 407,3 millones de euros, 244 millones de
euros mas que en el ejercicio anterior debido al aumento de los recursos operativos generados y la mas favorable
evolucion del capital circulante. Asi, el capital corriente operativo supuso una aplicacion de fondos de 154,1
millones de euros, concentrado en Construccion, frente a los 301,1 millones del afio anterior, ya que por un lado
en el afio 2021 se elimind el saldo de cesiones de crédito sin recurso por un importe de 109,1 millones de euros en
el drea de Agua y por otro, se realizaron pagos atrasados en el area de Medioambiente, concretamente en Reino
Unido.

El epigrafe pagos/cobros por impuesto sobre beneficios, recoge una salida de 14,6 millones de euros frente a la de
40 millones de euros en 2021, ya que en el periodo anterior se realizé el primer pago a cuenta del impuesto de
sociedades por la venta de varias concesiones de transporte por un importe de 33 millones de euros.

Por su parte, el epigrafe de Otros flujos de explotacion recoge una salida de 27,2 millones de euros, importe similar
al del ejercicio anterior, explicado por la aplicacién de provisiones en las distintas areas, entre las que destaca

Construccion.

6.2 Flujo de caja de inversion

El flujo de caja de inversidn supone una aplicacion de 477,8 millones de euros, frente a una generacion de 232,1
millones de euros del ejercicio anterior.

Este comportamiento diferencial se explica por un lado por los mayores Pagos por Inversiones concentrado en dos
elementos principales: (i) la adquisicion del GGU, gestor del ciclo integral del agua en la capital de Georgia y
alrededores el pasado mes de febrero, que supuso una inversién de 159 millones de euros en empresas y unidades
de negocio del drea de Agua vy (ii) la inversion de 129,5 millones de euros en la adquisicién de una participacion
minoritaria en una entidad de promocién de vivienda en el drea de Inmobiliaria el pasado mes de junio. Ademas,
en pagos por inversiones en inmovilizado y desarrollo de activos productivos en el periodo se invirtié 241 millones
de euros, frente a 177,7 millones de euros el ejercicio anterior, los cuales y al igual que en periodos anteriores se
concentraron en las areas de Medioambiente y Agua, con un importe combinado de 213,6 millones de euros, con
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una amplia distribucion y entre las que destacan las inversiones en contratos renovados y de nueva adjudicacion,
en especial en Espaia y EE.UU en Medioambiente.

Por otro lado, en 2021 se registraron importantes desinversiones que correspondieron al cobro por la venta de
diversas concesiones de transporte con una entrada de caja de 384 millones de euros, lo que ha elevado el total de
cobros por desinversiones hasta 408,5 millones de euros frente a 28,2 millones de euros en este ejercicio.

A continuacidn, se presenta el desglose de las inversiones netas, excluidos Otros flujos de inversion, segliin pagos y
cobros, realizados por cada area de actividad:

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (Mn€)
Medio Ambiente (142,8) (111,2) (31,6)
Agua (226,7) (45,5) (181,2)
Construccién (9,8) (15,0) 5,2
Cemento (3,8) (1,4) (2,4)
Inmobiliaria (135,0) 0,1 (135,1)

S. corporativos, otros y ajustes 3,1 372,7 (369,6)
Inversiones netas (Pagos - Cobros) (515,0) 199,7 (714,7)

Por su parte el epigrafe de Otros flujos de inversidn recoge una entrada en el ejercicio de 37,2 millones de euros
frente a 32,4 millones de euros en el ejercicio pasado. Ademas del cobro por intereses, por 6,9 millones de euros,
recoge, entre otros, la entrada del saldo de efectivo y activos equivalentes incorporado por la entrada en
consolidacién del Grupo GGU en Agua, con 17,1 millones de euros.

6.3 Flujo de caja de financiacion

El flujo de caja de financiacién consolidado generado supone una aplicacién de 331,9 millones de euros frente a
563,7 millones de euros del ejercicio anterior. La partida de pago por intereses recoge una salida de 66,9 millones
de euros, concentrados principalmente en el area de Agua y en menor medida en Medio Ambiente.

El epigrafe de Pago/cobro por instrumentos de pasivo financiero supone la aplicacién fundamental del flujo de
financiacion con 239,9 millones de euros en este periodo, respecto a los 480,8 millones del anterior y que se
concentra en el proceso de refinanciacion completado en el area de Agua en el segundo trimestre de este afo.

Adicionalmente, el epigrafe de Otros flujos de financiacidon se mantiene en cifras similares a las del afio pasado con
una aplicacién de 25,1 millones de euros e incluye, entre otros, el pago de dividendos a accionistas de cabeceray

minoritarios del resto del grupo consolidado por un importe conjunto de 9,4 millones de euros.

6.4 Variaciéon de efectivo y equivalentes

Como resultado de la evolucion de los distintos componentes del flujo de caja la posicién de tesoreria del Grupo
FCC cerrd el primer semestre del afio con una disminucion de efectivo de 382 millones, hasta un saldo de 1.153,5
millones de euros.
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7. ANALISIS POR AREAS DE NEGOCIO

7.1. Medio Ambiente

El drea de Medio Ambiente aporté un 46% del EBITDA del Grupo en el primer semestre del ejercicio 2022. Un 79,8%
de su actividad se centrd en la prestacidn de servicios esenciales de recogida, tratamiento y eliminacidn de residuos,
asi como la limpieza de vias publicas. El 20,2% restante correspondié a otro tipo de actividades medioambientales
urbanas, como la conservacién de zonas verdes o alcantarillado.

En la actividad en Espafia presta servicios en mas de 3.500 municipios y atiende a una poblacién de mas de 31
millones de habitantes. Destaca el gran peso de la gestion de residuos urbanos y limpieza viaria. En Reino Unido se
centra en las actividades de tratamiento, recuperacion y eliminacién de residuos urbanos y da servicio a mas de 22
millones de personas. En el centro de Europa, principalmente Austria y Chequia, FCC esta presente en toda la
cadena de gestion de residuos (recogida, tratamiento y eliminacién). La actividad de FCC en EE.UU se desarrolla
tanto en la recogida como en la recuperacion integral de residuos urbanos.

7.1.1. Resultados

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)

Cifra de Negocio 1.757,0 1.564,6 12,3%
Recogida de residuos y Limpieza viaria 841,4 755,0 11,4%
Tratamiento de residuos 560,5 501,0 11,9%
Otros servicios 355,1 308,6 15,1%

EBITDA 277,5 248,1 11,9%
Margen EBITDA 15,8% 15,9% -0,1p.p

EBIT 145,6 133,7 8,9%
Margen EBIT 8,3% 8,5% -0,3p.p

La cifra de ingresos del area de Medio Ambiente aumenta un 12,3% y alcanza 1.757 millones de euros en el
primer semestre del ejercicio. La actividad de recogida de residuos y limpieza viaria registra 841,4 millones de
euros, con un crecimiento de un 11,4% gracias a la entrada en operaciones de nuevos contratos, especialmente
en Espafia y EE.UU, asi como por el buen comportamiento en Centroeuropa. La actividad de Tratamiento de
residuos aumenta un 11,9% hasta 560,5 millones de euros, debido en gran parte a la recuperacién de la
actividad en Reino Unido junto al incremento en Centro Europa, a los que se afade la actividad de una nueva
planta en EE. UU. Otros servicios y asimilados crece un 15,1% hasta los 355,1 millones de euros.

Desglose Ingresos por drea geografica

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)
Espaiia 953,1 895,1 6,5%
Reino Unido 383,6 3331 15,2%
Centroeuropa 303,5 267,5 13,5%
EE. UU. y otros 116,8 68,9 69,5%
Total 1.757,0 1.564,6 12,3%

Por zonas geograficas, en Espafia los ingresos aumentaron un 6,5% respecto al primer semestre del ejercicio
anterior hasta 953,1 millones de euros, debido al buen comportamiento registrado en las actividades de
recogida de residuos y limpieza viaria, destacando las nuevas contrataciones en Madrid, que compensan la
menor contribucion en la actividad de Tratamiento, por la finalizacidn de la construccién de plantas que ya se
encuentran plenamente operativas.
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En Reino Unido los ingresos aumentaron un 15,2% hasta 383,6 millones de euros, debido especialmente al
aumento de contribucion de las plantas de valorizacidn, junto con la evolucién del tipo de cambio (la libra
esterlina se revalorizé un 3% en el periodo).

En el centro de Europa los ingresos aumentaron un 13,5% hasta 303,5 millones de euros debido a la buena
contribucion de todas las actividades, especialmente la de Tratamiento y recuperacion de subproductos.
Practicamente todos los paises en los que opera el area tuvieron un comportamiento positivo, especialmente
Chequia y Hungria.

Por ultimo, la cifra de negocio en EE. UU. y otros mercados aumenta un destacado 69,5% y alcanza 116,8
millones de euros, debido a la contribucidn de los nuevos contratos en EE. UU. como el de Hillsborough (Florida)
o la de Premier Waste, compaiiia de gestion de residuos terciarios ubicada en Texas, que se unen a la mayor
aportacién de otros ya existentes como el de Palm Beach, en Florida o el de Dallas.

Desglose Ingresos por Area Geografica

| Centroeuropa 17,3% |

R. Unido 21,8%

EEUU y Otros 6,7%
I |

Espafa 54,2%

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) aumenta un 11,9% y alcanza 277,5 millones de euros motivado por
la evolucidn descrita anteriormente en la cifra de ingresos y dado que el aumento en volumenes tratados y
precios de subproductos en las actividades de tratamiento y recuperacion han compensado el aumento
observado en los costes energéticos. De este modo el margen de explotacion se mantiene en niveles similares
al ejercicio anterior.

El resultado neto de explotacion (EBIT) crece un 8,9% respecto al afio anterior, hasta 145,6 millones de euros,
debido a la evolucidn de los distintos componentes mencionados en el Ebitda.

Desglose Cartera por Zona Geografica

(Millones de Euros) Jun. 22 Dic. 21 Var. (%)
Espaiia 7.199,0 6.300,6 14,3%
Internacional 5.662,5 4.445,8 27,4%
Total 12.861,5 10.746,4 19,7%

A cierre del primer semestre la cartera aumentd un 19,7% respecto a diciembre pasado, con 12.861,5 millones
de euros. Destaca el incremento del 27,4% en internacional, gracias a los nuevos contratos en EE. UU., como el
de gestidn integral y reciclaje de vidrio en el condado de Placer, California y el de recogida residencial en Port
Saint Lucie, Florida, ademas de otros en Centro Europa y Reino Unido. En Espafia la cartera aumentd un 14,3%,
debido al alto nivel de contratacién, destacando, entre otros, los contratos de saneamiento urbano en
Salamanca, Badajoz, el de tratamiento de residuos sélidos en Tenerife o la renovacion del de saneamiento
urbano de Vigo.

7.1.2. Deuda Financiera
(Millones de Euros) Jun. 22 Dic. 21 Var. (Mn€)
Deuda Financiera Neta 1.230,5 1.289,7 (59,2)
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La deuda financiera se ha reducido en 59,2 millones de euros respecto a diciembre de 2021 hasta 1.230,5
millones de euros. Su principal corresponde a dos bonos verdes por un importe combinado de 1.100 millones
de euros. El resto corresponde, por un lado, a papel comercial y por otro a la financiacidén de proyecto de plantas
de tratamiento y reciclaje de residuos, principalmente en Reino Unido.
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7.2. Agua

El drea de Agua contribuye con un 25,7% del EBITDA del Grupo FCC en el periodo. El 91,8% de su actividad se centra
en la gestion de concesiones de servicio publico relacionadas con el ciclo integral del agua (captacion, tratamiento,
almacenaje y distribucién) y operacion de diversos tipos de infraestructuras hidraulicas; el 8,2% restante
corresponde a Tecnologia y Redes que se encarga del disefio, ingenieria y equipamiento de infraestructuras
hidraulicas, en buena medida relativo al desarrollo de nuevas concesiones o trabajos auxiliares de las operativas.

En Espaia el area presta servicio a mas de 13 millones de habitantes en mas de 1.100 municipios. En Europa central
atiende a 1,3 millones de usuarios, principalmente en Chequia; mientras que en el resto del continente destaca su
presencia en ltalia, Portugal, Georgia y Francia. En Latinoamérica, Oriente Medio y Africa destaca la actividad a
través del diseio, equipamiento y operacion de plantas de tratamiento. En conjunto el area presta servicios de
abastecimiento y/o saneamiento a mas de 29 millones de habitantes.

7.2.1 Resultados

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)
Cifra de Negocio 614,4 564,8 8,8%
Concesiones y servicios 564,1 502,4 12,3%
Tecnologia y redes 50,3 62,4 -19,4%
EBITDA 155,2 134,2 15,6%
Margen EBITDA 25,3% 23,8% 1,5p.p
EBIT 81,4 75,5 7,8%
Margen EBIT 13,2% 13,4% -0,1p.p

Hasta junio los ingresos aumentaron un 8,8% y alcanzaron 614,4 millones de euros, debido especialmente a la
subida en la actividad en concesiones municipales y gestidn del ciclo integral con la contribucion diferencial de
GGU en Georgia (con 31,2 millones de euros de aportacién desde febrero pasado) y la continuacion de la
recuperacion del consumo no residencial, tras el levantamiento pleno de las restricciones a la movilidad. Por el
contrario, se ha registrado una bajada en el volumen de actividad en Tecnologia y Redes motivada por la entrada
en fase de finalizacién de algunos proyectos singulares internacionales, sobre todo en la zona de Oriente Medio
y Africa.

Desglose de Ingresos por area geografica

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)
Espafa 403,0 388,8 3,7%
Centro y Este de Europa 91,5 53,4 71,3%
Oriente Medio, Africa y Otros 58,7 53,6 9,5%
Resto de Europa (Francia, Portugal e ltalia) 41,2 39,0 5,6%
Latinoamérica 20,0 30,0 -33,3%
Total 614,4 564,8 8,8%

Por zona geografica los ingresos en Espafia aumentaron un 3,7% alcanzando 403 millones de euros. Este
crecimiento se ha producido en la actividad de Concesiones por el crecimiento de los m3 facturados en el
mercado no doméstico junto con un incremento de tarifas, que ha compensado el menor consumo doméstico.
La actividad de Tecnologia y Redes también registra un comportamiento positivo por la ejecucion de trabajos
de los planes de inversidn asociados a los contratos concesionales.
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En el drea internacional, Centro y Este de Europa crece un destacado 71,3% hasta 91,5 millones de euros. El
crecimiento mas importante se ha producido en la actividad de Concesiones y Servicios, principalmente por la
mencionada adquisicion en febrero pasado del 80% de la sociedad GGU, en Georgia. Chequia también ha
experimentado un comportamiento positivo por la actualizacion tarifaria en su actividad de ciclo integral y al
comportamiento favorable del tipo de cambio de la corona checa (+4,9% en el periodo). En el Resto de Europa
los ingresos aumentan un 5,6% y alcanzan 41,2 millones de euros, debido a una mayor aportacion en la
actividad concesional y nuevos contratos en Francia, que compensa la menor actividad en Tecnologia y Redes.

En Oriente Medio, Africa y Otros la cifra de negocio aumentd un 9,5% hasta 58,7 millones de euros debido a
una mayor actividad concesional por nuevos contratos en Qatar, asi como por el comienzo en marzo pasado de
los trabajos de operacion de la planta de Abu Rawash en Egipto. También se ha registrado una mayor
contribucion del contrato de Mostaganem. Por el contrario, la actividad de Tecnologia y Redes ha disminuido
debido a contratos ya terminados o que se encuentran préximos a su finalizacion.

Por ultimo, en Latinoamérica la cifra de negocios decrece un 33,3% hasta los 20 millones de euros, debido a la
menor aportacion de la actividad de Tecnologia y Redes, tanto en México como en Colombia, de proyectos que
ya se encuentran en fases de ejecucion muy avanzadas y que no han sido compensados por el aumento de la
actividad de ciclo integral en Colombia.

Desglose Ingresos por Area Geografica

0. Medio, Africa y Otros 9,5%

Europa Central 14,9% |

Espafa 65,6%

Latinoamérica 3,3% |

Resto Europa 6,7% |

El resultado bruto de explotacién (EBITDA) crecidé un 15,6% hasta 155,2 millones de euros, debido a la mayor
rentabilidad operativa del ciclo integral en Georgia, asi como por la mayor contribucién de la actividad de
Tecnologia y Redes, a pesar de tener una menor cifra de negocio, al estar su generacidon mas vinculada a los
activos de gestion del ciclo integral. Todo esto permitiéo compensar el mayor coste de energia, especialmente
eléctrica.

El resultado neto de explotacidn (EBIT) aumenta un 7,8% respecto a junio del afio anterior hasta 81,4 millones
de euros, derivado de la evolucidn ya comentada a nivel del resultado bruto de explotacion y recoge el efecto
de las mayores dotaciones a la amortizacion vinculadas al mayor volumen de activos en propiedad y explotacién
en el periodo.

Desglose Cartera por Zona Geografica

(Millones de Euros) Jun. 22 Dic. 21 Var. (%)
Espaiia 7.083,4 7.149,6 -0,9%
Internacional 12.729,7 8.211,5 55,0%
Total 19.813,1 15.361,1 29,0%

La cartera a cierre de junio alcanzé 19.813,1 millones de euros, un 29% mas que a diciembre de 2021. En el
dmbito internacional subié un destacado 55% debido a la incorporacion del ciclo integral en la capital de Georgia
(ciudades de Tiblisi, Mushketa y Rustavi), asi como otros de menor cuantia en Arabia Saudi. En Espafia se
mantiene en niveles practicamente iguales que el afio anterior.
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7.2.2. Deuda Financiera
(Millones de Euros) Jun. 22 Dic. 21 Var. (Mn€)
Deuda Financiera Neta 1.613,2 1.247,6 365,6

La deuda financiera neta alcanza 1.613,2 millones de euros a cierre de junio, con un aumento de 365,6 millones
de euros respecto a diciembre de 2021. Este crecimiento se debe en gran parte a la deuda de adquisicion y
operativa incorporada al balance con la adquisicién de GGU, por un importe combinado de 340,8 millones de
euros.
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7.3. Construccion

El drea de Construccion aporta un 9,3% del EBITDA del Grupo FCC al cierre del periodo. Su actividad se centra en el
disefio y construccion de grandes obras civiles, industriales y de edificacion, con presencia selectiva en ciertas
regiones, que en la actualidad agregan en torno a 15 paises. Destaca la presencia en grandes obras ferroviarias,
tuneles, autopistas y estadios de futbol, que aportan buena parte de la actividad.

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)
Cifra de Negocio 855,5 768,2 11,4%
EBITDA 56,1 46,2 21,5%
Margen EBITDA 6,6% 6,0% 0,5p.p
EBIT 40,8 32,3 26,3%
Margen EBIT 4,8% 4,2% 0,6 p.p

Los ingresos del area aumentan un 11,4% hasta 855,5 millones de euros debido al sostenido buen ritmo de
ejecucidon en proyectos, principalmente en Latinoamérica y diversos paises de Europa, que han compensado la
menor actividad en Oriente Medio y en Espaiia.

Desglose Ingresos por drea geografica

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)
Espaina 394,0 414,8 -5,0%
Resto de Europa y otros 194,8 169,5 14,9%
Latinoamérica y EE. UU. 189,6 99,8 90,0%
Oriente Medio y Africa 77,1 84,1 -8,3%
Total 855,5 768,2 11,4%

Por zonas geograficas, en Espaiia la cifra de negocio se redujo un 5%, hasta 394 millones de euros, a pesar del buen
ritmo de avance en la remodelacion del estadio de futbol Santiago Bernabéu, debido al menor grado de ejecucion
de trabajos en otras obras publicas y privadas.

En sentido contrario en Resto de Europa y otros mercados la cifra de negocio crecié un 14,9% respecto al ejercicio
anterior y alcanzé 194,8 millones de euros, debido fundamentalmente al desarrollo de la Autopista A-9 en Holanda
y A-465 en Gales (Reino Unido), que compensan la menor contribucion de otras obras, como el centro penitenciario
de Haren en Bélgica.

En Latinoamérica y EE. UU. la cifra de negocio crecié de forma significativa hasta 189,6 millones de euros, apoyado
en gran medida en la mayor contribucién del proyecto del Tren Maya en México, junto con el avance sostenido del
Metro de Lima y los avances en otras obras en Colombia y Chile.

Oriente Medio concentra la caida de los ingresos del drea y disminuyen un 8,3% hasta 77,1 millones de euros,
debido, como en el primer trimestre, a la menor actividad registrada en la construccion del metro de Riad, en Arabia
Saudi. Hay que destacar que esta obra ha extendido su finalizacién hasta abril de 2024, con una contratacion
adicional para FCC Construccion superior a 200 millones de euros, a los que se sumara, con mayor actividad en el
futuro, la reciente adjudicacion de un tunel en la region de Neom, en el noroeste del pais.
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Desglose Ingresos por area geografica
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El resultado bruto de explotacidon aumenta un 21,5% hasta 56,1 millones de euros frente a los 46,2 millones de
euros del afio anterior. Este incremento se fundamenta en la evolucién de ingresos ya comentada junto con las
regularizaciones al alza en el margen del grado de avance en ciertos proyectos internacionales. De este modo, el
margen operativo en el periodo ha alcanzado el 6,6%, nivel superior al alcanzado en periodos intermedios
anteriores.

Por su parte el resultado neto de explotacion registrado fue de 40,8 millones de euros frente a los 32,3 millones de
euros del afio anterior, reflejo de la evolucidén ya comentada a nivel del resultado bruto de explotacion.

Desglose Cartera por Zona Geografica

(Millones de Euros) Jun. 22 Dic. 21 Var. (%)
Espafia 1.694,7 1.368,0 23,9%
Internacional 3.473,7 2.613,3 32,9%
Total 5.168,4 3.981,3 29,8%

La cartera de ingresos aumento a cierre de junio hasta 5.168,4 millones de euros un destacado 29,8% y de forma
mas acusada en el drea Internacional, debido fundamentalmente a los nuevos contratos suscritos como la fase
inicial del proyecto RER-3 en Canada o el del puente del Sotra en Noruega, ademas de los incrementos de alcance
ya mencionados del Metro de Riad o del Tren Maya en México.

Desglose Cartera por Segmento de Actividad

(Millones de Euros) Jun. 22 Dic. 21 Var. (%)
Obra civil 4.264,6 3.301,6 29,2%
Edificacion 490,0 426,3 14,9%
Proyectos Industriales 413,8 253,4 63,3%
Total 5.168,4 3.981,3 29,8%

Por tipo de actividad, la obra civil sigue siendo la dominante, con un 82,51% del total, la cual se concentra en
grandes contratos publicos en ciertos mercados claves y selectivos de Europa, América y Medio Oriente.
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7.4. Cemento

El area de Cemento contribuye con un 2,6% del EBITDA del Grupo FCC en el ejercicio. Su actividad la desarrolla el
Grupo CPV, centrado en la fabricacion de cemento y derivados, con 7 centros de produccidn principales en Espafia
y 1 en Tunez, ademds de una participacidon minoritaria del 45% en Giant Cement, operadora de varias fabricas en

la costa este de EE. UU.

7.4.1. Resultados

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)
Cifra de Negocio 247,1 221,6 11,5%
Cemento 227,3 199,3 14,0%
Resto 19,8 22,3 -11,2%
EBITDA 15,5 48,4 -68,0%
Margen EBITDA 6,3% 21,8% -15,6 p.p
EBIT (1,5) 32,7 -104,6%
Margen EBIT -0,6% 14,8% -15,4p.p

Los ingresos del drea crecieron un 11,5% hasta 247,1 millones de euros respecto junio del afio anterior, debido
por un lado al incremento sustancial de los precios en el mercado de Espafia y en menor medida en el de Tunez,
que han compensado la disminucidn de volimenes facturados y por otro a la evolucion favorable del importe

de las exportaciones realizadas.

Desglose Ingresos por drea geografica

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)
Espafa 151,1 133,0 13,6%
Tunez 27,4 31,5 -13,0%
Otros (exportaciones) 68,6 57,1 20,2%
Total 247,1 221,6 11,5%

Por areas geograficas, en Espafia la cifra de negocio aumenta un 13,6% hasta 151,1 millones de euros, debido
al aumento que ha registrado los precios que, se han incrementado de forma significativa y han compensado la
relativa bajada de los volimenes expedidos respecto al mismo semestre del afio anterior.

En el mercado local de Tunez, la cifra de negocio disminuye hasta 27,4 millones de euros, un 13% menos que el
ejercicio anterior, ya que se ha producido una mayor disminucidon de volimenes que en Espafia que no ha
podido ser compensada por el limitado aumento de los precios.

Por su parte, los ingresos por exportaciones crecieron un 20,2% y alcanzaron 68,6 millones de euros debido al
aumento de las expediciones realizadas desde Tunez y que en el caso de Espaiia se realizaron a precios mas
elevados a sus destinos europeos habituales, mientras que desde Tunez se abrieron rutas alternativas frente a
ciertos mercados cercanos que siguen afectados por cierres temporales a la importacion.
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Desglose Ingresos por area geografica

Tunez 11,1%
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Por su parte el resultado bruto de explotacidn disminuye hasta los 15,5 millones de euros respecto los 48,4
millones de euros del afio anterior. Esta disminucidn ha sido debida al significativo aumento del precio de la
energia eléctrica en Espafia, junto con la subida del coste del combustible tanto en Espafia como en Tunez. Esta
situacion ha sido especialmente visible en el primer trimestre y se ha suavizado en la segunda mitad del
semestre, lo que ha permitido recuperar parte del margen de explotacién hasta lograr un 6,3% en el periodo,
aun lejos de los niveles observados en el afio anterior. Adicionalmente, en este periodo no se han vendido
derechos de CO2 frente a los 7,8 millones de euros en el primer semestre del ejercicio anterior.

El resultado neto de explotacién se ubicd en -1,5 millones de euros, derivado de la evolucion ya comentada a

nivel del resultado bruto de explotacidn tras el reconocimiento de la dotaciéon a la amortizacion de los activos
productivos.

7.4.2. Deuda Financiera

(Millones de Euros) Jun. 22 Dic. 21 Var. (Mn€)
Deuda financiera neta 137,7 124,4 13,3

La deuda financiera neta, en su totalidad sin recurso a la cabecera del Grupo, aumenté en 13,3 millones de
euros respecto a diciembre del afio anterior y alcanza un saldo de 137,7 millones de euros a cierre del semestre,
como consecuencia de la absorcion de caja por parte de las operaciones de explotacion e inversién durante el
periodo y que es reflejo de una situacidn con excepcionalmente elevados costes energéticos. Con todo el bajo
nivel de endeudamiento del area permite realizar una gestion prudente y razonable de la actual coyuntura
operativa.
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7.5. Inmobiliaria

Como consecuencia de las distintas operaciones corporativas realizadas en el cuarto trimestre de 2021 por la
cabecera de la actividad inmobiliaria, FCC Inmobiliaria, se presentan sus magnitudes mas relevantes de manera
independiente en ambos ejercicios, frente a su inclusidn en Servicios Corporativos que las contenia hasta
septiembre de 2021.

Entre las operaciones ejecutadas en el tltimo trimestre de 2021 destaca la adquisicion del 13,12% del capital social
de Realia, por un importe de 83,9 millones de euros, lo que le otorga su control, con un 50,1% de participacién y su
consolidacién global. Ademds, se incorpord por aportacion no dineraria el 100% del capital de Jezzine, sociedad
patrimonial en exclusiva de explotacion de activos en renta. Como resultado de esta ultima operacidn se mantiene
el control de FCC Inmobiliaria por parte de FCC SA, con un 80,03% de su capital. Estas operaciones han permitido
un destacado refuerzo de la posicion competitiva de FCC Inmobiliaria, del peso de la actividad de patrimonio en
renta y potenciar las sinergias operativas. Las dos incorporaciones societarias descritas, Grupo Realia y Jezzine, tan
solo contribuyeron a las operaciones del Grupo FCC dos meses del ejercicio 2021.

Entre las operaciones ejecutadas en este periodo destaca la adquisicidn del 11,47% del capital de Metrovacesa en
junio pasado, promotora cotizada espafola, que se incorpora al balance como inmovilizado financiero.

El area de Inmobiliaria aporté un 11% del EBITDA del Grupo FCC en el primer semestre. La actividad que desarrolla
se centra en el ambito de Espafa y se estructura en dos actividades principales, por un lado, la tenencia, promocién
y explotacién de toda clase de bienes inmuebles en régimen de renta (principalmente oficinas, locales y centros
comerciales) y por otro la promocién para la venta de proyectos de viviendas, que incluye la gestion urbanistica de
su cartera de suelo, prestando servicios de gestion de desarrollo para terceros.

7.5.1. Resultados

(Millones de Euros) Jun. 22 Jun. 21 Var. (%)
Cifra de Negocio 119,7 39,4 n/a
Patrimonio 52,9 0,0 n/a
Promocion y suelo 66,8 39,4 69,7%
EBITDA 66,5 10,0 n/a
Margen EBITDA 55,6% 25,4% 30,1p.p
EBIT 97,0 10,0 n/s
Margen EBIT 81,0% 25,4% 55,6 p.p

Los ingresos del drea alcanzaron 119,7 millones de euros en el primer semestre de 2022, lo cual supone un
sustancial incremento respecto el afio anterior explicado tanto por la entrada, antes comentada, en perimetro
de consolidacién global del Grupo Realia y Jezzine como por mayores ventas de suelo en el periodo.

En la actividad de Promocidn Residencial, con 66,8 millones de euros de ingresos, se produce un incremento
por la citada consolidacion del Grupo Realia y que incorpora un aumento sustancial de las ventas de suelo de
33 millones de euros respecto los 13,5 millones de euros registrados en el afo anterior.

En Patrimonio el ingreso alcanzé los 52,9 millones de euros, frente a su nula contribucion en el afio anterior y
recoge la contribuciéon de Jezzine y de la actividad en renta del Grupo Realia. Sus ingresos se concentran en el
uso de oficinas (que integran la red de inmuebles de Jezzine dedicadas al alquiler de sucursales bancarias), que
supuso mas del 80% del total, seguido por las rentas generadas por la explotacidon de centros comerciales. A
cierre del semestre el grado de ocupacién superaba el 93%, apoyado en alto el nivel de ocupaciéon en todos los
usos, localizaciones y en el contrato, de muy largo plazo, mantenido por la filial Jezzine en el ambito de oficinas.

De igual modo el EBITDA alcanza un resultado diferencial en el periodo, con 66,5 millones de euros,
principalmente por el efecto de la aportacién de la nueva actividad de Patrimonio, con un margen de
contribuciéon muy superior a promocion. Con todo a perimetro constante, también se produce un incremento
del EBITDA, gracias al mayor margen de contribucion habido en Promocidn y suelo. Asi, el margen operativo se
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ubicod en el 55,6% en el periodo, porcentaje ampliamente superior al previo debido a los factores ya

mencionados anteriormente de la actividad de Patrimonio.

Por su parte, el EBIT contiene tanto el efecto de la evolucidn comentada en el EBITDA, junto con el impacto a
cierre del semestre del registro de la variacion del valor razonable de mercado de sus activos en renta, por un
importe total de 29,68 millones de euros.

7.5.2. Deuda Financiera

(Millones de Euros) Jun. 22 Dic. 21 Var. (Mn€)
Deuda financiera neta 959,7 889,7 70,0

El saldo de la deuda financiera a 30 de junio de 2020 cerrd en 959,7 millones de euros, con un aumento de 70
millones de euros. Es mencionable que este incremento recoge el importe correspondiente a la compra de una
participacion minoritaria en Metrovacesa, sociedad promotora de vivienda, por un importe de 129,5 millones
de euros el pasado mes de junio. Gran parte de la deuda del area se ubica en las filiales patrimoniales, sin
recurso a la cabecera del Grupo FCC, con un importe combinado de 749 millones de euros a cierre del periodo,
siendo el resto la relativa a las diversas participaciones adquiridas en sociedades filiales y participadas.
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8.1. Evolucion bursatil

En. - Jun. 2022

En. -Jun. 2021

Precio de cierre (€) 9,43 9,40*
Revalorizacion -11,84% 11,36%
Maximo (€) 11,00* 10,84*
Minimo (€) 9,00* 8,31*
Volumen medio diario (n? titulos) 53.218 83.539
Efectivo medio diario (millones €) 0,6 0,8
Capitalizacion de cierre (millones €) 4.009 3.846
N.2 de acciones en circulacion a 30 junio 425.173.636 409.106.618

*Datos ajustados por dividendo flexible 2021 y 2022

8.2. Dividendos

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 14 de junio de 2022 acordd ejecutar el acuerdo de reparto
de un dividendo flexible (scrip dividend) adoptado por la Junta General de Accionistas de FCC de fecha 14 de junio
de 2022, bajo el punto cuarto del Orden del Dia, todo ello conforme a los términos y condiciones que se indican en
el referido acuerdo de la Junta General de Accionistas. Los titulares del 97,94% de los derechos de asignacion
gratuita optaron por recibir acciones nuevas, porcentaje muy similar al de afos anteriores, lo que supone un
reconocimiento de la confianza en la gestion y el potencial de creacién de valor del Grupo. Por lo tanto, el aumento
de capital liberado fue de 14.871.347 acciones, quedando el nuevo capital social fijado en 440.044.983 acciones el
pasado 12 de julio (ver epigrafe siguiente).

8.3. Autocartera

El 15 de junio de 2022 la compafiia informaba de que el Consejo de Administracidn, en su reunién del 14 de junio
de 2022, aprobo un Programa Temporal de Recompra de acciones propias, con vigencia de un afio. Dicho programa,
ejecutado con la finalidad de reducir el capital social de FCC mediante amortizacidén de acciones propias, tiene las
siguientes caracteristicas: el nimero maximo de acciones a adquirir bajo el Programa es de 2 millones y la inversion
maxima del Programa alcanza los 25 millones de euros.

Con todo, la posicién de autocartera a 30 de junio de 2022 ascendia a 3.398.967 acciones, equivalente al 0,79% del
capital social.

Asimismo, se informa que conforme al acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el pasado 14 de junio
de 2022, se ha ejecutado la amortizacidon de 1,7 millones de acciones propias el pasado 20 de julio, habiendo
guedado de este modo fijado el capital social, a la fecha de la publicacién de este informe, en 438.344.983 acciones.
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9. RIESGOS Y PERSPECTIVAS 252022

FCC, como grupo internacional de referencia en el disefio, realizacidn y gestion de infraestructuras y servicios, esta
sujeto a una diversidad de entornos medioambientales, sociopoliticos y econdmicos y marcos reguladores. En este
contexto, el Grupo FCC esta expuesto tanto a los riesgos inherentes de sus actividades como a los riesgos relacionados
con la evolucién medioambiental, econdmica, social y geopolitica, a nivel local y global. No obstante, el Grupo FCC
opera en sectores calificados como esenciales, con necesidades globales crecientes, como son los servicios
medioambientales y la gestidn del agua y las infraestructuras, y ha demostrado, en sus mds de 120 afios de historia,
que dispone de la resiliencia suficiente para superar tiempos complejos como los que estamos viviendo. Esta resiliencia
estd basada en unos cimientos sélidos, en un marco de gestion de riesgos, en una apuesta por el buen gobierno, la
sostenibilidad, la prudencia financiera y una visidon enfocada a los desafios del futuro.

Riesgos y perspectivas globales

La situacion econdmica internacional ha empeorado significativamente en el primer semestre de 2022, en parte debido
al conflicto bélico de Ucrania. Se observa una ralentizacion de las perspectivas de crecimiento e incremento de las tasas
de inflacion y subida de tipos de interés. Segun la previsiéon del Fondo Monetario en Abril de 2022, se prevé que el
crecimiento mundial se desacelere del 6,1% de 2021 al 3,6% en 2022 y 2023. Dichas estimaciones estan siendo
peridodicamente corregidas a la baja y no se descarta un escenario de recesion.

En este sentido, ante la coyuntura econdmica actual existe un riesgo creciente de un endurecimiento de la politica
monetaria de los bancos centrales. En cuanto a la politica fiscal el gasto que hizo necesario la pandemia ya ha reducido
el margen de maniobra en muchos paises. Por otro lado, los niveles de deuda han subido significativamente y se prevé
que el apoyo fiscal extraordinario se elimine en 2022-23.

Los efectos econdmicos de la guerra se estan propagando principalmente a través de los mercados de materias primas
y energia, el comercio internacional y los vinculos financieros. La guerra se suma a la serie de shocks de oferta que
sacudieron a la economia mundial en el curso de la pandemia. Este encarecimiento de los materiales y energia, junto
con un posible incremento de los costes laborales, podria impactar en la rentabilidad de los Proyectos, sobre todo en
los que no incluyan cldusulas contractuales de revisidn de precios, o en las que las existentes no cubran el 100% de las
variaciones de precios. Adicionalmente se estan produciendo tensiones en la disponibilidad de ciertos materiales, lo
que podria influir también en el normal desarrollo de Proyectos en marcha.

En estas circunstancias, y como respuesta a este entorno econdmico, los diferentes gobiernos podrian por su parte
llevar a cabo cambios en las politicas fiscales, en los modelos de colaboracion publico-privado o en las inversiones en
infraestructuras, que podrian suponer alteraciones en relacién con las oportunidades de negocio.

Por otro lado, el Grupo FCC debe gestionar los riesgos y oportunidades derivados de una serie de tendencias globales,
como son la expansién de las ciudades y la urbanizacion sostenible, la digitalizacidon, el uso sostenible de los recursos
naturales, la lucha contra el cambio climatico, las desigualdades y la exclusién social; que si bien podrian afectar a su
modelo de negocio, también suponen posibilidades de desarrollo y contribucién de valor mediante el desarrollo de
soluciones competitivas, tecnolégicamente avanzadas, alineadas con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) y la
Agenda 2030 y canalizadas a través de la especializacidn de sus Areas de negocio en el ambito del disefio, ejecucién y
gestién de infraestructuras y servicios en materia de medioambiente, agua y movilidad. En este sentido, dichas Areas
estan participando, mediante el estudio y |la presentacion de proyectos relacionados con estas materias, en el programa
de fondos europeos Next Generation, bien de manera individual o en consorcio con otras entidades.

Riesgos Estratégicos y enfoque por linea de negocio

FCC Medioambiente, que ha desarrollado su Estrategia de Sostenibilidad 2050, mantiene perspectivas positivas con la
evolucion del sector hacia un modelo de economia circular que potencia la valorizacién de los residuos, asi como la
reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero. En cuanto al desarrollo de la actividad, destaca la operacién
de nuevos contratos como la recogida de residuos en la ciudad de Port Saint Lucie en Florida y en el condado de Placer
en California (EE. UU.).

En Agua, Aqualia como primer operador del ciclo integral del agua que certifica su Estrategia de Sostenibilidad y su

contribucion a los ODS, seguird trabajando, por un lado en una mayor eficiencia de la gestion operacional, optimizando
consumos, minimizando su impacto ambiental y consolidando la gestidn inteligente en la relacién con el cliente y por
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otro, en una estrategia de crecimiento selectivo y rentable, incrementando su cartera en Espafia y su presencia
internacional, por ejemplo en Arabia Saudi, Francia, Colombia o mediante la adquisicidn en febrero de este afio de GGU,
compaiiia propietaria y operadora de las infraestructuras del ciclo integral del agua en la capital de Georgia, Tiflis, y
otras ciudades, con 1,4 millones de habitantes servidos.

FCC Construccion, apoyado en sus capacidades de disefio y tecnologia, seguira poniendo foco en contratos de obra civil
y edificaciones singulares como, entre otros, los nuevos proyectos viarios y hospitalarios en el Reino Unido, el tramo 2
del Tren Maya, la construccién de tuneles del Proyecto Neom en Arabia Saudia, el PPP Sotra en Noruega, la concesion
del Proyecto Bridge en Pensilvania, la Nueva Red de Cercanias ferroviarias en Toronto, o la remodelacion del Estado
Santiago Bernabéu en Madrid.

En Cemento, Cementos Portland Valderrivas continla reforzando la eficiencia en la explotacidon de sus plantas
productivas a través de la digitalizacidn y automatizacién de sus procesos productivos y la eficiencia energética, a lo
que se suman las nuevas herramientas digitales para clientes, proveedores y empleados.

Por su parte, el drea inmobiliaria, articulada mediante FCC Inmobiliaria y dedicada al negocio patrimonial -con activos
“prime”, que tienen gran seguridad en la generacion de flujos de caja y al negocio de promocién de vivienda y gestidn
del suelo, mantiene su compromiso con la innovacién, la sostenibilidad y la optimizacion de la experiencia de su cliente.

Riesgos y perspectivas de caracter financiero

La capacidad del Grupo FCC para obtener financiacion depende de distintos factores, algunos de los cuales se
encuentran fuera de su control y pudieran verse afectados por perspectivas adversas por, entre otras causas, el
conflicto bélico de Ucrania, la escalada de la inflacion y los tipos de interés por una politica monetaria restrictiva de los
bancos centrales, el incremento acumulado de la deuda publica, la disponibilidad de fondos en las instituciones
financieras y la consiguiente situacion econdmica general. Con todo, el Grupo FCC ha seguido trabajando en la
busqueda de fuentes de financiacion equilibradas y llevando a cabo acciones encaminadas a afrontar estas
incertidumbres crecientes desde una posicion de estabilidad y fortaleza financiera.

El Grupo FCC afronta el segundo semestre de 2022 con estructuras financieras sélidas, con importes, plazos y costes de
financiacién adecuados a la naturaleza de sus distintas Areas de negocio. En este periodo los departamentos
responsables de cada una de las unidades de negocio, junto con la Direccién General de Administracion y Finanzas,
seguirdn trabajando en la gestion, evaluacién y mitigacion de los distintos riesgos de caracter financiero, asi como en
la busqueda de cobertura natural ante el riesgo de tipo de cambio, en la gestidn de decisiones sobre los mecanismos
de transferencia de riesgos (seguros), coberturas de variacién de tipo de interés y en la gestion de riesgos patrimoniales.

Riesgos operativos, de cumplimiento y de reporte

La complejidad y diversidad de los proyectos en los que participa el Grupo FCC requiere de un gran esfuerzo en la
identificacién y evaluacién de riesgos operativos, desde la fase de estudio hasta su finalizacion, para posibilitar que los
contratos se cumplan en plazo, alcance y rentabilidad. Entre los potenciales riesgos operativos que podrian afectar a
las operaciones del Grupo durante el segundo semestre de 2022 se encuentran:

e la rescision o modificacion de contratos y la reprogramacion de proyectos, antes los cuales se realiza un
seguimiento continuo de las contingencias contractuales, de la planificacion y presupuestos de las operaciones.

e elincremento de los costes de produccion, especialmente los referidos a materias primas, materiales, combustibles
y energia, servicios subcontratados y salarios y otros costes laborales. A estas circunstancias se podrian sumar falta
de disponibilidad de materiales, restricciones en el uso de la energia y disrupciones en la cadena de suministro. El
Grupo afronta estos riesgos mediante la aplicacion de sus politicas de control presupuestario y de planificacion de
proyectos.

e las variaciones en el valor de las inversiones inmobiliarias, que el Grupo monitoriza mediante la realizacion, por
parte de expertos independientes, de valoraciones periddicas.

e los ataques que puedan afectar a ciberseguridad, ante los que el Grupo FCC sigue reforzandose y desarrollando
distintos planes de accion para proteger la seguridad de sistemas y activos.

e la seguridad y salud de las personas, riesgos ante los que el Grupo FCC seguira desarrollando planes de mejora y
revisando las politicas de seguridad y salud, de manera que permitan visualizar la evolucidon de FCC como empresa
saludable y aplicando un sistema de prevencidn de riesgos laborales certificado.
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e losriesgos derivados del aseguramiento de la calidad y respeto al entorno de las actividades y servicios que prestan,
ante los que las Areas de Negocio de FCC disponen de sistemas de aseguramiento de la calidad y gestidn
medioambiental certificados conforme estandares internacionales y especificamente, algunas de estas estan
adscritas al Sistema de la Comisién Europea de Gestion y Auditoria Medioambientales.

e la vulnerabilidad ante catastrofes, ante la cual, ademas de llevar a cabo distintas acciones preventivas, la politica
del Grupo FCC es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material y las actividades desarrolladas.

Para gestionar los riesgos de cumplimiento, el Grupo FCC, a través de su Modelo de Cumplimiento, garantiza que las
empresas y empleados se rigen de acuerdo con los principios establecidos en el Cédigo Etico y de Conducta corporativo,
fortaleciendo al mismo tiempo el control interno para no incurrir en incumplimientos penales. Este compromiso supone
que a lo largo del segundo semestre de 2022 y de acuerdo con la politica de mejora continua, el Modelo de
Cumplimiento proseguird su evolucidn, tanto a nivel nacional como internacional, de modo que el control interno siga
robusteciéndose de forma integrada con los procesos operativos y de reporte. En este sentido, el Modelo de
Cumplimiento, establece procedimientos especificos de evaluacién de contrapartes, incluyendo agentes, socios de
negocio y proveedores, que contribuyen a la gestidn de los riesgos derivados de la vinculacién con terceros. En cuanto
a otros riesgos de cumplimiento, como las controversias contractuales y el potencial incremento de la litigiosidad, se
continuara trabajando en el seguimiento y gestidn de los contratos y la identificacion de los riesgos juridicos.

Adicionalmente y en relacidn con los riesgos de reporte el grupo FCC ha llevado a cabo el Framework ESG FCC, un
analisis y estudio previo a la estrategia en materia de Sostenibilidad de la compaiiia para los proximos afos, que se
materializara en el V plan del Grupo “Plan ESG 2025”. EI compromiso con la consecucién de los distintos objetivos del
Grupo FCC, asi como los crecientes requerimientos de los distintos grupos de interés de informacién financiera, no
financiera y de diversidad, precisa, agil y con distintos niveles de desarrollo, supone un reto para organizaciones con la
alta complejidad organizativa, societaria y geografica que presenta el Grupo FCC. En este sentido, durante el segundo
semestre de 2022 y dentro de una politica de mejora continua, se seguira avanzando en la evolucion de los sistemas de
informacion, comunicacidn y control interno, optimizando la integracion y la gestién de la informacion, el uso de
sistemas informadticos transversales, tanto dentro como fuera de Espafia y estableciendo modelos de reporte avanzados
en los proyectos gestionados con terceros.
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Nota explicativa

EBITDA

Definimos EBITDA (o también denominado resultado bruto de explotaciéon) como el beneficio de las operaciones
continuadas antes de impuestos, resultado de sociedades por puesta en equivalencia, resultado financiero, gastos de
amortizacion, deterioros y beneficio o pérdida de enajenacion de activos no corrientes, subvenciones y variacion neta
de provisiones y otros gastos o ingresos no recurrentes.

CARTERA

El grupo FCC utiliza la cartera como medida extracontable para ciertas areas de negocio. Calculamos la cartera para
nuestras areas de Medio Ambiente, Agua y Construccion ya que los negocios de estas areas se basan en contratos de
largo o medio plazo. No calculamos la cartera del area de Cemento debido al caracter tipicamente a corto plazo del
ciclo de pedidos.

A una fecha determinada se define la cartera como la producciéon o servicios pendientes, es decir, importes
contractuales o pedidos de clientes, sin impuestos, menos cualquier importe de tales contratos o pedidos que ya se
hayan reconocido como ingresos. Los ingresos pendientes se valoran de acuerdo con los precios corrientes a la fecha
del célculo. Sélo se incluyen como cartera importes por los que los clientes estén obligados por un contrato firmado o
un pedido en firme.

En el area de Medio Ambiente reconocemos la cartera resultante de contratos de gestion de tratamiento de residuos
solo cuando el contrato garantiza una exclusividad en el area geografica donde esté localizada la planta, vertedero o
instalacion.

En el area de Agua, el Grupo FCC calcula la cartera de ingresos basandose en las estimaciones a largo plazo durante la
duracion del contrato, que sirven de base para los contratos con los clientes y con las tarifas establecidas en dichos
contratos.

En el area de Construccion, el Grupo FCC reconoce la cartera de pedidos sélo cuando hay un contrato o pedido firmado
por el cliente final.

Una vez incorporado un contrato a la cartera, el valor de la produccidon pendiente de ejecutar de ese contrato
permanece en la cartera hasta que se haya completado o cancelado. Sin embargo, realizamos ajustes en la valoracion
para reflejar cambios en los precios y en los plazos que se pudieran acordar con el cliente. Como ejemplo, tras la fecha
de calculo, un precio puede aumentar o disminuir como consecuencia de los cambios en la produccién contratada
debido a trabajos adicionales a realizar. Debido a multiples factores, todo o parte de la cartera ligada a un contrato
podria no traducirse en ingresos. Nuestra cartera esta sujeta a ajustes y cancelaciones de proyectos y no puede ser
tomado como un indicador cierto de ganancias futuras.

En el area Inmobiliaria, la cartera inmobiliaria corresponde al importe del cobro correspondiente a las ventas de
viviendas pendientes de formalizar a cierre del periodo en la actividad de Promociones. El GAV al valor de mercado de
los activos inmobiliarios determinado por expertos independientes y el grado de ocupacion a la superficie ocupada de
la cartera de los activos Patrimoniales en renta dividido por la superficie en explotacion de la cartera.

DEUDA FINANCIERA NETA
Como deuda financiera neta se considera el total de la deuda financiera bruta (corriente y no corriente), menos los
activos financieros corrientes, la tesoreria y otros activos liquidos equivalentes.

10. AVISO LEGAL

La informacion financiera incluida en este documento se ha obtenido a partir del proceso de consolidacion de los
estados financieros consolidados a 30 de junio de 2022, que han sido elaborados aplicando las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) adaptadas por la Unién Europea a la fecha de cierre, de conformidad con el
Reglamento (CE) n? 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de 2002.

Ni la Compaiiia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningun tipo, ya sea por
negligencia o por cualquier otro concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de este
documento o de sus contenidos.

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo
previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o
en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y su normativa de desarrollo. Ademas, este documento no constituye
una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos
valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacién en ninguna otra jurisdiccion.
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Ni este documento, ni parte alguna del mismo, constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser
utilizado para integrar o interpretar ninglin contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

11. DATOS DE CONTACTO

DIRECCION GENERAL DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

DIRECCION DE MERCADO DE CAPITALES

> Direccién postal: Avda. Camino de Santiago, 40 Edificio 2, Planta 5 - 28050- Madrid. Espafiia.
> Teléfono: +34 917574751

> Pagina web: www.fcc.es

> E-mail: ir@fcc.es
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FCC ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

28 de julio de 2022

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2022, de FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y
CONTRATAS, S.A.y Sociedades de su Grupo, han sido formulados por el Consejo de

Administracién el 28 de julio de 2022.

A los efectos del RD 1362/2007, de 19 de octubre (art. 8.1. b) y art. 10 los
Administradores de FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. abajo
firmantes, realizan la siguiente declaracién de responsabilidad:

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios han sido
elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del emisor y de las empresas
comprendidas en la consolidacién, tomadas en su conjunto.

Los consejeros, en prueba de conformidad, firman a continuacion:

DOMINUM DESGA, S.A. representada
por DONA ESTHER ALCOCER
KOPLOWITZ

Presidenta

Consejera dominical

DON ALEJANDRO ABOUMRAD
GONZALEZ
Vicepresidente

SAMEDE INVERSIONES 2010, S.L.U
representada  por DONA ESTHER
KOPLOWITZ ROMERO DE JUSEU
Vicepresidenta 12

Consejera dominical

INMOBILIARIA AEG, S.A de C.V.
representada por DON CARLOS SLIM
HELU

Consejero dominical

DONA ALICIA
KOPLOWITZ
Consejera dominical

ALCOCER

DON PABLO CO L
Consejero ejecutivo
Consejero Delegado




DOMINUM DIRECCION Y GESTION, | DON GERARDO KURI KAUFMANN
S.A. representada por DONA CARMEN Consejero ejecutivo

ALCOCER KOPLOWITZ
Consejera dominical

DON JUAN RODRIGUEZ TORRES DON MANUEL GIL MADRIGAL

Consejero dominical Consc?j ero independiente
‘ ‘ n .
<\ 1) .
' k,\ JJW» X?f
‘wl 1
DON HENRI PROGLIO DON ALFONSO SALEM SLIM
Consejero independiente Consejero dominical

DON ALVARO VAZQUEZ DE
LAPUERTA
Consejero independiente
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