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Hecho Relevante de BBVA RMBS 9 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

En virtud de lo establecido en el apartado 4.1.4 del Moédulo Adicional a la Nota de Valores del Folleto
Informativo de BBVA RMBS 9 Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”) se comunica a la
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES el presente hecho relevante:

Con fecha 11 de octubre de 2012, una vez comprobado por la CNMV el cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 7 de la Ley 19/1992 en la redaccién dada por la Ley 5/2009, de 29 de junio, la Sociedad
Gestora ha modificado la Escritura de Constitucion del Fondo, conforme al procedimiento previsto por
el epigrafe 3.a) de dicho articulo, que consiste en la obtencion del consentimiento de todos los
titulares de los valores emitidos con cargo al fondo, asi como de las entidades prestamistas y demas
acreedores. La modificacion de la Escritura de Constitucion se ha realizado con la finalidad de
obtener una calificacién crediticia para los Bonos por parte de DBRS Ratings Limited (‘DBRS”).

Con la misma fecha, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BBVA como
contraparte modificaron los Contratos de Administracién de los Préstamos Hipotecarios y Depdsito de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria), de Permuta Financiera y de Agencia de Pagos (conjuntamente los
“Contratos”), para incluir los criterios de DBRS en situaciones de descenso de la calificacion
crediticia de las contrapartes de los Contratos y de las actuaciones a llevar a cabo en esos
supuestos.

Con fecha 11 de octubre de 2012, DBRS ha otorgado la calificacion A (sf) a los Bonos.
Se adjunta carta recibida de DBRS por la que comunica la asignacién de la mencionada calificacion.

Con fecha 23 de octubre de 2012, la CNMV ha incorporado a sus registros oficiales la escritura de
modificacién de la escritura de constitucion del Fondo.

Con motivo de las modificaciones de la Escritura de Constitucion y de los Contratos se ha procedido
a la inclusioén de los criterios de DBRS, de manera que los siguientes apartados del Folleto del Fondo
deberan leerse como sigue:

Apartado Descripcion

Varios Con caracter general, todas las referencias realizadas a “la Agencia de Calificacion” a lo
largo del Folleto, definidas como Moody’s y S&P, se entenderan realizadas a “las Agencias
de Calificaciéon”, definidas como Moody’s, S&P y DBRS de manera conjunta. Asimismo,
todas las referencias realizadas a los términos “calificaciones” o “calificacion” de los Bonos,
se entenderan, en cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas por las tres
Agencias de Calificacion, es decir, tanto las calificaciones de los Bonos otorgadas por S&P y
Moody’s, como la calificacion otorgada a los Bonos por DBRS.

4.4.3.3. (iii) (iii) Estara facultada para concertar una linea de crédito con una entidad con calificacion
Documento de crediticia minima de su deuda no subordinada y no garantizada de BBB-, segun la escala
Registro de calificacion a largo plazo de S&P, de P-1, segun la escala de calificacién a corto plazo
(Liquidacién de Moody’s, y una calificacion publica asignada por DBRS o en caso de no existir, las
Anticipada) valoraciones internas y/o calificaciones privadas realizadas por DBRS (la “Calificacion de

DBRS”) a largo plazo de BBB, o un préstamo que se destinaran integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos. El pago de los costes financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o del préstamo se efectuara de acuerdo con
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Apartado Descripcion

el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion del Fondo.

7.5 Nota de La calificacion asignada a los Bonos por DBRS constituye una opinion acerca del pago
Valores puntual de intereses y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de
Nuevo Parrafo conformidad con los documentos de la operaciéon. La calificacion de los Bonos no

constituye una opinidon acerca de la probabilidad o frecuencia de que se produzcan
amortizaciones sobre las obligaciones subyacentes o la posibilidad de que el tenedor de los
Bonos obtenga un rendimiento inferior al esperado. La mencionada calificacion crediticia es
s6lo una opinién y no tiene por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de
efectuar sus propios analisis de los valores a adquirir..

3.4.41 En el supuesto de que la deuda no subordinada y no garantizada de BBVA o de la entidad
Médulo en la que estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
Adicional experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emision de los Bonos, un descenso
Parrafos 3°y en su calificacion situandose por debajo de BBB-, segun la escala de calificacion a largo
siguientes plazo de S&P, o de P-1, segun la escala de calificacion de corto plazo de Moody'’s, o por
(Cuenta de debajo de BBB a largo plazo segun la Calificacién de DBRS, la Sociedad Gestora, en un
Tesoreria)

plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el momento que tenga lugar el
descenso por debajo de BBB- o de P-1 o de BBB, debera poner en practica, alguna de las
opciones descritas a continuacion que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada
a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda no subordinada y
no garantizada de BBB-, segun la escala de calificacién a largo plazo de S&P, y/o de P-1,
segun la escala de calificacion a corto plazo de Moody'’s, y/o con Calificacion de DBRS a
largo plazo de BBB (sin que dicha calificacién se encuentra en situacién de “Under Review
(Negative)”), un aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento que garantice al
Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por BBVA de su
obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la calificacion BBB- y/o P-1 y/o BBB
por parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya deuda no subordinada y no
garantizada posea una calificacién minima de BBB-, segun la escala de calificacion a largo
plazo de S&P, de P-1, segln la escala de calificacién a corto plazo de Moody’s, y con
Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha calificacion se encuentra en
situacion de “Under Review (Negative)”), y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en
virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

En caso de producirse la situacion b) anterior y que, posteriormente, la deuda no
subordinada y no garantizada de BBVA alcanzara nuevamente la calificacion minima de
BBB- a largo plazo, segun la escala de calificacion de S&P, de P-1 a corto plazo, segun la
escala de calificacion de Moody’s, y la Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los saldos de nuevo a BBVA bajo el Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacion
de las anteriores opciones seran por cuenta de BBVA o, en su caso, del Tenedor de la
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Apartado Descripcion

Cuenta de Tesoreria garantizado.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el momento en que se dé el descenso de su
calificacion crediticia, se compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a) o b) anteriores..

3.4.7.1 Médulo 8.3 Criterio de DBRS

Adicional
Apartado 8 (A) En el supuesto de que la Calificaciéon de DBRS de la Parte B fuese inferior a la
(Contrato de calificacion crediticia de A a largo plazo, es decir, ocurra un incumplimiento del “Primer
_Permyta Nivel de Calificacion”, ésta debera, a su costa, y en un plazo no superior a treinta (30) Dias
Financiera) Habiles:
Se afiade un
apartado 8.3

(a) constituir un depdsito de efectivo o de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de la Parte B y por un importe calculado en
funcién del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los criterios vigentes en
ese momento publicados por DBRS, que permita mantener las calificaciones asignadas a
los Bonos segun lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Depésito de Efectivo o
Valores”); o

(b) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual o superior a A, para su deuda a
largo plazo (“Garante”), garantice el cumplimiento de sus obligaciones contractuales
(“Garantia Elegible”); o

(c) que una tercera entidad con Calificaciéon de DBRS igual o superior a A, para su deuda a
largo plazo, asuma su posicion contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante
su subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en condiciones
sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las
calificaciones otorgadas a los Bonos por DBRS.

(B) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la Parte B fuese inferior a la
calificacion crediticia de BBB a largo plazo, es decir, ocurra un incumplimiento del
“Segundo Nivel de Calificacion”, ésta debera, a su costa, y en un plazo no superior a treinta
(30) Dias Habiles:

(a) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual o superior a A, para su deuda a
largo plazo, asuma su posicion contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante
su subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en condiciones
sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las
calificaciones otorgadas a los Bonos por DBRS; o

(b) que, en caso de que se mantenga el Depdsito de Efectivo o Valores constituido en el
caso de Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion, una tercera entidad con
Calificacion de DBRS igual o superior a BBB, para su deuda a largo plazo, asuma su
posicion contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su subrogacién en el
mismo, o en virtud de un nuevo contrato en condiciones sustancialmente idénticas al
Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a los
Bonos por DBRS; o

(c) constituir un depdésito adicional de efectivo o de valores a favor del Fondo en garantia
del cumplimiento de las obligaciones contractuales de la Parte B y por un importe calculado
en funcion del valor de mercado de la operacién y de conformidad con los criterios vigentes
en ese momento publicados por DBRS, que permita mantener las calificaciones asignadas
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a los Bonos segun lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Deposito Adicional de
Efectivo o Valores”); o

(d) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual o superior a A, para su deuda a
largo plazo (“Garante”), garantice el cumplimiento de sus obligaciones contractuales
(“Garantia Elegible”).

En el supuesto de que la Parte B no realice ninguna de las actuaciones indicadas en (A) o
(B), la Sociedad Gestora podra considerar que ha acaecido un supuesto de vencimiento
anticipado del Contrato de Permuta Financiera.

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

Una entidad tendra el “Primer Nivel de Calificaciéon” cuando dicha entidad posea, al menos,
una Calificacién de DBRS de A para su deuda a largo plazo.

Una entidad tendra el “Segundo Nivel de Calificacién” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de BBB para su deuda a largo plazo..

3.4.7.2 Médulo En el supuesto de que la deuda no subordinada y no garantizada del Agente de Pagos

Adicional experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emision de Bonos, un descenso en

Parrafo 3° su calificacion a largo plazo situandose por debajo de BB+, seglin la escala de calificacion
(Contra_to de a largo plazo de S&P o de P-1, segun la escala de calificacion a corto plazo de Moody’s, o
Agencia de

la Calificacion de DBRS a largo plazo del Agente de Pagos fuera rebajada a una
calificacion inferior a BBB, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales a contar desde el momento que tenga lugar el descenso por debajo de BB+ o P-1
o BBB, debera, previa comunicaciéon a las Agencias de Calificacion, poner en practica
alguna de las opciones descritas a continuaciéon para que no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion: (i) obtener de una
entidad con calificacidn crediticia minima de su deuda no subordinada y no garantizada de
BB+ a largo plazo, segun la escala de calificacion de S&P y de P-1 a corto plazo, segun la
escala de calificacion de Moody’s, y con Calificacion de DBRS a largo plazo minima de
BBB (sin que dicha calificacién se encuentra en situacion de “Under Review (Negative)”),
un aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente de Pagos,
durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la calificacion de BB+ o de
P-1 o de BBB; o (ii) revocar la designacion del Agente de Pagos como Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacidon crediticia minima de su deuda no
subordinada y no garantizada de BB+ a largo plazo, segun la escala de calificaciéon de
S&P, y de P-1 a corto plazo, segun la escala de calificacion de Moody’s y con Calificacion
de DBRS a largo plazo minima de BBB (sin que dicha calificacion se encuentra en situacion
de “Under Review (Negative)”), que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de
Agencia de Pagos. Si BBVA fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora
estara facultada para modificar la comision en favor de la entidad sustituta que podra ser
superior a la establecida con BBVA en el Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes,
gastos e impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacion de las anteriores
opciones seran por cuenta de la entidad sustituida.

Pagos)

3.7.2.1.2 M6dulo Si la Calificacion de DBRS para la deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada del

Adicional Administrador fuera rebajada de la calificacion BBB (low) a largo plazo, o le fuera retirada
(Gestion de su calificacion, el Administrador debera llevar a cabo alguna de las siguientes acciones: (i)
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Apartado Descripcion
Cobros del buscar una entidad con calificacion suficiente que le sustituya en sus funciones de
Contrato de Administrador (ii) buscar un administrador de respaldo, o (iii) constituir un depdsito en
Administracion) | efectivo a favor del Fondo por una cantidad que esté en linea con los criterios de DBRS.
y 3.4.5 Médulo
Adicional

(Cobro por el
Fondo de los
pagos relativos a
los activos)
Se incorporan
los criterios de
DBRS

Y a los efectos legales oportunos, en Madrid, 24 de octubre de 2012.

Mario Masia Vicente
Director General
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Re: BBVA RMBS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. e

) Londe ':MEL'._,Q TAA
Estimado Sr. Masié: TEL +44 (0)20 3137 9511
FAX +44 {0)z0 3137 5120

DBRS Ratings Limited (“DBRS™) ha asignado las siguientes calificaciones a BBVA RMBS 9, www.dbrs.com
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Clase Importe (EUR) Interés Fecha de Vencimiento Tipo de Calificacion

Final Calificaciéon
Bonos | 1,174,085,202.50 Euribor 3m + 20 de Septiembre de 2053 Final A(sf)

0,30%
DBRS ha asignado las calificaciones descritas para los valores mencionados.

Las calificaciones descritas constituyen una opinién respecto de los bonos mencionados acerca del pago puntual de intereses,
y €l pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la operacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién para adquirir, vender o conservar un valor. Las calificaciones otorgadas
por DBRS no constituyen ninguna autorizacion de DBRS para utilizar su nombre como experto en conexién con documentos
que deban inscribirse en cualquier registro. La calificacion estd basada en la informacion y documentos facilitados a DBRS
hasta la fecha y los mismos estan sujetos a la revision completa y satisfactoria de toda la documentacién en relacién con los
valores ofertados. La informacién sobre la cual DBRS basa sus calificaciones e informes es obtenida por DBRS de fuentes
que DBRS considera precisas, veraces y fiables. DBRS no audita la informacion recibida durante el proceso de calificacién,
va que no puede verificar de manera independiente esa informacién. El alcance de cualquier investigacion factica o
verificacién independiente depende de hechos y circunstancias.

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suministro de informacion periédica suficiente a DBRS a los
efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccion de escalas de calificacion (“Rating Scales™) y la seccién de exoneracién de responsabilidad
(“Disclaimer™) de nuestra pagina web en www.dbrs.com donde encontrardn una descripcién de nuestras escalas de

calificacién y el alcance de nuestras opiniones.

Atentamente,

+1(212) 806-3272

Copyright © 2012, DBRS Limited, DBRS, Inc. and DBRS Ratings Limited (conjuntamente, “DBRS ). Todos los derechos reservados. L informacion sobre la cual DBRS basa sus calificaciones ¢ informes es obtenida por DBRS de fuentes gue DBRS
considera precisas, veraces y hables, DBRS no audita la nformacién recibida durante el proceso de calificacion, ya que no puede verificar de mancra independiente esa informacidn. El aleance de cualquier investlgacion fctica o verificacion
independiente depende de hechos y circunstancias. Las calificaciones, informes y cualquier otra i G it por DBRS se pr il tal y ¢coma se indica’, sin prestacidn de declaraciones y garantias de ningin Lipe. DBRS informa
por la presente, que no garantiza m declars, de forma expresa o implicita, respecto de la wialidad o parte de dicha informacidn, gue sea correcta, aclualizada, completa, comercializable o apropiada para ningin objeto o fin. Ni DBRS ni sus consejeros,
directivos, feados, agentes o repr (conj “Repr de DBRS '}, aceplan, bajo ninguna circunslancia, responsabilidad alguna frente a personas o entidades por (1) cualquier inexactitud, retraso, pérdida de informacion,
nterrupeidn del servicio, eror u omision, o dafio causado por ellos. o (2) cualquier dafio directo, indirecto, especial, compensatorio, 0 conseculivo que resulte del uso de las calificaciones o informes de calificacién, o derivados de cualguier error
(negligente o de otro tipo} u olras circunstancias o contingencias que se encuentren lanto bajo control como fuera de control de DBRS o de cualquiera de los Representantes de DBRS, en relacion con la obtencién, recogida, recopilacion, anflisis,
interpretacion, icacion, publicacion o on de dicha ion. Cada una de las calificaciones y opiniones emitidas por DBRS son, v dehen ser idera exchust como decl dle opinion y no como declaraciones de
hechos en cuanle a solvencia o recomendaciones para comprar, vender o retencr valor alguno, Un informe proporcionando una calificacion de DBRS no es ni un folleto ni debe entenderse como sustitutiva de fa informacion recibida, verificada ¥
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venia de los valores. DBRS recibe una compensacion por sus servicios de calificacidin pagada por los emisares, aseguradores, garantes 3 o adguirentes de los valores de deuda y
por los suscriptores de su pigina web. DBRS no cs responsable por el contenide o funcionamiento de las paginas web de terceras personas a las que se accede a traves de hipertesto u otros enlaces web y DBRS no tendra responsabilidad alguna frenie a
personas o entidades por el uso de tales sitios web de terceros. El presente documento no podré ser reproducido, transmitldo o distribuido, de ninguna manera, por ningin medio o por ninguna persona sin ¢l previo consentimiento por escrito de DBRS.
TODAS LAS CALIFICACIONES DE DBRS ESTAN SUIETAS A EXONERACION DE RESPONSABILIDAD Y A CIERTAS LIMITACIONES. POR FAVOR, LEANSE ESTA EXONERACION DE RESPONSABLIDAD Y LIMITACIONES EN

hup www.dbrs convabout disclaimer. INFORMACION ADICIONAL RELACIONADA CON LAS CALIFICACIONES DE DBRS, INCLUIDAS DEFINICIONES, POLITICAS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN
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