PEAR ACQUISITION CORPORATION, S.L., en cumplimiento de lo establecido en e! articulo
82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, ("LMV™) el articuio 16.1 del Real Decreto 1066/2007, de 27
de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (“RD 1066/2007") y
de la Circular 8/2008, de 10 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mereado de Valotes
(“CNMV") hace puiblico el presente:

ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA. DE ADQUISICION DE ACCIONES DE ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. A FORMULAR POR PEAR ACQUISITION
CORPORATION, S.L. PREVIO A SU SOLICTTUD DE AUTORIZACION.

El presente anuncio se hace piiblico en virtud de lo previsto en el RD 1066/2007 y contiena las
principales caracteristicas de la oferta priblica de adquisicién de acciones voluntaria que Pear
Acquisition Corporation, S.L. (“Peat”, “Sociedad Oferente” u “Oferente”) formulara sobre la
totalidad de las acciones representativas del capital social de Itinere Infraestructuras, S.A.
(“Itinere” o la “Sociedad Afectada”), que estd sujeta a la preceptiva autorizacién de la CNMV
(la "Oferta” u “OPA”).

Los términos y caracteristicas detallados de la Oferta estardn contenidos en el folleto
explicativo que se publicara tras la obtencidn de la referida autorizacidn (el “Folleto”).

Con fecha 30 de noviembre de 2008 se firmé un contrato de compromiso de formulacién y
aceptacién de oferta puiblica de adquisicién de acciones de Itinere sometido a condiciones
suspensivas (¢l “Contrato de Compromiso de Formulacién y Aceptacién de QOPA sobre
Itinere”), entre Sacyr Vallehermoso, S.A. (“SyV™), Sacyr Vallehermoso Participacionss, S.L.U.
{(“SyV Participaciones”) (en adelante conjuntamente denorminados “Accionistas Mayoritarios
Vendedores”), y Citi Infrastructure Partners, LP (“CIP” o el “Comprader”), cormunicado
como Hecho Relevante n? 100944, ¢l dia 1 de diciembre de 2008. Enfre las mencionadas
condiciones suspensivas a las que esta condicionado el Contrato de Compromiso de
Formulacion y Aceptacién de OPA sobre Itinere (las “Condiciones Suspensivas”) se
encuentra la relativa a la autorizacién otorgada por las correspondientes autoridades de
defensa de la competencia en los términos que se detallan mas adelante en este anuncio.

Con fecha 31 de marzo de 2009, las partes del Compromiso de Formulacion y Aceptacion de
OPA sobre Itinere declararon cumplidas o renunciadas las Condiciones Suspensivas.

Con fecha 18 de marzo de 2009, Pear se ha subrogado en la posicién contractual de CIP en
dicho contrato y, por lo tanto, en virtud de dicha subrogacién, serd Pear la que formulara la
Oferta.

Identificacion del Oferente

El Oferente serd Pear Acquisition Corporation, S1. sodedad unipersonal de responsabilidad
limitada, de cardcter mercantil y nacionalidad espafiola, con domicilio social en la calle
Genova 27, 28004 Madrid y que se trasladara a Arbea Campus Empresarial Edificio 2,
Carretera Fuencarral a Alcobendas km 3.8, 28108 Alcobendas, Madrid y C.LF. B-85377166.

CIP controla indirectamente el 100% del capital social de la Sociedad Oferente a través de la
titularidad directa del 100% del capital social de la sociedad Pear (Luxembourg) Investment



S.a.x.l. Socifté i responsabilité limitée, sociedad validamente constituida conforme a las leyes del
Gran Ducado de Luxemburgo, quien es el Socio Unico de Pear ¥, por lo tanto, propietatia de 1a
totalidad del capital social de Ja misma. CIP esta participada por CITIGROUP INC, a través
de una estruclura compleja que se detallara en el Folleto. Ninguna otra persona fisica o

juridica tiene el control de CIP a los efectos del articulo 4 de 1a LMYV, ya sea individual o
concertadamente.

Decisién de formuiar la Oferta

Con fecha 31 de marzo de 2009, las Partes del Compromiso de Formulacién y Aceptacién de
OPA sobre Itinere han declarado cumplidas o renunciadas todas las condiciones suspensivas a
las que estaba sometida la obligacién de formular la Oferta, en virtud del referido contrato.
Por tanto, la decisién de promover la Oferta ha sido acordada el 31 de marzo de 2009 por el
Socio Unico de] Oferente y se ejecutard por su érgano de administracién.

Asimijsto, se ha obtenide la financiacién necesaria para la formulacién de la Oferta, por
medio de financiacién propia y ajena, tal y como se describiré en ¢l apartado correspondiente
del Folleto.

El Oferente ha firmado un contrato de emisién de aval y contragarantfa con la entidad la
Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”), con fecha 31 de marzo de 2009, por un
importe de 1.486.641.610,08 € equivalente a la contraprestacion a pagar por el mimero de
acciones al que la Oferta se dirigird de manera efectiva.

Presentacion de la Qferta

La solicitud de autorizacion relativa a la Oferta se presentara ante la CNMYV dentro del plazo
de quince (15) dias habiles (entendiendo por tales cualquier dia de la semana, excepto sibados
domingos y festivos en la ciudad de Madrid) a contar desde €l dia 31 de marzo de 2009, en
funcién de lo acordado en el Contrato de Compromiso de Formulacidn v Aceptacion de OPA
sobre Itinere.

Tipo de Oferta

La Oferta tiene cardcter voluntario y se dirigira a todos los titulares de acciones de Itinere en
los términos y condiciones previstos en el Folleto que se publicard tras la obtencidn de la
autorizacion de la Oferta y en su documentacién complementaria,

Participaciin d T = Sociedad Afectada

A la techa del presente anundo, y de acuerdo con el cdmpuito establecido en el articulo 5 del
RD 1066/2007, €] Oferente no tiene ninguna accién de Itinere,

En los doce meses anteriores a la fecha de este anuncio, el Oferente no ha adquirido ninguna
accidn de IHnere,

No obstante, el Oferente ha alcanzado una serie de acuerdos para la adquisicién de acciones
de Itinere, en Jos términos que se describen més adelante en el presente anuncio. En opinién
del Oferente, estos acuerdos no suponen, en modo algune, accidn concertada entre el Oferente
y SyV, con arreglo al articulo 5 del RD 1066/2007.



Informacion sobre 1a Sociedad Afectada

L:a Sociedad Afectada por la Oferta sera Itinere Infraestructuras, S. A., con domicilio social v
direcdidn  en  Bilbao, calle Capuchinos de Basurto, 6, 4° planta, Bilbao
438013 Vizcaya, y con NIF niimero A-28200392, Ttinere Infraestructuras, 5.A. emplea “Itinere”
como denominacién comerdal. Jtinere se encuenira inscrita en el Registro Mercant] de
Vizceaya, al Tomo 4616, Libro de Sociedades, Folio 21, Seecidn 8, Hoja BI-51914, Inscripcidn 1e,

El capital social de Itinere asciende a 355.529.847,33¢ y se halla representado por 725,571.117
acciones de cuarenta y nueve céntimos de euro (0,49 €) de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas y que constituyen una tinica clase y serie, por lo que atribuyen
idénticos derechos politicos v econémicos.

Valores vy mercados a los que se dirige la Oferta

La Oferta se formulard por la totalidad de las acciones en que se divide el capital social de
Itinere, esto es, 725.571.117, dirigiéndose en consecuencia a todos sus titulares.

En virtud de los acuerdos alcanzados por el Oferente con las respectivas partes implicadas y
que s¢ describiran en el apartade correspondiente de este anuncio, se han inmovilizado las
siguientes acciones:

* SyV: BI11.429.159 acciones de Itinere, representativas de un 42,922% de su capital.
¢+ BBK: 38.727.410 acciones de Itinere, representativas del 5,338% de su capital.

Lo que supone una inmovilizacion de 350.156.56% acciones de Itinere, representativas de
48,26% del capital social de la misma.

Por lo tanto, el niimero de acciones al que ge extiende de modo efectivo la Oferta asciende a
375.414.548 acciones, representativas de un 51,74% del capital social de Itinere.

Sin embatgo, el dia 31 de marzo de 2009, el Oferente ha suscrito con SyV un contrato de
compraventa de 29.614.997 acciones de Itinere, representativas del 4,08% de su capital social,
sometido a condiciones, a un precio igual al de la Oferta y con pago aplazado, en los términos
que se describen en el apartado Acuerdos relativos a la Qferta (el “Contrato de Compraventa
de Acciones de Itinere™).

Por lo tanto y aungue estas acciones se incluyen en el nimero total de acdones al que se
extiende la Oferta de modo efectivo, SyV no acudird a la Oferta con ellas, porque serdn
adquinidas por €l Oferente en virtud del referido Contrato de Compraventa de Acciones de
Itinere, de acuerdo con las condiciones que se mencionaran en el apartado correspondiente de
este anuncio.

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, Gnico en el que cotizan las
acciones de Itinere a las que se dirige la Oferta.

Las acciones de Itinere estan admitidas a cotizaddén en las Bolsas de Madrid, Bar¢elona, Bilbao
y Valencia y su negociacion se realiza a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol
(Mercado Continue) (“SIBE”).



Conbraprestacion

La contraprestacién ofrecida por el Oferente serd de tres euros con noventa y seis eéntimos de
euro (3,96 €) por accién de Itinere (el “Precio de 1a OPA").

La contraprestacién sera hecha efectiva en su totalidad en metalico.

De conformidad con el compromiso asumido por SyV en ¢l Contrato de Compromiso de
Formulacion y Aceptacién de OPA sobre Itinere, la Sociedad Afectada no podra distribuir ni
acordar la distribucién de fondos a sus accionistas, ya sea en virtud de dividendos, dividendos
a cuenta, reservas, reduccidn de capital o por cualquier otro concepto similar, con anterioridad
ala liquidacidn de la Oferta.

Esta Oferta es voluntaria, no obstante el Oferente considera que el Precio de la OPA es un
precio equitativo, porque cumple todos los criterios del articulo 9 del RD 1066/2007 y puesto
que es igual al precio acordado con SyV, BBK y Caja Vital en los términos que se describen en
el apartado Acuerdos relativos a la Oferta del presente anuncio.

Condiciones para la eficacia de la Qferta

La OPA estard sujeta a la condicién de que sea aceptada, al menos, por 333.906.431 acciones
que representan el 46,02% del capital con derecho a voto de Itinere,

No obstants, en virtud de los acuerdos adoptados por el Oferente con SyV, Bilbao Bizkaia
Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitelxea (“BBK”) y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (“Caja
Vital”), que se detallardn en el Folleto, el Oferente se ha asegurado el camplimiento de dicha
condicion en los siguientes términos:

*  5yV se ha comprometido a acudir a la OPA con 297.808.645 acciones de Itinere, cuya
propiedad ostenta directamente, representativas de 41,05% del capital social de
Itinere.

* BBK se ha comprometido a acudir con 25.252.525 acciones de Itinere representativas
de un 3,480% de su capital social.

» Caja Vital se ha comprometido a acudir a la OPA con 10.845.261 acciones de Itinere
repregentativag de un 1,495% de su capital social.

Ext virtud de lo anterior, la Oferta, salvo incumplimiento por las partes de lo acordado, serd
aceptada por un minimo de 333.906.431 acciones de Itiners, representativas del 46,02% del
capital social de Itiners.

Defensa de la competencia y autorizaciones de ptrps orpanismog supervisores

La Oferta constituye una operacién de dimensién comunitaria, de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 1 del Reglamento (CE) n® 139/2004, del Congejo, sobre el control de las
concentraciones entre empresas. La Oferta fue debidamente notificada a la Comisidn Furopea
el 14 de enero de 2008. El 13 de febrero de 2009, la Comisidn Europea decidid no oponerse a la
operacion de concentracion notificada y declararla compatible con el mercado comin de
conformidad con el articulo 6(1) (b) del Reglamento 139/2004, sin condiciones.

Las autorizaciones de otros organismos supervisores ya se han obtenido de acuerdo a lo que
se detallara en el Folleto.



Acunerdos relatives a la Oferta

La .C)ferta. se formulara en el seno de una opetacién de toma de control de Itinere y venta de
activos a terceros ¥ a SyV, estructurada en totno al Contrato de Compromiso de Formulacién
y Aceptacién de OPA sobre Itinere, suscrito el 30 de noviembre de 2008,

En Ja misma fecha que el Contrato de Compromiso de Formulacién y Aceptacién de OPA
sobre Itinere se formalizaron los siguientes contratos:

* Acuerdo entre CTP, BBK y Kartera-1 S.L. {entidad totalmente participada por BBK)
("K-17) (“Contrato BBK").

s Compromiso de compraventa de activos de Itinere entre CIP y Atlantia (“Contrato
Atlantia”).

* Compromiso de compraventa de activos de Itinere entre CIP y Abertis (“Contrato
Abertis”).

Con fecha 4 de febrero de 2009, Caja Vital se comprometié con el Oferente irrevocablemente a
acudir ala OPA.

Con fecha 31 de marzo de 2009 e firmaron los siguientes acuerdos:
» Contrato de Compraventa de Acciones de Itinere;
*  Acuerdo de novacion del Contrato Aflantia y

*  Acuerdo de novacion del Contrato de Compromiso de Formulacién y Aceptacién de
OPA sobre Itinere.

Acuerdos con S5yV

Contrato de Compromiso de Formulacion y Aceptacion de OPA con SyV

En virtud del Contrato de Compromiso de Formulacion y Aceptacion de OPA sobre Itinere,
las partes acordaron los términos y condiciones para la venta por los Accionistas Mayoritarios
Vendedores al Comprador de 411.420.939 acciones de Iiinere, representativas de 56,70% de su
capital en varias fases, incluyendo las acciones a transmitir en €l seno de la Oferta, a un precio
de 396 euros por accion (el “Precic de la OPA”), con la posibilidad de transmitir
adicionalmente 198.484.848 acciones de Itinere representativas de un 27,36%, siempre v
cuando el Oferente tenga liquidez.

A la fecha del presente anuncio, SyV es titular de 670.430.809 acciones de Itinere,
representativas de un 92,40% del capital social de Itinere. De estas, SyV es titular directo de
598.647.593 acciones, representativas de un 82,51% e indirectamente a través de SyV
Participaciones, de 71.783.216 acciones, repregsentativas de un 9,89%.

De la totalidad de su participacién en Itinere, Sy'V s& ha comprometido a:
» acudir ala Oferta con 297.808.645 representativas de un 41,05%;

+ transmnitir al Oferente, bajo condicidn suspensiva de aprobacién de la Oferta, 29.614.997
acciones de Itinexe representativas del 4,08%, en virtud del Contrato de Compraventa de
Acciones de [tnere;



* transmutir al Qferente 83.997.347 acciones de THnere representativas de un 11,58% con
posterioridad a la liquidacidn de la OPA, a cambio de una setie de activos de Itinere;

*  transmitir al Oferente, con posterioridad 2 la liquidacién de 1a OPA ¥ Unicamente cuando

este disponga de liquidez para ello, 198.484.848 acciones de Itinere representativas de un
27,36%;

* entregar a BBK y a K-1 un total de 54.199.489 acciones de Itfnere representativas de un
747% de su capital social, en virtud del Acuerdo de ejercicio de derechos de opcién de
venta y liquidacién en especie, firmado con SyV v Caja Vital, el 30 de noviembre de 2008
(el "Acuerdo de Ejercicio de Opcién de Venta v Liquidacién en Especie”).

* entregar a Caja Vital un total de 6.325.483 acciones de [tinere representativas de un 0,87%
de su capital social, en virtud del Acuerdo de Ejercicio de Opcién de Venta y Liquidacién
en Especie.

De acuerdo con lo anterior, si las partes no incumplen sus acuerdos, entre las 29.614.997
acciones de Itinere, representativas del 4,08%, adquiridas en virtud del Contrato de
Compraventa de acciones de Itinere y las acciones comprometidas en virtud de los acuerdos
que se refieren en este apartado, el Oferente adquitira, como minimeo, 363.521.428 acciones,
representativas del 50,10% del capital social de Ttinere,

En opinidn del Oferente, los activos entregados a SyV en pago del precio por las 83.997.347
acciones de Itinere, representativas de un 11,58% de su capital, anteriormente mencionadas,
agi como en pago del precio de las acdiones adquiridas por el Oferente en virtud del Contrato
de Compraventa de Acciones de Itinere, esto es, 29.614.997 acciones de Itnere, representativas
de un 4,08% de su capital, representan una contraprestacién no superior al Precio de la OPA.

Conirato de Compraventa de Acciones de Itinere

El Oferente ha suscrito con SyV un contrato de compraventa de 29.614.997 acciones de Itinere,
representativas del 4,08% del capital social de Itinere, a un precio igual al de la Oferta y con
pago aplazado. La eficacia de dicho contrato estd sujeta a las siguientes condiciones:

* una condicion suspensiva consistente en la aprobacién de la Oferta; y

¢ una condicion resolutoria consistente en que, una vez autorizada la presente Oferta
por la CNMYV, ésta no llegara a liquidarse por cualquier motivo;

Acuerdos con BBK

Contrato BBE
En el Contrato BBK se establecen diertos compromisos entre CIF, BBK y K-1 relativos a:

* lainmovilizacién de las acciones de Itinere de su propiedad a la fecha del presente
anuncio, esto es, 38.727.410 acciones de [tinere, representativas de un 5,388% de su
capital;

¢ acudir a la Oferta con 25.252.525 acciones de Itinere, representativas de 3,48% de su
capital, de las 54.199.489 acciones de Itinere, representativas de 7,47% de su capital,
recibidas de SyV, en virtud del Acuerdo de Ejercicio de Opcién de Venta y



Liquidacién en Especie, incluyéndose las restantes 28.946.964 acciones de Itinere,
representativas de 3,99% de su eapital, dentro de las acciones inmovilizadas por SyV;

* lagestion y administracién de Itinere y
* latrangmision de las acciones de Itinere.

La celebracién del Contrato BBK fue comunicada como hecho relevants mimero 100595 de
fecha 1 de diciembre de 2008.

Acuerdos con_Atlantia

Contrato Atlantia

El Contrato Atlantia es un compromiso de compraventa de activos de Itinere suscrito entre
Atlantia SpA (“Atlantia”) y CIP, sujeto a condiciones sugpensivas en Erminog muy similares
al Contrato de Compromiso de Formulacion y Aceptacién de OPA sobre Itinere ¥ en cuya
virtud se establece el compromiso de compra por parte de Atlantia de determinados activos
titularidad de sociedades del grupo Itinere, localizados en Chile, Portugal y Brasil (“Activos
Aftlantia”). El precio de los Activos Atlantia acordado entre las partes, fue de 420 millones de
€uros, y como consecuencia de los ajustes a realizar por la conversion a euros de la parte del
precio establecido en Unidades de Fomento de los activos de Chile, asciende
aproximadamente a 434 millones de euros, sin tener en cuenta gastos ¢ impuestos.

El dia 31 de marzo de 2009, dicho Contrato Atlantia fue modificado en virtud de un contrato
de novacién firmado por las partes por el que esencialmente se redistribuyen los precios a
pagar por los diferentes Activos Atlantia, se acuerda el procedimiento del ipo de cambio y se
modifica el precio total como consecuencia del Hipo de cambio aplicable a la parte del precio
establecido en Unidades de Fomento, y se establece el procedimiento de realizacién de ajustes
al precio de compra. El menconado contrato de novacién ha implicado la consiguiente
modificacion en el Contrato de Compromiso de Formulacién y Aceptacién de QOPA sobre
Itinere, formalizado a su veg, en otro contrato de novacién entre las partes al mismo, de la
misma fecha.

Con fecha 18 de marzo de 2009, el Oferente se ha subrogado en la posicion contractual de CIP
en dicho Contrato Atlantia. Astmismo, Autostrade per I'Ttalia SpA se ha subrogado en la
posicion contractual de Aflantia en dicho Contrato con fecha 26 de marzo de 2009.

El 31 de marzo de 2009, las partes declararon cumplidas o renunciadas todas las condiciones
suspensivas a las que estaba sometido el Contrato Atlantia.

Acnerdos con Abertis

Contrato Abertis

El Contrato Abertis es un compromiso de compraventa de activos de Itfnere suserito entre
Abertis v CIF, sujeto a condiciones suspensivas en términos muy similares al Contrato de
Compromiso de Formmulacion y Aceptacién de OPA sobre Itinere y en cuya virtud se establece
el compromiso de compra por parte de Abertis de determinados activos titularidad de
sociedades del grupo Ttinere, localizados en Espafia y Chile (“Activos Abertis”). El precio de
los Activos Abettis asciende a una cantidad fotal de 459.476.627€ y 108.984.429.785 Pesos
Chilenos.



Con fecha 31 de marzo de 2009, las partes declararon cumplidas o renunciadas todas las
condiciones suspensivas a las que estaba sometido el Contrato Abertis,

Sin petjuicio de que los citados contratos se deseriban con més detalle en el Folleto, el Oferente
considera que con esta deseripcidn no se omite ninguna informacién esencial, a los efectos del
presente anuncio.

Iniciativas en materia bursitl

El Oferente no tiene ningin proyecto bursétil para Itinere. En el Folleto se incluirén las
medidas que se adoptardn para el caso de que la Sociedad Afectada no cumpla con los
requisitos de difusion accionarial y liquidez bursatil minimos para la cotizacién del valor.

Aun en el caso de que se dieran las condiciones mencionadas en articulo 47 del Real Decreto
1066/2007, el Oferente no tiene previsto exigir a los restantes titulares de acciones u otros
valores afectados por la Oferta su venta forzosa.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 30.6 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de ochubre, a partir
de In fecha del presente anuncio, aquellos accionistas de Itinere que adguieran valores que atribuyan
derechos de voto deberdn notificar a la Comision Nacional del Mercado de Valores dicha adquisicion
cuando la proporcidn de derechos de voto en su poder alcance o supere el 1%, Asimismo, los accionistas
que ya tuvieran el 3% de los derechos de vote notificardn cualquier operacion que implique una
variacion posterior en dicho porcentaje.

En aplicacién de lo dispuesto en el apartado 2.b) de In Norma guinta de la Cireular 3/2007, de 19 de
diciembre, de la Comisitn Nacional del Mercado de Valores, a partir de la fecha del presente anuneio
debera suspenderse la operativa del contrato de liguidez de la Sociedad Afectada con CREDIT
AGRICOLE CHEVREAUX comunicado con fecha 30 de diciembre de 2008, mediante hecho relevante
n?102.277.

Madrid, 3 de abril de 2009

LY. Juan SANJ0itia Lyrijatba



