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1 EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS EN EL PRIMER
SEMESTRE DEL ANO 2004

1.1 Informacion Relevante

CIFRAS CONSOLIDADAS (en miles de Euros, excepto el n° de empleados)

importe Neto de la 98.324,00 ‘
Negocios
Resultado bruto de \ 24,434,06 ‘ 18.358,98
explotacion (EBITDA) . . o
Resultado antes de 13.760,93 ’ 11,429,61
impuestos
Resultado después de \ 10.100,93 ) 8.727,21
impuestos . _
\iﬂxmero medio de personas L 1.073 ‘ 635 )
empleadas _ o .

Al igual que sefialabamos al finalizar el primer frimestre, los datos ref zjados en el comparativo con el
mismo periodo del 2003 tienen 'a peculiaridad que €N este afio incorp:iran la actividad de nuestra filial
portuguesa Ricardo Galle Vidro de Emballagem, S.A. :

1.2 Analisis de los principales datos de actividad

El ejercicio sigue mostrando &l buen acoplamignto que sé esta producierdo entre ia tradicional actividad de
nuestras compafias en Espafa v la novedad que supone el comenzar 2 \Jestionar un grupo multinacional.

También contribuye positivamente, al resultado del ejercicio, Ia propia evalucion de la demanda de envases
de vidrio, que para 1os fabricantes portugueses ha mostrado cifras espec aculares (incremento de toneladas
vendidas del 11%, con importante influencia coyuntural de 12 celebracitn del Europeo de fatbol), mientras
que para 108 espafioles 1as cifras se han moderado (crecimiento total de' 2,5%, producto del retraimiento de
las exportaciones, dado que las ventas en Espafia aumentaron un 5,1%)

Es este enfomo, nuestro grupoe ha incrementado  las toneladas veididas en un 42 §5%, aungue &
incorporasemaos a los datos del 2003 las toneladas vendidas por la ent:nces independienie Ricardo Gallo,
5.A., la evolucion real hubiera mostrado un incremento del 5,1%.

Ectas cifras lag consideramos satisfactorias ¥ significativamente me Ores gue nuestras previsiones si
tenemas en cuenta que durante el segundo frimestre de esie ano hema: procedido a la parada durante dos
meses de uno de nuestros hornos de fusion para su modernizacion totz , ‘o cuat ha provocado que nuesira
produccion real de envases de vidrio, que én al primer trimestre superaia enun 40% a las cifras de los tres
primeros Meses de 2003, ahora reflej@ un incremento del 34% sobre & mismo periodo del pasado afio. Ha
sido, no obstante, muy positivo para nasotros &l ver que hemos Gon saguido mantenar un buen nivel en
nuestro crecimiento de ventas a pesar da la notable reduccion de nue stro stock (en minimos histdricos al
tinalizar el mes de junio).
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1.3 Analisis de resultados

Esta perdida de produccion, per la -eparacion antes comentada, y el aumeto de las amertizacionas como
consecuencia de la puesia &n marcha de la nueva instalacion, son las razones que explican la moderada
ralentizacion de la mejora de nuaesiros méargenes sabre lo sefalado e €l primer trimestre, aungue
pensamos que las cifras obtenidas son positivas y siguen significativarente por encima de nuestras
expectativas (+3% sobre Ebitda previsto y + 9,6% sobre beneficio neto objet 70).

Los resultados brutos de explotacion (EBITDA) han aleanzado una cifta de 24.434,06 miles de €, que
suponen una mejora del 33,09% sobre los obtenidos en el primer semest i del pasado afio, y un margen
del 25% sobre nuestras ventas, margen éste muy interesante considerarido quée estamos &fl el primer
ejercicio de consalidacion con nuestra filial en Portugal ¥ teniendo en cuenta que no hemnas trabajado al
100% de capacidad consecuencia de la obra de modernizacion realizada.

Al analizar los resultados netos de explotacion (EBIT), la evolucion resiecto a 2003 ha supuesto una
mejoria del 92 56% a pesar del sumenio de las amortizaciones antes citadc

Siguiendo con &l andlisis, s& observa que el beneficio consolidado antes di impuestos ha alcanzado la cifra
de 13.760,93 miles de € que significa mejorar en un 20,40% & los alcanzar|os en la prirmera mitad cel 2003.

Y terminamos los comentarios sobré los margenes, sefialando que el bereficio neto consolidado despuss
de impuestos ha sido de 10.100,93 miles de € (1.374 miles de £ guperio- al afo pagado), que representa
una mejoria de nuUestros resultados del 15,74%, lo que SUpOne un marger sobre ventas del 10,42% y ello a
pesar de! aumento de |a tasa impositiva en casi 2,5 puntos.

El Cash Flow neto del prirer semestre de 2004 ha ascendido a 19.415 miles de € (15.97Q miles de £en
2003), que supone un incremente del 21,57% con relacion al registrado et @l afio anterior.

De cara a los proximos meses de este ejercicio esperamos una imy; artante recuperacion de nuestra
capacidad fabril trabajando al 100% de nuestras posibilidades. Por otid parte nos preocupa el que los
niveles tan bajos de stocks existertes, nos impidan atender debidan 2nie & la creciente demanda de
nuestros clientes.

1.4 Informacion relevante para el accionista

La Junta General de Accionistas celebrada el pasado 22 de junio acordo. entre otras cosas {ver informacion
an nuestra pagina Web WA vid rala.com), lo siguiente:

« Proceder a reducir el capital social actual (compuesto por ~4.000.000 acciones), en 250.000
acciohes, que son las que la Sociedad tiene sctuaimente er Autocartera. Tras rediizarse esta
reduccion (posiblemente én al mes de septiembre) el capilul social guedara compuesto por

20.650.000 acciones.

s Aprobar el repario de un dividendo bruto complementario de 1),0885 £ por accion, que unido al
dividendo a cuenta pagado én fabrero y & la prima gue s¢ oto-36 a quienes asisiieron a la Junta,
acumula una refribucién total en &l afio de 0,4345 € brutos por sueion, lo gue supone una mejora en
la retribucion al accionista del 6% en comparacion con lo pagudo el afio anterior. Este dividendo
complementario, al igual que & Prima de Asistencia a la Jut 8, nan sido desembolsados en ia
primeéra quincens del mes de julio.
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