DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE ’OBLIGACIONES
CONVERTIBLES EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 292.2 DEL
TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

Elf FRNST & YOUNG



EJ ERNST & YO UNG &  Edificio Sarria Forum & Teléfono: 933 663 700

Av. Sarria 102-106, Atico Fax: 934 053 784
08017 Barcelona www.ey.com/es

INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES
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LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

A la Junta General de Accionistas de Dogi International Fabrics, S.A.

A los fines previstos en el articulo 292.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de emisiéon de
obligaciones convertibles en acciones, de fecha 15 de septiembre de 2005, que los
Administradores les presentan para su aprobacion. La finalidad de nuestro trabajo no es la
de certificar el precio de emisién o conversion de las obligaciones, sino exclusivamente
manifestar, por aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Técnica de
claboracién de informes especiales sobre Emisién de Obligaciones Convertibles en el
supuesto del articulo 292.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, si €l
Informe redactado por los Administradores de Dogi International Fabrics, S.A., (ver Anexo
I) contiene la informacién requerida, recopilada en la citada Norma, que incluye la
explicacién de las bases y modalidades de la conversion.

En base al trabajo realizado con el alcance descrito en el parrafo anterior, el Informe
adjunto, redactado por los Administradores de Dogi International Fabrics, S.A. (la
Sociedad) acerca de la emisién de obligaciones convertibles contiene la informacién
requerida, recopilada por la citada Norma.

Este Informe Especial ha sido preparado {inicamente a los fines previstos en el articulo
2922 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, por lo que no debe ser
utilizado para ninguna otra finalidad.
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ANEXO I




DOGI International Fabrics, S.A.

Pintor Domenech Farre, 13-15

Tel. 34-93 462 80 00 Fax 34-93 462 80 36
08320 EI Masnou (Barcelona)

DON ANTONIO A. PENARROJA CASTELL, Secretario-Consejero del Consejo de
Administracién de la Compaiiia Mercantii “DOGI INTERNATIONAL FABRICS, SOCIEDAD
ANONIMA”, con domicilio en El Masnou (Barcelona), calle Pintor Domenech Farré n° 13-15,
C.I.F. n° A-08-276651, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 26.157, folio 122,
hoja n° B-100.454, Inscripcion 262,

CERTIFICO:

Que en la reunidon celebrada el dia 15 de Septiembre de 2005, en el domicilio social de la
Compaiiia, por el Consejo de Administracion, con la concurrencia presentes de los siguientes
Sefiores Consejeros: Don Josep Doménech Giménez, Don Eduard Domenech Alvaro, Don Sergi
Domeénech Alvaro 6, Don Francesc Cunill Izquierdo, Don Carlos-Jaime-Miguel Schréder
Quijano, Don Carlos Franqués Ribera, Don Rafael Espaiiol Navarro, Don Jordi Torras Torras, la
sociedad FIAC MUTUA DE SEGUROS Y REAASEGUROS A PRIMA FIJA, representada por D.
Joan Castells Trius y Don Antonio A. Pefiarroja Castell, cuya acta fue redactada y aprobada por
unanimidad al termino de la misma y suscrita por todos los asistentes, conjuntamente con el
Secretario, Don Antonio A. Pefiarroja Castell y con el Visto Bueno del Sr. Presidente, Don Josep
Doménech Giménez, quienes ocupan dichos cargos dentro del Consejo de Administracion de la
Sociedad, fueron adoptados por unanimidad de los reunidos y sin ningun voto en contra, entre
otros, previa discusion de los puntos del Orden del Dia, los siguientes acuerdos :

“Someter a la consideracion de la Junta General de Accionistas de la sociedad, a
convocar proximamente, la emision de obligaciones convertibles en acciones de Dogi
International Fabrics, S.A. El importe maximo de la emision sera de SESENTA Y
OCHO MILLONES CIENTO CUARENTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS SETENTA Y
NUEVE EUROS (68.147.379.-€).

“Aprobar, a los efectos de lo dispuesto en el Articulo 292 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, el Informe relativo a las condiciones basicas de la emision de
obligaciones convertibles, a proponer a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, y que contiene una explicacion de las bases y modalidades de la conversion
de las obligaciones en acciones de la sociedad, que se adjunta como Anexo | de la
presente Acta.”

Asimismo certifico que el Informe Especial que se adjunta como Anexo | de esta certificacion,
firmado por el Presidente y Secretario del Consejo es una trascripcion literal del aprobado por el
Consejo de Administracion de 15 de septiembre de 2005

Y PARA QUE CONSTE, libro y firmo el presente certificado, con el Visto Bueno del Sr.

Presidente, en Barcelona a 14 de Octubre de 2.005.

BN

SECRETARIO
D. Arfonio Pefarroja Castell
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ANEXO |

INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES QUE
FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE “DOGI INTERNATIONAL
FABRICS, S.A. “DE CONFORMIDAD CON EL ART.292 DEL TEXTO REFUNDIDO DE
LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

El Consejo de Administracion de “DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A” (en adelante,
indistintamente, “DOGI” o “la Sociedad” o “el Emisor”), cumpliendo con lo dispuesto en el
articulo 292 de la vigente Ley de Sociedades Ano6nimas, ha aprobado el 15 de
septiembre de 2.005 por unanimidad de sus miembros, el siguiente Informe sobre la
emision de Obligaciones Convertibles (en adelante Obligaciones o Obligaciones
Convertibles) que esta previsto que se someta a deliberacion y aprobacién de los
accionistas en una proxima Junta General Extraordinaria de la Sociedad que esta
previsto convocar al efecto.

Para la elaboracion de este informe se ha seguido lo dispuesto en la Resolucién de 23
de Octubre de 1991, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se
dispone la Norma Técnica de Elaboracion de Informes Especiales sobre Emision de
Obligaciones Convertibles en el supuesto del articulo 292 del Texto Refundido del Ley de
Sociedades Anénimas.

1) Bases y modalidades de la conversion de las Obligaciones en acciones de la
Sociedad:

a) Valores objeto de la emisién. Los valores objeto de la emision seran
obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad, representadas por
anotaciones en cuenta y para cuya suscripcion se respetara el derecho de
suscripcion preferente de los actuales accionistas de DOGI.

El importe maximo de la emision de Obligaciones serd de SESENTA Y OCHO
MILLONES CIENTO CUARENTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS SETENTA Y
NUEVE EUROS (68.147.379.-€).

Todas las Obligaciones Convertibles seran de una misma clase y serie.

b) Valor nominal de las Obligaciones Convertibles: El valor nominal de las
Obligaciones sera de TRES EUROS (3.-€).

c) Nimero de Obligaciones a emitir: Se emitiran VEINTIDOS MILLONES
SETECIENTAS QUINCE MIL SETECIENTAS NOVENTA Y TRES (22.715.793)
Obligaciones Convertibles.
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d) Derecho de suscripcion preferente: Los actuales accionistas de DOGI tendran
derecho de suscribir preferentemente las Obligaciones Convertibles en la
proporcion de una Obligacion por cada accion de DOGI de la que sean titulares.

e)

Intereses:

i)

ii)

iii)

Tipo de Interés: Las Obligaciones devengara un tipo de interés nominal fijo
anual a favor del obligacionista del 5,00 %.

Periodo: Los intereses de las Obligaciones se devengaran desde la fecha del
desembolso de las mismas hasta la fecha de amortizacién o de conversion de
las Obligaciones en acciones de la Sociedad.

Céalculo de los Intereses: La base de calculo del interés sera la de una
anualidad de 365 dias, excepto en el caso de afios bisiestos en los que la
base sera de 366 dias.

Fechas de Pago de los Intereses: Los intereses se abonaran por semestres
vencidos, los dias 30 de junio y 30 de diciembre de cada afio, aplicaAndose, en
su caso, las retenciones que procedan de conformidad con la legislacion
vigente en cada momento. :

En el supuesto que la fecha de conversion de las Obligaciones en acciones
no coincida con una Fecha de Pago de Intereses, los Obligacionistas que
conviertan tendran derecho a percibir los intereses en curso hasta el dia
inmediato anterior, inclusive, a la fecha de efectiva conversion de sus
Obligaciones en acciones.

Conversion de las Obligaciones en Acciones: Las Obligaciones seran
voluntariamente convertibles en acciones ordinarias de DOGI, con idénticos
derechos y obligaciones que las que se hallen en circulacion en el momento de la
conversion, a opcion del titular o tenedor de las mismas, con las siguientes
condiciones:

i)

Periodos de Conversion.- A los efectos de conversion de las Obligaciones
en acciones se determinan los siguientes periodos:

e Periodo de Conversioén Inicial: Habra un Periodo Inicial de Conversion
que tendrd una duracion de 30 dias naturales, que se iniciara
transcurridos 2 meses desde la fecha de emision de las Obligaciones.

e Periodo de Conversion Ordinario: Habra otros 5 periodos ordinarios de
Conversion de 30 dias naturales de duraciéon cada uno de ellos, y que
coincidira con los 30 dias inmediatamente anteriores a cada
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aniversario de la fecha de emisién. Las fechas de inicio y finalizacion
de cada periodo de conversion, determinadas conforme a las reglas
anteriores, seran hechas publicas por el Consejo de Administracion.

Periodos de Conversion Excepcionales: Adicionalmente, se podran
abrir Periodos de Conversién Excepcionales en los supuestos
siguientes:

() Que uno, o varios obligacionista agrupados, efectuen
peticiones de conversion por importe igual o superior al 5% del
principal total inicial de la emision de Obligaciones
Convertibles;

(i) Que se produzca un cambio de control en la Sociedad.

Durante dichos periodos de conversion excepcionales cualquier
Obligacionista podra cursar o¢rdenes de conversion de sus
Obligaciones en Acciones de la Sociedad.

Los Periodos de Conversidn Excepcionales tendran una duracion de
15 dias naturales y se haran publicos por el Consejo de Administracion
30 dias naturales antes del inicio de cada Periodo de Conversion
Excepcional.

ii) Precio de Conversién.- A los efectos de la conversion, el valor de las
Obligaciones Convertibles sera el de su valor nominal. Por su parte las
acciones de la Sociedad se valoraran de las siguientes formas, que varian en
funcién de Periodo de Conversion de que se trate,:

Periodo de Conversion Inicial: En el Periodo de Conversion Inicial el
valor de la accion sera un tipo fijo de tres euros, igual al valor nominal
de la obligacion.

Periodos Ordinarios de Conversion: En los Periodos Ordinarios de
Conversion el valor de la accién sera un tipo variable igual al 90% (o
un descuento del 10%) del valor medio de cotizacién de las acciones
de la Sociedad de las 65 sesiones anteriores a la fecha de inicio de
cada Periodo Ordinario de Conversion.

El Consejo de Administracion, al inicio de cada Periodo de Conversion,
hara publicos los Precios de Conversion, calculados segun lo previsto en
los apartados anteriores.

En todo caso y seglin se establece en el articulo 292.3 de la Ley de
Sociedades Anonimas no pueden ser convertidas las Obligaciones en
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g)

h)

)

k)

acciones de DOGI cuando el valor de aquellas sea inferior al de éstas, por
tanto, en ningun caso, el valor de la accion, a efectos de la relacion de
conversion de las Obligaciones, podra ser inferior a su valor nominal.

El Consejo de Administracion podra establecer que el Emisor se reserva el
derecho de optar en cada momento entre la conversion en acciones nuevas o su
canje por acciones en circulacion, concretandose la naturaleza de las acciones a
entregar al tiempo de realizar la conversion o canje, pudiendo optar incluso por
entregar una combinacion de acciones de nueva emision con acciones ya
preexistentes, e incluso, por llevar a cabo la liquidacion de la diferencia en
efectivo. En todo caso, el emisor debera respetar la igualdad de trato entre todos
los titulares de los valores de renta fija que conviertan y/o canjeen en una misma
fecha.

La Amortizacion Ordinaria de las Obligaciones tendra lugar transcurridos 5 anos
desde la fecha de emisién de las Obligaciones, sin perjuicio de que los
Obligacionistas puedan solicitar una amortizacion anticipada si se produce un
cambio de control en la Sociedad.

Por su parte, la Sociedad podra amortizar de forma anticipada las Obligaciones si,
tras cualquiera de los Periodos de Conversion, el saldo vivo de la presente
emision es inferior al 10% del saldo inicial o, como consecuencia de los convenios
celebrados entre la Sociedad y el Sindicato de Obligacionistas.

Si antes de la conversion de las Obligaciones Convertibles se realizaran
ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones, o emisiones de valores
convertibles, los Obligacionistas tendran derecho de suscripcion preferente, de
conformidad con lo establecido en el articulo 158 de la Ley de Sociedades
Andnimas, salvo que se acordara la axclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y de los Cbligacionistas, en los términos y con los
requisitos establecidos en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anonimas.

En el caso de no cubrirse enteramente la emision de Obligaciones, ésta se
declarara incompleta y quedara suscrita la emision de Obligaciones Unicamente
en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

En la Junta General Extraordinaria se propondra a los Accionistas facultar al
Consejo de Administracién para ejecutar el presente acuerdo de emision en el
plazo de un afio desde su adopcién y para desarrollar las indicadas bases y
modalidades de la conversion y fijar y concretar los extremos no previstos en las
mismas, delegandole la facultad de acordar, por si mismo o por en quien este
delegue, todos los términos y condiciones de la emision que no hayan sido
especificamente acordados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
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2)

3)

4)

Plazo maximo para llevar a cabo la conversion de Obligaciones en Acciones de
la Sociedad:

El plazo maximo para que pueda llevarse a cabo la conversion de Obligaciones en
Acciones de la sociedad es de cinco afios desde la fecha de la emision.

Importe de la emisién respecto de cifra de capital social desembolsado mas las
reservas de la compaiiia:

El importe de la emision es superior al capital social desembolsado mas las reservas
que figuran en el Balance a 31 de diciembre de 2004 de la Sociedad.

La Sociedad se acoge a lo dispuesto en el articulo 111 bis del texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores, que, de forma expresa, prevé que el limite de emision
de obligaciones previsto en el articulo 282 de la Ley de Sociedades An6nimas no es
de aplicacion a las sociedades an6énimas cotizadas.

Importe del aumento de capital social, a los efectos de atender a la conversion
de las Obligaciones:

Se propondra a la Junta de Accionistas acordar la ampliacion del capital social de la
Sociedad en la cuantia necesaria para atender a las peticiones conversion de
obligaciones en acciones hasta un importe maximo de 68.147.379 Euros, y se
delegara en el Consejo de Administracion la facultad de su ejecucion segun las
peticiones formuladas. Esta autorizacion incluira la facultad de determinar todos los
términos y condiciones de la ampliacién no acordados por la Junta General y de
emitir y solicitar la admision a cotizacién, en unas o varias veces, de las acciones
representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversioén y/o
ejercicio del derecho de suscripcion de acciones, asi como la de dar nueva redacciéon
al articulo de los Estatutos Sociales relativo a la cifra de capital social y para, en su
caso, anular la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para
la conversion.

Asimismo, y si ello fuera necesario para atender a la conversion de las obligaciones
en acciones, se propondra a la Junta General de Accionistas delegar en el Consejo
de Administracion para que pueda proceder, en una o mas veces, a aumentar el
capital social de la compaiiia y ello al amparo y con las limitaciones previstas en el
articulo 153 de la Ley de Sociedades Andnimas.

El Consejo de Administracién, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la
Sociedad, informara a los accionistas del uso que, en su caso, haya hecho hasta el
momento de las delegaciones referidas.
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5) Sometimiento de las condiciones de la emisién a lo previsto en los Estatutos

6)

7)

Las condiciones de la emisiéon, en todo aquello que no esté expresamente
contemplado por la legislacion aplicable, se regiran por lo dispuesto en los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

Garantias de la emision

No se establecen garantias de la emision.

Acuerdos de emision:

En los acuerdos de emision de las Obligaciones Convertibles, que se adoptaran y

ejecutaran en los términos previstos en la legislacion vigente, se hara constar la
siguiente informacion:

El nombre, capital, objeto y domicilio de la Sociedad emisora.

Las condiciones de emisién y la fecha y plazos en que debe abrirse la
suscripcion.

El valor nominal, interés, vencimientos y primas y costes de las
obligaciones, si los tuviere.

El importe total de la emision.
Las reglas fundamentales que hayan de seguir las relaciones juridicas

entre la Sociedad y el Sindicado de Obligacionistas y las
caracteristicas de éste.

8) Régimen de prelacion:

El régimen de prelacion de la presente emision seré el establecido en el Articulo 288 de
la Ley de Sociedades An6nimas, esto es:

1.- Las primeras emisiones gozaran de prelacion frente a las posteriores, por lo que se
refiere al patrimonio libre de la sociedad emisora, cualesquiera que hubieran sido las
variaciones posteriores del capital.

2.- Los derechos de los obligacionistas en relaciéon con los demés acreedores sociales se
regiran por las normas generales que determinen la prelacion y por lo establecido en los
contratos que la compaiiia tenga suscritos de forma previa a la presente emision.
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9) Reproduccién literal de los Informes de Auditoria de DOGI y de su Grupo
Consolidado:

A continuaciéon se reproduce literalmente los Informes de Auditoria de las Cuentas
Anuales Individuales de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. y las Cuentas
Anuales Consolidadas de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004,
elaborados por BDO Audiberia Auditores, S.L.

a) Informe Auditoria Cuentas Anuales de DOGI INTERNTIONAL FABRICS, S.A:

i)

i)

Hemos auditado las cuentas anuales de DOGI INTERNATIONAL FABRICS,
S.A. (en adelante "la Sociedad"), que comprenden el balance de situacion al
31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, y del cuadro de financiacion, ademas
de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2004. Con fecha 21 de mayo de 2004, otros auditores emitieron su informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003, en el que
expresaron una opinién con una salvedad por incertidumbre relacionada con
la capacidad de la Sociedad de implementar el plan financiero que estaba
formalizando en el momento en que se emitié el informe de auditoria,
salvedad que ha sido resuelta favorablemente durante el ejercicio 2004.

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Sociedad ha formulado
separadamente las cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos
emitido nuestro informe de auditoria con fecha 24 de febrero de 2005, en el
que expresamos una opinion sin salvedades. El efecto de la consolidacion
presentada por la Sociedad en comparacion con las cuentas anuales
individuales adjuntas supone un incremento del resultado del ejercicio y una
disminucién de las reservas por importe de 4.306 y 6.696 miles de euros,
respectivamente, asi como un incremento de la cifra de negocios y un
incremento de los activos de 68.926 y 5.911 miles de euros, respectivamente.
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iv) En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan,

en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Dogi International Fabrics, S.A. al 31 de diciembre
de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad, la evoluciéon de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

b) Informe Auditoria Cuentas Anuales Consolidadas de DOGI INTERNATIONAL
FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES:

i)

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de DOGI
INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que
comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004,
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad
Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance de situacién consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004. Con fecha 21 de mayo de 2004,
otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2003 en el que expresaron una opinion con
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una salvedad por incertidumbre relacionada con la capacidad de la Sociedad
Dominante de implementar el plan financiero que estaba formalizando en el
momento en que se emitié el informe de auditoria, salvedad que ha sido
resuelta favorablemente durante el ejercicio 2004.

i) En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Dogi
International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre
de 2004 y de los resultados consolidados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

iv) El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

10) Hechos posteriores:
No se han producico hechos posteriores significativos
Este informe quedara a disposicion de los Sres. Accionistas, en el domicilio social de la

Sociedad y en su pagina web, desde la fecha de publicacion de los anuncios
convocando la celebracién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

El Masnou, 15 de septiembre de 2.005

VB }D
EL PRESIDENTE SECRETARIO
D. Josep Domenech Gimeénez D. Antonio Pefarroja Castell
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