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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO Y

ORGANISMOS SUPERVISORES

.1

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL
FOLLETO

[.1.1 D. Roberto Higuera Montejo, espafiol, mayor de edad, vecino de Madrid, provisto de
D.N.l. nimero 50.391.807A, en su calidad de Director Financiero de Grupo Banco Popular,
y en nombre y representacion de Banco de Vasconia, S.A., con domicilio a efectos de
notificaciones en calle Ortega y Gasset, n° 29, asume la responsabilidad del contenido de
este Folleto Completo de emision.

Los contactos para aclarar los extremos del presente folleto, podran canalizarse a
través de Dfa. Arancha Ruiz otero apoderada en el departamento de Gestién Financiera,

teléfono nimero 91.520.72.39.

[.1.2 D. Roberto Higuera Montejo confirma que los datos e informaciones contenidas en
el mismo son veridicos y que no se ha omitido ningln dato relevante ni induce a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES

[.2.1. Inscripcidn del Folleto Informativo en la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

El presente Folleto Completo ha sido inscrito en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) con fecha 14 de febrero de 2002.

El registro del folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion de la suscripcibn o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad
de los valores emitidos u ofertados.

1.2.2 Autorizacion administrativa previa.
n.a.
VERIFICACION Y AUDITORIA DE CUENTAS

Las cuentas anuales individuales de Banco de Vasconia, S.A., correspondientes a
los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de los afios 2000, 1999 y 1998 han sido auditadas
sin salvedades por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., domiciliada en Madrid,
Paseo de la Castellana n°® 43, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(R.O.A.C.) con el n® 50.242.

Las cuentas correspondientes a los Ejercicios de 1998, 1999 y 2000, junto con sus
respectivos Informes de Gestion e Informes de Auditoria, se hayan depositados en la

C.N.M.V.
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CAPITULO Il

LA EMISION O LA OFERTA PUBLICA
Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

1.1

Condiciones y caracteristicas econdmico-financieras de los valores objeto de emisidn
u oferta que componen el empréstito:

I.1.1. Importe nominal del empréstito, nUmero de valores gue comprende y numeracién
de los mismos, en su caso.

El saldo vivo nominal maximo en cada momento de este programa sera de 90
Millones de euros ampliable hasta 180 Millones de euros.

No es posible realizar una previsién del namero de valores que se emitiran. No
obstante el nimero méximo de valores vivos ser4 de 30.000 valores ampliable hasta un
maximo de 60.000.

Los valores constitutivos de los empréstitos emitidos seran de una sola clase:
pagarés.

La vigencia de este programa es de un afio a contar desde la fecha en que se lleve a
cabo la primera emision con cargo al programa que, en cualquier caso, debera hacerse dentro
del mes siguiente a la fecha de inscripcién en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. Se emitirAn pagarés con cargo a este programa una vez haya
vencido el anterior programa el 15 de febrero de 2002.

11.1.2. Naturaleza y denominacién de los valores gque se emiten u ofrecen.

Los pagarés objeto del presente folleto informativo son valores de renta fija simple,
con rendimiento implicito, emitidos al amparo del “Programa de emisibn de pagarés de
BANCO DE VASCONIA 2002”7, del que es objeto este Folleto.

Este programa gozara de la calificacién de elevada liquidez a que hace referencia la
Orden Ministerial de fecha 31 de julio de 1991, una vez obtenida para el Programa y los
pagarés emitidos bajo el mismo, la admisiébn a negociacion en el Mercado Secundario
Organizado de la AIAF.

11.1.3. Importe nominal vy efectivo de cada valor.

Los pagarés que se emitan al amparo de este programa tendran un valor nominal de
3.000 euros (499.158 ptas.). Los pagarés se emitirdn a cualquier plazo de vencimiento entre 7
dias y 18 meses (540 dias), a contar desde la fecha de emisién de cada uno de ellos.

Al tratarse de valores emitidos al descuento el valor efectivo se determinara en el
momento de la emisién de cada uno de los pagarés, en funcién del tipo de interés pactado. La
férmula para calcular el importe efectivo, en el caso de inversores finales, conocidos el valor
nominal y el tipo de interés, es la siguiente:

* Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias:

E= Nx365
365 + ni

* Para plazos de emisién superiores a 365 dias:
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E= __ N
@+

Donde:
¥N= Valor nominal del pagaré.
¥n = Nimero de dias de vida del mismo.
% = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.
YE= Importe efectivo.

Los pagarés seran emitidos por la Entidad Emisora a un tipo de interés calculado
en base al afio de 365 dias para todo tipo de inversores, tanto personas fisicas como
juridicas.

El redondeo en los decimales de tipo de interés a aplicar se realizara a la
diezmilésima al decimal mas préximo. El importe efectivo se redondea al céntimo de euro
mas proximo.

Los pagarés se reembolsaran por el Emisor, en la fecha de vencimiento, por su valor
nominal.

Como Anexo Il al presente Folleto Informativo de Emision se adjunta tabla de ayuda
al inversor en la que, a titulo ilustrativo, se incorpora un ejemplo de precios efectivos y
rentabilidades para un pagaré a distintos plazos.

11.1.4. Comisiones y Gastos.

Los valores pertenecientes a este programa de emision seran emitidos por Banco de
Vasconia sin que por su parte sea exigida ninguna comisién ni repercutido gasto alguno en la
suscripcion de pagarés ni en la amortizacién de los mismos.

Lo anterior es sin perjuicio de los gastos o comisiones que puedan cobrar las
Entidades adheridas al Servicio de Compensacién y Liquidacion Valores por el depésito de
los mismos u otras comisiones legalmente aplicables por ellas.

11.1.5. Representacién de los valores.

Estaran representados mediante anotaciones en cuenta.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores
emitidos bajo el programa de emision, en el Servicio de Compensacion y Liquidacién de
Valores seran por cuenta y cargo de la sociedad Emisora.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los
titulares posteriores en los registros de detalle a cargo del Servicio de Compensacion y
Liguidacién de Valores y de las Entidades Adheridas al mismo, segin proceda, estaran
sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas Entidades
tengan establecidos, y correran por cuenta y cargo de los titulares de los pagarés.

Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor
en las correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan
obligadas a publicar las Entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. La copia de dichas tarifas estaran a disposicion
de los clientes, y en cualquier caso se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados.

11.1.6. Clausulas de interés.

11.1.6.1 Tipo de interés nominal.
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El tipo de interés nominal ser& el concertado entre el Emisor y el tomador de
cada pagaré.

El tipo de interés anual de los pagarés sera el concertado de acuerdo a las
siguientes formulas:

* Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias:

i=_365x (N -E)

E xn

* Para plazos de emision superiores a 365 dias:

i= eN_*" 2
8E O

Donde:
Y4

tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno.

YE = importe efectivo del pagaré.
¥N = valor nominal del pagaré.
¥n = numero de dias de vida del mismo.

11.1.6.2. Fecha de pago de los cupones y amortizaciones.

Los pagarés de este programa se emitiran al descuento, viniendo determinada
la rentabilidad de los mismos por la diferencia entre el precio de suscripcién o
adquisicion y el precio de enajenacion o amortizacion. Al ser titulos con rendimiento
implicito no daran derecho, por tanto, al cobro de cupones periddicos, considerandose
incluidos los intereses en el importe que el Emisor se compromete a pagar al
vencimiento de cada pagaré. La amortizacion se realizara el dia de su vencimiento, el
reembolso se realizard por su valor nominal menos la retencién especificada en el
apartado 11.1.7.

11.1.7. Régimen Fiscal.

11.1.7.1 Residentes en territorio espariol
a) Personas fisicas

Los pagarés son activos financieros con rendimientos mplicitos que tributan
como rendimientos del capital mobiliario por la diferencia entre el valor de transmision,
reembolso, amortizacion y su valor de adquisicion o suscripcién. Los gastos
accesorios de adquisicién y enajenacion se computan para la determinacién del
rendimiento.

Asi, en este caso, el rendimiento generado estara sometido a una retencién del
18%. De acuerdo con lo establecido en el articulo 86 del Reglamento del I.R.P.F., la
base de retencion estara constituida por la diferencia entre el valor de amortizacion,
reembolso o transmisién y el valor de adquisicién o suscripcidon de dichos activos (sin
minorar gastos).

b) Personas juridicas

Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
generadas por estos activos financieros no estan sujetas a retencion, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 57 q) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
siempre que los mencionados activos cumplan los requisitos siguientes:
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- Que se encuentren representados mediante anotaciones en cuenta.
- Que sean negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Si no se cumpliera cualquiera de los requisitos anteriores, los rendimientos
derivados de la transmisién o reembolso de los activos, estaran sometidos a una
retencion del 18%. La base de retencion estard constituida en la transmisiéon o
reembolso por la diferencia entre el valor de amortizacién, reembolso o transmisién y
el valor de adquisicién o suscripcidn de dichos activos (sin minorar gastos).

Los rendimientos derivados de activos financieros obtenidos por las entidades
exentas recogidas en el articulo 9 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades no
estardn sometidos a retencion, para lo cual resultara imprescindible acreditar la
mencionada condicion.

11.L1.7.2 No residentes a efectos fiscales en Espafa
a) Inversores no residentes con establecimiento permanente en Espafia.

Los rendimientos obtenidos en la transmisidon o reembolso de estos pagarés,
por inversores no residentes a efectos fiscales con establecimiento permanente en
Espafia, constituyen una renta mas, que deberd integrarse en la base imponible del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo calculo se establece en el articulo 17
de la Ley que regula el mencionado Impuesto. Los rendimientos generados por estos
activos financieros se encuentran sujetos retencién, de acuerdo con los criterios
establecidos para los residentes personas juridicas en territorio espafiol descrito en el
apartado anterior.

b) No residentes en territorio espafiol que operan en él s$n establecimiento
permanente.

Los rendimientos por inversores no residentes a efectos fiscales sin
establecimiento permanente en Espafia estaran, con caracter general, sometidos a
una retencion del 18%. No obstante lo anterior, el régimen fiscal puede variar en
funcién del pais de residencia del no residente a efectos fiscales sin establecimiento
permanente en Espafia. La aplicacién de este tratamiento fiscal diferenciado que se
describe a continuacion requerira la acreditacion de la condicion de no residente
mediante un certificado expedido por las autoridades fiscales del pais de residencia
del inversor.

Residencia en la Union Europea

Los no residentes en territorio espafiol que acrediten su residencia fiscal
en la Unién Europea, en la transmisién o reembolso de los titulos, obtendran una
renta que tendrd la consideracién de exenta y respecto de la que no se debe
aplicar retencion alguna.

Residencia en Luxemburgo.

Sin embargo, si el pais de residencia del no residente es Luxemburgo, hay
que tener en cuenta lo establecido en el Real Decreto 1.080/1.991 por el que
este pais se considera paraiso fiscal, respecto de las rentas percibidas por las
sociedades a las que se refiere el parrafo 1 del protocolo anexo al Convenio para
evitar la Doble Imposicién Internacional entre ambos paises.

A tales efectos, estas sociedades serian las sociedades holding, definidas
en la legislacion especial luxemburguesa contenida en la Ley de fecha de 31 de
julio de 1.929, y el Decreto Gran Ducal de fecha de 17 de diciembre de 1928.
Asi, si los rendimientos fueran obtenidos por alguna de estas sociedades holding,
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estos estarian sometidos a retencion, siendo en este caso el tipo de aplicacién el
del 18%.

Residencia en un pais con Convenio para evitar la Doble Imposicién
distinto de la Unidn Europea:

1) Transmision del activo.

1.1) Residentes en paises con Convenio de Doble Imposicion y clausula
de intercambio de informacién distintos de la Unidn Europea, que acrediten
su residencia fiscal.

En la transmisién de los titulos realizada en mercados secundarios
oficiales de valores espafioles, obtendran una renta que tendra la
consideracion de exenta y respecto de la que no se debera aplicar
retencién alguna.

No obstante, si la transmision no fuera realizada en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles la renta obtenida estara
sometida al tipo de retencién previsto en el respectivo Convenio.

1.2) Residentes en paises con Convenio de Doble Imposicion y sin
clausula de intercambio de informacion distinto de la Union Europea, que
acrediten su residencia fiscal.

El rendimiento implicito obtenido estara sometido al tipo de retencion
previsto en el respectivo Convenio.

2) Reembolso del activo.

En el caso de los residentes en paises con Convenio de Doble Imposicion
distintos de la Unién Europea, que acrediten su residencia fiscal, el
rendimiento obtenido estard sometido al tipo de retencion previsto en el
respectivo Convenio.

Residencia en un pais sin Convenio para evitar la Doble Imposicién.

El rendimiento generado estara sometido con cardcter general a una
retencion del 18%. La base de retencién estara constituida por la diferencia entre
el valor de amortizacion, reembolso o transmision y el valor de adquisicién o
suscripcién de dichos activos (sin minorar gastos).

11.1.8. Amortizacién de los valores.

11.1.8.1. Precio de reembolso.

Los pagarés emitidos al amparo de este programa se amortizardn por su valor
nominal, en la fecha de su vencimiento, libre de gastos para el tenedor, sujeta en todo
caso a la retencién a cuenta que corresponda segun lo descrito en el apartado 11.1.7.
del presente Folleto.

11.1.8.2. Modalidades de amortizacion

Los plazos de vencimiento de estos pagarés estardn comprendidos entre 7
dias y 18 meses (540 dias). Con el fin de facilitar su colocacién, ajustando el plazo a las
necesidades de los inversores, dentro de los plazos citados los vencimientos de los
valores que se emitan a un plazo inferior a 90 dias podran tener lugar todos los dias
habiles de la semana. Para plazos superiores a 90 dias existira un Unico vencimiento
semanal.
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Con el fin de obtener una mayor concentracion de vencimientos, se
procurara, en la medida de lo posible, en las operaciones con plazos inferiores a 90
dias hacer coincidir su vencimiento con el semanal fijado para los plazos superiores.

Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en el Mercado
AIAF de Renta Fija la amortizacion de estos pagarés se producira de acuerdo a las
normas de funcionamiento del sistema de compensacién y liquidacién de dicho
mercado, abonandose, en la fecha de amortizacién, en las cuentas propias o de
terceros, segun proceda, las cantidades correspondientes, con repercusion, en su caso,
de la retencién a cuenta que corresponda, segun lo descrito en el apartado 11.1.7.

En ningln caso se admitird la posibilidad de amortizacién anticipada de los
pagarés.

11.1.9 Entidades Financieras que atenderan al servicio financiero del empréstito.

El servicio financiero de esta emision se realizara por la propia Entidad emisora.

11.1.10. Moneda del empréstito.

Los pagarés que se emitan bajo este programa estaran denominados en EUROS.

I.L1.11. Cuadro de los flujos financieros de los pagarés.

Como ya se ha dicho en apartados anteriores, los pagarés son valores emitidos al
descuento y no dan derecho al cobro de cupones periddicos.

El cuadro financiero para el Emisor consta sélo de 2 flujos: el efectivo recibido en el
momento de la adquisicién y el nominal pagado a su amortizacion.

Como Anexo Il a este folleto se incluye una tabla relacionando, para diversos plazos
de emisién, importes efectivos y rentabilidades para distintos tipos de interés nominal,
calculados en base 365, para el inversor final.

I1.11.12. Tasa anual Equivalente bruta prevista para el Tomador.

Dada la diversidad de precios de emisién y correspondientes tipos de interés que
previsiblemente se aplicaran a los valores que se emitan a lo largo del periodo de vigencia del
Programa, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada suscriptor. No
obstante, la rentabilidad anual efectiva para el tenedor vendra dada por la siguiente férmula:

— P
6E O
Donde:
¥4 = Tasa Interna de Rentabilidad/Tasa Anual Equivalente

calculada en tanto por uno.

YE = importe efectivo del pagaré.
N = valor nominal del pagaré.
¥Yn = numero de dias de vida del mismo.

Para periodos superiores a 365 dias la Tasa Anual Equivalente coincidira con el tipo
nominal de emisién del pagaré.

11.L1.13. Interés efectivo previsto para el Emisor.

El interés previsto para el Emisor se calculara aplicando la misma férmula del
apartado anterior y considerando los gastos de emisibn como menor importe efectivo
recibido. Al negociarse cada pagaré o grupo de pagarés de forma individualizada, teniendo
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fechas de vencimiento distintas y colocandose por importes efectivos diferentes, no es
posible calcular a priori el coste para el Emisor de estos pagarés.

Los gastos estimados de la emisidn sobre el importe inicial ascenderian a:

Euros
Tasas CNMV 3.600
Tasas AIAF 4.500
Otros 5.000
Total 13.100

11.1.14. Evaluacidén del Riesqgo inherente a los valores emitidos.

El presente Programa de pagarés de Empresa de Banco de Vasconia no ha sido
evaluado por entidad calificadora alguna.

Banco de Vasconia no tiene solicitada calificacién crediticia a ninguna entidad
calificadora. Se declara que Banco de Vasconia, S.A. no esta incursa en situaciones de
insolvencia y se halla al corriente de pago de dividendos, intereses, y amortizaciones de
bonos, créditos y préstamos.

I1.2  Colocacién y adjudicacion de los pagarés.

11.2.1. Solicitudes de suscripcién o adquisicién.

11.2.1.1. Potenciales inversores.

La condicién de suscriptores de estos pagarés la tendran las personas fisicas y
juridicas en general que negocien directamente con el emisor la contrataciéon de los
mismos a través de la propia red de Sucursales del Emisor.

11.2.1.2. Exigencias legales.

Una vez admitidos a negociacion en el mercado AIAF, los pagarés emitidos
bajo este programa seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a que
estan sometidas determinado tipo de entidades, en particular: las Instituciones de
Inversion Colectiva, Compafiias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones, asi como
cualesquiera otras Instituciones o Empresas Mercantiles que deban cumplir con
obligaciones administrativas de inversion en valores negociados en mercados
secundarios organizados.

11.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcion.

La vigencia de este programa es de un afio a contar desde la fecha en que se
lleve a cabo la primera emisién con cargo al programa que, en cualquier caso, debera
hacerse dentro del mes siguiente a la fecha de inscripcién en los Registros Oficiales de
la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores. Se emitiran pagarés con cargo a este
programa una vez haya vencido el anterior programa el 13 de febrero de 2002.

A lo largo de ese afio Banco de Vasconia, S.A., podra emitir pagarés al amparo
de este programa, siempre que su saldo vivo en circulacion no exceda de 90 Millones
de euros, 6 en caso de ampliacion de 180 Millones de euros.

El emisor se reserva el derecho de no cotizar niveles de emisién cuando por
previsiones de tesoreria no necesitase fondos.

[1.2.1.4. Lugar de suscripcién.

Las solicitudes se concretaran directamente a través de la propia red de
Sucursales del Banco de Vasconia, tanto para personas fisicas como juridicas fijandose
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en ese momento la fecha de emisiéon (que coincidira con el desembolso), la fecha de
vencimiento, el importe nominal el tipo de interés nominal ofrecido y el importe efectivo.

El Emisor emitira pagarés a medida que lo soliciten por un importe nominal
minimo equivalente al importe nominal unitario de 3.000 euros y con un plazo de
vencimiento dentro de los limites establecidos en el programa.

11.2.1.5. Fecha de desembolso.

El desembolso por los suscriptores del precio de emisiéon de los valores cuya
suscripcién solicite se pactara el dia de la suscripcién, no obstante debera efectuarse
necesariamente en, o antes de, la fecha de emision de los valores suscritos. Esta fecha
no serd mas tarde del quinto dia habil siguiente al de la contratacion de la operacion.

Los suscriptores de los pagarés deberan abonar al Emisor el importe de la
suscripcién en la fecha de desembolso pactada.

Dicho desembolso se llevard a cabo mediante cargo en cuenta, cuando las
entidades o clientes suscriptores tengan cuenta abierta con el Emisor, o mediante
ingreso en efectivo en caso contrario.

11.2.1.6. Forma y plazo de entrega de la documentacién acreditativa de las
inscripciones.

Los pagarés emitidos bajo este Programa estan representados por anotaciones
en cuenta, con arreglo a lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su Ultima redaccién dada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de
reforma de la anterior, y en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liguidacion de operaciones bursétiles, modificado por Real Decreto 2590/98.

La entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta seré el
Servicio de Liquidacién y Compensacién de Valores, con domicilio en Madrid, calle
Orense, 34.

En el momento de la suscripcién, el emisor pondra a disposicién del inversor los
justificantes de adquisicién de los pagarés suscritos por el mismo. Dicho justificante
servira Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera
negociable, extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera
inscripcion en anotaciones de los valores y la asignacién de las correspondientes
referencias de registro.

11.2.2. Colocacion y adjudicacién de los valores.

11.2.2.1. Colocadores.

La colocacion se hara a través de la red de sucursales de Banco de Vasconia,
S.A.

I1.2.2.2.  Entidad Directora.
Este programa de pagarés no cuenta con Entidad Directora.
[1.2.2.3.  Entidades aseguradoras.

Las emisiones de pagarés de este programa no estan aseguradas.

I1.2.2.4.  Criterios y procedimientos para la colocacidon y adjudicacién final.
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Se iran adjudicando los pagarés por orden cronolégico de peticion hasta la
cobertura total del limite autorizado o en su caso de la ampliacion.

Banco de Vasconia, S.A., dispone de una aplicacion centralizada de valores, de
este modo puede consultarse en pantalla el importe de pagarés disponible para
suscribir, y por tanto, decidir si es posible 0 no la contratacion de los nuevos pagarés
solicitados por los clientes.
11.2.2.5. Prorrateo.

No existe la posibilidad de prorrateo.

11.2.3. Plazo y forma de entrega de los titulos.

Las anotaciones en cuenta a favor de los titulares se practicardn conforme a las
normas de funcionamiento establecidas por el Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, tal como ha sido indicado con anterioridad (apartado 11.2.1.6.). A los suscriptores
les seran entregados en el mismo momento de su suscripcion los justificantes de la
suscripcién y posteriormente, se les enviaran los correspondientes justificantes de
deposito.

11.2.4. Sindicato de obligacionistas.
No aplicable.

I1.3. Informacién legal y de acuerdos sociales.

11.3.1. Naturaleza juridica y denominacidn legal de los valores gue se ofrecen.

Los valores ofrecidos son pagarés de empresa y forman parte del “Programa de
emisién de pagarés de BANCO DE VASCONIA, 2002, del que es objeto este Folleto.

Acuerdos Sociales.

El presente programa de emision se realiza en virtud del acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion del Emisor el dia 20 de diciembre de 2001.

Forman parte del presente Folleto Informativo las siguientes certificaciones del
Secretario del Consejo de Administracion acreditando la adopcién de los siguientes acuerdos:

a) Acuerdo de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
del Banco de Vasconia, S.A., celebrada el 24 de mayo de 1999, por la que
se autoriza al Consejo de Administracion de la sociedad para emitir
obligaciones, pagarés, bonos o valores analogos no convertibles en
acciones, simples o hipotecarios, en moneda espafiola 0 extranjera,
subordinados o no, y a tipo fijo o variable, dentro del plazo méaximo legal
de 5 afios.

b) Acuerdo del Consejo de Administracion de la Entidad emisora de fecha
20 de diciembre de 2001 por el que, se aprueba el Programa de pagarés
objeto de este folleto.

Se adjunta como Anexo lll al final del presente folleto los acuerdos sociales de
emision.

11.3.2. Oferta publica de venta.

No aplicable, por tratarse de un programa de emisidbn y no una oferta publica de
venta.
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11.3.3. Autorizaciones administrativas previas.

Esta emision no requiere de autorizacion administrativa previa.

11.3.4. Régimen legal.

Los pagarés de empresa objeto de este Folleto estan sujetos al régimen legal tipico.

11.3.5. Garantias de la emisién.

Los pagarés de este programa cuentan con la garantia general patrimonial de la
sociedad emisora.

11.3.6. Forma de representacién.

Los pagarés emitidos bajo el presente Programa estan representados mediante
anotaciones en cuenta. La Entidad encargada del registro contable ser4 el Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores, entidad domiciliada en Madrid, calle Orense, n° 34

11.3.7. Legislacion aplicable y Tribunales competentes.

La emision de pagarés amparada en el presente folleto, asi como su régimen juridico
no se opone a la legislacién vigente, ajustandose a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la anterior, Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo y Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, ambos
modificados por Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, la Orden de 12 de julio de 1993
y a la Circular 2/1999, de 22 de abril de 1999, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Los pagarés estaran sometidos a la ley espafiola, siendo competentes en caso de litigio
los juzgados y tribunales del lugar de residencia del inversor.

11.3.8. Transmisibilidad de los titulos.

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de los titulos emitidos.

11.3.9. Admisién a negociacién.

Se solicitard la admisién a negociacion de los pagarés en el Mercado de Renta Fija de
la AIAF en los términos del acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 20 de diciembre
de 2001.
I1.4. Mercados secundarios organizados.

11.4.1 Admisién a negociacién.

La Sociedad emisora se compromete a realizar los tramites necesarios para que los
pagarés se incorporen a negociacion en el plazo de 5 dias naturales desde el momento del
desembolso y en cualquier caso antes de vencimiento, haciéndose constar que se conocen, y
se acepta cumplir, los requisitos y condiciones para la admision, permanencia y exclusion de
los valores negociados en este mercado, segun la legislacién vigente y los requerimientos de
sus 6rganos rectores. En caso de incumplimiento de este plazo se hard publica su causa
mediante anuncio en un periddico de difusidn nacional. Sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en que pueda incurrir el emisor.

11.4.2. Otras emisiones.

El Banco de Vasconia no tiene en circulacion ni bonos ni obligaciones. Desde
febrero de 2001 tiene en vigor un programa de emision de pagarés de duracién wn afio que
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vence el 15 de febrero de 2002 bajo el que se ha emitido pagarés con vencimiento en 7 dias y
18 meses (540 dias).

I.4.2.2.  Liquidez.

Se ha establecido un mecanismo de liquidez para el inversor en general de
acuerdo con las condiciones establecidas en la Orden del 31 de julio de 1991 (BOE
12.08.91) sobre valores de elevada liquidez.

Los pagarés amparados por el presente folleto cumplen el criterio 2° del
apartado primero de dicha Orden toda vez que se ha suscrito el contrato de liquidez
para dichos pagarés descrito mas abajo. Cumplen también el criterio 3° ya que los
pagarés tienen un plazo de vencimiento o remanente de amortizacion inferior o igual a
18 meses y, con respecto al 1° de los criterios del apartado primero de la citada orden,
se procedera a solicitar la negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija.

De acuerdo con lo anterior, podran ser considerados pagarés de “elevada
liquidez” de acuerdo a lo establecido en la Orden de 31 de julio de 1991.

Para cumplir con el criterio 2° del apartado primero de la Orden de 31 de julio
de 1991, la Sociedad emisora tiene formalizado con el Banco Popular Espafiol, S.A. un
contrato de compromiso de liquidez exclusivamente para los pagarés amparados por el
presente folleto y cuyas condiciones basicas son las siguientes :

La Entidad de Contrapartida sera Banco Popular Espafiol, S.A., (en adelante “la
Entidad”), quien asume el compromiso de dotar liquidez, por medio de cotizacion
continua y permanente a los pagarés comprendidos al amparo del presente folleto.

La Entidad cotizarda precios de compraventa de estos pagarés. Los precios
ofrecidos seran validos para importes nominales de hasta 600.000 euros por operacion.

La cotizacién de los precios ofrecidos por la Entidad reflejara en cada momento
la situacion de liquidez existente en el mercado.

La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papel en
el mercado, comprometiéndose la Entidad a actuar con la maxima diligencia e interés
para localizar los titulos con los que corresponder a las posibles demandas de los
clientes y/o el mercado.

Los precios de compra se entenderan en firme y seran fijados en funcién de las
condiciones de mercado, si bien, la Entidad podr& decidir los precios de compra y venta
que cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios representaran
las rentabilidades que la Entidad considere prudente establecer en funciéon de la
liquidez existente en el mercado, de su percepcién del mercado de pagarés y de los
mercados de renta fija, en general, asi como de otros mercados financieros.

La diferencia entre los precios de compra y de venta establecidos en cada
momento no serd superior a un 10 por ciento en términos de T.l.R., siempre y cuando
no se produzcan situaciones extraordinarias en el mercado que lo imposibiliten. Ese
10% se calcula sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En cualquier
caso ese diferencial no sera superior a 50 puntos basicos.

La Entidad se obliga asimismo a cotizar y hacer difusién diaria de los precios al
menos por alguno de los medios siguientes:

- Telefénicamente

- Sistema SECA (Sistema Estandarizado de cotizaciones AIAF) por medio
de su pantalla REUTER, siempre y cuando el Emisor obtenga
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para los pagarés la admisién a negociacion en el Mercado de Renta Fija
AlLAF.

La Entidad se obliga asimismo a difundir, al menos con periodicidad mensual,
los volumenes contratados, sus precios medios, y vencimientos, bien a través de la
Asociacion de Intermediarios Financieros (AIAF), o de los servicios del Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores (SCLV), o de la correspondiente insercién en
prensa o del modo establecido en el parrafo anterior.

La Entidad quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante
cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que
se siguen para la operativa de compra-venta de los pagarés por parte de la Entidad o
de su habitual operativa como Entidad Financiera.

Igualmente se producira la posibilidad de exoneracion cuando, por cambios en
las circunstancias estatutarias, legales o econémicas del emisor se aprecie de forma
determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones
del mismo.

Si ocurriera cualquiera de estas circunstancias expresadas en los dos parrafos
anteriores, el Emisor se compromete a no efectuar nuevas emisiones con cargo al
programa mientras la Entidad, o cualquier otra que la sustituya, no se comprometa a
proporcionar liquidez al Programa en las nuevas circunstancias en que se hubiera
incurrido.

La Entidad podra excusar el cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez
cuando los pagarés en libros que ostente de forma individual, adquiridos directamente
en el mercado, en cumplimiento de su actuacién como Entidad de Contrapartida,
excedan en cada momento del 10% del saldo vivo del programa.

El presente compromiso de liquidez iniciara su vigencia en la fecha en que,
una vez inscrito el Folleto Informativo en los Registros Oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se lleve a cabo la primera emisién con cargo al
programa que, en cualquier caso, debera hacerse dentro del mes siguiente a la fecha
de inscripcién en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, y siempre y cuando hayan sido admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de
Renta Fija.

No obstante, la Entidad podra en cualquier momento resolver anticipadamente
este Contrato, siempre y cuando lo notifique al emisor con un preaviso minimo de 30
dias.

Asimismo, el Emisor podra dar por resuelto este Contrato antes de su
vencimiento en caso de que la Entidad haya incumplido con los compromisos
asumidos en el Contrato o cuando asi lo estime conveniente, siempre y cuando lo
notifique a la Entidad de Contrapartida con un preaviso minimo de 30 dias.

No obstante, el Emisor y la Entidad no podr4 hacer uso de la facultad de
resolucion si no cuenta con una entidad de crédito que se comprometa a proporcionar
liquidez al programa.

En caso de resoluciéon del contrato y de sustitucion de la Entidad se le
comunicara a los titulares de Pagarés mediante la correspondiente publicacion en un
periédico de difusidon nacional y en el Boletin de cotizacion de A.l.A.F. Asi mismo, le
serd comunicado a la CNMV.

Sin perjuicio de lo anterior, en el momento de finalizacion de la vigencia del
presente compromiso de liquidez, subsistiran las obligaciones del Emisor y de la
Entidad de Contrapartida, en todo lo referente a las emisiones de pagarés pendientes
de amortizar.
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I1.5. Finalidad de la operaciéon y su efecto en las cargasy servicios de la financiacién ajena
11.5.1. Finalidad de la operacién

La finalidad de la emisién sera la de proporcionar financiacion a la entidad emisora para el
desarrollo de su actividad crediticia.

11.5.2 Cargas y servicios de la financiacién ajena

A continuacién se expresan las cargas y servicios de la financiacion ajena de Banco de
Vasconia, S.A.

11.5.2.1. Carga Global

Fecha Coste Financiero %/ ATM
1998 25.104 2,40%
1999 15.284 1,44%
2000 26.276 2,14%

2001 (%) 36.779 2,54%
2002 (e) 44,134 2,67%
2003 (e) 52.961 2,79%
2004 (e) 63.554 2,92%

Cifras en miles de euros
(e) Estimado
(*) Datos disponibles para 2001 sin auditar; para 1998,1999 y 2000 auditados.

[1.5.2.2. Volumen total de financiacién ajena

Fecha Volumen Medio Volumen Final
1998 898.086 921.472
1999 898.862 975.665
2000 1.083.312 1.169.083
2001 (*) 1.246.513 956.757
2002 (e) 1.396.094 1.466.400
2003 (e) 1.563.626 1.642.477
2004 (e) 1.751.261 1.839.570
Cifras en miles de euros
(e) Estimado

(*) Datos disponibles para 2001 sin auditar; para 1998,1999 y 2000 auditados.

[1.5.2.3. Volumen final de la carga de emisiones de renta fija

Débitos representados por valores negociables
Pagarés
Fecha Volumen final Var. neta Coste Financ.
1998 - - -
1999 - - -
2000 - - -
2001 (*) 39.564 - 1.385
2002 (e) 90.000 50.436 3.600
2003 (e) 90.000 - 4.050
2004 (e) 90.000 - 4.500

Cifras en miles de euros
(e) Estimado
(*) Datos disponibles para 2001 sin auditar; para 1998,1999 y 2000 auditados.
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11.5.2.4. Volumen final, avales, fianzas y otros compromisos

Fecha Fianzas, avales y Resto pasivos Compromisos Total
cauciones contingentes

1998 98.951 17.141 94.882 210.973

1999 112.419 7.933 158.000 278.353

2000 132.000 8.336 186.662 326.999
2001 (*) 174.422 15.411 238.729 428.562
2002 (e) 186.632 16.480 255.440 458.552
2003 (e) 199.695 17.644 273.320 490.659
2004 (e) 213.674 18.874 292.453 525.001

Cifras en miles de euros
(e) Estimado

(*) Datos disponibles para 2001 sin auditar; para 1998,1999 y 2000 auditados.
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CAPITULO Il

EL EMISOR Y SU CAPITAL

1.1 IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

I1.1.1. Identificacién y domicilio social

La sociedad emisora es Banco de Vasconia, S.A., entidad con domicilio social en
Pamplona, Plaza del Castillo, nimero 39, segln se establece en el articulo 3° de sus
Estatutos Sociales.

Su numero de identificacion fiscal es A-31000417.

111.1.2. Objeto social
Segun el articulo 4° de los Estatutos del Banco de Vasconia, S.A.:

“El objeto de la Sociedad es realizar, directa o indirectamente, para si 0 por cuenta
de terceros, toda clase de operaciones bancarias o financieras ya sean de emision,
de deposito, de descuento, de crédito, de servicios, de mediacion, asi como
contratar sobre obras y servicios publicos o privados y participar en otras empresas
cualesquiera y en general todas las operaciones que, como peculiares de las
Compaifiias de Crédito, se determinan en el vigente Cdodigo de Comercio.

Queda prohibido al Banco dar noticia alguna de los fondos o valores, que tenga en
cuenta o en depésito pertenecientes a persona determinada, ni de las operaciones
de esta con el establecimiento a no ser en virtud de providencia de Autoridad
competente.

Los componentes de los Organismos de la Sociedad, asi como los Apoderados,
Empleados y Agentes de la misma, estaran obligados, incluso después del cese de

sus funciones, a no divulgar la informacién que por su naturaleza esté revestida del
secreto profesional.”

El nimero que le corresponde segun la clasificacion nacional de actividades
econdémicas (C.N.A.E.) es el 65.121.

I1.2.  INFORMACIONES LEGALES

I11.2.1. Constitucién de la sociedad

Banco de Vasconia, S.A, fue fundado en Pamplona el veinticuatro de julio de 1901
con la denominacién “LA VASCONIA Sociedad Anénima”, por escritura publica otorgada
ante el que fue notario D. Miguel Astiz al nUmero trescientos dieciocho de su Protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil, el da cinco de agosto del afio 1.901, al Tomo 11, Hoja 2,
Inscripcién 1.

La actual denominacion de “BANCO DE VASCONIA, S.A” fue adoptada el
veintisiete de junio del afio 1.975 por escritura otorgada en Pamplona, ante el que fue notario
D. José Erdozain Gaztelu, anotada en el Registro Mercantil como inscripcion namero 171.

Los Estatutos Sociales del Banco de Vasconia, S.A., se adaptaron a la Ley de
Sociedades Andnimas, de conformidad con lo exigido por el Real Decreto legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, mediante escritura autorizada por el Notario de Pamplona,
D. José Javier Urrutia Zabalza, el 29 de junio de 1.991, al nimero 1.458 de su protocolo,
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1.3

gue se inscribié en el Registro Mercantil de Navarra al tomo 67, folio 1, hoja NA-1.240, antes
140, inscripcién 9372,

Banco de Vasconia, S.A., bajo la denominacién antes indicada, comenzd su
actividad el 24 de julio de 1901, estableciendo el articulo 2° de sus Estatutos que la duracién
del Banco ser4 por tiempo indefinido.

Toda la informacion relativa a los Estatutos Sociales, en su Ultima redaccién dada en
la Junta General de fecha 24 de mayo de 1999, puede consultarse en el domicilio social de
la entidad, Pamplona, Plaza del Castillo, nimero 39.

I11.2.2. Forma juridicay legislacion especial

Banco de Vasconia, S.A., tiene la forma juridica de Sociedad Anénima, y esta
sometida a la supervisién de sus actividades por parte del Banco de Espafia, en base a la
normativa especifica como entidad financiera.

INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

111.3.1. Importe nominal suscrito y desembolsado

El capital social de Banco de Vasconia, S.A., es actualmente de NUEVE MILLONES
SEISCIENTOS MIL EUROS (E9.600.000,00), representado por 32.000.000 acciones de
TREINTA cents de euro (E0,30) de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

111.3.2. Clases y series de acciones

Todas las acciones representativas del capital social del Banco de Vasconia, S.A.,
pertenecen a la misma clase y serie, gozan de los plenos derechos politicos y econdmicos,
sin que existan acciones privilegiadas.

Las acciones de Banco de Vasconia, S.A., estan representadas por medio de
anotaciones en cuenta, estando el Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores
(domiciliado en Madrid, calle Orense, 34) encargado de la llevanza del Registro contable, a
través del sistema de doble escalon.

En el articulo 14°, parrafo primero, se establece que las Juntas Generales se
compondran por los accionistas que posean, como minimo, el 1 por 1.000 del capital social.
Los accionistas que posean menor cantidad podran hacerse representar por otro accionista
con derecho de asistencia, o por cualquiera de los que al agruparse integren el minimo
antes fijado. No obstante, la facultad de accionistas que tengan derecho de asistencia de
hacerse representar en la Junta General por persona no accionista, queda limitada a los
supuestos en que el representante sea el clnyuge, ascendiente o descendiente del
representado o cuando aquél ostente poder general conferido en documento publico con
facultades para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio
nacional, con excepcion de las personas juridicas, que podran designar sus propios
representantes aunque éstos no redinan la condicién de socios.

111.3.3. Evolucion de capital social del Banco en los ultimos tres afios y en el ejercicio
actual

Concepto Numero de Valor Nominal
acciones
Antes de -- 3.200.000 500.- ptas. 1.600.000.000.- ptas.
19.06.1998
19.06.1998 Reduccion valor 32.000.000 50.- ptas. 1.600.000.000.- ptas.
nominal accion

26.10.1999 Redenominacién 32.000.000 0,30E E9.600.000,00

y reduccion
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La Junta Ordinaria y Extraordinaria de Banco de Vasconia, S.A., celebrada el dia 19
de junio de 1998, acordd la reduccién del valor nominal de las acciones de 500 a 50
pesetas, con la consiguiente ampliacion del nimero de acciones en circulacion de 3.200.000
a 32.000.000. Con esta operacion, que tuvo efecto en las Bolsas de Valores el dia 3 de
agosto de 1998, el capital social de Banco de Vasconia permanecid invariable, es decir, en
1.600.000.000 pesetas.

Con fecha 24 de mayo de 1999, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Banco de Vasconia, S.A., acorddé la redenominaciéon del capital social en euros,
reduciéndose por efecto del redondeo a la baja en la cantidad de dieciséis mil ciento
noventa y tres euros y sesenta y siete cents (E16.193,67), equivalentes a dos millones
seiscientas noventa y cuatro mil cuatrocientas pesetas (2.694.400.- ptas.), importe total
necesario para fijar el valor nominal de cada acciéon en treinta cents de euro, quedando
establecido el nuevo capital social en nueve millones seiscientos mil euros (E9.600.000).
Dicho acuerdo tuvo efecto en las Bolsas de Valores el dia 26 de octubre de 1999.

111.3.4. Emisiones de obligaciones convertibles, canjeables o con “warrants”

Banco de Vasconia, S.A.,, no ha realizado ninguna emision de obligaciones
convertibles, canjeables o con “warrants” que den derecho a la suscripcion de sus propias
acciones.

111.3.5. Ventajas atribuibles a promotores y fundadores

No existe ninguna clase de ventaja atribuida a fundadores y a promotores u otros
derechos distintos de los que confieren la propiedad de las acciones a sus accionistas.

111.3.6. Capital autorizado

Por acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 24 de mayo de 1999, el
Consejo de Administracién podra aumentar el capital social hasta el maximo legal permitido,
de conformidad con lo establecido en el articulo 153.1.b) de la vigente Ley de Sociedades
Anénimas, en la oportunidad y cuantia que decida, sin previa consulta a la Junta General,
en una o varias veces, dentro del plazo de cinco afios, que finalizara el 23 de mayo de 2004.
El importe méximo tedrico de la autorizacién ascenderia asi, a 4.808 miles de euros.

A propuesta del Consejo de Administracion, la citada Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de 24 de mayo de 1999 aproboé la propuesta de modificacion del Articulo Final
de los Estatutos Sociales para reflejar en el mismo las modificaciones legislativas de fondo
operadas por las recientes leyes 37/1998 de Mercado de Valores, que modifica la Ley
24/1988, y 50/1998 de Medidas Fiscales, Administrativas, y de Orden Social. Una vez
modificado, el citado articulo ha quedado como se reproduce a continuacion:

“1. Cuando un aumento de capital se realice por emisién de nuevas acciones, podra
efectuarse por emision de acciones ordinarias, acciones sin derecho a voto, acciones
privilegiadas o acciones rescatables, pudiendo, en su caso, excluirse el derecho de
suscripcion preferente cuando asi lo exija el interés del Banco, todo ello de conformidad
con la legislacién vigente en cada momento.

2. Los titulares de acciones sin voto tendran derecho a percibir el dividendo anual
minimo fijo o variable que apruebe la Sociedad en el acuerdo de emision
correspondiente. La Sociedad estard obligada a acordar el reparto de dicho dividendo
siempre que existan beneficios distribuibles. De no existir beneficios distribuibles o de
no haberlos en cantidad suficiente, el dividendo preferente total o parcialmente
impagado debera ser satisfecho a los titulares de acciones sin voto en los cinco
ejercicios siguientes, sin atribuirseles durante ese periodo el derecho de voto.

Los titulares de estas acciones podran, de acuerdo con lo previsto en la Ley, ejercitar
el derecho de suscripcion preferente si asi lo acordara la Sociedad al emitir acciones u
obligaciones convertibles en acciones.
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3. En las acciones privilegiadas en las que el privilegio consista en el derecho a
obtener un dividendo preferente, la Sociedad estara dbligada a acordar el reparto del
dividendo si existieran beneficios distribuibles. De no existir beneficios distribuibles o
de no haberlos en cantidad suficiente, el dividendo preferente total o parcialmente
impagado deberd ser satisfecho en los cinco ejercicios siguientes. En materia de
dividendos, los titulares de esta clase de acciones tendran derecho a percibir sélo el
dividendo que corresponda a la accién privilegiada, determinandose su cuantia en el
acuerdo de emision.

4. La Junta General 0, en su caso, el Consejo de Administracién, en el momento de
adoptar el acuerdo de emitir acciones rescatables, determinard si el rescate tendra
lugar a solicitud de la Sociedad emisora, de los titulares de dichas acciones o de
ambos, y fijard las condiciones para el ejercicio de ese derecho. En el caso de
acciones rescatables privilegiadas o sin voto, el dividendo preferente no repartido
carecerd de caracter acumulativo.

5. Por acuerdo de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de 24 de mayo de 1999,
el Consejo de Administracion podra aumentar el capital social hasta el maximo legal
permitido, por elevacién del valor nominal de las acciones existentes o mediante la
emision de nuevas acciones ordinarias, privilegiadas, rescatables, con o sin prima,
con o sin voto, conforme a las clases y tipos admitidos legal y estatutariamente, en la
oportunidad y cuantia que decida, sin previa consulta a la Junta General, en una o
varias veces, dentro del plazo de cinco afos, que finalizara el 23 de mayo de 2004, de
conformidad con lo establecido en el articulo 153.1.b) de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas, y podra excluir el derecho de suscripcion preferente de
acuerdo con el articulo 159.2 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

6. Por el hecho de ésta delegacion, el Consejo de Administracion queda facultado
para dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales, relativo al capital
social, una vez acordado y ejecutado el aumento.”

De cualquier manera, dado que el Consejo de Administracién no ha hecho uso de la
facultad delegada por la Junta General de Accionistas en lo que se refiere a la ampliaciéon de
capital, éste aun podria ser ampliado en los 4.808 miles de euros que constituian el limite
méximo de la autorizacion.

En lo que se refiere a obligaciones convertibles, canjeables o con “warrants” no
existe delegacion de ningun tipo de la Junta General de Accionistas en el Consejo de
Administracién que permita a este érgano acordar su emision.

11.3.7. Condiciones estatutarias a las que se sometan las modificaciones de capital

Las condiciones estatutarias para modificar el capital de la sociedad se ajustan a las
exigencias legales de la legislacion vigente.

El articulo 17 de los Estatutos del Banco de Vasconia, S.A., establece, entre otras
cosas lo siguiente:

“Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o reduccién del capital, la transformacion,
fusiébn o escision de la sociedad y, en general, cualquier modificacién de los
Estatutos Sociales, ser4 necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el 50 por 100 del
capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25 por 100 de dicho
capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 por 100 del Capital
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suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el apartado anterior sélo
podran ser adoptados validamente con el voto favorable de los dos tercios del
Capital presente o representado en la Junta.”

I11.4  ACCIONES EN CARTERA PROPIA

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 20 de abril de 2001,
renovo en toda su extensiéon el acuerdo de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de fecha 22 de mayo de 2000, que faculté al Consejo de Administracion del
Banco de Vasconia, asi como a los érganos de administracion de las sociedades respecto
de las cuales el Banco de Vasconia tenga la facultad de dominante para adquirir, bajo las
modalidades que admita la Ley, las acciones de Banco de Vasconia, dentro de los limites y
con los requisitos que se enuncian seguidamente:

- Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya
posean el Banco y sus sociedades fliales, no exceda en cada momento del 5 por
100 del capital social.

- Que el Banco tenga capacidad para dotar la reserva indisponible prescrita en la Ley
para estos casos sin disminuir el capital ni las reservas legal o estatutariamente
indisponibles.

- Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

- Que los precios de adquisicion no excedan de los correspondientes a la sesién de
Bolsa del dia en que se efectle la compra o los que autorice la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

- Esta autorizacién, que se concede por el plazo maximo legal, se entiende sin
perjuicio de los supuestos contemplados en la Ley como de libre adquisicion.

La renovacion del acuerdo alcanz6 también a la autorizacién concedida al Consejo
de Administracién para la enajenacién de las acciones propias adquiridas o que puedan
adquirirse en el futuro asi como para proceder a su amortizacidon con cargo a los recursos
propios y efectuar la consiguiente reduccién del capital y modificacion estatutaria, por el
importe que en cada momento resulte conveniente o necesario, hasta el maximo de las
acciones propias en cada momento existentes, en una o varias veces y siempre dentro del
plazo maximo de 18 meses a partir de la fecha de celebracién de la Junta General
Extraordinaria, plazo que finalizara el 20 de septiembre de 2002.

Al cierre de los ejercicios 1999, 2000 y 2001, ni a la fecha de verificacién del

presente Folleto, el Banco de Vasconia no posee acciones propias, nhi directamente ni a
través de ninguna filial.

1.5 BENEFICIOS Y DIVIDENDOS POR ACCION DE LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS

2000 1999 1998
Beneficio Neto 20.940 18.966 17.381
Capital 9.600 9.600 9.600
Nimero de Acciones 32.000.000 32.000.000 32.000.000
Beneficio por accion (euros) 0,65 0,59 0,54
PER (*) 12,4 16,7 213
Pay-out (%) 40,2 41,8 44,3
Dividendo por accién (euros) 0,263 0,248 0,240

Datos en miles de euros
(*) Calculado sobre la Ultima cotizacién (11,51 euros en 1998; 9,87 euros en 1999; 8,05 euros en 2000)
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1.6 SUBGRUPO BANCO DE VASCONIA

El Banco de Vasconia, S.A., forma parte de un grupo financiero encabezado por el Banco
Popular Espafiol, que esta integrado, ademas por los Banco de Castilla, Crédito Balear, Galicia,
Andalucia, y varias sociedades de financiacion, cartera y servicios financieros. Dada la mayoria de
control que el Banco Popular Espafiol tiene sobre las entidades que integran el grupo, éste funciona
con unidad de direccién y gestién y con servicios técnicos y administrativos comunes.

Para determinar las sociedades que constituyen el subgrupo del Banco de Vasconia se ha
considerado toda sociedad perteneciente al Grupo Banco Popular -consolidada, no cosolidable o
asociada- en la que tenga alguna participacién el Banco de Vasconia, cualquiera que sea su
porcentaje.

A continuacion se detallan las sociedades que a 31 de diciembre de 2000 constituyen el
subgrupo consolidado, con expresién de los respectivos porcentajes de dominio y el método de
consolidacion, asi como informacion relativa a su actividad y su capital y reservas.

a) Sociedades que constituyen en el subgrupo consolidado - Cuadro I11.6.1.

El Banco de Vasconia no tiene filiales ni participaciones en ninguna sociedad en mas de un

20 por ciento.

Operaciones societarias desde el ejercicio 1998 hasta el momento de |la emisién

No se ha producido ninguna operacion societaria durante los ejercicios 1998, 1999, 2000 y
hasta el momento de la verificacion del folleto.

Posicién de la entidad emisora dentro del Grupo Banco Popular

A continuacién se muestra un cuadro con las principales sociedades que constituyen el
Grupo consolidado Banco Popular, asi como su peso aproximado dentro del grupo. El nacleo basico
del grupo financiero que encabeza el Banco Popular lo constituye el grupo bancario integrado por él
mismo, los cinco bancos regionales — Banco de Andalucia, Castilla, Galicia, Vasconia y Crédito
Balear-, y otros dos bancos patrticipados al 50% con entidades comunitarias de primera fila: el Banco
Popular Hipotecario (con el banco aleman HypoVereinsbank) y Banco Popular Comercial (con el
Banco Comercial Portugués). Ademas, el grupo financiero comPrende otras entidades financieras y
de servicios especializadas, tal y como se detalla a continuacion™:

GRUPO BANCO POPULAR

Banco de Andalucia 11% Banco Popular Espafiol 72%

Banco de Castilla 7% Heller Factoring 0,06%
Banco de Galicia 6% Popular de Renting 0,05%
Banco de Vasconia 4% Sogeval 0,3%
Banco de Crédito Balear 3% Eurogestion 0,01%
Banco Popular Comercial 2% Europensiones 0,01%
Banco Popular Hipotecario 3% Eurovida 1,55%
Bancopopular-e 0,25% Europea Popular de Inversiones 0,05%

1 El porcentaje de peso de cada sociedad ha sido calculado en base al volumen de activo sobre el volumen de
activo consolidado del Grupo Banco Popular.
Lasituacion no havariado significativamente hasta el momento de verificacién del Folleto.
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A continuaciéon se muestra un segundo cuadro donde se expone la participacion de Banco
Popular Espafiol en las principales sociedades del Grupo Banco Popular:

Banco de Andalucia

Banco de Castilla

Banco de Galicia

Banco de Vasconia

Banco de Crédito Balear
Banco Popular Comercial
Banco Popular Hipotecario

Bancopopular-e

79,04%
94,80%
91,48%
96,40%
64,23%
50%
50%

100%

BANCO POPULAR ESPANOL

Heller Factoring
Popular de Renting
Sogeval
Eurogestion
Europensiones
Eurovida

Europea Popular de Inversiones

50%
100%
100%
100%

51%

47,41%

100%
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CUADRO I11.6.1. Sociedades que constituyen en el subgrupo consolidado a 31.12.00.
Por puesta en equivalencia

Denominacion Domicilio | Actividad % Participacion | Titulares de la | Datos de la sociedad Val. Teor. val. Neto en libros
participacion Capital Reservas Resultado Particip directa | indirecta
indirecta (%)

Cia'de Gestion inmobiliaria™ "} Madrid Tenencia de Activos 4 - 4 - 90 346 5 18 - -
(ClIs)
Eurovida Madrid Seguros 2 - 2 - 9.015 6.429 11.582 541 180 -

Datos en miles de euros
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CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

IV.1. ACTIVIDADES ECONOMICAS DEL EMISOR.

IV.1.1. Descripcién de las principales actividades y negocios de la entidad emisora

Banco de Vasconia desarrolla su actividad principalmente en las regiones de
Navarra, La Rioja y Pais Vasco. Dada la mayoria de control que el Banco Popular Espafiol
tiene sobre las entidades que integran el Grupo Banco Popular, éste funciona como
unidad de direccién y gestion comun para todos los bancos filiales compartiendo a su vez
servicios técnicos y administrativos. A continuacién se resumen las principales actividades
desarrolladas por el Banco de Vasconia, a lo largo de 2000.

AHORRO

El Banco de Vasconia distribuye a través de su red productos dirigidos a la
captacién del ahorro & Banco Popular Espafiol. Se ha realizado durante este afio una
campafia de comercializacién del Fondo de Inversion Eurovalor Multifondo (Unit Linked),
con el objetivo principal de conseguir que los clientes se familiaricen con este tipo de
producto, constituido por un conjunto de fondos en el que el cliente puede decidir y
diversificar su riesgo mediante la posibilidad de movilidad gratuita de un fondo a otro.

Para los méas jovenes se desarrolld la campafia del Plan de Ahorro Juvenil, que
facilita la iniciacién en el ahorro a los mas jévenes.

Grupo Banco Popular ha obtenido en concurso publico la tramitacion del pago de
las primeras pensiones de la Seguridad Social, adquiriendo el compromiso de agilizar los
tramites para que los beneficiarios puedan disponer cuanto antes de los importes de sus
pensiones. Fruto de ello, ha sido la realizacion de una campafia comercial para aumentar
el nimero de pensiones domiciliadas en el Grupo Banco Popular, basada en la creacion
de un producto especifico para clientes pensionistas denominado “Club Senior”, que
incluye tanto ventajas financieras como no financieras (seguridad, ocio, etc.).

INVERSION

Durante el afio 2000 Grupo Banco Popular ha seguido centrando sus esfuerzos en
potenciar los Préstamos Personales, en consonancia con la buena situacién de la
economia nacional y el crecimiento en el consumo de los particulares. La campafia
especifica que se ha llevado a cabo se ha dirigido principalmente a los clientes del Banco.
Esta accion también se ha extendido a determinados colectivos profesionales con los que
el Banco tiene acuerdos de colaboracion.

El total de la inversion crediticia bruta del Banco ha alcanzado en 2000 la cifra de
1.194.370 miles de euros, aumentando en un 23,1 por ciento con respecto al afio anterior.

SERVICIOS

Durante el afio 2000 se han unificado los servicios de Banca Telefénica y Banca
Electronica por Internet a los que se puede acceder con una misma clave y se ha
continuado con la potenciacion de los mismos mediante la colocacién de terminales de
banca a distancia en las sucursales, dentro de la apuesta que hace el Grupo Banco
Popular por este tipo de servicios.
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En cuanto a los Medios de Pago se ha fomentado principalmente la colocacién de
la Tarjeta Visa Iberia, producto exclusivo del Grupo gracias al acuerdo existente con esta
comparniia aérea, también se han hecho campafias de tarjeta 4B, Solred y de tarjeta Punto
Oro, esta Ultima también exclusiva del Grupo Banco Popular, y que supone una
financiacién de los pagos a seis meses sin coste ninguno para el titular de la misma.
También se ha potenciado la difusion de la ya mencionada tarjeta Visa Club Senior que
ofrece ademés de los servicios propios de una tarjeta de crédito, otros servicios no
financieros (descuentos, etc).

Asimismo, se ha ofrecido anuestros clientes la posibilidad de confeccionar sus
impresos del IRPF en nuestras sucursales, dentro de la campafa habitual que se realiza
cada afio, existiendo la posibilidad de hacerlo por teléfono o a través de Internet.

NUEVAS TECNOLOGIAS

El servicio por Internet del Popular (Bank-on-Line), creado en octubre de 1998, y
gue permite realizar en tiempo real una amplia gama de transacciones bancarias, ha sido
reforzado durante el afio 2000 mediante la colocacion de terminales de banca a distancia
en las sucursales. En marzo de 2001 se encuentran operativos 418 terminales. Asimismo,
este servicio ofrece informacién sobre empresas y la posibilidad de realizar todo tipo de
consultas a los titulares de tarjetas Visa y 4B emitidas por el Grupo.

El nimero de usuarios de banca por Internet a 31 de diciembre de 2000 asciende
a 375.000 frente a los 98.067 de 1999, lo que supone un incremento de 276.933 a lo largo
del afio 2000. El nimero de clientes de banca electronica supone algo méas de un 8 por
ciento del total de clientes al cierre del ejercicio 2000.

En el afio 2000 el Grupo Banco Popular ha abierto un segundo frente en Internet
con la constituciéon de su filial bancopopular-e. S.A., una nueva unidad de negocio cuyo
objeto es ofrecer servicios bancarios exclusivamente a través de Internet. La entidad tiene
un capital de 18 millones de euros y ha comenzado a operar en septiembre de 2000. Al
cierre del ejercicio cuenta con 26.165 clientes y tiene unos activos totales de 83 millones
de euros.

PRODUCTOS DE PREVISION

El Banco de Vasconia comercializa a través de su red de sucursales los productos
de prevision de Banco Popular Espafiol. Las campafias comerciales con este tipo de
productos se han dirigido principalmente a los Planes de Pensiones, coincidiendo con el
cierre del ejercicio fiscal que es cuando mas auge adquieren entre los clientes, y
realizando una oferta promocional para fomentar los mismos.

En la rama de seguros generales cabe destacar el Seguro de Vida dirigido a
Directivos denominado “Euroriesgo Plus” creado en 1999 y que se ha continuado
potenciando su contratacion durante el afio 2000.

FINANCIACION DEL BALANCE

Titulizacion de activos. En el afio 2000 el Grupo Banco Popular particip6 en un
programa de Titulizacién de activos conjuntamente con otras entidades nacionales de
méxima solvencia. “Fondo de Titulacibn PYME-ICO-TDA1" , realiz6 el 8 de marzo de 2000
la emision de bonos de titulizaciéon de activos por un importe total de 474.400 miles de
euros, representados mediante anotaciones en cuenta de 100 miles de euros nominales
cada uno. Los 4.744 bonos estan divididos en dos series: CA con 3.795 bonos y SA con
949 bonos. La emision se efectu6 a la par, con pago de intereses semestrales
referenciados al EURIBOR a seis meses. Estos bonos cotizan en el Mercado AIAF de
renta fija. El importe que suponen los derechos de crédito (préstamos, arrendamientos
financieros y préstamos hipotecarios) aportados por el Grupo Banco Popular ascendié a
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181.909 miles de euros de un total de 482.870 miles de euros que constituyen el fondo.
Banco de Vasconia aport6 26.381 miles de euros.

La calificacion otorgada a dicha emision es de (AAA) para los bonos de clase CA
y de (AA) para los bonos de la clase SA, por parte de Fitch IBCA Espafia.

IV.1.2. Posicionamiento relativo del Banco de Vasconia dentro del sector bancario.

Datos a 31/12/00 Banco de Banco de | Bancode | Bancode | Banco de Banco Banco de
Vasconia Andalucia Castilla Galicia Crédito Herrero | Valencia
Balear *) *
Total Activo UNCIYNYAAN  3.545.724 | 2.162.525 | 1.784.816 890.704 |3.488.791 ] 3.833.135
Créditos s/clientes VRSP 3.039.337 | 1.696.038 | 1.536.925 | 670.671 |2.670.104 | 2.910.732
Recursos ajenos 889.530 2.476.217 |1.632.070 | 1.371.971 660.927 |2.707.163 | 2.817.292
Beneficios del ejercicio 20.940 79.606 39.141 36.259 14.556 106.926 52.330
Patrimonio neto contable 110.551 503.961 298.214 224.894 104.152 284.435 | 305.663
Red bancario oficina 121 295 206 135 102 262 n.d.
Plantilla 509 1.541 862 669 431 n.d. 1.206

Datos en miles de euros
(*) Datos a nivel consolidado
Fuente: Informes Anuales de las entidades

En lo que se refiere a la dependencia del mercado interbancario, la situacién

guedaria reflejada en el siguiente cuadro:

Bancos operantes en Espafia

Cajas de ahorro

Cooperativas de crédito

Instituto de crédito oficial

Otras entidades de crédito residentes

Adquisicion temporal de activos

Entidades de crédito no residentes
Total activo

Banco de Espafia

Bancos operantes en Espafia

Cajas de ahorro

Cooperativas de crédito

Instituto de crédito oficial

Otras entidades de crédito residentes

Cesion temporal de activos

Entidades de crédito no residentes
Total pasivo

Total activo — Total pasivo

2000 1999 1998
13.276 12.455 34.390
14.717 15.777 7.675
59.314 45.776 54.950

929 2.337 319
88.236 76.345 97.334
- 14.553 13.415
276.191 168.980 181.355
32 67 54
- 49 -
17 - -
2.534 - 17.057
782 894 1.136
279.556 184.543 213.017
(191.320) (108.198) | (115.683)

Cifras en miles de euros
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IV.2. GESTION DE RESULTADOS

IV.2.1. Resultados del Banco de Vasconia

El beneficio neto obtenido por el Banco de Vasconia en el afio 2000 ha sido de
20.940 miles de euros, lo que supone un incremento de un 10,4 por ciento sobre el

beneficio del afio anterior.

En el siguiente cuadro se presentan las cuentas de resultados, expresadas en

miles de euros:

2000 % ATM 1999 % ATM 1998 % ATM

Intereses y rendimientos asimilados 73.673 6,01 56.961 5,38 64.807 6,19
De los que: de la cartera de renta fija 1.189 0,10 1.178 0,11 1.400 0,13
Intereses y cargas asimiladas 26.275 2,14 15.675 1,48 25.519 2,44
Rendimientos de la cartera de renta variable 205 0,02 120 0,01 84 0,01

De las acciones y otros titulos de renta variable 1 0,00 - - - -

De participaciones - - - - - -
De participaciones en el grupo 204 0,02 120 0,01 84 0,01
Margen de intermediacién 47.603 3,89 41.406 3,91 39.372 3,76
Comisiones percibidas 27.139 2,22 24.102 2,28 22.977 2,20
Comisiones pagadas 4.104 0,33 3.979 0,38 4.171 0,40
Resultados de operaciones financieras 980 0,08 907 0,09 1.046 0,10
Margen ordinario 71.618 5,85 62.436 5,90 59.224 5,66
Otros productos de explotacion 1 0,00 15 0,00 18 0,00
Gastos generales de administracion 28.475 2,32 27.068 2,56 27.250 2,60
De personal 19.944 1,63 19.439 1,84 19.257 1,84
- de los que: sueldos y salarios 15.519 1,27 15.079 1,42 14.851 1,42
cargas sociales 4.088 0,33 4.021 0,38 3.997 0,38

- de las que: pensiones - - - - - -
Otros gastos administrativos 8.531 0,70 7.629 0,72 7.993 0,76
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 2,771 0,23 2.746 0,26 2.524 0,24
Otras cargas de explotacion 1.910 0,16 1.807 0,17 1.767 0,17
Margen de explotacién 38.463 3,14 30.830 2,91 27.701 2,65
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) 5.959 0,49 3.003 0,28 1.328 0,13

Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) - - - - - -

Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales - - - - - -
Beneficios extraordinarios 1.866 0,15 1.403 0,13 1.935 0,18
Quebrantos extraordinarios 3.383 0,28 1.195 0,11 2.843 0,27
Resultado antes de impuestos 30.987 2,53 28.035 2,65 25.465 2,43
Impuesto sobre beneficios 10.047 0,82 9.069 0,86 8.084 0,77

Otros impuestos - - - - - -
Resultado del ejercicio 20.940 1,71 18.966 1,79 17.381 1,68

Activos totales medios 1.225.103 1.058.947 1.046.645
Cifras en miles de euros.
IV.2.2. Rendimientos y Costes
Los productos de empleos obtenidos en 2000, excluidos los ingresos

correspondientes a dividendos de la cartera de renta variable, suman 72.899 miles de
euros, un 29,1 por ciento superiores a los del afio anterior. Los dividendos totalizan 205
miles de euros, un 70,8 por ciento mas que el afio anterior.
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Los costes de los recursos aumentan, entre uno y otro afio, un 67,6 por ciento.
Deduciendo de los mismos los costes imputables al fondo interno constituido como
provision de cobertura de los compromisos de pensiones con el personal activo, que se
engloban en este renglén de acuerdo con las normas vigentes, quedan los costes
financieros reales en que se ha incurrido por el uso de fondos de terceros. Con esta
correccion, el aumento de los costes de los recursos seria del 67,7 por ciento.

En el siguiente cuadro se resumen los rendimientos y costes medios resultantes
para cada empleo y recurso, en los dos Ultimos afios, junto con la distribucion relativa de
los correspondientes saldos medios y los valores absolutos que sirven de base de célculo:

a) Rendimiento medio de los empleos.

2000 1999
Saldos Tipos  Rendimi Saldos Tipos Rendimie Saldos Rendimi
medios (%) entos medios (%) ntos medios entos
Activos  monetarios e | 100.503 4,12 4.143 117.979 3,08 3.639 144.261 4,12 5.932
interm. financieros
Inversiones crediticias 1.070.947 | 6,42 68.756 | 887.148 5,95 52.829 863.979 6,79 58.695
Cartera de valores 18.596 5,26 979 17.345 3,53 613 4.099 6,44 264
Total empleos | 1.190.046 | 6,21 73.878 |1.022.472 5,58 57.081 ]1.012.339( 6,41 64.891
rentables
Otros activos 35.057 - - 36.475 - - 34.306 - -
Total empleos (Activos | 1.225.103 | 6,03 73.878 |1.058.947 5,39 57.081 |1.046.645| 6,20 64.891
Totales Medios)

Cifras en miles de euros.

Cuadro de variaciones

Var. 1999/1998

Var. 2000/1999

Var. por Var. Tipos Var. total Var. por Var. Tipos Var. total
volumen volumen
Activos monetarios e interm. -538 1.042 504 -586 -1.707 -2.293
financieros
Inversiones crediticias 10.936 4,991 15.927 1.587 -7.453 -5.866
Cartera de valores 44 322 366 853 -504 349
Otros activos - - - - - -
Total empleos 10.442 6.355 16.797 1.854 -9.664 -7.810

Cifras en miles de euros.

b) Coste medio de los recursos.

1999
Saldos Productos  Saldos Tipos  Productos  Saldos Productos
medios 0 costes medios (%) 0 costes medios 0 costes
Intermediarios financieros 223.949 4,18 9.351 179.829 2,89 5.198 229.310 4,46 10.223
Recursos de clientes 829.640 1,96 16.281 719.033 1,40 10.086 668.776 2,23 14.881
Fondo de pensiones 10.903 5,90 643 12.567 3,11 391 11.197 3,70 415
Valores negociables y pasivos - - - - - - - - -
subordinados
Total recursos con coste | 1.064.492 | 2,47 26.275 911.429 1,72 15.675 909.283 2,81 25.519
Otros recursos 62.898 - - 60.119 - - 56.970 - -
Recursos propios 97.713 - - 87.399 - - 80.392 - -
Total recursos 1.225.103 [ 2,14 26.275 1.058.947 | 1,48 15.675 1.046.645 | 2,44 25.519
Cifras en miles de euros.
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Cuadro de variaciones

Intermediarios financieros
Recursos de clientes
Fondo de pensiones
Valores negociables y pasivos subordinados
Otros recursos
Recursos propios
Total recursos

Var. Por
volumen

1.275
1.548
-52

2,771

Var. Tipos

2.878
4.647
304

7.829

Var. total Var. Por
volumen
4.153 -2.206
6.195 1.118
252 48
10.600 -1.040

Var. Tipos

-2.819
-5.913
-72

-8.804

Var. 1999/1998 Var. 1999/1998

Var. Total

-5.025
-4.795
-24

-9.844

Cifras en miles de euros

IV.2.3. Margen de Intermediacidn

El margen de intermediacién obtenido por Banco de Vasconia totaliza 47.603 miles
de euros, un 14,97 por ciento superior al del afio anterior:

2000 1999 1998 Var 00/99 (%) Var 99/98 (%)

Intereses y rendimientos asimilados 73.673 56.961 64.807 29,34 -12,11

De los que: de la cartera de renta fija 1.189 1.178 1.400 0,93 -15,88
Intereses y cargas asimiladas 26.275 15.675 25.519 67,62 -38,28
Rendimientos de la cartera de renta 205 120 84 70,83 42,86
variable
Margen de intermediacién 47.603 41.406 39.372 14,97 5,16
Marg. Int./Activos Medios Remunerados 4,00% 4,40% 3,93% -0,40 0,47
Marg. Int./Activos Medios Totales 3,89% 3,91% 3,76% -0,02 0,15

Datos en miles de euros.

IV.2.4. Margen ordinario

En el afio 2000 el margen ordinario alcanza la cifra de 71.618 miles de euros,
siendo superior en un 14,71 por ciento a la del afio anterior, mostrando un excelente
comportamiento gracias a la buena evolucion de los productos de servicios.

- Productos de servicios

Los productos de servicios aumentan un 14,47 por ciento en el afio, llegando a los

23.035 miles de euros en 2000.
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Servicios inherentes a operaciones activas:
Descuento comercial
Otras operaciones activas
Prestacion de avales y otras garantias
Servicios de gestion
- Mediacion en cobros y pagos:
Cobro de efectos
Cheques
Adeudos por domiciliaciones
Medios de pago
Movilizacién de fondos
- Compra-venta de moneda extranjera
- Administracion de activos financieros de clientes
Fondos de Inversion
Fondos de pensiones
Cartera de valores (incluye OPV)
- Administracién de cuentas a la vista
- Otros
Total

2000
2.683
1.202
1.481
1.935

18.417
8.013
2.949

635
448
2.682
1.299
150
8.466
7.023
575
868
1.039
749

23.035

1999

1.732
1.322
410
1.860
16.531
6.509
2.019
573
427
2.258
1.232
146
8.679
7.330
567
782
1.010
187
20.123

1998

1.942
1.557
385
1.887
14.977
5.722
2.031
463
451
1.749
1.028
84
7.759
6.467
409
883
1.160
252
18.806

Var 00/99 (%) Var 99/98 (%)

54,91
-9,08
261,22
4,03
11,41
23,11
46,06
10,82
4,92
18,78
5,44
2,74
-2,45
-4,19
141
11,00
2,87
300,53
14,47

-10,84
-15,06
6,25
-1,59
10,39
13,76
-0,59
23,38
-5,33
29,21
19,88
71,43
11,85
13,38
38,24
-11,56
-12,95
-23,81
7,00

Datos en miles de euros.

Resultados de operaciones financieras

Los resultados de operaciones financieras suman 980 miles de euros, con un

aumento sobre el afio anterior del 8,05 por ciento.

A continuacién se presenta detallado en el cuadro siguiente el saldo del epigrafe
de resultados de operaciones financieras del Banco de Vasconia:

2000 1999 1998 Var 00/99 Var 99/98
(%) (%)
De diferencias de cambio 905 605 932 49,59 -35,09
De la cartera de renta fija
Resultado de negociacion 61 56 84 8,93 -33,33
Saneamiento de la cartera de renta fija - - -
Subtotal 61 56 84 8,93 -33,33
De la cartera de renta variable
Resultado de negociacion - - - -
Saneamiento de la cartera de renta variable - - - -
Subtotal - - - -
De la cartera de derivados
Resultado de negociacion - - - -
Saneamiento de operaciones de futuro - - - -
Subtotal - R - -
De titulizaciones hipotecarias 14 246 30 -94,31 720,00
TOTAL 980 907 1.046 8,05 -13,29
Datos en miles de euros.
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Margen de intermediacion 47.603 41.406 39.372 14,97 5,17
Comisiones percibidas 27.139 24.102 22.977 12,60 4,90
Comisiones pagadas 4.104 3.979 4171 3,14 -4,60
Resultados de operaciones financieras 980 907 1.046 8,05 -13,29
Margen ordinario 71.618 62.436 59.224 14,71 5,42

Var 00/99 (%) Var 99/98 (%)

Datos en miles de euros.

IV.2.5. Margen de explotacion

Los costes operativos, suma de gastos de personal y otros gastos administrativos (
gastos generales y tributos varios), aumentan en conjunto un 5,2 por ciento y absorben el
39,76 por ciento del margen ordinario. Los costes de personal aumentan un 2,59 por
ciento y los otros gastos administrativos aumentan un 11,82 por ciento.

Las amortizaciones del inmovilizado material e inmaterial registradas en 2000
suman 2.771 miles de euros y son superiores en un 0,9 por ciento a las del afio anterior.

El resto de resultados de explotacion no imputables a los conceptos anteriores
tienen en 2000 un valor neto negativo de 1.909 miles de euros, un 6,52 por ciento mas que
el registrado con el mismo signo en 1999.

El margen de explotacion, una vez deducido del margen ordinario los costes a que
hemos hecho referencia en los parrafos anteriores, asciende a 38.463 miles de euros en
2000, superior en un 24,76 por ciento al del afio anterior.

2000 1999 1998 Var 00/99 Var 99/98
)| ) |

Gastos de Personal 19.944 19.439 19.257 2,60 0,94
Otros gastos administrativos 8.531 7.629 7.993 11,82 -4,51
Amortizaciones del inmovilizado 2.771 2.746 2.524 0,91 8,81
Otros gastos de explotacién 1.909 1.792 1.749 6,53 2,06
GASTOS DE EXPLOTACION 33.155 31.606 31.523 4,90 0,02
% Gastos de explotacion s/A.T.M. 2,41 2,65 2,68

Ratio de eficiencia (%) (*) 46,29 55,10 52,68

MARGEN DE EXPLOTACION 38.463 30.830 27.701 24,76 11,30
N° de empleados 509 502 510 1,39 -1,57
Coste medio por persona 39,18 38,72 37,76 1,19 2,54
% Gasto personal / Gastos de explotacién 60,15 61,50 61,09

Ne de oficinas 121 119 116 1,68 2,59
Empleados por oficina 4,21 4,22 4,40 0,24 -4,05

Cifras en miles de euros.
(*) (Margen ordinario - Margen de explotacion) / (Margen ordinario)

IV.2.6. Saneamientos, Provisiones y Otros Resultados
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MARGEN DE EXPLOTACION 38.463 | 30.830 | 27.701 24,76 11,30
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) 5.959 3.003 1.328 98,43 126,24
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) - - - - -

Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales -
Beneficios extraordinarios 1.866 1.403 1.935 33,00 -27,33

Quebrantos extraordinarios 3.383 1.195 2.843 183,10 -57,93
Resultado antes de impuestos 30.987 28.035 | 25.465 10,53 10,10

Cifras en miles de euros.

El capitulo de amortizaciones y provisiones para insolvencias recoge las
dotaciones netas del ejercicio por importe de 5.959 miles de euros.

Los resultados extraordinarios que recoge la cuenta de resultados por un valor
negativo neto de 1.497 miles de euros, aparecen desglosados en el siguiente cuadro,
comparandoles con los datos de beneficios y quebrantos extraordinarios de las cuentas de
resultados de los Ultimos tres afios:

2000 1999 1998 Var 00/99 (%) Var 99/98 (%)

Beneficios extraordinarios
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado 1.359 218 980 < -77,91
Recuperacion del fondo interno de pensiones - - - - -
Beneficios de ejercicios anteriores 338 796 679 -57,54 17,70
Otros productos 169 146 150 15,75 0,00
Recuperacion otros fondos especificos - 243 126 - 90,48

TOTAL 1.866 1.403 1.935 33,00 -27,33
Quebrantos extraordinarios
Pérdidas netas por enajenacion del inmovilizado - - 24 - -
Dotacién a otros fondos especificos (netos) 1.508 - - - -
Quebrantos de ejercicios anteriores 666 564 607 18,09 -6,93
Otros quebrantos 287 357 163 -19,61 122,22
Por pagos a pensionistas 32 14 12 128,57 0,00
Dotaciones extraordinarias afondos de pensiones 890 260 2.037 242,31 -87,32
internos

TOTAL 3.383 1.195 2.843 183,10 -57,93

Datos en miles de euros.

Tras sumar o restar al margen de explotacion las partidas anteriores, queda un
beneficio antes de impuestos de 30.987 miles de euros, superior en un 10,53 por ciento al
de 1999.

IV.2.7. Resultados del ejercicio

Una vez deducido el impuesto sobre sociedades, 10.047 miles de euros, se llega a
un beneficio neto en 2000 de 20.940 miles de euros, que excede en un 10,41 por ciento al
del afio anterior.

1998 Var00/99 Var 99/98

(%) (%)
Resultado antes de impuestos 30.987 28.035 25.465 10,53 10,10
Impuesto sobre beneficios 10.047 9.069 8.084 10,78 12,19
Otros impuestos - - - - -
Beneficio neto 20.940 18.966 17.381 10,41 9,13

Rentabilidad de gestién.- Con estos datos, la rentabilidad neta final de gestion
(ROA), ha sido en el afio 2000 el 1,71 por ciento, 0,08 puntos mas que la del afio anterior.
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Medidas finales de rentabilidad.- A continuacion se recoge la evolucion del
beneficio neto del banco en los Ultimos tres afios, asi como la evolucion de los activos
totales medios y los recursos propios medios en ese periodo, con las correspondientes
medidas finales de rentabilidad.

El siguiente cuadro refleja la evolucién de la rentabilidad en los Gltimos tres afios:

Datos por accion (**) (euros) Rentabilidad neta Componentes
del ROE

Afio  Beneficio  Beneficio Activos Recursos  Apalan- | Beneficio Dividendo Valor De los De los ROIF ROFL
neto total acciones totales propios camiento contable activos recursos
Vasconia medios medios ® (***) totales propios
(ROA) (ROE)

2000 20.940 20.940 1.225.103 97.713 12,5x 0,65 0,26 3,44 1,71% 21,43% 3,07% 18,36%

1999 18.866 18.866 1.058.947 87.399 12,1x 0,59 0,25 3,05 1,79% 21,70% 2,73% 18,97%

1998 17.381 17.381 1.046.645 80.392 13,0x 0,54 0,24 2,79 1,66% 21,62% 3,22%  18,40%

Datos absolutos en miles de euros.

ROE

) Forma de cAlculo = ----------

ROA

(**) Datos ajustados al split (10x1) realizado en agosto de 1998
(**) Afin de afio después de la distribucion del beneficio de cada afio

Si se compara la parte del beneficio neto atribuible a los accionistas del Banco de
Vasconia con los recursos propios medios consolidados se obtiene la rentabilidad de los
recursos propios (ROE), que en 1999 fue del 21,70 por ciento y en 2000 ha pasado a
21,43 por ciento, con un apalancamiento efectivo de 12,1 veces en 1999 y 12,5 veces en
2000.

La rentabilidad de los recursos propios se puede descomponer en dos elementos
gue permiten identificar mejor el impacto que sobre ella producen las decisiones de
inversion, por un lado, y las de financiacion por otro. El primero determina la rentabilidad
de los fondos invertidos (ROIF), como relacién entre el beneficio neto mas los costes
financiero netos de impuesto y los activos totales medios, reflejando a la vez la
productividad y la eficiencia de las operaciones activas. El segundo mide la rentabilidad
del apalancamiento financiero (ROFL). La suma de ambos es igual a la rentabilidad de los
recursos propios antes calculada.

En 2000 la rentabilidad de los fondos invertidos por recursos propios (ROIF) fue

del 3,07 por ciento frente al 2,73 por ciento del afio anterior y la derivada del
apalancamiento financiero el 18,36 por ciento frente al 18,97 por ciento de 1999.
CASH FLOW ACUMULADO 0[0[0 999 998 a "' 99 99/98
= Beneficio antes de impuestos 30.987 | 28.035 | 25.465 10,53 10,09
+ Saneamiento de valores y derivados - - - - -
+ Amortizaciones 2,771 2.741 2.524 1,09 8,57
+ Amortizacion fondo de comercio = - - - -
+ Dotacion a insolvencias (neta) 6.637 3.973 2.620 67,05 51,61
+ Dotacion fondo de pensiones (neto) 890 276 2.037 222,46 -86,43
+ Dotacion a otras provisiones (neto) 1.508 -240 -132 <> 81,82
+ Coste imputable a fondo de pensiones 643 391 415 64,45 -5,80
Cash flow (Recursos generados) 43.436 | 35.177 | 32.929 23,48 6,83

Cifras en miles de euros
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IvV.3.

GESTION DEL BALANCE

IV.3.1. Balance del Banco de Vasconia

Los datos, resumidos por epigrafes, del Balance del Banco de Vasconia son los

siguientes:

ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos centrales

Deudas del Estado(*)

Entidades de crédito

Créditos sobre clientes

Obligaciones y otros valores de renta fija
Acciones y otros titulos de renta variable
Participaciones

Participaciones en empresas del grupo
Activos inmateriales

Activos materiales

Capital suscrito no desembolsado
Acciones propias

Otros activos

Cuentas de periodificacion

Pérdidas del ejercicio

TOTAL ACTIVO

2000

18.515
2.917
88.236
1.176.502
17.495
400
180
248
22.005

17.633
8.546

1.352.677

23.746
9.675
76.345
954.141
15.282
25
180
308
22.801

19.945
4.528

1.126.976

1998

11.353
15.248
97.334
866.696
17.976
24
180
60
21.877

26.997
5.481

1.063.226

Var
00/99

(%)

-69,85
15,58
23,30
14,48
<>

-19,48
-3,49

-11,59
88,74

20,03

-36,54
-21,57
10,09
-14,98
4,17

410,00
4,23

-26.11
-17,43

6,00

(*) Incluye Certificados del Banco de Espafia.

PASIVO

Entidades de crédito
Débitos a clientes

Otros pasivos

Cuentas de periodificacion
Provisiones para riesgos y cargas
Fondo para riesgos bancarios generales
Beneficio del ejercicio

Pasivos subordinados

Capital suscrito

Primas de emisién

Reservas

Reservas de revalorizacion
Resultados de ejercicios anteriores

TOTAL PASIVO

Débitos representados por valores negociables

2000

279.556
889.530

37.026
10.356
17.239

20.940
9.600
511
87.919

1.352.677

1999

184.543
791.122
27.175
6.294
12.194

18.966
9.600
511
76.571

1.126.976

213.017
708.454
25.730
6.545
12.615

17.381
9.616
511
69.357

1.063.226

8,25
710,39
-3,86
-3,33
9,13
-0,19

10,40

6,00

Cifras en miles de euros.
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IV.3.2. Tesoreriay Entidades de crédito.

Desqglose de los importes en caja y depdsitos en bancos centrales

% sobre 1999 % sobre 1998 @ % sobre

ATM ATM ATM
Caja 27,45
Banco de Espafia 8.717 0,71 15.237 1,44 4.676 0,45 -42,79 | 225,84
Otros Bancos Centrales . - - ) -
CAJA Y DEPOSITOS EN| 18.515 1,51 23.746 2,24 11.353 1,08 -22,03 | 109,16
BANCOS CENTRALES

Datos en miles de euros.

En los siguientes cuadros se detalla el activo y d pasivo desglosando los importes
totales en pesetas y moneda extranjera. Ademas, también se presenta la distribucion de
las cuentas a plazo, por plazos residuales, asi como los importes clasificados en morosos
y su cobertura.

Entidades de crédito (activo) 2000 1999 Jar 00/9S  Var 99/98

(%)

Por naturaleza:
Bancos Operantes en Espafia 13.276 | 12.455 34.390 6,59 63,79

Cajas de ahorro - - - -
Cooperativas de crédito - - - -
Instituto de Crédito Oficial - - -
Otras entidades de crédito residentes 14.717 | 15.777 7.675 -6,72 105,56

Entidades de Crédito no Residente 929 2.337 319 -60,25 633,96

Adquisicion temporal de activos 59.314 | 45.776 54.950 29,57 -16,70

Otros - - - - -
Total 88.236 | 76.345 97.334 15,58 -21,57

Por moneda:

En euros 81.209 [ 65.425 66.761 24,13 -2,01

En moneda extranjera 7.027 10.920 30.573 -35,65 -64.28
Total 88.236 | 76.345 97.334 15,58 -21,57

Por sociedades:

Empresas del Grupo Banco Popular:
Bancos operantes en Espafia 68.472 | 56.124 83.619 22,00 -32,88
Entidades de crédito residentes - - - - -
Entidades de crédito no residentes - - -

Otras 19.764 | 20.221 13.715 -2,26 47,41

Total 88.236 | 76.345 97.334 15,58 -21,57
Distribucién de las cuentas a plazo:
Hasta 3 meses 55.271 | 49.149 82.453 12,46 -40,39
De tres meses a un afo 24.727 7.681 9.472 221,92 -18,91
De 1 afio a 5 afios 2.150 15.777 2.043 -86,37 <>
Mas de 5 afios 1.013 - 78 - -
Total 83.161 | 72.607 94.046 14,54 -22,80

Deudores morosos y su cobertura:
Deudores Morosos - - - - -
Provision para insolvencias y riesgo-pais - - - - -

Miles de euros
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Entidades de crédito (pasivo) 1999 1998

Por naturaleza:

Banco de Espafia - 14.553 13.415 - 8,47
Bancos Operantes en Espafia 276.191 168.980 | 181.355 63,45 -6,82
Cajas de ahorro 32 67 54 -52,24 22,22
Cooperativas de crédito - 49 - - -
Instituto de Crédito Oficial - - - - -
Otras entidades de crédito residentes 17 - - - -
Entidades de crédito no residentes 782 894 1.136 -12,53 -21,16
Cesion temporal de activos 2.534 - 17.057 - -
Otros - - - - -
Total 279.556 184.543 | 213.017 51,49 -13,37
Por moneda:
En euros 272.447 176.362 | 198.629 54,48 -11,21
En moneda extranjera 7.109 8.181 14.388 -13,10 -43,15
Total 279.556 184.543 | 213.017 51,49 -13,37

Por sociedades:

Empresas del Grupo Banco Popular:
Bancos operantes en Espafia 276.463 167.945 | 185.641 64,62 -9,53
Entidades de crédito residentes - - - - -
Entidades de crédito no residentes -

Otras 3.093 16.598 27.376 -81,37 -39,37

Total 279.556 184.543 | 213.017 51,49 -13,37
Distribucién de las cuentas a plazo:
Hasta 3 meses 207.101 139.349 | 144.315 48,62 -3,44
De tres meses a un afo 26.969 - 27.653 - -
De 1 afio a 5 afos 38.584 43.588 23.878 -11,48 82,54
Mas de 5 afios 4.255 - 2.128 - -
Total 276.909 182.937 | 197.974 51,37 -7,60

Datos en miles de euros

Entidades de Crédito 2000 1999 1998 Var 00/99  Var 99/98

Posicién neta (Activo — Pasivo) (%) (%)

Total Entidades de Crédito (191.320) (108.198) (115.683) 76,82 -6,47
En euros (191.238) (110.937) (131.868) 72,38 -15,87
En moneda extranjera (82) 2.739 16.185 <> -83,07

Datos en miles de euros

IV.3.3. Inversién Crediticia.

En este punto se detalla, para el Banco de Vasconia, la distribucion de la inversion
crediticia por destinatario del crédito y por aplicacion del mismo.
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1999 1998 Var 00/99 Var 99/98
(%) (%)
Por modalidad:
Crédito Comercial 295.046 | 237.605 | 246.253 24,17 -3,51
Créditos con Garantia real 335.818 | 274.140 | 235.633 22,50 16,34
Otros Créditos a plazo 419.264 | 335.681 | 291.971 24,90 14,97
Deudores a la vista y varios 48.569 43.986 41.770 10,42 5,31
Arrendamiento financiero 86.599 70.165 56.808 23,42 23,51
Deudores morosos 9.072 8.566 9.208 5,91 -6,98
Por moneda:
En euros 1.180.108 | 956.150 | 864.400 23,42 10,61
En moneda extranjera 14.260 13.993 17.243 1,91 -18,86
Por plazos de vencimiento:
Hasta 3 meses 416.088 | 318.209 | 395.947 30,76 -19,63
Entre 3 meses hasta 1 afio 208.865 | 203.833 | 184.228 2,47 10,64
Entre 1y 5 afios 352.964 | 272.166 | 175.033 29,69 55,49
Mas de 5 afios 216.453 | 175.935 | 126.435 23,03 39,15
TOTAL (¥) 1.194.368 | 970.143 | 881.643 23,11 10,08
Fondos de provisién para insolvencias y| 17.867 16.002 14.947 7,03
riesgo-pais 11,65
CREDITOS SOBRE CLIENTES 1.176.501 | 954.141 | 866.696 23,30 10,09
Datos en miles de euros.
(*) No hay importe en inversiones con sociedades del grupo.
Al cierre del ejercicio, las inversiones crediticias suman 1.194.368 miles de euros,
tras haber aumentado un 23,1 por ciento en el afio.
El cuadro siguiente recoge el correspondiente desglose de las inversiones
crediticias al final de los tres afios junto con sus variaciones relativas.
2000 1999 1998 Var 00/9¢ Var 99/98
(%) (%)
Crédito a las Administraciones Publicas 748 686 325 9,0 111,4
Crédito a otros sectores residentes: 1.181.186 | 957.856 870.872 23,3 10,0
Crédito comercial 295.039 237.555 246.229 24,2 -3,5
Deudores con garantia real 335.630 273.937 234.870 22,5 16,6
Hipotecaria 334.997 273.162 233.746 22,6 16,9
Otras 633 775 1.124 -18,3 -31,0
Otros deudores a plazo 415.506 332.416 291.219 25,0 14,1
Deudores a la vista y varios 48.412 43.783 41.746 10,6 49
Arrendamiento financiero 86.599 70.165 56.808 23,4 23,5
Crédito a no residentes: 3.362 3.035 1.238 10,8 145,1
Crédito comercial 7 50 24 -86,0 108,0
Deudores con garantia real 188 203 763 -7,4 -73,4
Hipotecarias 188 - - - -
Otras - 203 763 - -73,4
Otros deudores a plazo 3.012 2.581 427 16,7 504,8
Deudores a la vista y varios 155 201 24 -22,9 736,1
Activos dudosos 9.072 8.566 9.208 5,9 -7,0
Administraciones Publicas - - - - -
Otros sectores residentes 9.028 8.566 9.208 54 -7,0
No residentes 44 - - - -
Total 1.194.368 | 970.143 881.643 23,1 10,0

Datos en miles de euros.

Atendiendo al plazo de formalizaciébn las inversiones crediticias se clasifican
principalmente en cuatro plazos . Aproximadamente el 25% de las inversiones crediticias

se concentran entre 1 mes y un

afno;

entre uno y cinco afios se concentra
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aproximadamente el 35% de las inversiones crediticias y otro 35% en el plazo superior a 5

afios. En el plazo mas corto, inferior a un mes, se encuentra un pequefio porcentaje
inferior al 5%.

El Banco de Vasconia concentra su actividad crediticia principalmente en la region
de Andalucia, destacando su presencia en el sector de la industria manufacturera y en el
sector comercio. Banco de Vasconia no tiene actividad crediticia fuera de Espafa.

El crédito total al sector privado residente, representativo del 98,9 por ciento del
total de la inversion crediticia, ha aumentado el 23,3 por ciento.

Descendiendo de las cifras globales correspondientes al sector privado residente
al detalle por tipos de operaciones, quedan registrados aumentos del 23,4 por ciento en la
financiacion a clientes mediante operaciones de arrendamiento financiero (leasing) y del
22,6 por ciento en deudores con garantia hipotecaria.

Siguiendo con las cifras referidas al sector privado residente, los créditos y
préstamos sin garantia real han terminado el afio con un crecimiento del 25,0 por ciento.
El crédito comercial ha acabado aumentando un 24,2 por ciento.

Riesgo sin inversiéon

Ademas de la inversién en descuentos y créditos, el banco fene asumidos otros
riesgos de firma por avales, otras cauciones y créditos documentarios que, al 31 de
diciembre de 2000, totalizan 140.339 miles de euros, lo que supone un incremento del
16,6 por ciento sobre la cifra al cierre del afio anterior, antes de deducir las provisiones
para la cobertura del riesgo de tener que hacer frente a algunos de los compromisos
asumidos.

El siguiente cuadro ofrece un detalle comparado de esos riesgos no dinerarios,
clasificados en funcion de las operaciones que garantizan. Adicionalmente se da
informacién sobre el montante total de los que cabe calificar como de dudosa recuperacion
y de las provisiones constituidas.

Operaciones garantizadas: 000 efele 998 ar 00/99 Var 99/98
Avales y otras cauciones prestadas 132.002 112.420 98.950 17,4 13,6
Créditos dinerarios y de firma 8.009 7.511 8.805 6,6 -14,7
Operaciones de comercio exterior 15.527 10.085 5.776 54,0 74,6
Aplazamiento de pago en compra-venta 4.383 3.436 3.696 -7,0
de bienes 27,6
Construccion de viviendas 8.688 8.307 908 4,6 814,9
Contratacién de obras, servicios o 12.273 13.919 10.667 30,5
suministros y/o concurrencia subastas -11,8
Obligaciones ante organismos publicos 41.190 38.110 42.281 8,1 -9,9
Otras obligaciones 41.932 31.052 26.817 35,0 15,8
Créditos documentarios 8.337 7.935 17.141 51 -53,7
Otros pasivos contingentes - - - - -
Total pasivos contingentes 140.339 | 120.355 | 116.091 16,6 3,7
De ellos: Calificados de dudosa recuperacion 878 280 337 213,57 -16,9
Fondo de provision para insolvencias -1.981 -1.324 -1.232 49,62 -7,5

Datos en miles de euros.

IV.3.4. Deudas del Estado y Cartera de Valores

Al 31 de diciembre de 2000, el saldo conjunto de las carteras de valores que
figuran en el balance es de 20.992 miles de euros, tras haber disminuido 4.170 miles de

euros en el afio.
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El saldo de la cartera de deudas del Estado se ha reducido 6.758 miles de euros. La
cartera de obligaciones y otros valores de renta fija se ha incrementado en 2.213 miles de
euros, de los que 17.023 corresponden a parte de los bonos emitidos en la operacion de
titulizacién hipotecaria. La cartera de acciones y participaciones ha crecido 375 miles de
euros.

El siguiente cuadro presenta el detalle de las correspondientes carteras, de

acuerdo con su naturaleza y atendiendo a la titularidad de los emisores.

2000 1999 1998 Var 00/99 Var 99/98

(%) (%)
Deudas del Estado 2.917 9.675 15.248 -69,9 -36,5
Certificados de dep6sito de Banco de Espafia g 6.892 13.247 - -48,0
Letras del Tesoro 2.778 2.454 1.827 13,2 34,2
Otras deudas anotadas 139 329 174 -57,8 89,7
Otros titulos = - - - -
Fondo de fluctuacion de valores (neto) - - - - -
Obligaciones y otros valores de renta fija () 17.495 15.282 | 17.976 14,5 -15,0
De emisién publica 431 - - - -
De entidades de crédito 134 366 493 -63,4 -25,6
De otros sectores residentes 17.023 14.991 | 17.567 13,6 -14,7
De otros sectores no residentes - - - - -
Fondo de fluctuacién de valores (neto) -93 -75 -84 -24,0 10,7
Acciones y participaciones 580 205 204 182,9 0,5
Acciones (**) 400 25 24 1.500,0 42
Participaciones en empresas del grupo (***) 180 180 180 - -
Otras participaciones = - - - -
Menos: Fondo para fluctuacion de valores - - - - -

Datos en miles de euros.

(*) Del importe total 17.454 miles de euros son valores cotizados y 134 miles de euros son valores no cotizados
en 2000; en 1999, 14.991 son cotizados y 366 son no cotizados; y en 1998, 17.567 son cotizados y 493 son no
cotizados. Todos los titulos son en euros.

(**) Valores no cotizados

(***) Participaciones en empresas no cotizadas. El Banco de Vasconia no tiene participaciones en ninguna
sociedad no cotizada en mas de un 20 por ciento, ni de més del 3 por ciento en sociedad cotizada.

IV.3.5. Recursos ajenos. Débitos a clientes

Al 31 de diciembre de 2000, el 65,76 por ciento de los activos totales del balance
esta financiado con recursos de clientes que totalizan en balance 889.530 miles de euros.
La cifra anterior incluye, junto a los depositos tipicos a diferentes plazos, recursos
captados por cesion emporal de activos. Dichos recursos han crecido un 12,4 por ciento
en 2000.

Los depositos del sector privado residente han aumentado en el afio un 12,4 por
ciento. Los depdsitos a la vista (cuentas corrientes y de ahorro) ascienden en conjunto un
1,4 por ciento y los depdsitos a plazo aumentan un 28,5 por ciento.

En el cuadro adjunto se detalla la composicion de los recursos totales de clientes
gestionados.
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2000

DEBITOS A CLIENTES
ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Cuentas Corrientes
Cuentas de Ahorro
Depésitos a plazo
Cesion temporal de activos
Otras cuentas
OTROS SECTORES RESIDENTES
Cuentas Corrientes
Cuentas de Ahorro
Depésitos a Plazo
Cesion temporal de activos
Otras cuentas
NO RESIDENTES
Cuentas Corrientes
Cuentas de Ahorro
Depositos a plazo
Cesion temporal de activos
Otras cuentas
Total (a)
En euros
En moneda extranjera
Distribucién de las cuentas a plazo:

Hasta 3 meses
Entre 3 meses hasta 1 afio
Entre 1y 5 afios

Mas de 5 afios
OTROS RECURSOS INTERMEDIADOS

(saldo vivo)

Fondos de inversién

Gestién de patrimonios

Planes de pensiones

Reservas técnicas de seguros de vida
Total (b)

Total (a+b)

Activos financieros vendidos en firme a clientes

1999

1998

Var 00/99

(%)

Var 99/98

(%)

66.649
34.206
2.013

30.430

782.654
283.961
132.661
321.137

44.895

40.227
3.074
4.069

33.084

889.530
875.360
14.170
429.546
242.488
151.576
35.422
60

889.530
16.653

410.602
5.913
109.763
26.812
569.743
1.459.273

55.460
27.119
2.252
25.526
563

696.603
271.439
139.404
249.942
35.818

39.059
2.389
5.268

31.402

791.122
774.608
16.514
343.251
234.470
80.702
27.938
141

791.122
32.882

504.134

98.168
11.347
646.531
1.437.653

56.856
18.589
1.972
36.109
186
611.901
249.040
126.399
186.482
49.980

39.697
2.080
4.141

32.671

805

708.454
674.731
33.723
197.974
144.315
27.653
23.878
2.128

708.454
36.872

493.510

83.811
9.045
623.238
1.331.692

20,2
26,1
-10,6
19,2

12,4
46
-4.8
28,5
253
3,0
28,7
22,8
54

12,4
13,0
-14,2
25,14
3,42
87,82
26,79
-57,45
12,4
-49,4

-18,6

11,8
136,3
-11,9

15

-2,5
45,9
14,2
-29,3
202,7

13,8
9,0
10,3
34,0
-28,3

-16
14,9
27,2
-3,9

11,7
14,8
-51,0
73,38
62,47
191,84
17,00
-93,37
11,7
-10,8

2,2

171
25,5
3,7
8,0

Datos en miles de euros.

Desglosando los recursos de clientes por plazos de formalizacion el mayor
volumen, en torno al 50 por ciento, corresponde a depdsitos a la vista; entre un mes y un
afo tenemos un porcentaje en torno al 35 por ciento, mientras que el menor porcentaje, en
torno al 15 por ciento, corresponde a depodsitos con plazo de formalizacién entre 1 y 5

afos.

Banco de Vasconia concentra su actividad principalmente en las regiones del Pais
Vasco, Navarra y La Rioja con lo que sus recursos de clientes igualmente se concentran

en estas regiones. Banco de Vasconia no presenta actividad ninguna fuera de Espafia.

Por dltimo, dentro de este epigrafe hacemos también referencia a los fondos de

inversion, desglosando su patrimonio al 31/12/00, asi como el nimero de participes:
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euros.

FONDOS DE INVERSION

N° DE
PATRIMONIO PARTICIPES

FIM
EUROVALOR MIXTO-70, FIM.......ccccoiiiiiieininnn, 57.883 2.837
EUROVALOR RENTA FIJA 62.128 1.694
EUROVALOR BOLSA, FIM......cciiieiiiiiiieein, 39.319 1.832
EUROVALOR RENTA FIJA INTERN., FIM ........ 11.228 539
EUROVALOR RENTA FIJA CORTO, 12.969 290
EUROVALOR PATRIMONIO, FIM.......c.ccoveeeenn. 1.385 2
EUROVALOR BOLSA EUROPEA, FIM............. 10.312 564
EUROVALOR BOLSA INETRN,, FIM................ 5.816 399
EUROVALOR SECTOR INMOBILIARIO, FIM.... 1.013 67
EUROVALOR MIXTO-30, FIM.......ccovviieiiiiieees 15.011 713
EUROVALOR AHORRO, FIM.........ccccoeeiiieee. 190 18
EUROVALOR MIX-50, FIM......cccooiiiiiiiiieiiiiie, 11.672 744
TOTAL......... 228.926 9.699
FIAM
EUROVALOR DINERO FIAMM............. 101.427 3.146
EUROV-TESORERIA FIAMM............... 18.572 751
TOTAL......... 119.999 3.897
GARANTIZADOS
EUROVALOR MIXTO-15 FIM................ 3.608 181
EUROV-IBEX- 35 asegurado..... 4.683 174
EUROVALOR-IBEX-35C FIM...... 13.492 418
EUROV-IBEX- 35 asegurado B.. 5.049 219
EUROVALOR-IBEX- 35 C2 FIM.. 10.287 368
EUROVALOR EUROTOP C1 FIM... 1.315 73
EUROVALOR EUROTOP FIM... 980 47
EUROVALOR IBEX-35 C3 FIM... 1.281 45
EUROVALOR EUROTOP C FIM 4.804 202
EUROV-INTERINDICES 2000 8.887 288
EUROV-INTERINDICES 2.195 171
EUROVALOR PLAZOS 768 50
EUROVALOR JAPON 111 14
EUROV- BOLSA JAPONESA 3.717 178
TOTAL......... 61.677 2.428

Cifras en miles de euros.

De este modo el importe total de los fondos de inversion es de 410.602 miles de

IV.3.6.

Pasivos subordinados

En este apartado nada que destacar puesto que el Banco de Vasconia carece de
pasivos subordinados.

IV.3.7.

Recursos Propios

Folleto completo de emision, BANCO DE VASCONIA, S.A.




Los recursos propios ascienden a 97.712 miles de euros al 31 de diciembre de
2000, antes de la aplicacién de los beneficios del afio.

Tras la aprobacion de la propuesta de distribucion de beneficios por la Junta General
Ordinaria celebrada el pasado 20 de abril de 2001, los recursos propios contables totalizan
110.552 miles de euros, con un aumento del 13,1 por ciento sobre la cifra del afio anterior.

El conjunto de las reservas que en el balance figuran en tres capitulos: Primas de
emision, Reservas y Reservas de revalorizacién, se presentan desglosadas a
continuacion:

1999 1998 Var 00/9¢ Var 99/98
(%) (%)

Reservas restringidas:

Reserva legal 4.808 4.808 4.808 - -
Reserva para acciones propias: - - - - -
Por adquisicion - - - - -

Por garantia 6 23 23 - -
Por ctos.para su adquisicion - - - - -
Especial inv.(Ley Foral 12/1993) 5.397 5.397 5.397 - -
Otras reservas restringidas 10 10 10 - -

Reservas de libre disposicion:

Estatutaria - - -
Primas de emisiéon de acciones 511 511 511 - -

Voluntarias y otras 77.699 66.356 59.142 -5,03 -5,03
TOTAL 88.431 77.082 69.868 -4,36 -4,36
Datos en miles de euros.
PATRIMONIO NETO CONTABLE
| 2000 I 1999 Il 1998 |

+ CAPITAL 9.600 9.600 9.616
+ RESERVAS 88.430 77.082 69.868
PRIMA DE EMISION 511 511 511
RESERVAS 87.919 76.571 69.357

REMANENTE = - -
RESERVAS SOC. CONSOLIDADAS - - -

RESULTADO ATRIBUIBLE 20.940 18.966 17.381

+

DIVIDENDOS -8.419 -7.936 -7.693

ACCIONES PROPIAS = - -

PATRIMONIO NETO DESPUES DE APLICACION 110.551 97.712 89.172
Datos en miles de euros.

Coeficiente de solvencia.- El Banco de Vasconia ha desarrollado durante los
Ultimos afios una gestidn activa de los recursos propios, buscando un equilibrio adecuado
a largo plazo entre los niveles deseables de apalancamiento y solvencia.

El grado de solvencia se calcula segin la circular 5/1993 de Banco de Espafia,
debiendo tener las entidades de crédito un volumen suficiente de recursos propios
computables para cubrir la suma de las exigencias por riesgos de crédito, en funcion de
los activos, compromisos y demdas cuentas de orden que presenten ese riesgo; las
existencias por riesgo de cambio, en funcién de la posicién global en divisas, y las
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necesidades por los riesgos derivados de la cartera de negociacion. Los activos de riesgo
ajustados -netos de amortizaciones, fondos especificos, deducciones de recursos propios
y saldos compensatorios-, se ponderan por unos coeficientes segun el nivel de
contraparte. Los requerimientos por pasivos contingentes y por cuentas de orden
relacionadas con los tipos de cambio y de interés, se determinan en la forma descrita
anteriormente para los activos de riesgo, introduciendo unos factores de correccién -en
funcién del grado de riesgo en los pasivos contingentes y los plazos desde el vencimiento
original en las cuentas de orden relacionadas con los tipos de cambio y de interés- antes
de ponderar por los coeficientes de riesgo de contraparte.

Segun la normativa de Banco de Espafia, y a fin de asegurar la distribucion
adecuada de los recursos propios computables dentro2 del grupo Banco Popular, Banco de
Vasconia como entidad filial del Grupo cubre el 50%° del coeficiente exigido para el grupo
del 8%.

2000 | 1999 1998

RIESGOS TOTALES PONDERADOS 1.250.536 | 1.012.856 | 1.012.856
COEFICIENTE DE SOLVENCIA EXIGIDO (%) 4% 4% 4%
REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS 50.021 40.586 40.586
RECURSOS PROPIOS BASICOS 110.302 97.400 97.400

CAPITAL SOCIAL 9.600 9.600 9.600

RESERVAS 100.950 88.108 88.108

ACTIVOS INMATERIALES Y OTRAS -248 -306 -308
RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA - - -
TOTAL RECURSOS COMPUTABLES 110.302 97.400 97.400
COEFICIENTE DE SOLVENCIA 8,82 9,60 9,60
SUPERAVIT 60.281 56.814 51.375
% SUPERAVIT SOBRE REC. PROPIOS MINIMOS 120,51 139,98 139,98

Datos en miles de euros

El cumplimiento del ratio BIS (Banco Internacional de Pagos de Basilea) de
solvencia se exige a nivel consolidado para Grupo Banco Popular, situdndose dicho
coeficiente a finales del ejercicio 2000 para el Grupo Banco Popular en el 11,48%, muy
superior al minimo exigido del 8%.

2 Este requerimiento dependera de |a participacion del grupo en el capital dela sociedad. Seradel 50% para
una participacion igual o superior a 90%, del 60% para una participacion entre el 50 y 90%, del 90% para
unaparticipacion entreel 20y el 50% y del 100% de requerimiento para una participacion inferior a 20%.
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IV.4  GESTION DEL RIESGO

IV.4.1. Riesgo de Crédito

2000 1999 1998 Var 00/99 Var 99/98
(%) (%)

Deudores morosos:*

Saldo a 1 de enero 8.846 9.544 10.560 (7,3) (9,6)
Aumentos 9.487 6.516 9.364 45,6 (30,4)
Recuperaciones (4.291) (4.375) (6.984) 1,9 (37,4)
Variacion neta 5.196 2.141 2.380 142,7 (10,0)

Incremento en % 58,7 22,4 22,5 162,1 (0,4)
Amortizaciones (4.096) (2.839) (3.396) 44,3 (16,4)

Saldo a 31 de diciembre 9.946 8.846 9.544 12,4 (7,3)

Provision parainsolvencias:

Saldo a 1 de enero 17.401 16.265 17.039 7,0 (4,5)
Dotacion del afio

Bruta 8.096 5.750 5.186 40,8 10,9

Disponible (1.465) (2.775) (2.564) 7,5 (30,8)

Neta 6.631 3.975 2.622 66,8 51,6
Otras variaciones - - - - -
Dudosos amortizados (4.096) (2.839) (3.396) 44,3 (16,4)

Saldo a 31 de diciembre 19.936 17.401 16.265 14,6 7,0

Activos adjudicados en pago de deudas 3.671 3.839 3.762 4,4) 2,0

Provisiones para minusvalias en activos adjudicados 1.650 1.530 2.001 7.8 (23,5)

Pro memoria:

Riesgos totales 1.334.703 | 1.090.498 | 997.734 22,4 9,3
Activos en suspenso regularizados 38.920 36.499 37.425 6,6 (2,5)
Morosos hipotecarios 705 2.377 2.885 (70,3) (17,6)

Medidas de calidad del riesgo (%):

Morosidad (Morosos sobre riesgos totales) 0,75 0,81 0,96
Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos 0,31 0,26 0,34
totales)

Cobertura: (Provisiones para insolvencias 200,44 196,71 170,42
sobre morosos)

(Provisiones para insolvencias mas hipotecas | 207,53 223,58 200,65
sobre morosos)

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion, pero excluidos riesgos con paises en dificultades y las
correspondientes provisiones por riesgo-pais.
Datos en miles de euros.

A 31 de diciembre de 2000, los deudores morosos y dudosos, incluidos los
créditos de firma de dudosa recuperacién, ascienden contablemente a 9.946 miles de
euros, cifra que es superior en un 12,4 por ciento a la de doce meses antes y que
representa el 0,75 por ciento de los riesgos totales, cuando en 1999 representaba el 0,81
por ciento.

Durante 2000 se han registrado entradas contables de deudores morosos por
9.487 miles de euros, un 45,6 por ciento mas que el afio precedente. Las recuperaciones
han sido inferiores en un 1,9 por ciento. La variacién neta ha supuesto un incremento de
los saldos morosos de 5.196 miles de euros.

Los morosos que ha sido preciso calificar como fallidos en 2000, y amortizar con
cargo a las provisiones constituidas, han sido superiores en un 44,3 por ciento a los del
afo anterior, 4.096 miles de euros frente a 2.839 miles en 1999.

El ratio de morosidad resultante, que, como se ha dicho, ha quedado finalmente
situado en el 0,75 por ciento, 0,06 puntos inferior a la de doce meses antes, esta muy por
debajo de los niveles medios del sector.

Folleto completo de emision, BANCO DE VASCONIA, S.A. 49



2000

1999

Saldos Saldos Cobertura

necesaria

Cobertura
necesaria

Riesgos dudosos con cobertura especifica 9.065 6.190 8.012 5.999
Riesgos dudosos con cobertura genérica 873 6 815 7
Riesgos dudosos sin necesidad de cobertura 8 - 19 -
Riesgos con cobertura genérica: 1.337.146 12.598 1.094.514 10.069
al 1% 1.182.362 11.824 919.235 9.193
al 0,5% 154.784 774 175.279 876
Cobertura estadistica 604 -
Total cobertura necesaria 19.398 16.075
Saldo del fondo de insolvencias 19.936 17.401
Excedente 538 1.326

Datos en miles de euros

En relacién a la cobertura de insolvencias, a 31 de diciembre de 2000, frente a una
exigencia de 19.398 miles de euros, el banco tiene constituidas provisiones para
insolvencias por importe de 19.936 miles de euros.

El saldo final de provisiones para insolvencias excede asi en un 2,8 por ciento del
exigible, a la vez que representa el 200,4 por ciento del saldo total de morosos. Este ultimo
porcentaje era del 196,7 por ciento al final de 1999. El grado de sanidad financiera que
implica ese nivel de cobertura debe valorarse por el hecho de que entre los deudores
morosos se incluyen los correspondientes a deudores con garantia hipotecaria, de los que
responden con exceso los bienes hipotecados. Si se tienen en cuenta esas garantias, las
provisiones cubren el 207,53 por ciento de los saldos morosos, frente al 223,6 por ciento

un afo antes.

Las provisiones netas para insolvencias dotadas en el afio con cargo a los
resultados totalizan 6.631 miles de euros, un 66,8 por ciento mas que en 1999.

Por sectores la distribucion del riesgo a 31 de diciembre de 2000 seria como sigue:

Sector

Riesgo vivo Dinerario/ | Deudores Riesgo Distribucior| amortizacion | Morosos Fallidos
De firma morosos (*) total (%) de fallidos | sobre riesgo | sobre riesgc

(%) (%)

Agricultura, ganaderia, 25.910 1.178 42 27.130 2,03 12 0,15 0,04
Industria 423.828| 43.212 6.831| 473.872( 35,10 1.238 1,44 0,26
Construccion 99.119| 26.896 1.022| 127.037 9,49 841 0,80 0,66
Servicios: 368.740| 63.985 2.440| 435.165( 32,50 751 0,56 0,17
Comercio y hosteleria 196.345| 31.235 1.707| 229.287 17,12 559 0,74 0,24
Transporte y 62.560 4911 258 67.729 5,06 78 0,38 0,12
Otros servicios 109.835| 27.839 475 138.149 10,32 114 0,34 0,08
Crédito a particulares: 250.496 - 3.642| 254.138 18,98 1.237 1,43 0,49
Consumo y otros 156.720 - 3.354| 160.074( 11,96 1.009 2,10 0,63
Vivienda 93.776 - 288 94.064 7,02 228 0,31 0,24
Sin Clasificar 17.203 4.189 65 21.457 1,90 17 0,30 0,08
Total 1.185.296| 139.461 14.042| 1.338.799| 100,00 4.096 1,05 0,31

*Antes de las amortizaciones realizadas en el afio.
Datos absolutos en miles de euros.

IV.4.2. Riesgo exterior

El riesgo exterior, o & no recuperacién de inversiones exteriores, no se distingue
conceptualmente del riesgo de crédito, pero presenta caracteristicas especificas evidentes
gue aconsejan su tratamiento por separado.
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Este riesgo aparece cuando todos o los principales agentes econdmicos de un
determinado pais, incluido su gobierno, no estdn en condiciones de hacer frente a las
obligaciones financieras que han asumido (riesgo pais); o cuando, aun teniendo capacidad
financiera interna, no pueden efectuar los pagos correspondientes por escasez o falta de
divisas (riesgo de transferencia).

Los activos en moneda extranjera representan el 1,6 por ciento del total a finales
de 2000.

IV.4.3. Riesgo de mercado

Los profundos cambios operados en los mercados financieros y las politicas
monetarias desarrolladas en los Ultimos afios han hecho que bancos y clientes queden
sometidos, cada vez mas intensamente, a la volatilidad de los tipos de cambio y de los
tipos de interés y a fluctuaciones frecuentes en los niveles de liquidez.

Con el nombre de riesgo de mercado se agrupan globalmente todas esas
categorias de riesgo. Aqui se analizan especificamente los riesgos de liquidez y de
interés. El riesgo de cambio es de escaso significado relativo en la actividad del Banco.

El riesgo de liquidez es el derivado de una excesiva concentracion de
vencimientos que puede poner en peligro, aunque sea temporalmente, la capacidad de
atender los compromisos de pago. Su origen puede deberse a factores internos de la
entidad en el desarrollo de su actividad intermediadora, o a factores externos asociados a
crisis financieras coyunturales o sistémicas.

La gestion del riesgo de liquidez y la vigilancia del cumplimiento de los limites
establecidos estd encomendada al comité de activos y pasivos (ALCO) que analiza
periddicamente el “gap” de liquidez del Grupo Banco Popular, o diferencia entre entradas y
salidas de fondos en un horizonte temporal a corto plazo.

El comité sigue también muy de cerca la evolucién y estructura del balance en
términos de liquidez a medio plazo. Existe ademas un comité de liquidez de Grupo Banco
Popular que sOlo se redne cuando concurren circunstancias excepcionales y hay
formalmente definidos planes de emergencia que permitan mantener la liquidez necesaria
en estas circunstancias.

El riesgo de liquidez es neutral cuando el gap o diferencia entre vencimientos del
activo y del pasivo es igual a cero. Un gap negativo en un periodo determinado, es decir,
vencimientos del pasivo superiores a los del activo, indica mayores salidas que entradas
de fondos en el balance, lo que plantea una situacién de iliquidez. Durante 2000, el Banco
de Vasconia no ha tenido problemas de liquidez, pues su gap negativo se encuentra
dentro de los margenes bancarios y dentro de los limites de liquidez establecidos por la
entidad. A continuacion se muestra el gap de liquidez del balance al cierre de 2000.
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Al De2a De9a Dela De2a De3a De6a Mayor No

dia 8dias 31dias 2 3 6 12 12 sensibl
meses meses meses meses meses e

Mercado monetario | 30,2 9,4 23,4 15,2 0,4 9,2 - - 18,9 106,7
Mercado de créditos | 12,7 28,5 1285 93,9 77,6 85,1 130,1 531,9 88,2 1.176,5
Mercado capitales - 20,4 - - - - - - - 20,4
Resto de activo - - - - - - - - 49,1 49,1
Total activo 42,9 58,3 151,9 109,1 78,0 94,3 130,1 531,9 156,2 1.352,7
Activo sensible /| 3,2 4,3 11,2 8,1 5,8 7,0 9,6 39,3
Total Activo (%)
Mercado monetario | 86,0 49 101,2 26,9 18,1 19,8 16,2 - 6,5 279,6
Mercado depésitos 14,6 62,1 126,3 184,4 180,7 78,2 70,3 104,5 68,4 889,5
Mercado capitales - - - - - - - - - -
Resto de pasivo - - - - - - - - 183,6 183,6
Total pasivo 100,6 67,0 2275 2113 198,8 98,0 86,5 1045 258,5 1.352,7
Pasivo sensible / 7,4 50 16,8 15,6 14,7 7,2 6,4 7,7
Total pasivo (%)
Gap (57,7) (8,7) (75,6) (102,2) (113,1) (3,7 77,3 427,4 (102,3)
Gap acumulado (57,7) (66,4) (142,0) (244,2) (357,3) (361,0) (283,7) 143,77
Gap acumulado /| (4,3) (49 (10,50 (18,1) (26,4) (26,7) (21,0 10,6
Total Activo (%)
Ratio de liquidez (*) | 5,3% 6,1% 13,0%

Datos en millones de euros.
(*) Gap acumulado / Total Pasivo sensible

El riesgo de interés se analiza estudiando la sensibilidad del balance a
modificaciones en los tipos de interés. Dicho estudio es imprescindible para valorar el
grado e estabilidad o volatilidad de los resultados en el tiempo. ElI Grupo Banco Popular,
al que pertenece el Banco de Vasconia, tiene formalmente establecido un comité de
gestion de activos y pasivos, como 6rgano de planificacion y gestion del balance del
grupo, para tomar las posiciones mas adecuadas a las expectativas de variacion de tipos
de interés y de tipos de cambio, procurando una financiacion optima del Balance y una
buena gestion de los recursos propios.

El andlisis periédico de la sensibilidad del alance permite definir e implantar las
estrategias necesarias a corto y medio plazo. Dichas estrategias se centran a corto plazo
en la gestién de los riesgos, y a medio plazo en la modificacién de la estructura de activos
y pasivos, en la definicion de productos y servicios a ofertar y en la optimizaciéon de la
estructura de los activos y pasivos, en la definicién de los productos y servicios a ofertar y
en la optimizacién de la base de capital, dentro de las politicas generales del grupo.

Las herramientas de andlisis incluyen, entre otras, el estudio estatico de las
diferentes partidas del balance y fuera de balance por vencimientos y/o repreciaciones en
cada uno de los intervalos de tiempo definidos, incluyendo opciones implicitas tales como
cancelaciones anticipadas de préstamos o depdsitos, o volatilidad de los disponibles en
las cuentas de crédito; el uso de técnicas de andlisis de duracion para evaluar la
sensibilidad del valor de los recursos propios a las variaciones en los tipos de interés; o el
desarrollo de simulaciones dindmicas en distintos escenarios para evaluar su impacto
sobre el margen de intermediacién y sobre las perspectivas futuras del negocio. Cada
escenario contempla, con asignacién de diferentes probabilidades, entornos diferentes de
tipos de interés, de estrategias de crecimiento y estructura del balance, y de diferenciales
para cada tipo de producto.

En el siguiente cuadro se presenta, resumido por areas de mercado, el “gap” de
vencimientos y repreciaciones del balance al cierre de 2000:
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a De De 2 a De3a Ded4a Deba De 6 a 0 0 ota

e a 4 O ese e ple
Mercado monetario 63,0 15,2 0,4 7,0 - 2,2 - - 18,9 106,7
Mercado de créditos 250,0 181,6 165,2 79,3 59,6 81,4 247,8 23,4 88,2 1.176,5
Mercado capitales - - 0,7 - - 0,3 0,5 18,9 - 20,4
Resto de activo - - - - - - - - 49,1 49,1
Total activo 313,0 196,8 166,3 86,3 59,6 83,9 248,3 42,3 156,2 1.352,7
Activo sensible / 23,1 12,6 13,8 5,8 4.6 5,5 20,6 25
Total Activo (%)
Mercado monetario 192,1 26,9 18,1 50 7,6 7,2 16,2 - 6,5 279,6
Mercado depositos 85,6 70,7 180,7 18,5 13,5 46,2 78,1 29,7 366,5 889,5
Mercado capitales - - - - - - - - - -
Resto de pasivo - - - - - - - - 183,6 183,6
Total pasivo 277,7 976 198,38 23,5 211 53,4 94,3 29,7 556,6 1.352,7
Pasivo sensible / 18,2 6,6 16,7 2,0 1,7 5,9 3,3 2,7
Total pasivo (%)
Operaciones fuera 2,7y (2,0 0,9 1,3) (9,0) 1,2) 14 13,9 -
de balance
Gap 326 97,2 (31,6) 61,5 29,5 29,3 155,4 26,5 (400,4)
Gap acumulado 32,6 129,8 98,2 159,7 189,2 218,55 373,9 400,4
Gap acumulado / 46 10,3 75 111 12,8 12,21 29,4 31,4
Total Activo (%)

Datos en millones de euros.

El gap representa la diferencia entre activos sensibles y pasivos sensibles para

cada uno de los plazos. Un gap igual a cero significa que no existe riesgo de tipo de
interés, puesto que el volumen de activos sensibles es igual al de pasivos sensibles. Un
gap positivo supone que el activo sensible es mayor que el pasivo sensible, es decir, los
movimientos en los tipos de interés se repercuten mas rapidamente sobre el activo de
nuestro balance que sobre el pasivo.

De esta manera, podemos afirmar que la existencia de un gap acumulado positivo,
como es el caso del Banco de Vasconia, ante un escenario alcista de tipos de interés, se
traduce en un incremento en la rentabilidad de los activos mayor que la que se produce en
el coste de los pasivos, lo que consecuentemente se traduce en una mejora del margen
financiero del banco.

IV.4.4. Riesgo de cambio

El Banco de Vasconia no tiene, en la actualidad, riesgos significativos en moneda
extranjera afectados por las normas del Banco de Espafia y, por tanto, no tiene necesidad
de mantener provisiones por riesgo-pais.

IV.4.5. Operaciones de derivados

A continuacion se muestran los productos derivados contratados por el Banco a 31
de diciembre de los tres dltimos afios:

Folleto completo de emision, BANCO DE VASCONIA, S.A. 53



V.5

2000 1999 1998 \

Compraventa de divisas a plazo
Compras 28.525 7.763 7.062
Ventas 28.525 7.714 7.044
Futuros (*) - - -
Opciones (*) - - -
Compras - - 313

Ventas - - 313
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA) - - -
Permutas financieras 29.895 30.094 25.561

Datos en miles de euros
(*) Incluye futuros y opciones sobre valores, sobre tipos de interés y sobre divisas.

CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

IV.5.1 Grado de estacionalidad en el negocio de la sociedad

El negocio bancario no esta sometido a variaciones estacionales relevantes.

IV.5.2. Dependencia de la sociedad emisora, de patentes y marcas

Las actividades de Banco de Vasconia, S.A. por su propia naturaleza, no estan
influidas significativamente por la existencia de patente, marcas, asistencia técnica u otros.

Segun la legislacion vigente del Banco Central Europeo, el Banco de Vasconia
debe cubrir un coeficiente de Reservas Minimas, situado en el 2% de los pasivos
computables del Banco, para asegurar la liquidez de financiaciéon de todas sus posiciones.
Para su cobertura Banco de Vasconia deposita dicho importe en Banco de Espafia. El
cumplimiento del coeficiente es de caracter mensual comenzando cada periodo de
cobertura el dia 24 de cada mes y terminando el dia 23 del mes siguiente.

De igual manera, el Banco de Vasconia debera cumplir con la exigencia de
cobertura del coeficiente de solvencia de Banco de Espafia ya comentado en el punto IV.
3.7. del presente Folleto.

IV.5.3. Politica de investigacién y desarrollo de nuevos productos v procesos

Dada la mayoria de control que el Banco Popular Espafiol tiene sobre las
entidades que integran el Grupo Banco Popular, éste funciona como unidad de direccion y
gestiébn comuin para todos los bancos filiales compartiendo a su vez servicios técnicos y
administrativos, y tomando politicas comunes en materia de investigacién y desarrollo de
nuevos productos.

Desde octubre de 1998 el Grupo cuenta con un servicio de banca por Internet
denominado Bank-on-line por el que la clientela puede realizar en tiempo real, durante las
24 horas del dia, una amplia gama de transacciones bancarias: operaciones con cuentas a
la vista, con fondos de inversion y de pensiones, compraventa de activos financieros y
valores, pago de impuestos, etc. Ademas de consulta de posiciones y movimientos.

El nimero de clientes de Bank-on-line a final del ejercicio asciende a 327.000, cifra
gue supone un 8,2 por ciento de la base total de clientes del Grupo.

Asimismo, durante el afio 2000 se ha producido la integracion operativa de Bank-
on-line con la unidad de Banca telefénica, creada a principios de 1997, para dar lugar a un
servicio de Banca a distancia.

En el afio 2000 el Grupo Banco Popular ha abierto un segundo frente en Internet
con la constitucion de su filial bancopopular-e. S.A., una nueva unidad de negocio cuyo
objeto es ofrecer servicios bancarios exclusivamente a través de Internet. La entidad tiene
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un capital de 18 millones de euros y ha comenzado a operar en septiembre de 2000. Al
cierre del ejercicio cuenta con 26.165 clientes y tiene unos activos totales de 83 millones.

IV.5.4. Litigios y arbitrajes que pudieran tener una incidencia importante en la
situacién financiera de la Sociedad Emisora o sobre la actividad de los negocios

Banco de Vasconia no se encuentra incurso en litigios que, a su picio, pudieran
tener una incidencia importante sobre la situacion financiera de la sociedad emisora o
sobre la actividad de los negocios o sobre su solvencia.

IV.5.5. Interrupciones en la actividad de |la sociedad Emisora que puedan tener o
hayan tenido en un pasado reciente una incidencia importante sobre su situacién
financiera

No se han producido interrupciones en la actividad de la Sociedad Emisora que
puedan tener o hayan tenido en un pasado reciente una incidencia importante sobre su
situacién financiera.

INFORMACIONES LABORALES

IV.6.1. Recursos Humanos

El cuadro anexo siguiente sobre los datos de personal empleado en el Banco de
Vasconia, S.A., asi como su evolucion en los Ultimos tres afios:

N° de empleados

2000

1999

1998

2000

N° de oficinas
1999

1998

Banco de Vasconia

509

502

510

121

119

116

En el cuadro siguiente se ofrece la informacion referida a la evolucion de la
plantilla del grupo por categorias, a fin de cada afio y en media anual.

2000 1999 1998 2000 1999 1998

Técnicos 381 355 355 375 358 339

Administrativos 128 147 155 137 154 184
Servicios Generales - - - - - -

TOTAL 509 502 510 512 512 523

IV.6.2. Negociacidén colectiva en el marco de la entidad emisora

El dltimo Convenio Colectivo de ambito estatal para la banca privada fue suscrito
el 22 de octubre de 1999 entre los representantes sindicales y de la Asociacién Espafiola
de Banca Privada, aplicable desde el 1 de enero del mismo afio y vigente hasta el 22 de
octubre de 2002. Este convenio es de aplicacién obligatoria a las relaciones laborales
entre las empresas bancarias y los trabajadores con vinculaciéon laboral efectiva a las
mismas.

IV.6.3. Politicas en materia de ventajas al personal y de pensiones

Tal y como se expone d principio de este capitulo, Banco Popular Espafiol tiene la
mayoria de control sobre las entidades que integran el Grupo Banco Popular, y funciona
como unidad de direccién y gestion comin para todos los bancos filiales, por lo que las
decisiones en materia de personal y pensiones también son comunes.
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Dentro de este plan de formacién cabe destacar que a lo largo del afio 2000 se
han impartido 1.206 cursos con un total de 16.420 asistentes y con un nimero de horas
presenciales de 131.439. La inversion en formacién durante el afio 2000 ha supuesto el
2,20 por ciento de la masa salarial del Grupo Banco Popular.

Compromisos por pensiones

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la banca espafola tiene el
compromiso de complementar, en determinadas condiciones, las prestaciones de la
Seguridad social percibidas por sus empleados o derechohabientes, en caso de jubilacion,
incapacidad permanente, viudedad y orfandad.

El Banco de Vasconia junto con los demés bancos filiales del Grupo Banco Popular
decidieron modificar en octubre de 1995 los criterios que habian sustentado desde 1980, en
cuanto a la forma de cubrir los compromisos asumidos por los conceptos antes indicados.

Hasta ese momento, todos los compromisos adquiridos con el personal pasivo y los
compromisos potenciales con el personal en activo se cubrian con un fondo de provision
interno en los balances, dotado con cargo a los resultados anuales. Como consecuencia de
los problemas que podian llegar a derivarse de esa forma de actuar tras la aprobacion de una
nueva Ley del Seguro en 1995, se decidi6 modificar el criterio seguido hasta ese momento,
formalizando sendos contratos de seguro con la compaifiia Allianz Ras que garantizan desde
entonces la cobertura en el tiempo de todos los pagos por complementos de pensiones al
personal pasivo.

Las reservas matematicas correspondientes a este contrato de seguro ascendieron
para Banco de Vasconia a 26.130 miles de euros a 31 de diciembre de 2000 y 27.312 miles
de euros a igual fecha de 1999.

Los compromisos potenciales con el personal en activo siguen cubriéndose con el
mismo tipo de fondo de provision interno en los balances que en afios anteriores.

El Reglamento establece unas tasas de descuento y unas tablas actuariales que
suponen una sensible revision al alza del valor actuarial de los compromisos con el personal
en activo, cuyo coste dependera de la opcion elegida. Se ha comenzado la adaptacion a
estas nuevas tasas de descuento y tablas actuariales, para lo que se dispondra de un periodo
de diez afios.

En octubre de 1999 se aprobd el Reglamento sobre la instrumentacién de los
compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios. Por lo que
respecta a las entidades de crédito, permite optar por instrumentar estos compromisos a
través de un plan de pensiones, un contrato de seguro o un fondo interno.

Hasta este momento, el Banco de Vasconia tenia dotado un fondo interno para hacer
frente a los compromisos de jubilacion de aquellos empleados que ingresaron antes del 8 de
marzo de 1980, teniendo dicho colectivo derecho a percibir una prestacion complementaria a
su pension de la Seguridad Social determinada en el convenio colectivo. Los empleados
incorporados con posterioridad al 8 de marzo de 1980 no tenian derecho a dicha prestacion.

Con la firma de este acuerdo se consigue que el banco promueva un plan de
pensiones de prestacion definida y asegurada, para el colectivo anterior al 8 de marzo de
1980, en idénticas condiciones a lo establecido en el convenio colectivo. Para el colectivo
posterior a dicha fecha, que supone practicamente la mitad de la plantilla, se establece un
sistema de previsiébn complementario que se materializara en un plan de pensiones de
aportacioén definida, garantizando para todos los empleados una prestacion complementaria a
la recibida por la Seguridad Social.
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El banco aportara al plan de pensiones de los empleados de edad igual o superior a
40 afios hasta el 1,65% de su salario anual de convenio a 31 de diciembre del afio anterior.
Esta aportacion se divide en dos tramos: 1,30% directa y un 0,35% adicional, condicionado a
gue el empleado aporte, como minimo, otro 0,35% a su plan de pensiones, quedando la
aportacién total en un 2%. Para empleados de menos de 40 afios la aportacion asciende
hasta el 15: 1,25% directa y otro 0,25% adicional, condicionado a que el empleado aporte
como minimo otro 0,25%, llegando la aportacion total hasta el 1,75% de su salario.

Asimismo, en diciembre de 2000, el Grupo ha acordado con Allianz Seguros, S.A. el
aseguramiento del plan de pensiones y sus seguros complementarios, con el aval
incondicional de Allianz, AG y las bases técnicas actuariales y financieras aplicables, que
cumplen las condiciones exigidas por la normativa.

De conformidad con la circular 5/2000 de Banco de Espafia, el balance de Banco de
Andalucia a 31 de diciembre de 2000 registra el Fondo de pensionistas por importe de 41.384
miles de euros. El valor actual actuarial de los compromisos devengados, calculado con las
nuevas hipétesis, asciende a 13.147 miles de euros, registrado en cuentas de orden.
Igualmente incluye la cuenta de activo “Diferencias en el fondo de pensiones” por 4.768 miles
de euros.

La cuenta “Diferencias en el fondo de pensiones”, debe amortizarse en un plazo
méaximo de 14 afos en k parte de aportacion al plan de pensiones y de 9 afios para los
contratos de seguro. La anualidad de amortizacion correspondiente al ejercicio 2000
asciende a 162 miles de euros (132 por plan de pensiones y 30 por contratos de seguro).

Planes extraordinarios de jubilaciones anticipadas

El Banco de Vasconia ha realizado en los afios 1999 y 1998 planes de jubilaciones
anticipadas. Para estos fines ha constituido un fondo especifico dentro del de pensiones,
previa autorizacion de la Juntas Generales de Accionistas, del Consejo de Administracién
y del Banco de Espafia, mediante el traspaso de reservas voluntarias. En virtud de estas
autorizaciones, en 1999 se han contabilizado 3.498 miles de euros procedentes de
reservas, mientras que en 1998 se traspasaron 3.005 miles de euros, a un fondo especial
destinado a cubrir las necesidades financieras derivadas de la realizacién en el afio de
este plan extraordinario de jubilaciones anticipadas.

Los impuestos anticipados y recuperados que se derivan de dichos planes
recogidos en el fondo de pensiones hasta la conclusiéon de cada plan, diciembre de 1999 y
1998, respectivamente, fecha en la que el saldo existente se ha traspasado integramente
a la cuenta de origen, reservas voluntarias. Por este concepto, se han contabilizado 1.004
miles de euros por el plan de 1999. La cifra correspondiente al plan anterior fue de 655
miles de euros.

Cada uno de los bancos del Grupo Banco Popular formalizé a primeros de octubre
de 1995 un contrato de seguro con la compafiia Allianz Ras Seguros y Reaseguros, S.A.,
con el aval incondicional de su matriz Allianz A.G., que garantiza la cobertura futura de
todos los pagos por complementos de pensiones al personal pasivo.

El grupo aleman Allianz es el primer grupo asegurador europeo y, ademas de
accionista, socio del Banco Popular en sus filiales Europensiones y Eurovida.

El importe de las reservas matematicas correspondientes a estos contratos de
seguros que cubrian a la totalidad de los empleados del Banco que a dicha fecha se
encontraban en situacion pasiva o jubilados anticipadamente, ascendian a 27.310 miles de
euros en 1999 y a 24.407 miles de euros en 1998.
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En el afio 2000, el Banco de Vasconia no ha realizado ningun plan de jubilaciones.

IV.7  POLITICA DE INVERSIONES

El esfuerzo en el desarrollo de las ultimas tecnologias aplicables a los servicios
financieros y de tratamiento de la informacion, aspecto fundamental en el ejercicio de la
actividad del Banco de Vasconia, se ha traducido en inversiones importantes en
instalaciones y equipos informaticos.

Cabe destacar por su importancia en los ultimos afios el reto que ha supuesto para
el Banco de Vasconia la adaptacion al euro y al afio 2000, especialmente en lo que a
recursos técnicos y humanos se refiere, lo que ha requerido de una organizacion y
coordinacion especial entre distintas areas, apoyada y dirigida por los méaximos
responsables del Banco. Estos temas se abordaron a principios de 1997, poniendo en
marcha el plan de adaptacion conjunto para el euro y el afio 2000, con el objetivo de
aprovechar al maximo la dotacion de medios extraordinarios, dada la interrelacion
existente en los aspectos informéticos de ambos proyectos.

El alcance tecnolégico de las necesidades de adaptacion se determiné mediante la
realizacién de un estudio de impacto. Para realizar las tareas de adaptacion de los
programas informaticos y la introduccion de nuevos programas sustituyendo a aquellos
que quedaban obsoletos, se subcontrataron trabajos informaticos a seis empresas de
servicios y consultoria e informatica, suponiendo un coste para Banco de Vasconia de 80
millones de pesetas. Ademéas se estudiaron los efectos sobre el negocio y la operativa
derivados de la introduccién del euro, disefiando las acciones necesarias para hacerles
frente.

Durante el afio D01 se ha llevado a cabo un plan de adaptacion de todos los
sistemas de la red de sucursales del Grupo Banco Popular para que estén preparados
para la entrada en funcionamiento del euro el 1 de enero de 2002. Esta transformacioén ha
supuesto un coste aproximado para Banco de Vasconia de 1.200 miles de euros.
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CAPITULO V

EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE LA
SOCIEDAD EMISORA

V.1 INFORMACIONES CONTABLES INDIVIDUALES

V.1.1. Balance individual de los tres ultimos ejercicios contables

El Banco de Vasconia, S.A., pertenece al Grupo Banco Popular, representando
aproximadamente el 4 por ciento del balance consolidado de 2000. A continuacién se
presentan de forma resumida los balances de situacion de los tres Gltimos afios del Banco
de Vasconia, S.A.:

ACTIVO 2000 | 1999 | 1998

Caja y depositos en bancos centrales 18.515 23.746 11.353
Deudas del Estado 2.917 9.675 15.248
Entidades de crédito 88.236 76.345 97.334
Créditos sobre clientes 1.176.502 954.141 866.696
Obligaciones y otros valores de renta fija 17.495 15.282 17.976
Acciones y otros titulos de renta variable 400 25 24
Participaciones - - -
Participaciones en empresas del Grupo 180 180 180
Activos inmateriales 248 308 60
Activos materiales 22.005 22.801 21.877

Capital suscrito no desembolsado - - -
Acciones propias - - -

Otros activos 17.633 19.945 26.997
Cuentas de periodificacion 8.546 4,528 5.481
Pérdidas del ejercicio - - -
TOTAL ACTIVO 1.352.677 1.126.976 | 1.063.226
PASIVO

Entidades de crédito 279.556 184.543 213.017
Débitos a clientes 889.530 791.122 708.454
Débitos representados por valores negociables - - -
Otros pasivos 37.026 27.175 25.730
Cuentas de periodificacion 10.356 6.294 6.545
Provisiones para riesgos y cargas 17.239 12.194 12.615
Fondo para riesgos bancarios generales - - -
Beneficio del ejercicio 20.940 18.966 17.381
Pasivos subordinados - - -
Capital suscrito 9.600 9.600 9.616
Primas de emision 511 511 511
Reservas 87.919 76.571 69.357

Reservas de revalorizacion = - R
Resultados de ejercicios anteriores - - -

TOTAL PASIVO 1.352.677 1.126.976 | 1.063.226
CUENTAS DE ORDEN

Pasivos contingentes 140.339 120.355 116.091
Compromisos 186.662 158.003 94.882

Cifras en miles de euros.
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V.1.2. Cuenta de resultados individual de los Gltimos ejercicios

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de la cartera de renta variable

Margen de intermediacion

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras

Margen ordinario

Otros productos de explotacion

Gastos generales de administracion

Amortizacion y saneamiento activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacion

Margen de explotacion

Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales
Beneficios extraordinarios

Quebrantos extraordinarios

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Otros impuestos

Resultado del ejercicio

2000
73.673
26.275
205
47.603
27.139
4.104
980
71.618
1
28.475
2771
1.910
38.463
5.959

1.866
3.383
30.987
10.047

20.940

1999

56.961
15.675
120
41.406
24.102
3.979
907
62.436
15
27.068
2.746
1.807
30.830
3.003

1.403
1.195
28.035
9.069

18.966

1998

64.807
25.519
84
39.372
22.977
4171
1.046
59.224
18
27.250
2.524
1.767
27.701
1.328

1.935
2.943
25.465
8.084

17.381

Cifras en miles de euros.

V.1.3. Cuadro de financiaciéon del Banco de Vasconia en los Ultimos tres afios

ORIGEN DE FONDOS
Beneficio neto del ejercicio
Importes que minoran el beneficio, pero que no suponen
aplicacion de fondos:
Dotacion neta a provisiones:

Para insolvencias y riesgo pais
Para pensiones
Para otros fines
Saneamiento de la cartera de valores
Amortizaciones
Beneficio en venta de activos permanentes (-)
Fondos procedentes de las operaciones
Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (neto)
Recursos de clientes
Disminucion neta en:
Valores de renta fija
Acciones y participaciones no permanentes
Venta de activos permanentes
TOTAL

2000

20.940

6.637
1.533
1.508

2771
(1.359)
32.039

89.642
97.568

4.452

223.701

1999

18.966

3.975
651
(401)

2.746
(218)
25.719

82.668

8.276

116.663

1998

17.381

2.620
2.452
(132)

2.524
(956)
23.889

41.279
16.251

3.065

108
84.592
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2000 1999 1998

APLICACION DE FONDOS

Dividendo correspondiente al afio anterior 7.936 7.693 7.080

Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (neto) - 19.878 -
Inversiones crediticias 226.664 88.500 63.341
Valores de renta fija - - -
Acciones y participaciones no permanentes 375 1 -
Otros activos y pasivos (neto) (11.954) 155 14.171
Activos permanentes 680 436 -

TOTAL 223.701 116.663 84.592

Cifras en miles de euros.

De acuerdo con el Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, por el que se regula la
consolidaciéon de los estados contables de las entidades de depdésito, la circular 4/1991 de
Banco de Espafia, que ha desarrollado esa norma, y el real decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, de normas para la formulaciéon de las cuentas anuales consolidadas, el Banco
de Vasconia, consolida sus estados financieros con los de Banco Popular, al ser esta
tltima sociedad la entidad dominante del Grupo Banco Popular. No obstante, en el informe
anual del Banco de Vasconia pueden consultarse el balance y cuenta de resultados
consolidados del subgrupo Banco de Vasconia.

Se incluyen como anexo IV a este folleto las cuentas anuales de Banco de
Vasconia 31 de diciembre de 2000.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales adjuntas del Banco de Vasconia se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y sus sucesivas
modificaciones, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los riesgos, y de los resultados consolidados.

La introduccién del euro el 1 de enero de 1999 ha supuesto un cambio estructural
en la composicion de Bk informacion, reduciéndose el volumen de la moneda extranjera
que solamente recoge los importes en monedas no integradas en La Union Monetaria
Europea.

Los datos correspondientes a los afos anteriores de los desgloses en euros y
moneda extranjera han sido reclasificados a fin de homogeneizarlos con los de 1999.

La Memoria se ha preparado cumpliendo con las exigencias contenidas en la
Circular 4/1991 de Banco de Espafa, en lo especifico, y en la Ley de Sociedades
Anénimas, Cédigo de Comercio, Plan General de Contabilidad y Real Decreto 1815/1991,
en lo que es de aplicacién de caracter general.

La Memoria se ha preparado cumpliendo con las exigencias contenidas en la
Circular 4/1991 de Banco de Espafa, en lo especifico, y en la Ley de Sociedades
Andnimas, Cédigo de Comercio, Plan General de Contabilidad y Real Decreto 1815/1991,
en lo que es de aplicacion de caracter general.

Los aspectos mas significativos en las modificaciones de la normativa contable en
2000 y 1999 que afectan a las cuentas anuales han sido las siguientes:

1. Las modificaciones en la circular 4/1991 con entrada en vigor en al afio 2000.
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a) Modificaciones introducidas por la circular 9/1999, de 17 de diciembre.

La modificacion mas significativa, con entrada en vigor el 1 de julio de 2000, se
refiere a la constitucién de un nuevo fondo, complementario al de insolvencias, para la
cobertura estadistica. A partir de la citada fecha se dotara trimestralmente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la
estimacion estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de
riesgos homogéneos, como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas
en el trimestre, como sustraendo, considerando como dotaciones netas para insolvencias,
las especificas, deducida la recuperacion de activos amortizados. Este fondo estadistico
sera, como maximo, igual al triple de la suma de los productos de los importes de las
diferentes categorias de riesgo crediticio por sus correspondientes coeficientes
establecidos en la citada circular.

b) Modificaciones introducidas por la circular 5/2000, de 19 de septiembre.

Esta norma establece las nuevas bases técnicas de calculo y el tratamiento
contable aplicables a la instrumentacién de los compromisos por pensiones conforme al
Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, incluyendo el régimen transitorio para la
cobertura de la diferencia derivada del empleo de las nuevas hipétesis.

2. Modificaciones en la circular 4/1991 por la circular 7/1998, de 3 de julio, con entrada en
vigor en 1999.

- A “Otros activos” se traspasaron los cheques a cargo de entidades de crédito y
los saldos de camaras de compensacion, procedentes ambos de “Entidades de crédito”,
asi como los saldos de operaciones financieras pendientes de liquidar que figuraban en
“Créditos sobre clientes”.

- A “Otros pasivos” se traspasaron desde “Entidades de crédito” los saldos de
camaras de compensacion, asi como las cuentas de recaudacién y especiales
procedentes de “Débitos a clientes”.

Las informaciones de afios anteriores a 1999 se presentan, cuando procede,

homogeneizadas con los mismos criterios de 1999 y 2000 a efectos comparativos, aunque
puedan diferir de los que figuran en el informe del afio anterior.

Principios de contabilidad y criterios de valoraciéon aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios de
contabilidad establecidos por el Banco de Espafa en la Circular 4/1991 y sucesivas. Se
destacan en particular los siguientes:

a) Titulizacién Hipotecaria

En el afio 2000 el Grupo Banco Popular participé en un programa de Titulizacion
de activos conjuntamente con otras entidades nacionales de maxima solvencia. “Fondo
de Titulacion PYME-ICO-TDA1" , realizd el 8 de marzo de 2000 la amision de bonos de
titulizacion de activos por un importe total de 474.400 miles de euros, representados
mediante anotaciones en cuenta de 100 miles de euros nominales cada uno. Los 4.744
bonos estan divididos en dos series: CA con 3.795 bonos y SA con 949 bonos. La emision
se efectud a la par, con pago de intereses semestrales referenciados al EURIBOR a seis
meses. Estos bonos cotizan en el Mercado AIAF de renta fija. El importe que suponen los
derechos de crédito (préstamos, arrendamientos financieros y préstamos hipotecarios)
aportados por el Grupo Banco Popular ascendié a 181.909 miles de euros de un total de
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482.870 miles de euros que constituyen el fondo. Banco de Vasconia aporté 26.381 miles
de euros.

La calificacion otorgada a dicha emisién es de (AAA) para los bonos de clase CA
y de (AA) para los bonos de la clase SA, por parte de Fitch IBCA Espafia.

La citada transferencia de créditos hipotecarios no ha supuesto reconocimiento de
resultados en el Banco de Vasconia. Mensualmente recoge en "Resultados por
operaciones financieras" el diferencial de rentabilidad existente en la operacion.

b) Criterio de conversién de las cuentas en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se han convertido a euros
utilizando, en general, los tipos de cambio medios oficiales publicados por el Banco
Central Europeo a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio se
reconocen Yy contabilizan como resultados en el momento en que se producen,
presentandose por su importe neto en “Resultados de operaciones financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias. De estas, las correspondientes a operaciones a plazo
figuran como contrapartida en una cuenta del balance incluida en “Otros activos” u “Otros
pasivos”, segln su signo.

c) Fondo de Garantia de Depésitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos se imputan a los resultados
del ejercicio en que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco
de Espafia. En 2000 y 1999, la aportacion ha sido del 1 por mil de los recursos
computables.
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DE LA ENTIDAD

VI.1  IDENTIFICACION Y FUNCION DE LOS ADMINISTRADORES Y ALTOS DIRECTIVOS
DE LA SOCIEDAD EMISORA

VI.1.1. Miembros del Consejo de Administracién

A la fecha de presentacion de este Folleto informativo continuado, los miembros
del Consejo de Administracion del Banco de Vasconia son los siguientes, habiendo sido
reelegidos todos ellos, a excepcion de D. Miguel Angel de Solis y Martinez Campos, en la
Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del pasado 20 abril de 2000:

Primer Nombramiento Nombre Cargo Caracter”
26 de junio de 1992 D. José Ramon Rodriguez Garcia Presidente Externo-Dominical
26 de junio de 1992 D. Luis Montuenga Aguayo Secretario-Consejero] Externo-Dominical
24 de junio de 1997 D. lidefonso Ayala Garcia Consejero Externo-Dominical
26 de junio de 1992 D. Francisco Donate Vigén Consejero Externo-Dominical
19 de septiembre de 2001 | D. Miguel Angel de Solis y Martinez Consejero Externo-Dominical
Campos

El Consejo de Administraciéon del Banco de Vasconia en su reunion de fecha 19 de
septiembre de 2001 acepté la renuncia al cargo del Consejero Externo D. José Luis
Pascual Plaza.

1.- Sobre los consejeros y su clasificacion.

De acuerdo con el criterio del Banco de Vasconia se consideran como Consejeros
Ejecutivos Unicamente aquellos miembros del Consejo que ostentan poderes generales
del Banco de Vasconia, bien desempefiando actualmente cargos directivos dentro de la
estructura de gestion del Banco de Vasconia, bien habiéndolos desempefiado durante los
ultimos diez afios. En aplicaciéon de ese criterio, actualmente no ostenta esa condicion
ninguno de los Consejeros.

El Banco Popular Espafiol, que ostenta la mayoria absoluta del capital social del
Banco, ha apoyado con su voto la designacién de todos los Consejeros, por lo que,
atendiendo a este criterio, todos ellos podrian ser considerados como dominicales.

2.- Namero de consejeros y requisitos.

Los Estatutos del Banco, en su articulo 18, establecen un minimo de 5 consejeros y
un maximo de 7. En la actualidad el Consejo de Administracién del Banco cuenta con 5
consejeros.

No existe limitacion de ningun tipo para la eleccién y nombramiento de los miembros
del Consejo de Administracion de Banco de Vasconia. Particularmente, no existe limite de
edad alguno a estos efectos, si bien los miembros del Consejo de Administracién de

3 La calificacion de los miembros del Consejo de Administracion como dominicales responde, de conformidad con
lo expresado en el apartado primero del epigrafe VI.1.1. del presente Folleto Completo de Emision, a la circunstancia de
que todos ellos han sido nombrados con los votos de Banco Popular Espafiol, S.A. en su condicién de accionista
mayoritario de la entidad.
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Banco de Vasconia asumen el compromiso de continuar en el ejercicio de su cargo
mientras sigan conservando plenamente las facultades, capacidades y disponibilidad que
determinaron su eleccién para dichos cargos, renunciando a los mismos cuando sus
circunstancias personales les dificulten mantenerlo plenamente.

3.-Comisiones delegadas

Debido al reducido numero de Consejeros y en cumplimiento del principio de
“economia funcional”, el Consejo de Administracion actla sin ayuda de comisién delegada
alguna.

4.- Funciones especificas

En coherencia con su propia tradicion de gobierno corporativo, el Gobierno de esta
Entidad se articula en torno a los siguientes principios:

a) Funciones del Consejo

El Consejo de Administracion asume expresamente como nucleo de su
misién la funciébn general de supervision, ejerce con caracter indelegable las
responsabilidades que comporta y entiende que, sin inmiscuirse en la gestiéon de la
compafiia, son materias indelegables reservadas a su conocimiento:

- La aprobacion y supervision de las estrategias generales de la Entidad.

- El nombramiento, retribucidn y, en su caso, destitucion de los mas altos
directivos de la Entidad.

- El control de la actividad de gestion y evaluacion de los directivos.

- La identificacion de los principales riesgos de la Sociedad e implantacion y
seguimiento de los sistemas de control interno y de informacién adecuados.

- La determinacion y supervision de las politicas de informacién y
comunicacién con los accionistas, los mercados y la opinién publica.

b) Desconcentracion

El Consejo de Administracion considera que su criterio tradicional de no acumular
en el Presidente el cargo de primer ejecutivo de la Sociedad, constituye una cautela
bésica para reducir los riesgos de la concentracion de poder en una sola persona,
reafirmandose una vez méas en el mantenimiento de dicha linea de actuacion.

¢) Documentacion

Los consejeros disponen de informacion especificamente elaborada y orientada
para preparar con tiempo suficiente las sesiones del Consejo, sin mas limitaciones que
las impuestas por el marco legal y reglamentario vigente en materia de informacion
privilegiada.

d) Frecuencia

El Consejo se reline, con caracter ordinario, como minimo una vez cada trimestre,
completando, de ser necesario, las sesiones ordinarias con otras extraordinarias para el
mejor cumplimiento de su misién.

El Presidente asume el deber de promover la mas activa participacién de todos los
Consejeros en los debates y de asegurar la libre toma de posicion de todos los
consejeros, correspondiendo al Secretario la redaccion de las actas conforme a
criterios de claridad, exactitud y plenitud de contenidos.

El Consejo de Administracion evalla, en su Ultima reunion de cada ejercicio, la
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calidad y eficiencia de sus trabajos, reflejAndose su analisis en el Acta de la reunion.
e) Disponibilidad

Los miembros del Consejo de Administracion del Banco asumen el compromiso de
poner su cargo a disposicién de la Junta General en aquellos casos en los que su
continuidad pudiera afectar negativamente al funcionamiento del Consejo o al crédito y
reputacion del Banco.

f) Asesoramiento e investigacion

Todo consejero tiene el derecho y el deber de recabar y obtener informacién y
asesoramiento apropiados para el cumplimiento de sus funciones de supervision, en los
términos mas amplios, canalizando sus peticiones en ese sentido a través de la
Secretaria del Consejo.

g) Remuneracion

La politica de remuneracion de los consejeros se seguird ajustando al tradicional
criterio de la entidad, siguiendo la norma de no retribuir a los Consejeros fuera de
aquellos que realicen funciones ejecutivas, como asi ha sucedido en los ejercicios de
2000 y 2001. Las retribuciones de dichos Consejeros y cualesquiera atenciones
estatutarias en favor de los mismos se indican, de forma exhaustiva e individualizada
en la Memoria del Banco.

h) Lealtad del Consejero

El Informe de Gobierno Corporativo y el Reglamento Interno de Conducta del
Banco detallan las obligaciones que dimanan de los deberes generales de diligencia y
lealtad de los consejeros, contemplando, en particular, la situacion de conflictos de
intereses, el deber de confidencialidad, la no explotaciéon de oportunidades de negocio
y el uso de activos sociales.

i) Lealtad del Accionista significativo

El Consejo de Administracion promueve la adopciéon de las medidas oportunas
para extender a los accionistas significativos, integrados o no en el Consejo, los
mismos deberes de lealtad sometiendo a maxima transparencia y estricto control las
transacciones que, en su caso, se realicen entre éstos y la Sociedad.

j) Gobierno Corporativo y Reglamento Interno de Conducta.

El Consejo de Administracion de la Banco de Vasconia ha asumido expresa e
integramente, en su reunién de fecha 27 de marzo de 2001, como lo ha venido
haciendo con anterioridad de manera reiterada, la politica de Gobierno Corporativo de
Banco Popular Espafiol, S.A. plasmada en su informe de Gobierno Corporativo, con las
adaptaciones exigidas por las condiciones especificas de la entidad y de su estructura
accionarial (en particular en lo relativo a la inexistencia de comisiones celegadas y a la
no existencia de consejeros independientes).

En lo que se refiere al Reglamento Interno de Conducta en el ambito del mercado
de valores, Banco de Vasconia, S.A. ha asumido también de manera integra el
Reglamento de Banco Popular Espafiol de fecha 28 de enero de 1999, que es asumido
en su totalidad por todas las personas a las que resulta de aplicacion.

VI.1.2. Directores y demas personas gue asumen la gestién de la sociedad al nivel
mas elevado
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VI1.2.

La Direccion Ejecutiva de la entidad estd compuesta por las siguientes personas:

D. Francisco J. Safont Marco Direccién General
D. Vicente Lépez Sola Medios y Control
D. Lorenzo Palacin Garcia Servicios Juridicos
D. lon Irizar Sarasua Recursos Humanos
D. Javier Contreras Bombon Director de Zona 1.
D. José Luis Cabero Herreras Director de Zona 2.

VI.1.3. Fundadores de la Sociedad

No se mencionan al haberse constituido la sociedad emisora hace mas de cinco
afos.

CONJUNTO DE INTERESES EN LA SOCIEDAD DE LOS ADMINISTRADORES Y ALTA
DIRECCION

VI.2.1. Acciones con derecho de voto y otros valores que dan derecho a su
adquisicién.

La participacion a 31 de enero de 2002, tanto directa como indirecta, de los
miembros del Consejo de Administracion de Banco de Vasconia, solos o conjuntamente
con otras personas o a través de personas juridicas en las que tengan participacion, se
refleja en el cuadro siguiente:

Acciones Acciones Acciones Total %
Nombre Directas Indirectas Representadas
D. José Ramén Rodriguez Garcia 3.200 0 0 3.200 0,01

D. Luis Montuenga Aguayo - - - - -
D. lidefonso Ayala Garcia - - - - -
D. Luis Pascual Plaza - - - - -
D. Francisco Donate Vigon - - - - -

D. Miguel Angel de Solis y Martinez
Campos 1.750 0 21.420* 23.170 0,07

* Hasta su renuncia al cargo el 19 de septiembre de 2001.
! A través de varias personas del entorno familiar del consejero.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de Banco de Vasconia
tiene atribuida de manera individual y permanente la representacion legal de Banco
Popular Espafiol como accionista mayoritario de la entidad. No obstante lo anterior, Banco
Popular Espafiol ha propuesto y apoyado con sus votos el nombramiento de todos los
miembros del Consejo de Administracion de la entidad, por lo que, atendiendo a este
criterio, todos los consejeros de la entidad son considerados como dominicales.

Por otra parte, en la ultima Junta Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la
entidad, celebrada el dia 17 de diciembre de 2001, los miembros del Consejo de
Administracion ostentaron la representacion de 30.936.266 acciones lo que suponia el
96,67 % del capital social, de las cuales 30.801.190 acciones correspondian a Banco
Popular Espafiol, y que a los meros efectos de la citada Junta, fueron representadas por el
Presidente del Consejo de Administracion.

En lo que se refiere a la Alta Direccion de la entidad, a 15 de enero de 2002, no
poseian acciones de Banco de Vasconia.

VI.2.2. Participacién de los administradores y altos directivos en las transacciones
inhabituales y relevantes de la sociedad emisora en el transcurso del udltimo
ejercicio y del corriente.
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Los miembros del Consejo de Administracién y los altos directivos no participan en
transacciones inhabituales y relevantes de la sociedad.

VI.2.3. Importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase
devengados por la administraciéon, v por la alta direccién.

El ejercicio del cargo de Consejero en el Banco de Vasconia no es remunerado,
por lo que los miembros del Consejo de Administracién no perciben retribucion alguna por
ningun concepto por el ejercicio del mismo, ni por el desempefio de ningln otro cargo en
las sociedades de su subgrupo.

En lo que se refiere a la Alta Direccidn, las cifras son las que se detallan a
continuacion:

Concepto 2001 2000 1999
Sueldos 548.844,72 358.757,02 300.866,43
Retribuciones en especie 50.456,73 20.119,06 13.562,42
Dietas gastos de viaje 13.253,06 33.258,50 48.531,01
TOTAL 612.554,51 412.134,58 362.959,85

Datos en Euros.

Ninguno de los miembros de la Alta Direccion cobra retribucién de ninguna clase ni
por ningln concepto como consecuencia del desempefio de cargo alguno en las
sociedades que forman parte del subgrupo Banco de Vasconia.

VI.2.4 Importe de las obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
sequros de vida respecto de los miembros antiguos vy actuales del érgano de
administracién y directivos actuales y sus antecesores.

En la actualidad, el Banco de Vasconia no tiene contraidas obligaciones en
materia de pensiones con los miembros del Consejo de Administracion del Banco actuales
0 anteriores, sin que tampoco se haya satisfecho importe alguno en concepto de seguros
de vida para sus consejeros.

En lo que se refiere a la Alta Direccion de la Entidad actual, el importe de las
obligaciones en materia de pensiones devengadas hasta el 31 de diciembre de 2001
asciende a 1.284,49 miles de Euros.

En lo que se refiere a planes de opciones hay que sefalar que no existen ni para
directivos ni para consejeros.

VI.2.5. Anticipos, créditos concedidos y garantias en vigor constituidas por la
sociedad emisora a favor de los administradores.

A 31 de diciembre de 2000, ni a 31 de diciembre de 2001, los miembros del
Consejo de administracién no han asumido, ni directa ni indirectamente, riesgos con el
Banco de Vasconia, S.A. ni con ninguna de las filiales consolidadas de su subgrupo.

Por otra parte, el importe de los riesgos contraidos por las personas que forman
parte de la alta direccion es de escasa relevancia, y en cualquier caso, se encuentra
comprendido dentro de los criterios generales de asuncion de riesgos con los empleados
de Grupo Banco Popular.

VI.2.6 Mencién de las principales actividades que los administradores ejercen fuera
de la sociedad.
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Nombre Sociedad Cargo
D. José Ramén Rodriguez Garcia Bairsa, S.A. Administrador Unico
Banco Popular Espafiol Consejero
Banco de Crédito Balear, S.A. Consejero
D. Luis Montuenga Aguayo Popularinsa, S.A. Presidente
Consultores financieros e Industriales, S.A. | Administrador Unico
Banco Popular Espariol, S.A. Consejero
Banco de Galicia, S.A. Secretario del
Consejo de
Administracion
Banco de Andalucia, S.A. Consejero
D. lidefonso Ayala Garcia Banco Popular Espariol, S.A. Consejero
Banco de Galicia, S.A. Consejero
D. Francisco Donate Vigon Banco Popular Espafiol, S.A. Consejero
D. Miguel A. De Solis y Martinez- Guadacorte, S.A. Consejero
Campos Sur Compafiia de Seguros y Reaseguros, Consejero
SA Consejero
Banco Popular Espaiiol, S.A. Consejero
Banco de Crédito Balear, S.A. Presidente
Banco de Andalucia, S.A.

VI.3 PERSONAS FISICAS O JRIDICAS QUE, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, AISLADA O
CONJUNTAMENTE EJERZAN O PUEDAN EJERCER UN CONTROL SOBRE LA
SOCIEDAD EMISORA.

El Banco Popular Espariol, S.A., poseia el 96,50 por ciento (30.877.608 acciones)
del capital social de Banco de Vasconia al 31 de diciembre de 2001, del cual un 96,48 %
(30.873.190 acciones) era poseido de manera directa y un 0,02 % (2.413 acciones a
través de la sociedad Finespa y 2.005 a través de la sociedad Gestora Popular) de manera
indirecta.

Ninguna otra persona fisica o juridica puede ejercer directamente o por medio de
sociedad el control sobre el Emisor.

VI.4. PRECEPTOS ESTATUTARIOS QUE SUPONGAN O PUEDAN LLEGAR A SUPONER
UNA RESTRICCION O UNA LIMITACION A LA ADQUISICION DE PARTICIPACIONES
IMPORTANTES EN LA SOCIEDAD EMISORA POR PARTE DE TERCEROS AJENOS A
LA MISMA.

No existe ningln precepto estatutario que limite, en forma alguna, la adquisicién
de participaciones significativas.

En lo que se refiere a la asistencia a las Juntas Generales de la Entidad, el articulo
14 de los Estatutos Sociales exige que los accionistas asistentes posean al menos el uno
por mil del Capital Social. No obstante, los accionistas que posean una cantidad inferior
podran hacerse representar por otro accionista con derecho de asistencia, o por
cualquiera que, al agruparse, integre el minimo antes citado.

VI.5. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD EMISORA
A QUE SE REFIERE EL REAL DECRETO 377/1991, DE 15 DE MARZO.
Banco Popular Espafol, S.A., poseia el 96,50 por ciento del capital social de
Banco de Vasconia al 31 de diciembre de 2001, del cual un 96,48 % era poseido de
manera directa y un 0,02 % de manera indirecta.

VI.6. NUMERO APROXIMADO DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD EMISORA
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VI.7.

VI.8

VI.9.

VI.10

A 31 de diciembre de 2001 el Banco de Vasconia tenia 883 accionistas. El
desglose de cuentas de accionistas por tramos es el siguiente:

Total accionistas

N° de acciones por accionista NUmero %
Menos de 100 391 44,28
De 101 a 500 316 35,79
De 501 a 1.000 143 16,19
De 1.001 a 5.000 18 2,04
De 5.001 a 20.000 11 1,24
De 20.001 a 50.000 2 0,23
Mas de 50.000 2 0,23
Total 883 100,00

IDENTIFICACION DE LAS PERSONAS Y ENTIDADES QUE SEAN PRESTAMISTAS DE
LA SOCIEDAD EMISORA

No existen prestamistas ni depositantes que participen en las deudas o depdésitos
a largo plazo del Banco de Vasconia en mas de un 10% del total.

EXISTENCIA DE CLIENTES SUMISTRADORES CUYAS OPERACIONES DE NEGOCIO
CON LA SOCIEDAD EMISORA SEAN SIGNIFICATIVAS.

No tenemos constancia de la existencia de ninguna persona o entidad cuyas
operaciones de negocio en la Entidad sean significativas.

ESQUEMAS DE PARTICIPACION DEL PERSONAL EN EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD
EMISORA

No existe en la entidad politica alguna en materia de participacién del personal de
la entidad en el capital de la sociedad, asi como tampoco existe en la actualidad ningin
plan de “stock-options” ni para los consejeros ni para los altos directivos de la entidad, ni
esta prevista su puesta en marcha en el futuro inmediato.

AUDITORIA CONTABLE Y GASTOS EN AUDITORIA Y CONSULTORA

Los honorarios correspondientes a servicios profesionales, esporadicos o
habituales, de naturaleza distinta a la de auditoria, satisfechos a profesionales o
compaifiias relacionadas directa o indirectamente con la firma auditora durante el ejercicio
de 2001 por Banco de Vasonia y las entidades que forman parte de su subgrupo, se
elevan a 4.434,19 euros. En el afio 2000 ni Banco de Vasconia ni las entidades de su
subgrupo incurrieron en gasto alguno por este concepto.

En cualquier caso la remuneracion satisfecha a los auditores externos 0 empresas
vinculadas a ellos, por el Banco y entidades del subgrupo por los conceptos a los que se
refiere el parrafo anterior, representa un porcentaje inferior al diez por ciento sobre el total
de los pagos realizados por Banco de Vasconia y las entidades de su subgrupo.
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL EMISOR

VIl.1 EVOLUCION DE LAS CIFRAS DEL NEGOCIO

La informaciéon del punto siguiente se basa en datos de resultados a 31 de

diciembre de 2001.

VII.1.1. Balance de_situacién

individual

de Banco de Vasconia, S.A.,

a 31 de

diciembre de 2001

ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales 60.371 18.515
Deudas del Estado 5.996 2.917
Entidades de crédito 476.014 88.236
Créditos sobre clientes 1.394.815 1.176.502
Obligaciones y otros valores de renta fija 15.863 17.495
Acciones y otros titulos de renta variable 400 400
Participaciones - -
Participaciones en empresas del Grupo 180 180
Activos inmateriales 102 248
Activos materiales 22114 22.005
Capital suscrito no desembolsado - -
Acciones propias - -
Otros activos 25.680 17.633
Cuentas de periodificacion 6.638 8.546
Pérdidas del ejercicio - -
TOTAL ACTIVO 2.008.173 1.352.677
PASIVO

Fntidades de créditn 816 096 279 556
Débitos a clientes 956.757 889.530
Débitos representados por valores negociables 39.564 -
Otros pasivos 40.464 37.026
Cuentas de periodificacion 10.651 10.356
Provisiones para riesgos y cargas 11.782 17.239
Fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficio del ejercicio 23.408 20.940
Pasivos subordinados - -
Capital suscrito 9.600 9.600
Primas de emision 511 511
Reservas 99.339 87.919
Reservas de revalorizacion - -
Resultados de ejercicios anteriores 1 -
TOTAL PASIVO 2.008.173 1.352.677
CLIFNTAS DF ORDEN

Pasivos contingentes 189.833 504.983
Compromisos 238.729 393.442

Datos absolutos en miles de euros.
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VII.1.2. Cuenta de resultados individual de Banco de Vasconia, S.A., a 31 de
diciembre de 2001
0 00
Intereses y rendimientos asimilados 97.314 73.673
Intereses y cargas asimiladas 37.429 26.275
Rendimiento de la cartera de renta variable 230 205
Margen de intermediacién 60.115 47.603
Comisiones percibidas 28.171 27.139
Comisiones pagadas 4,522 4.104
Resultados de operaciones financieras 1.176 980
Margen ordinario 84.940 71.618
Otros productos de explotacion 1 1
Gastos generales de administracion 31.855 28.475
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 2.636 2.771
Otras cargas de explotacion 1.997 1.910
Margen de explotacion 48.453 38.463
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) 10.747 5.959
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) - -
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficios extraordinarios 747 1.866
Quebrantos extraordinarios 6.008 3.383
Resultado antes de impuestos 32.445 30.987
Impuesto sobre beneficios 9.037 10.047
Otros impuestos - -
Resultado del ejercicio 23.408 20.940
Datos absolutos en miles de euros
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VII.2.

PERSPECTIVAS DEL EMISOR

VII.2.1 Tendencias mas recientes en relacién con los negocios de |la entidad

31.12.01 31.12.00 Variacion
Absoluta

Activos en balance 2.008.173 1.352.677 655.496 48,46
Recursos de clientes: 1.590.562 1.459.273 131.289 9,00

En balance 956.757 889.530 67.227 7,56

Otros recursos intermediados 633.805 569.743 64.062 11,24
Inversiones crediticias 1.418.557 1.194.368 224.189 18,77
Recursos propios 109.450 98.030 11.420 11,65
N° de empleados 515 509 6 1,18
Ne° de oficinas 123 121 2 1,65
Resultados:
Margen de intermediacién 60.115 47.603 12.512 26,28
Margen ordinario 84.940 71.618 13.322 18,60
Margen de explotacion 48.453 38.463 9.990 25,97
Beneficio antes de impuestos 32.445 30.987 1.458 4,71
Beneficio neto 23.408 20.940 2.468 11,79
Activos totales medios en balance 1.445.368 1.225.103 220.265 17,98
Recursos propios medios 110.550 97.713 12.837 13,14
Rentabilidad:

De los activos totales (ROA) 1,62 1,71 -0,09 -5,26

De los recursos propios (ROE) 21,17 21,43 -0,26 -1,21
Numero de acciones (milles) 32.000 32.000 - -
Datos por accion (euros):

Beneficio 0,73 0,65 0,08 12,31

Dividendo 0,29 0,26 0,03 11,54

Valor contable (*) 3,86 3,44 0,42 12,21

Ultima Cotizacién 8,99 8,05 0,94 11,68

Datos en miles de euros, salvo indicacién en contrario
(*) Después de la distribucidn de beneficios de cada afio

La evolucién de la cuenta de resultados del Banco de Vasconia es una clara
expresion de la linea de regularidad que siempre ha caracterizado al Banco, confirmando
el crecimiento sostenido de todos los margenes y el mantenimiento de latos niveles de
eficiencia y rentabilidad.

El margen de intermediacion resultante totaliza 60.115 miles de euros en
diciembre de 2001, un 26,28 por ciento superior al del afio anterior.

La suma del margen de intermediacion y de los productos de servicios constituye
el margen bancario béasico que, con 83.764 miles de euros en diciembre 2001, presenta un
aumento del 18,,58 por ciento sobre el afio anterior.

Los resultados de operaciones financieras suman 1.176 miles de euros, con un
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aumento sobre el afio anterior del 20 por ciento. Este rengldon engloba dos conceptos
bésicos: los ingresos netos obtenidos por la negociacidon de activos financieros y derivados
y los correspondientes a resultados de diferencias de cambio.

Al afadir al margen bancario basico los resultados de operaciones financieras,
se obtiene el margen ordinario que alcanza en diciembre de 2001 la cifra de 84.940 miles
de euros y es superior en un 18,60 por ciento a la del afio precedente.

El Banco de Vasconia tiene establecidos con caracter permanente, mecanismos
formales de seguimiento y control de los costes operativos, orientados a la eliminacion de
gastos improductivos, a la racionalizacion creciente de procesos administrativos, al
desarrollo tecnoldgico y a la adecuacion de medios humanos (en ndmero y calidad) a las
necesidades reales. Ello le ha permitido mantener con las naturales fluctuaciones anuales,
niveles de eficiencia satisfactorios para la entidad.

El beneficio antes de impuestos, de 32.445 miles de euros es superior en un
4,71 por ciento al de 2000. Una vez deducido el impuesto sobre beneficios se obtiene el
beneficio neto, 23.408 miles de euros, que excede en un 11,79 por ciento al del afio
anterior.

A 31 de diciembre de 2001, los activos totales del balance estan financiados en
un 47,64 por ciento por recursos de clientes, que totalizan en balance 956.757 miles de
euros. Los recursos de clientes contabilizados en balance han aumentado un 7,56 por
ciento entre diciembre de 2001 y diciembre de 2000.

La rentabilidad de los recursos propios medios (ROE), fue en diciembre de 2000
21,43 por ciento, ha pasado en el 2001 a 21,17 por ciento, y la rentabilidad sobre activos
(ROA) ha pasado de 1,71 por ciento en 2000 a 1,62 por ciento en el 2001.

El Banco de Vasconia ha desarrollado durante los Ultimos afios una gestion
activa de los recursos propios, buscando un equilibrio adecuado a largo plazo entre los
niveles deseables de apalancamiento y solvencia. El amplio excedente en la base de
capital y el compromiso del banco con la creacién de valor para los accionistas permiten
profundizar en politicas activas de gestion de los recursos propios, tendentes tanto al
mantenimiento del coeficiente de solvencia en niveles razonables como a la optimizacion
de su estructura.

En diciembre de 2000, se suscribi®é un acuerdo sobre el sistema de prevision
social y la exteriorizacion de los fondos de pensiones de su personal en activo ya
comentado en el punto IV.6.3. A lo largo del 2001 ha tenido lugar la instrumentacion del
acuerdo. El 7 de noviembre de 2001, quedd materializada la exteriorizacién, con la firma
de las pdlizas de aseguramiento del plan y de seguro por el exceso del limite financiero
con la compainiia Allianz, sociedad de Seguros y Reaseguros, S.A. con la garantia solidaria
de su matriz Allianz AG. Durante los meses de noviembre y diciembre de 2001, los bancos
pertenecientes al Grupo Banco Popular han desembolsado en su totalidad las
aportaciones a favor de los planes de pensiones constituidos y los seguros
complementarios, cuyo importe asciende a 465.100 miles de euros para todo el Grupo, de
los cuales Banco de Vasconia ha aportado 15.260 miles de euros.

En diciembre de 2001, el Grupo Banco Popular ha aprobado un nuevo plan de
prejubilaciones que incluye alrededor de 230 empleados, con un coste de personal
estimado en 56 millones de euros anuales. Se prevé que serd necesario reemplazar 70
aproximadamente, procediendo a amortizar el resto. El coste supone una ahorro para
Grupo Banco Popular de 10 millones de euros anuales. El plan tiene un coste aproximado
de 73 millones de euros y se financiara con cargo a reservas de libre disposicién, dado el
importante excedente de recursos propios del Grupo, que producird una detraccion de
torno a 0,16 puntos en el coeficiente de solvencia del Grupo Banco Popular.
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Las tendencias de los principales indicadores- en respuesta a la politica aplicada
por el Banco- apuntan a una continuidad de las perspectivas favorables para los préximos
trimestres, aunque es posible que se produzca una desaceleraciéon de los niveles de
crecimiento tanto de la inversion como de los recursos de clientes.

VII.2.2. Politicas de distribucién de resultados, de inversidon, de saneamientos v de
amortizacion, de ampliaciones de capital y de endeudamiento en general a medio y
largo plazo. Perspectivas de expansién.

El Banco de Vasconia tiene establecida una politica de reparto de dividendos con
periodicidad trimestral, de acuerdo con el siguiente calendario: en octubre se paga el
primer dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio; en enero y abril siguientes, el
segundo y tercer dividendo a cuenta; y en julio siguiente, el dividendo complementario
final.

En 2000 se pagd en concepto de dividendos 8.419 miles de eruos resultando un
pago de dividendo por accién de 0,263 euros. En el 2001 se ha pagado en concepto de
dividendos 9.280 miles de euros, con un dividendo por accién de 0,29 euros.

La politca de inversion estd determinada por el respeto al principio de
diversificacion (no concentracién de riesgos en un solo cliente o sector de actividad, mas
alla de unos estandares prefijados), el uso de técnicas adecuadas de andlisis y valoracion
en su aprobacion, y de la aplicacion continuada de procedimientos contrastados de
seguimiento, revisiéon y control; el sistema se apoya en dos lineas basicas de actuacion:
seguimiento diario, mediante un conjunto de alertas técnicas, y rating mensual.
Mensualmente se analiza el comportamiento de cada cliente a través de catorce
indicadores seleccionados.

Banco de Vasconia ha venido manteniendo, afio tras afio, un amplio excedente en
la base de capital computable para el coeficiente de recursos propios, sobre el nivel
minimo exigido por la normativa vigente, manteniendo constante la cifra de capital.

Banco de Vasconia no sélo cumple la normativa establecida por Banco de Espafia
sobre saneamientos de activos, sino que aplica criterios aun mas exigentes en relacion
con la provision para insolvencias. El resultado de estos procedimientos es una baja
morosidad, que alcanzé una tasa de 0,62 por ciento en el 2001 con un descenso de 0,13
por ciento en relacion con el afio anterior. A 31 de diciembre de 2001, los deudores
morosos y dudosos, incluidos los riesgos de firma de dudosa recuperacion, ascienden a
10.007 miles de euros, cifra superior en un 0,6 por ciento a la del afio anterior.

El saldo de provisiones para insolvencias que, después de deducir los dudosos
calificados como fallidos en el afio, aumenta un 30,3 por ciento sobre el de finales de
2000. Las dotaciones realizadas con cargo a los resultados del ejercicio han sido
superiores en un 75 por ciento a las del afio precedente, como consecuencia de la
aplicacion de criterios de maxima sanidad del balance.

Banco de Vasconia no tiene previsto realizar ninguna otra emision de renta fija, ni
tampoco emision alguna de renta variable en el afio 2002.

Dentro de su politica de continuidad de crecimiento de la inversion, Banco de
Vasconia tiene previsto llevar a cabo durante 2002 campafias de potenciaciéon del crédito
hipotecario y del crédito de consumo teniendo en cuenta los criterios de seguimiento del
riesgo antes mencionados y que el Banco tiene siempre presentes.

Por otra parte, también tiene previsto realizar una fuerte campafia de captacion de
pasivo tanto a la vista como a plazo, asi como campafias dirigidas al aumento del
consumo de las tarjetas de crédito. Asi mismo, pretende aumentar la vinculacion del
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cliente potenciando la contratacion de mayor nimero de planes de pensiones, seguros y
fondos de inversién.

Banco de Vasconia pretende durante el afio 2002, no sélo aumentar la vinculacién
de los clientes actuales incrementando el numero de productos por cliente, sino
incrementar también la base de clientes a través de las campafias de los diferentes
productos tanto de activo como de pasivo antes mencionados.

En el afio 2002, Banco de Vasconia tiene prevista la expansion de su red de
oficinas en la region de Madrid con la apertura de tres sucursales.

Fdo: Roberto Higuera Montejo
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