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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 5
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.
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Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan.
El grado maximo de exposicion al riesgo de

mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no
tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o0 no esté sometido a regulacién o que disponga de
otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados

buscando oportunidades de inversion o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni
localizacion.

- Las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o no por entidades del mismo
grupo de la Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 2,77 7,30 13,07 6,95
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,16 -0,45 -0,34 -0,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.156.473,00 2.163.733,00
N° de accionistas 295,00 299,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha I?’atrimo.nio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 34.859 16,1650 16,1650 17,2848
2021 37.565 17,5155 17,1330 18,8344




2020

40.299

17,6574

14,6360

20,7657

2019

51.565

20,6198

19,2134

20,7081

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Min

Max

| Fin de periodo

diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,38 0,38 1,12 1,12 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-7,71 -2,37 -6,20 0,78 -4,14 -0,80 -14,37 0,08 19,07
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,36 0,47 0,45 0,44 0,48 1,83 1,84 1,87 1,71
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 29.311 84,08 30.615 85,45
* Cartera interior 23.111 66,30 27.526 76,83
* Cartera exterior 6.180 17,73 3.088 8,62
* Intereses de la cartera de inversion 20 0,06 1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.222 17,85 4.236 11,82
(+/-) RESTO -674 -1,93 974 2,72
TOTAL PATRIMONIO 34.859 100,00 % 35.826 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 35.826 38.321 37.565
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,33 -0,33 0,59 -4,08
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,32 -6,22 -7,78 -64,33
(+) Rendimientos de gestion -1,84 -5,75 -6,33 -69,37
+ Intereses 0,04 -0,01 0,04 -737,17
+ Dividendos 0,49 0,51 1,14 -8,18
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,13 -0,39 0,06 -130,77
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -2,65 -4,74 -5,65 -46,56
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,46 -0,55 -0,79 -178,78
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,30 -1,03 -1,60 -72,28
+ Oftros resultados -0,01 0,46 0,36 -102,07
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,48 -0,47 -1,45 -2,61
- Comision de sociedad gestora -0,38 -0,37 -1,12 -3,37
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,05 -2,99
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,04 -0,13 7,44
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,06 7,55
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,09 -22,69
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -0,34
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -0,34
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 34.859 35.826 34.859

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.566 15,97 3.479 9,71
TOTAL RENTA FIJA 5.566 15,97 3.479 9,71
TOTAL RV COTIZADA 13.529 38,81 19.931 55,65
TOTAL RENTA VARIABLE 13.529 38,81 19.931 55,65
TOTAL IIC 1.407 4,03 1.508 4,20
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 2.608 7,48 2.608 7,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23.111 66,29 27.526 76,84
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.288 9,43

TOTAL RENTA FIJA 3.288 943

TOTAL RV COTIZADA 2.199 6,31 2.257 6,28
TOTAL RENTA VARIABLE 2.199 6,31 2.257 6,28
TOTAL IlIC 918 2,63 927 2,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.406 18,37 3.184 8,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.516 84,66 30.710 85,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

® RENTA WARIABLE ® RENTA Fll& @ OTROS « ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO
@ lICs

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compras al L
EASYJET FINCO BV 1.875 03/03/2028 77 Inversion
contado
Compras al L
BBVASM 0.875 14/01/2029 81 Inversion
contado
Compras al L
GLENCORE CAP FIN 1.125 10/03/2028 81 Inversion
contado
Compras al L
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILE 4.50 07/07/2028 98 Inversion
contado
Compras al L
BANKINTER SA 0.875 08/07/26 (EUR) 87 Inversion
contado
Compras al L
FRESENIUS FIN IREL. PL 0.0 01/10/25 90 Inversion
contado
Compras al L
ALTRIA GROUP INC 2.20 15/06/2027 EUR 87 Inversion
contado
Total subyacente renta fija 600
Futuros
SUBYACENTE EUR/USD 2.758 Cobertura
comprados
Total subyacente tipo de cambio 2758




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
FUT. E-MINI NASDAQ 100 12/22 (CME) Futuros 2.307 Inversion
comprados
DJ E.STOXX INSURANCE P Futuros 698 Inversion
comprados
S&P 500 INDEX Futuros 3.196 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 6201
TOTAL OBLIGACIONES 9560
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. Situacion de los Mercados.

a. Vision sobre la situacion de mercados

Durante el tercer trimestre se ha empezado a cotizar en el mercado la elevada probabilidad de recesién a nivel global,
factor que ha empezado a afectar a los sectores mas ciclicos ante las dudas sobre el escenario macroeconémico que se
avecina. Todo 2022 ha estado marcado por dos hechos fundamentales: la situacion de guerra de Rusia con Ucrania y la
aceleracion de la inflacion y la respuesta de los bancos centrales a la misma. Hasta el mes de agosto el comportamiento
del mercado ha mantenido una pauta clara. Los sectores mas de ¢valor ¢teniendo un comportamiento relativo muy
favorable respecto a los sectores mas ¢ crecimiento¢,. Asi Bancos, Recursos Basicos, Alimentacion, Bebidas y Tabaco,
Cuidado Personal y Supermercados, Seguros, Utilities y Energia batian claramente el comportamiento de sectores como
Tecnologia, Autos, Quimicas, Helathcare, Construccion, Inmobiliario. El proceso iniciado por los bancos centrales de
normalizacion monetaria para combatir la escalada de la inflacion afecta negativamente a estos sectores, casi todos ellos
sectores que habian gozado de un mercado alcista de practicamente una década y las valoraciones de estos se
encontraban en niveles muy exigentes. El discurso de los BC¢s fue moviéndose poco a poco de la transitoriedad de la
inflacién a la preocupacioén por el enquistamiento de esta y los efectos de segunda ronda y dicho discurso se aceler6 a lo
largo del verano con una aceleracion en el proceso de subidas de tipos por parte de los principales BCs, aumentando las
probabilidades de una recesion global. Este endurecimiento del discurso por parte de los BC¢s sirvié de excusa para
realizar beneficios a lo largo del tercer trimestre en aquello sectores que mejor comportamiento habian tenido,
experimentando caidas del 10/20% en los mismos. Las principales materias primas, sobre todo las mas ciclicas como el
cobre, el zinc, niquel, o el propio petrdleo corrigieron con fuerza desde sus maximos desde que se empezara a descontar
la probabilidad de recesion global.

b. Decisiones generales de inversiéon adoptadas.

Durante este trimestre hemos adaptado la cartera a los eventos que han tenido lugar en el periodo, siguiendo las
indicaciones de nuestro modelo cuantitativo RReto Investing, rotando por geografias y sectores y reduciendo el porcentaje
de inversion. Geograficamente nos centramos durante gran parte del afio en inversion en Espafia, favorecida por la fuerte
presencia de compariias de valor (Banca, Utilities, Renovables, Energia) y aumentamos la exposicion a EEUU a lo largo
del verano por las fuertes caidas experimentadas y para ganar exposicidn a dolar ante su fortaleza. También hemos
mantenido posiciones en Canada. A lo largo del trimestre y ante el aumento de las rentabilidades de la renta fija
comenzamos a comprar bonos con una duracion entre 5 y 7 afios para comenzar a construir una cartera de renta fija a
largo plazo. Sectorialmente durante los primeros cinco meses del afio nos hemos centrado en sectores como Energia,
Bancos, Renovables y Materias Primas principalmente, reduciendo inversién en Industria, Automocion y Tecnologia.
Durante el mes de junio comenzamos a rotar tanto geograficamente como sectorialmente, deshaciendo posiciones en
sectores con plusvalias para comenzar a construir una cartera mas de crecimiento y menos de valor. La diversificacion por
valores la hemos seguido manteniendo alta, para evitar concentraciones en compafiias. El mercado ha seguido muy
sensible a las noticias de la inflacion, cadenas de suministro, margenes empresariales.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo

A lo largo del trimestre, el peso de la renta variable ha estado en un rango entre el 50/70% de exposicion, para terminar el
periodo en el 64% del patrimonio invertido. Esta exposicion procede de inversiones directas en acciones (45.14%), renta
fija (27.18%), fondos de renta variable (6.67%), y participaciones en capital riesgo (7,50%).

A cierre del 3er trimestre, los sectores de mayor relevancia son: Textil (13,75%), Tecnologia (12%), Bancos (8.99%),
Energia y Renovables (5.4%), Lujo (2.17%).

Se mantiene a su vez ese sesgo de maxima diversificacion, donde el objetivo es que en la medida de lo posible ningin
valor represente mas del 5% de total de la cartera salvo sobrevenidos por revalorzacion, siendo los valores de mayor
exposiciéon: Nueva Expresion Textil (6,62%), Innval FCR (7,51%), Adolfo Dominguez (4,67%) y Amper (2.11%)

Segun la tradicién inversora de la IIC se continla con el proceso de andlisis y seleccién de valores desde un doble
enfoque: Cuantitativo y Cualitativo. Se analiza con nuestro sistema Quant denominado Rreto el binomio rentabilidad
esperada riesgo del universo de valores que cubrimos, y de formar sisteméatica se busca ideas que sean aptas para el
mismo y que ademas tengan solidos fundamentos financieros entrando en juego la parte cualitativa de las compafiias.




Para ello, se intentan elegir negocios que generen caja, que esta caja crezca y que tengan poca deuda, asi como equipos
gestores que nos generen confianza.

b. Operativa de préstamo de Valores

No se han realizado

c. Utilizacion de derivados

No se han utilizado

d. Activos en situaciones especiales

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

El objetivo de rentabilidad del fondo busca obtener rentabilidades positivas de hasta un +20%, controlando el riesgo para
no obtener rentabilidades negativas de doble digito.

4. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

El mayor riesgo al que esta expuesta actualmente la SICAV es el riesgo de fluctuaciéon del mercado de renta variable ya
que, a cierre del semestre, se encuentra invertida en un 60,80% en Renta Variable.

5. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Las perspectivas de cara al cuarto trimestre son mixtas. Por un lado se espera un fuerte debilitamiento del crecimiento
econdémico a lo largo de los proximos trimestres, y una rebaja de las expectativas de beneficios de las compafiias para el
conjunto del afio. El discurso de la recesidn (ya veremos el calado y la duracién de esta) se ha apoderado de las
perspectivas econémicas. La inflacién en el sector servicios sigue siendo la gran preocupacion de los bancos centrales,
gue ven como a pesar de la correccion de los precios de los fletes, de determinadas materias primas o de los precios de
los semiconductores, por ejemplo, no son suficientes para frenar la escalada de precios en el sector servicios. Hasta que
ese escenario de la inflacién no se vea con claridad un punto de inflexion, seréa dificil que los bancos centrales reduzcan la
dureza de su discurso y los mercados moderando las expectativas de subidas de tipos, y por ello tranquilizando a los
mercados poco a poco. Los mayores riesgos siguen estando por el lado geopolitico y las consecuencias que sobre las
materias primas, y fundamentalmente sobre la energia puedan tener. La Gltima cumbre de la OTAN, Europa y EEUU han
cerrado filas con un duro discurso contra Rusia y China, y la ultima cumbre del partido en Comunista en China marca una
hoja de ruta que no ayuda a tranquilizar el ambiente con sus objetivos de anexion de Taiwan. El devenir de los
acontecimientos en este sentido marcara la agenda los préximos afios. El invierno en Europa se prevé duro por la
incapacidad de sustitucion del gas ruso y el enorme impacto que puede tener sobre los paises del norte de Europa,
aunque si bien es verdad Europa esta sorprendiendo con la capacidad de sustitucion del gas Ruso al obtener fuentes de
origen alternativas de una forma mas acelerada de lo que se podia prever, y eso ha hecho que el precio del gas en las
Ultimas semanas se haya moderado. La preocupacion es especialmente relevante en la Industria alemana, ante la
incapacidad de reaccion y la mala planificacion energética durante la transicidn hacia la descarbonizacién y el uso de
energias limpias como sustitutivo. Por ello una vez mas EEUU saldra favorecida de la debilidad europea, como asi esta
marcando la fortaleza del délar a nivel global. Pensamos que los resultados del tercer trimestre marcaran numerosas
rebajas de estimaciones, y el consenso de analistas todavia permanece muy optimista y pensamos que quedarian
revisiones después del verano, y que la volatilidad seguira presente en los mercados, pero pensamos que seran los
ultimos movimientos bajistas de este 2022. Pensamos que es probable que la tensién que se ve en los derivados de
crédito y en determinadas divisas, puedan estar alertando de algun shock por algun cisne negro corporativo a lo largo del
afio que pueda recrudecer la volatilidad en el dltimo tramo de volatilidad que pensamos que le puede quedar al mercado.
Hemos visto las primeras grietas en UK y la libra, y no descartamos mas eventos en el futuro en otros mercados o divisas.
Pensamos que hace falta un movimiento final de capitulacién en el mercado que complete el proceso bajista que
comenzara en enero de 2022.

En este entorno la alta diversificacion, seguir a nuestra herramienta RRETO Investing como guia en los mercados, y
posicionarnos en aquellos sectores y valores que vaya marcando, asi como gestionar la exposicion al riesgo total de la
cartera seglin nos vaya guiando sera nuestra estrategia, como siempre acomodaticia y adaptativa al binomio rentabilidad
riesgo que vamos percibiendo del mercado. Mantendremos el 25% de historias estables en situaciones especiales, como
son las small caps espafiolas que nos acompafian desde hace afos.

6. Informacioén sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento tota
(Reglamento UE 2015/2365).
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0000012A89 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|1.45|2027-10-31 EUR 94 0,27

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 94 0,27
ES0L02303102 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 2.993 8,35
ES0L02301130 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 4.987 14,31

 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 4.987 14,31 2.993 8,35
ES0305293005 - RFIJA|GREENALIA SA[4.95|2025-12-15 EUR 485 1,39 486 1,36

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 485 1,39 486 1,36

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.566 15,97 3.479 9,71

TOTAL RENTA FIJA 5.566 15,97 3.479 9,71
ES0105463006 - ACCIONES|MAKING SCIENCE GROUP SA EUR 117 0,34 171 0,48
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA SA EUR 132 0,37
ES0165386014 - ACCIONES|SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE EUR 202 0,57
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 384 1,10 702 1,96
ES0105366001 - ACCIONES|ALQUILBER QUALITY SA(ALQ SM) EUR 150 0,43 114 0,32
ES0105456026 - ACCIONES|HOLALUZ-CLIDOM, S.A. EUR 181 0,52 198 0,55
ES0105548004 - ACCIONES|GRUPO ECOENER SA EUR 274 0,78 362 1,01
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 13 0,04 495 1,38
ES0105102000 - ACCIONES|AGILE CONTENT SA EUR 237 0,66
ES0109260531 - ACCIONES|AMPER EUR 741 2,13 1.012 2,83
ES0110047919 - ACCIONES|DEOLEO,S.A. EUR 488 1,36
ES0134950F36 - ACCIONES|FAES, FAB.ESP.PROD.QUIM.FARMAC EUR 388 1,08
ES0165359094 - ACCIONES|LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. EUR 4 0,01
ES0105093001 - ACCIONES|GIGAS HOSTING SA EUR 613 1,76 776 2,17
ES0105407003 - ACCIONES|MILLENIUM HOTELS REAL ESTATE EUR 227 0,65 400 112
ES0106000013 - ACCIONES|ADOLFO DOMINGUEZ S.A. EUR 1.701 4,88 1.663 4,64
ES0126501131 - ACCIONES|AC.ALANTRA PARTNERS, SA EUR 497 1,43 584 1,63
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 213 0,61 432 1,21
ES0165359029 - ACCIONES|LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. EUR 229 0,66 280 0,78
ES0105148003 - ACCIONES|ATRYS HEALTH EUR 187 0,52
ES0126962069 - ACCIONES|DOGI INTERNATIONAL FABRICS SA EUR 2.316 6,64 2441 6,81
ES0129743318 - ACCIONES|ELECTRIFICACIONES DEL NORTE EUR 548 1,53
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA SA EUR 138 0,39
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA BANCO EUR 463 1,33 467 1,30
ES0147561015 - ACCIONES|IBERPAPEL GESTION SA EUR 569 1,63 634 1,77
ES0105563003 - ACCIONES|CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVABLE EUR 221 0,62
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI EUR 204 0,57
ES0622060954 - ACCIONES|FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CON EUR 2 0,00
ES0105367009 - ACCIONES|EXCEM CAPITAL PARTNERS SOCIMI EUR 187 0,54 185 0,52
ES0183304080 - ACCIONES|VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRA EUR 461 1,32 500 1,40
ES0105634002 - ACCIONES|ENERSIDE ENERGY, S.A. EUR 192 0,55 214 0,60
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 647 1,80
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK,S.A. EUR 430 1,23 398 111
ES0105425005 - ACCIONES|PLASTICOS KOMPUESTOS S.A. EUR 107 0,31 123 0,34
ES0112458312 - ACCIONES|AZCOYEN EUR 578 1,66 966 2,70
ES0182280018 - ACCIONES|URBAS GRUPO FINANCIERO SA(UBS S EUR 49 0,14
ES0105079000 - ACCIONES|GRENERGY RENOVABLES SA EUR 169 0,47
ES0105196002 - ACCIONES|VBARE IBERIAN PROPERTIES SOCIMI EUR 162 0,47 162 0,45
ES0105638003 - ACCIONES|LABIANA HELTH (LAB SM) EUR 156 0,45 190 0,53
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO SABADELL EUR 723 2,07 761 2,12
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA-BBV. EUR 508 1,46
ES0105293007 - ACCIONES|GREENALIA EUR 451 1,26
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER EUR 432 1,24 457 1,28
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 22 0,06 590 1,65
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER S.A EUR 577 1,65 536 1,50
ES0122060314 - ACCIONES|FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CON EUR 47 0,13
ES0182870214 - ACCIONES|SACYR SA EUR 54 0,15
ES0105544003 - ACCIONES|OPDENERGY HOLDINGS SA EUR 256 0,73

TOTAL RV COTIZADA 13.529 38,81 19.931 55,65

TOTAL RENTA VARIABLE 13.529 38,81 19.931 55,65
ES0182769002 - PARTICIPACIONES| VALENTUM FI EUR 245 0,70 267 0,74
ES0155715032 - PARTICIPACIONES| GESINTER WORLD SELECTIO EUR 478 1,37 514 1,44
ES0114673033 - PARTICIPACIONES|BESTINFOND FIM ACC EUR 132 0,38 141 0,39
ES0155853031 - PARTICIPACIONES|GESINTER FLEXIBLE STRATE EUR 399 1,14 417 1,16
ES0147622031 - PARTICIPACIONES|BESTINVER BOLSA FIM ACC EUR 146 0,42 160 0,45
ES0179532033 - PARTICIPACIONES|TORRELLA INVERSIONES SIC EUR 8 0,02 9 0,02

TOTAL IIC 1.407 4,03 1.508 4,20
ES0175227000 - ACCIONES|INNVAL INNOVACION Y DESARROLLO, EUR 2.608 7,48 2.608 7,28

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 2.608 7,48 2.608 7,28
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23.111 66,29 27.526 76,84
DE0001102424 - RFIJAIBUNDESREPUBLIK D]0.50/2027-08-15 EUR 94 0,27
US91282CAU53 - RFIJAJUNITED STATES TR|0.50[2027-10-31 USD 170 0,49
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 264 0,76
US912796XR55 - UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND USD 3.024 8,67
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 3.024 8,67
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.288 9,43
TOTAL RENTA FIJA 3.288 9,43
FR0000130403 - ACCIONES|CHRISTIAN DIOR SA EUR 179 0,51 198 0,55
FR0000120321 - ACCIONES|L OREAL SA EUR 198 0,55
GB0007980591 - ACCIONES|BP PLC GBP 3 0,01
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON MOBIL CORP UsD 45 0,13
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC GBP 2 0,01
NO0003055501 - ACCIONES|NORDIC SEMICONDUCTOR ASA NOK 126 0,35
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET-HENNESSY EUR 183 0,53 204 0,57
US25179M1036 - ACCIONES|DEVON ENERGY CORP UsD 169 0,48
US56585A1025 - ACCIONES|MARATHON PETROLEUM CORP UsD 86 0,25
US5658491064 - ACCIONES|MARATHON OIL CORP UsD 115 0,33
PTSEMOAMO0004 - ACCIONES|SEMAPA SOCIEDADE DE INVESTIMENT EUR 244 0,70
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV (HOLANDA) EUR 137 0,38
NL0012866412 - ACCIONES|BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES N.V. EUR 138 0,38
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA (PARIS) EUR 97 0,28
GB00BMJ6DWS54 - ACCIONES|INFORMA PLC GBP 1 0,00
CA13321L1085 - ACCIONES|Cameco Corp CAD 41 0,12
CA65340P1062 - ACCIONES|NEXGEN ENERGY LTD ( CAD) CAD 37 0,11
US6745991058 - ACCIONES|OCCIDENTAL PETROLEUM CORP UsD 235 0,67
FR0000121485 - ACCIONES|PINAULT-PRINTEMPS-REDOUTE EUR 147 0,41
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|ADIDAS AG EUR 169 0,47
DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 130 0,36
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV (PRX NA) EUR 187 0,52
FR0000052292 - ACCIONES|Hermes Intl EUR 183 0,52 213 0,60
US1667641005 - ACCIONES|CHEVRON CORP. UsD 147 0,42
CA2483561072 - ACCIONES|DENISON MINES CORP UsD 121 0,35
GB0031743007 - ACCIONES|BURBERRY GROUP PLC GBP 191 0,53
PTGNVOAMO0001 - ACCIONES|GREENVOLT ENERGIAS RENOVAVEIS EUR 212 0,59
GB00B2B0DG97 - ACCIONES|REED ELSEVIER PLC GBP 1 0,00
PTGNVOAMS000 - ACCIONES|GREENVOLT ENERGIAS RENOVAVEIS EUR 8 0,02
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 1 0,00
ANB068571086 - ACCIONES|SCHLUMBERGER LTD USD 311 0,89
TOTAL RV COTIZADA 2.199 6,31 2.257 6,28
TOTAL RENTA VARIABLE 2.199 6,31 2.257 6,28
LU1919525458 - PARTICIPACIONES|QUADRIGA INVTS-STBLE RTR EUR 918 2,63 927 2,59
TOTAL IIC 918 2,63 927 2150)
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.406 18,37 3.184 8,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.516 84,66 30.710 85,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informacion

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién
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