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[!. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADQ

ABASTECIMIENTDS Y SANEAMIENTOS GENERALES, $.L.
ALMACENES, TRANSITOS Y REEXPEDICIONES, $.A.
ANDALU?A DE TRANSPORTES TERRESTRES DE CEMENTO, E.A.
BEACON WASTE LIMITED

BUGUENA DEL ASED, S&.A. E.S.P.

CEMUSA CORP.AMERICANA DE MOBILIARIO URBAND, §.A.
CANTERAS DE ALAIZ, S.A.

CEMENTOS ATLANTICD, $.A.

CONCESIONES DE MADRID, S.A.

DRAGADOS FCC CANADA INC.

DRAGADOS FCC NETHERLANDS, B.V.

DRAGON ALFA CEMENT LIMITED

ECCE SIGNS FOR EURQPE BEEGIUM

EQUIPAMIENTOS URBANDS DE GUATEMALA, S.A.
EQUIPAMIENTDS LRBANOS DE MEXICOD, 5.A. DE C.V.
FALCON CONTRATAS Y SERVICIOS AUXILIARES, 5.A.

FDS EL CERRITO, %.A- E.S.P.

FOMENT INMOBILIARI PIRINENC, S.L.

F.5. COLABORACION Y ASISTENCIA, 5.A.

GERAL ITV BRASIL LYDA.

GRUBAR HOTELES, %.L.

HORMIGONES ALAIZ, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
HORMIGONES ARAGUIL, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

IDEX- FASSA ENVIRONNEMENT

INVERSORA LLICHANA, S.A.

MERCIA WASTE MANAGEMENT LIMITED

PALMIRANA DE ASEQ, S.A. E.5.P.

Sh STRIA SOCIETA CONSORILE A RESPONSABILITA LIMITATA
SERVICIO Y TECNOLOGIA ESPECIALIZADA, 5.A. DE C.V.
SERVICIOS DE COMERCIALIZACIeN DE PUBLICIDAD, S.A. DE C.V.
SEVERN WASTE SERVICES LIMITED

SOCIEDAD DE ASEQ DE CANDELARIA URBASED, $.A. E.3.P.
SOCIEDAD DE ASEO DE PRADERA URBAZEQ, &.A. E_S.P.
TULUENA DE ASEQ, 5.A. E.$.P.

TUNEL DE ENVALIRA, S._A.

EXCLUSIONES:

AGEUS AIE

CONSTRUCTORA DYCVEN, 5.A.

DRAGADDS MARUC, 3.A.

DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES, S.A.
DYCASA, 5.A.

FDS BARGQUIMISETO, C.A.

FDS VALENCIA, C.A.

GESTION DE PATRIMONIG URBANOS, S_L.
SERVICIDS-93, S.A.

SUMA SERVICOS URBANGS DE MEIQ AMBIENTE, &.A.
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[1I. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En La elaboracidn de Los datos e informaciones de caracter financiero-contable
incluidos en le presente informacién piblice pericdica, deberdn aplicarse los
principios, normas de valeracion y eriterios contables previstes en al normati-
va en vigor para la elaboracion de informacion de caracter financiero-contable
a incorporar a las cuentas enuales y estados financieros intermedios correspon-
diente al sector al gue pertenece la entidad. £7 exceprionalmente ne se hubie-
ran splicado los datos ¢ informaciones gue se adjuntan los principies y erite-
rios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente
normativa en vigor, este hecho debera ser sefialade y motivado suficientemente,
debiendo explicarse la influencia gue su ho aplicacidn pudiera tener sobre el
patrimenio, la sitwacion financiera y les resultados de la empress @ su grupo
consolidada. Adicionalmente, y com un alcance similar al anterior, deberan men-
cionarse y comentarse Las modificaciones que, en su caso y en relacion con las
Ultimas cuentas anuales auditedas, puedan haberse producide em los eriterios
contables utilizados en la elaboracidn de las informacioncs gue se adjuntan.

51 se han aplicade los mismos principies, eriterics y politicas contables gue
em las Gltimes cuentas anuales, y si aguelles responden a lo previsto en la
normativa contable en vigor que (e sea de aplicacian a la entidad, indiguese
asi expresamente}

En la elaboracion de Los datos e informaciones incluidas en la presente in-
formacion =e han aplicade los mizmes principics, criterios y peliticas
tomtables que en las dltimas cuentas amuales, las cuales responden 2 Lo
previsto en La normativa contable cn vigor.
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IV.BALANCE DE SITUACION SOCIEDAD INDIVIDUAL

Uds.:Millones de Pesctas

ACTIVO

AMACCIONISTAS POR DESEMBOLBOS NO EXIGIDOS 0200
1. Gastos de Establecimiento. . .ececnnnenaenr-nn- 0210
II. Inmovilizaciones Inmateriales....vreeeeear--- 0220
[1.1 Derechos s/bienes en régimen arrenda.financ. 0221
[[.2 Otro Inmovilizade Inmaterial....cieecnnanans pz222
[II.Immovilizaciones Materiales.icasceeeninmnnnns 0230
[V. irmovilizaciones FINANCIGraS . carecennsnmnnsns D240
V. Acciones Propias a Largo Plazo...ceeieenncnns 0250
VI. Deudores por Operaciones Trafico Large Plazo. 0255
B) INMOVILIZADG (1) 0260
) GASTDS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) 0280
1. Accionistas por Desembolsos EXIQTE08.wn e, Q290
11, EXTSTENC A8 . neerarancsncnrnnmanrasnreannnnn- 0300
111.Deudores. . oo it cuiusssssmiassmaEa 0310
1¥. Inversipnes Financieras Temporales........... 0320
V. Acciones Propias a Corto Plazo.....c.e.ueaan.. 0330
VI TeSOrerideeesaaessnnssnnsnomnnsnnnanmmannnnnnr 0340
VII.AJustes por periodifleacidn. i cnennnnnnns 0350
D)} ACTIVD CIRCULANTE 0360

TOTAL ACTIVO (A+B+C+D) 0370

PASIVO
1. Capital Suserit0ee.ivesreraanecnmomcccocoanans 0500
I]. REBErVAE . - . it -umssssvusaanaasnmnannnnasnnmns 0510
111 .Resultadas de Ejercicios ARteriores......oea.. 0520
IV. Resultado del Periodo.....ceecvenrcnncnennenn D530
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercic. 0350
A) FONDQS PROPIQS 0560
By INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIODS EJERCICIOS (3} 0590
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 0500
[. Emisigon Obligaciones y Otros Valores Negociab 05610
[!. Deudas con Entidades de Crédito..ciicemannnns 0615
ill.Deudas con Empresas del Grupo ¥y Azociadas.... D620
1V. Acreedores por Operaciones Trafico Largo Flaz 0625
V. Dtras Deudas LArg0.eeceeecmnscsnnarmmsnnnnnns 0630
D) ACREEDDRES A LARGO PLAZO U&40
1. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Neg.. 0&50
I17. Deudas com Entidades de Crédito..cmmainnnnnnnn D&55
I1].Deudas con Empresas del Grupoe y Asociadas.... D660
IV. Acreedores Comaerciales. . e irererrnmnsnnnsnnnn 0665
V. Otras Doudas a Cort0..ueeacnnrarmacasmaasanan 06710
VI. AJustes por Periodificacion....ceecercnnnn--n 0480
E} ACREEDDRES A CORTO PLAZD (4) 0420
F) PROVEISTONES RIESGOS Y GASTOSE A CORTO PLAZO 0695

TOTAL PASIVO (A+B+C+DEE) 07RO

EJERCICIO
ACTUAL
]
0
5301
2803
2498
20788
76929
1855
0
104873
198
0
4BR1
161497
3a29
&645
8157
381
185190
290261

EJERCICIO
ACTUAL

15013
63818
0
10154
-1786
87199
1281
16877
0
5024
298
0
370
10%ve
0
6733
59768
7R85
28718
119
1658674
8019
290261

PAG. 5

EJERCICIO
ANTERIOR

]

0

4367

1960

2407

21514

82944

2056

0

110881

257

0

519

137765

4374

0

10678

250

162586

273724

EJERCICIO
ANTERIOR

15013
56454
0
PB3G
-148%
79814
1371
12202
0
10033
17

0
S04l
162%0
0
2916
24794
F&157
31012
a
15485%
2188
273724
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V. RESULTADOS TNDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD

Uds_:Millones de pesetas

EJERC.ACTUAL

PAG. &

EJERC.ANTERI.

IMPORTE % IMPORTE %

+ Importe Neto de Lla Cifra de Negocio (5).. 0800 197350 100.00 22¥404 100.00
+ 0tros Ingresoa (B). ... cecvecnrmmnnrnnnen 0310 7207 4.0 5972 2.83
+/- Variat.Existenc.Product.Term.y en curso 0820 -3079 ~1.5&6 1346  0.59
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 0830 202178 102.45 234724 103.22
- Compras Netas. . . ..iccurarnramnennass 0840 -25034 -12.69 -3454B -15.19
+/- Variacion Existencias Mercaderias, Mate-

Fias Primas y Dfras Materias Consumibl. UES0 -BB7 -0.30 =152 -0.07
- Gastos Externos y de Explotacion (7)..... 0860 -B5027 -43.08 -10414%9 -45.80
= VALDR ANADIDO AJUSTADO ua7o ¢1530 4A_3B 98875 42.16
+/= Otros Gastos e Ingresos (8. icenanns 0880 0 0.00 0 0.00
- GBStos de Personal...eeccecrcnnnnnmnnnnns 0B90D -AB444 -34.68 -T4L309 -32 6B
= RESULTADD BRUTO DE EXPLOTACION 0200 23086 11.70 215&4&6 Q.48
- Dotacion Amortizaciones Inmovilizada..... 0910 -4388 -2.22 -3B41 -1.69
- Detaciones al Fondo de Reversionecasaua.. ovis -B1 -0.04 =66 -0.03
= variacién Provisiones de Circulante (9} 0920 -1523 -0.77  -1646 -0.72
= RESULTADD NETO DE EXPLOTACION 0930 170924 8.66 14013 7.04
+ Ingresos Financieros.. .o o . ._..._..... 0940 &214 315 4453 1.96
- Gastos FIMamciero8 . s cee e cencanmsnnmannnns 0950 -4400 -2.33 =4855% =2.13
+ Intereses y Dif. Cambio Capitalizados.... 0960 0 0.00 0 0.00
= Dotacién Amortiz.y Provisiones Finan.(10) 0970 -1& -0.01 -4 D.0D
= RESULTADD ACTIVIDADEE GRDINARIAS 1020 188920 9.47 15407  6.86
+/- Resultados Procedentes del Inm.Inmater.

Material y Cartera de Control (11)..... 1021 1391 0.70 211 0.40

- Variacion Provisiones Inmavili.Inmater.

Material y Cartera de Control (12)..... 1023 -3246 -1.64 =202 -0.40
+/- Resultados por Operaciones com Acciones

y Obligaciones Propias (13)..eicennnnns 1025 G 0.00 0 0.00
+/- Resultados de Ejercicios Apterioresf{T4) 1026 2  0.00 16  0.01
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15).. 1030 -4377 -2.22  -3347 ~1.47
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1040 12467 6.32 12285 B_4D
+/- lmpuestos sohre Sociedades v Otros..... 1042  =2313 =1.17 -2449 -1.08
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 10154 5.15 9834  4.33
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IV. BALANCE DE SITUACION GRUPD CONSOLIDADD

Uds. :Millones de pesstas

ACTIVD EJERC_ACTUAL EJERC.ANTE.
A)ACCIONISTAS FOR DESEMBOLZDS ND EXIGIDOS 1200 4670 5253
I. Gastos de Establecimiento.....ccevaaioo. ... 1210 &30 1370
IT. Inmovilizaciones Inmateriales..ceeeeoononea. 1220 26455 24034
11.1 Derechos s/bienez en régimen arrenda.financ. 1221 794LE L5565
I1.2 Otre inmovilizado Inmaterfal...veceeennnnnas 1222 18507 17478
[TI.Inmovilizaciones Materieles......cccvvennnues 1230 157153 137905

— P - L]

V. Acciones de la Sdad.bominamte a Largo Plazo.. 71250 2571 26560
V1. Deudores por Operaciones Trafic.Large Plazo.. 1255 0 0
BY INMOVILIZADOD (1) 1260 226576 208264
Cy FONDO DE COMERCID DE CONSOLIDACION 1270 IT7LT 6088
D} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARECS EJERCICIOS (2) 1280 1493 1206
[. Accionistas por Desembolsos Exigidos......... 1290 aQ i]
D o = o T I T 1300 &016%2 0354
D L o~ 1310 220693 186053
IV. Inversiones Financieras Temporales........... 1320 102572 F5740
V. Accicnes de la Sdad. Dominante a Corto Plazo. 1330 6533 0
R - T = o - T 1340 22052 22230
VII.AJustes por Periodificacion...cvwemeueoooo. .o 1350 175% 1430
E} ACTIVD CIRCULANTE 1360 413818 365829

TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E) 1370 &R4304 587650

PASIVOD EJERC.ACTUAL EJERC.ANTE.

I, Capital SusCriTo...acereee oo i iirnnnnens 1500 15013 15013
IT. Reservas Socicdad Dominante. - .. ..cecveneenns 1510 63818 56454
IIl.Reservas Sociedades Conselidadas ¢143........ 1520 51015 L6281
IV. Diferencigs de Conversion. (17 ). nneenens 1530 -38 467
V. Resultados Atripuibles a la Sociedad Bominant 1540 16551 13975
V1. Dividendos a Cuenta Entregades en el Ejercic. 1550 -178& - 1489
A) FONDOS PROPIOS 1560 144573 130701
B) SOCIOS EXTERNOS ) 1570 7773l 78716
C) DIFERENCIA NEGAT]VA DE CONSOLIDACION 1580 0 o]
D) INGRESQS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJEREICIQS (3) 1590 B335 572
E} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1600 25785 19048
1. Emision de Obligac. y Otros Valores Nedoc.... 1610 Q i
11. Dedudas con Entidades de Crédito...cacueenn-. 1615 TRE2T L3799
111.Acreedores por Operaciones Trafico Large Plaz 1625 0 a
IV. Otras Deudas & Largo.. .. .. .veeveennsmnmnnnnns 1630 20317 21541
F3 ACREEDORES A LARGD PLAZO 1640 YARLL 65340
[. Emision de Obligaciones y Otros Val Nemog.... 1650 ] 0
[I. Deudas con Entidades de Crédito. .o recanuans 1655 38825 26373
[Il1.Acreedorses Comerciales.. . .. . .uiiiiicenenrns 1665 21469% 185156
IV, Otras Deudas a Corto.amirerniacuccccnumnnnnns 1670 55821 50357
V. Ajustes por Periodifieacin. . aeeeeeeereeeuaun 1680 147 178
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4} 1690 309492 271064
H) PROVISIONES PARA RIESGDS Y GASTODS CORTO PLAZO 15695 22523 17009

TOTAL PASIVO (A+B+CHD+E+F+G) 1700 684304 587450
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V. RESULTADOS DEL GRUPD CUNSOLIDADO

Uds. :Millones de pesetas

EJERC.ACTUAL EJERC _ANTERI .

FMPORTE % IMPORTE %
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5).. 1800 3549577 100.00 484507 100.00
+0tres Ingresos (G)acaicamaniiiionaaraua, 1810 13753 2.50 14270 3.36
+/- Variac.Existenc.Preduct.Term.y en curso 1820 =3945 -0.72 1819  0.38
= VALDR TOTAL DE LA PRODUCCION ~ 1830 559385 101.78 502594 103.73
- Compras Netas..iuuueuvessmnsnnnnnnnannns 18640 -26869 =17.63 -BAS34 -17. 86

+/- Variacidn Existencias Mercaderfias, Mate-
rias Primas y Otras Materias Consumibl. 1850 5170 0.94 3667 0.75

- Gastos Externos y de Explotacidn (7)..... 1860 =23BT23 -43.44 -215282 -44.43
= YALOR ANARIDO AJUSTADO 1870 2289463 41.66 204447 42.20
+/- 0tros Gastos & Ingreses (B)...aceaoooo.. 1880 0  Q0.00 0 0.00
- Gastos de Persongl .. ..eeeecenmsannnsnnnas 1890 -158287 -28.80 -147148 -30.37
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1200 70876 12_B& R7209 11.83
- Dotacidn Amertizaciones Immovilizado..... 1910 -20482 -3.73 -149571 -3.50
- Dotaciones sl Fonde de Reversidn....o..... 1915 -601  -0.11 -425 -0.09
- Variacion Provisiones de Circulante (%) 1920 -6387 -1.16 -5127 -1_.0&
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1930 43206 7.86 34796 7.8
+ Ingiresos FINancieros. . ..eeieevevnneennnns 1940 TH29  1.42 8376 1.73
- GOStos Fimancieros.... o L. iierinenennnns 1950 -10265 -1.87 -102&84 -2.12
+ Intereses y Dif. Cambio Capitalizades.... 19460 0 0.00 0 0.00
- Dotacidn Amortiz.y Provisiones Financ{103 1970 16 0.00 &7 0.0
+/- Resultados de Conversidm (12) 1920 0 0.00 0 0.00

+/- Part.Result.8dades. Puestas en Equivalen 1990 2893 Q.53 1164 0.24
= Amortizacion Fondo Comercio Consolidagién 2000 -6531 -1.1% -2300 -0.47

+ Reversion Dif.Negativas Consolidacidn.... 2010 0 0.00 0 0.00
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020 37148 6.76  31R19 &.57

+/- Resultados Progcedentes del Inm.Irmater.
Material y Cartera de Control ¢11)..... 2021 5670  1.03 1405 0.2%

- Variacion Provisiones Inmovi.Inmaterial,
Material y Cartera de Control (12)..... 2023 -432 -0_08 -127 =0.03

+/- Resultados por Cperaciones con Acciones
y Obligaciones Propias (13).ccececenenns 2025 0 0.00 0 0.00
+/- Resultados de Ejercicios Antcriores(14) 2026 73 0.01 he  0.01

+/- Otros Resultados Extraordinarios ¢15).. 2030 -4522 -0.82 ~-2845 -0.59
= RESULTADU CONSOLIDADD ANTES DE IMPUESTQS 2040 37937 6.90 30306 6.76
+/- Impuestos sobre Beneficioes...cecveea..- 2042 -122BB -2.24  -99&T -2.06
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044 25649  4.67 20339 4.20
+/- Resultado Atribuide a Socios Externos.. 2050 -9098 -1.66 -6354 =1.31
= RESULTADD DEL EJERCICIO ATRIBUIDD A LA

SOCIEDAD DOMINANTE 2060 16551 3.01 13975 2.88
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VI_DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD IMPORTE NETO CIFRA NEGUCIQ

INDIVIDUAL CONSQLIDADG
ACTIVIDAD E.Actual Ejerc.Anter. Ejerc.Actual Ejerc.Anter.
CONSTRUCCION 2100 121106 153287 305791 275474
MEDID AMBIENTE 2105 &7T08 G626 120560 105007
AGUA Y ENTORNQ URBANO 2110 8534 7850 LBL2S 39235
INMOEILIARIA 2115 0 ¢] 17323 15340
GRUCYCSA 2120 a 0 21640 19694
CEMENTERA 2125 0 0 52598 L2874
ELIMINACION POR OPERACION 2130 0 0 -14760 =14117
2135 0 0 1] V]
2140 0 1] 0 V]
Obra ejecut.Pte.Certif. * 2145 13187 12120 23146 23089
TOTAL T.N.G.N. - 2150 197350 227406 549577 484507
Mercado Interior........ 2160 190671 212658 LOT424 43BRTT
Exportacién: Unidn Europ. 2170 3389 4520 21828 20812
Paises QCDE. 2173 1] 0 4817 1938
Rezto Paises 2175 3290 10228 25438 22880

* A completar dnicamente por Empresas Constructoras

VII_NUMERD MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL FERIODD

INDIVIDUAL CONSOLIDADD
E.Actual Ejere.Anter. Ejerc. Actual Ejerc.Anter.

TOTAL PERSONAS EMPLEADAS 3000 15517 17040 39555 37269
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VITI. EVOLUCION DE LDS NEGOCIDS

(La informacién a Tmeluir dentro de estc apartado, ademds de cunplir con Lo
dispucste en las instrucciones para la cumplimentacién de esta informaeisn
semestral, deberd hacer meneicn expresa sobre log siguientes aspectos: evo-
lueidn de la cifra de ingresss y de los costes anejos a dichos ingresos;
composicion y andlisis de las pringipales operaciones que han dado Lugar a
la obtencion de resultados extracrdinarios; comentario de las operaciones
de invergign y desinversisn mas relevantes, explicande su cfecto sobre el
fonde de maniobra de la compaffa y en especial sabre la tesorerfs de la mis
ma; explicacieén suficicnte sobre la naturaleza vy efectos de las partidag que
hayan podidp causar una variacion significative sebre la cifra de ingresos
o sobre los resultados de la compeiiia cn el semestre actual respecto de log
comunicados en el trimestre anterior.)

Le cifra de negocios consolidada a 37 de diciembre de 1998 ha sids de
549.577 millones de pesetas, superior en um 13,4% & la torrespondiente
del afio 1997, siendo el beneficio atribuido a la sociedad dominante a

31 de diciembre de 1998, neto do impuestos, de 16.551 millones de pesetas,
superior en un 18,4% al correspondicnte al afo 1597

Las inversiones realizadas en el perfode considerado, han side de 100.000
milloncs de pesetss. De esta cantidad 33.000 millones de pesetas se han
utilizedo cn la compra de inmovitizads material e irmaterial y &7.000
millenes de pesetas en inversiones financieras.

Las principales adjudicaciomes obtenidas en el perioda Octubre-piciembre
1998 han sido las siguientes:

CONSTRUCCIQN =

» Ronda de La Hispanidad en Zaragoza,

~ Autovia Mieres-Gijén, enlace Gijén-Alto do la madera

- Hospital Univerzitario Reina $offa en Cordoba

- Edificio Cientitico y Teenolagice para el Campus de Mieres (Oviedo)
- Proyecto ferroviario en Jerez de la Frentera.

- Lentro de salud Rosalfa de Castro en Vigo.

- Estacidn Depuradora de Aguas Residuales en Alicante

- Ampliacidn del edificio terminal del Aeropuerto Tenerife Sur.
- Hotel en Playa de las Amérfcas en Tenerife.

= Colectores y saneamiento en el Valle de la Drotava.

- Urbanizacidn barrie Espafia en Valladolid.

- 193 viviendas en Alcorcdn.

- 304 viviendaz en Villaverde {Madridy.

Al finalizar el periode considerada, la obia contratada pendiente de
ejecucidn en el drea de construccion era de 368.300 millones de pesetas.

MEDID AMBIENTE:

Construceian y explotacidn de planta de compostaje y vertedero en Lleida
Planta de tratamiento integral de residuss em Rubi (Barcelona)
Mantenimicnto y limpicza de inmuebles para la Direccidn Gemeral de la
Policia.

AGUA Y ENTORND URBANO:

= Geatidn del Tanatorio Municipal de Valemeia durante 35 anos.

- Ge=tign depuracisn en C.C. Brava (Geronal

- Mejora de Le red de distribucidn del agua de Langreo.

- Mantenimiento y gestidn de la EDAR de Elche.

- Gestidn de la grda y aparcamientos tipo ORA ch Salamanca por diez afos.
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- Gestion de la grua y ORA cn Almeria por diez afios.

- Ampliacidn gestidn de aparcamichtos ORA en Irln y Almansa.
- Explotacion sparcamiento subterrdneo em Irtn.

- Explotacidn eparcemiento subterrénec en Barcclona.

- Ampliacidn contrate de mokiliarie urbano en Bilbao.

- Ampliacidn contrate de mobiliario urbano en Cadiz.

- Explotacidn del mobiliario urbano en Pontevedra.

1
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIQDO

Se hargd mencién de los dividendas distribuides desde el inicio dal
ejercicio econdmico

% sobre Pezetas par Emporte

Nominal Accidn (millones pesctas)
1.Acciones Ordinarias 3100 16.60 42 2,472
2.AceTores Preferentes 3110 0.00 v} 0
J.Acciones sin Voto 320 0.00 0 1]

Infermacion adicional sobre reparto de dividendes (s cuchta, complement.,ete )

EL 7/1/98 se pagd un dividends a cuenta de los resultadoz del ejergicio
1997 de 25 pesetas por accidn, segin acuerdp adoptado por el Consejo de
Administracion celebrado el 1&/12/97. La J.G.0. celebrada el 23/6/98
acorda el page del dividendo complementario del ejercicio 1997 de 14,5
pesetas.

X_ HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

-1 Adquisiciones o transmizsiomes de participaciones en el capital SI NO
sociedades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacisn de

comuniear contemplada en el Art.53 de la LMV {(5x100 y miltiplos). 3200 X
“2. Adguisiciones de autocartera determinantes de la obligacian de

temunicar segdn la disposicién adicional 16 de la LSA (1x7000.... 3210 X
-5. Otres aumentps o disminuciones significativos del irmovilizado
(participaciones superfores al 10% en sociedades no cotiradas,

inversiones o desinversiones materisles relevartes, etcl.oueeeau.. 3220 X
-4. Aumentos y reducciones del eapital social o del valor titules. 3230 X
-5. Emisiones, reembolsos o camcelaciones de empréstitoS...ee.s... 3240 X
-6. Cambios de Loz Administraderes o del Consejo de Administracion 5250 x
-7. Modificaciones de los estatutos =ocf8lES...eeen e o ieeeeiennnne. 5260 X
-8. Tranafprmaciones, fusiones o escisiones..vesscess oo, 3270 X
"@. Cambios en la rcgulacién fnstitucional del secter con inciden-

cie signif.en sTtuacidn econdmica o financiera de Socicdad/Grupo. 3280 b4
-10.Pleitos, litigios o contencioses que puedan afectar de forma

gignificativa 8 la sftuacion petrimenial de la socicdad o Grupg.. 3290 b
-11_%ituaciones concursales, suspensiones de pagos, ete.....eee... 3310 X

-12.Acuerdos capeciales de Limitacidn, cesiém o renuncia, total o
parcial,de los derechos politicas v econdmicos de las acciones

Lo R Ta T - T 3320 X
=13.Acuerdos estratégicos con grupos macionales o Tnternacionales

{intercambio de paguetes accionarioles, etc.deevvevvennn oo onnnn.. 3330 X
-14.0tros hechos sTaNTFIcativos. e i ee s it oo ot mmeenveat e, 3340 X

(*} En caso afirmative, se deherd haber intreducido datos ep el ancxo expli-
cativa en el que se detalle la fecha de comunicacién & la CNMV y a la SRBV
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KI. ANEXO EXPLICATIVO HECHODS $IGNIFICATIVOS

T.-ADQUISIONES O TRANSMISIONES DE PARTICIPACICONES EN EL CAPITAL
DE SCCIEDADES COTIZADAS EN BOLSA DETERMINANTES DE LA OBLIGACION
DE COMUNICAR CONTEMPLADA EN EL ART. 53 DE LA LMV (5 POR 100 Y
MULTIPLODS).

Con fecha 17/12/98 se comunicéd gue dentro del procesc de
finalizacidn mutuamente convenido, del acuerdo de colaboracidn
internacional, formalizade en su dia com Dragades y
Construcciones, S.A. se habfa procedido a vender g Banco Cemtral
Hizpane y Dragados y Construcciones, %.A. 2.298.018 ¥ 1.149.009
acciones de Dragades, respectivamente, representativas en su
conjunto del 6% de su capital social, por el precio de 4.500
pesetas por accién, esto es por un precio total de

12.511 millones de pesctas.

2.- ADGUISICIONES DE AUTOCARTERA DETERMINANTES DE LA DBLIGA-
CION DE COMUNICAR SEGUN LA DISPOSICION ADICIONAL 16 DE LA LSA

(1 POR 1003.

Con fecha 17/12/19%8, y dentro del comunicade detallade on punto
1, se comunicé la compra de un 1.801.528 accioncs de Fomento de
Construcciones y Contratas, $.A. a Dragados y Construceciones,
5.A., al precig de 7.938 pezetas por accicn.

Con fecha 77171999 se comumicd la venta de 1.807.579 aceiones

de autocartera representatives del 3% del capital social.

3.- OTROS AUMENTOS O DISMINUCIONES SIGNIFICATIVOS DEL INMOVILIZA-
RO (PARTICIPACIONES SUPERIORES AL 10% EN SQCIEDADES NO COTIZADAS,
INVERSIONES O DESINVERSIONES MATERIALES RELEVANTES, ETC.}

Con fecha 19 de octubre de 1998 se comunicd que la Comisién Eje-
cutiva de Femento de Conmstrucciomes y Contratas, 5.A. ha autori-
zade las siguientes operaciones:

1.- La adquisicién a Vivendi de sus negocios en Espafia de
aguas, saneamiento urbang y tratamiento de residues
industriales por un precio cenjunte de 53.000 millaones
de pesetas. Esta adquision se realizard a Lo largo del
afip 1999,

2.- La venta, cn el plezo de 18 meses, de hasta un maximo
del 49% de las aceiones de su filial fFor Construccion, $.A.

3.- La venta de una parte de sy actividad inmobiliaria, que
e realizard en los praximes 18 meses, previa reordenacicn
de las activos Tnmabilisrios de las empresas det Grupo.

&.- CAMBIOS DE LOS ADMINISTRADORES O DEL CONSE D DE ADMINISTRA-
CICN.

Con fecha 5 de ectubre de 1998 se comunicéd lo sigufente:

En eumplimiento de la legizlacidn vigente, les manifestames gue
el Consejo de Administracidn de Famento de Construcociones Y
Contratas, S.A., en su reunidn del pasado dia 1 de ostubre de
1998 fue informade de la sustitucian, comunicads pPer AZATE, S.L.
de Dofia Alicia Koplewitz Romere de Jusew por Dafia Esther Alsacer
Koplowitz come la persena fisfca representante de ests sociedad
para el ejercleio de las funciones propias de su carge.
Atimizme el Consejo acepté la dimizicn de AZATE, &.L. como
Vicepregidenta Segunda y mictbro de la Comisidn Ejecutiva de
Fomento de Construcciones y Contratas, %.A., manteniendo su
condicidn de Vocal del Comsejo.

Con fecha 23/12/1998 se comunicsd gque D. gantiage Foncillas
Cagaus presentd su dimisién del carge de Vocal dal Conzejo de
Administracién de Fomento de Construceiones ¥ Contratas, S.A.,
con fecha 16 de diciembre de 1998,

13.- ACUERDUS ESTRATEGICOS CON GRUPOS NACIONALES O INTERNACIQ-

FOMENTD DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, §.A. PAG.
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NALES (INTERCAMBIO DE PAQUETES ACCIONARIALES, ETC..)

T.~ Reselucidn Cantrate con Dragados y Construcciones, S.A.
Con fecha 5 de agesto de 1998 se comunicd Lo sTguiente:
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (FCC) ha tenidae
carecimiento de la decisidn de Dragades Y Construeciones,
$.A. de resolver el contrato suserito entre ambas EmMpresas
el dia 4 de octubre de 1998, en virtud del cual se acordd la
actuacion conjunta en las actividades internacionales de
construccion y servicios plblicos.

FCL mantiene, entre sus objetives prioritarios, el de
preseguir con la estrategia de potenciar la expansién
internacional y diversificar los sectores en los oue opera
a fin de seguir siendo Lider en lo= sectores de actividod
en términos de tamafio, beneficios y rentsbilidad para los
accionistas.

1T.- Acuerdo con Vivendi
(Ver Anexc Adjunte)
14.- UTROS HECHO% SIGNTIFICATIVOS.
Con fecha 29 de octubre ze comunicd un hecho relevante referente

al Plan de Adaptacien Tecroldgica al Afo 2000 aprobado por el
Consejo de Administracidn el dia 1 de estubre de 1998,

PAG.
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ANEXO AL ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

I53-11 ACUERDO CON VIVENDI

Con fecha 6 de octubre de 1998 se remiti6 el siguiente comunicado a la CNMV:

Por la presente les comunicamos como hecho relevante de FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y
CONTRATAS, 5.A., que en el diz de hoy, la sociedad francesa VIVENDI, 5.A. y D Esther Koplowitz
Romero de Juseu ha alcanzade un acuerdo cuyos aspectos mds relevantes ponemds en su conocimiente.

1)

2)

4)

5)

VIVENDI adquiriri participaciones representativas del 49% del capital social de la sociedad B-1998,
5.L. propiedad de D® Esther Koplowitz, quien conservard e] 51% restante, por un precio de 7.000 pesetas

Jpor accién subyacente de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (FCC) propiedad de B—1998

S.L. correspondients al 49% de B-1998, 5 L. adquiride por VIVENDL.

El anierior precio de 7.000 pesetas podré ser incrementado hasta alcanzar 7.840 pesetas, en funcion de la
evolucion de la catizacidn de la accion de FCC durante los proximos tres afios.

Como consecuencia del mantenimiento de la propiedad del 51% de la sociedad B-i%98, D Esther
Koplowitz mantendra el control directo de esta sociedad e indirecto de FCC y su grupo.

VIVENDI ha concedido a D® Esther Koplowitz un derecko de opcién de venta sobre su 5 1% de B-1998,
durante diez afios, en condiciones de mercado.

Las partes han suscrito un acuerdo de accionistas basado en los s:gmcntes prineipios por los que se regird
FCC: CONTINUIRAD de los directivos y de la linea estratégica segnida hasta la fecha;

+ INDEPENDEMNCIA respecto a cualquier otra sociedad de Dofia Esther, de DOMINUM o de VIVENDI,
w0 debiendo ser considerada como un centro productivo y de beneficios avténome; UNIDAD en el sentido -
i :de qite'no'se procederd-a: desmembrar las sociedades, filiales:operativas qie desarrcHan actividades de
- CONStRICcCidn,: cemento, ¥ SETVICios, per To que quedan exceptuadas -las que se consideren meras
-inversiones ; financieras, ' sin petjuicto. de o establecido em - punto.giete de . esta .comunicacion; - .
- INTERNACIONALIZACION de-tal manefa que se. potencie’ la presencia de. FCC o-sus fiiiales-enlos .
- meréados: mtcmamunales, espemalmente Lar.muaménca' DESARROLLO esPemal del sector de los: - .

. servicios. :
6)-* Las partes han. acordado proponer a los drganos de FCC -que-ésta adquiera a- VIVEND] sus negocios’en ¢
: i~ Espafia.de aguas y:residuos por un precio de aproximadamente :53.0060: millones de pesetas, que resulta
- dé valoraciones de expe.rtos mdependlentes so]mtadas por FCC ¥ VIVENDL. La operacién tendra lugar

 en 1999

7)

Las part&s coinciden en al interés estratégico pnmnrdlal del desarrollo de a actividad de servicios. Estas
actividades engloban aguas y residuos, y podrian extenderse a energia y transportes. En este contexto de
desarrollo y para posibilitar la obtencién de recursos, las partes estan de acuerdo en proponer a los
organos de FCC que ésta:
A) Proceda a la venia de una parte de su actividad de construccién, no superior al 49% de la misma,
mediante una oferta al piblico o mediante un acuerdo industrial estraiégico.
B) Proceda a la venta de parte de su actividad inmobiliaria mediante una oferta al pitblico o mediante
acuerde con un tercero.
La totalidad de los fondos allegados mediante las anteriores operaciones serd dedicada al
desarrollo de las actividades de servicios.
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Cifra de Ventas 1 549577 t13,4%

Beneficio antes Impuestos 37.937 +23,2%
Beneficio Neto 16.551 +18,4%

Fuerte crecimiento en todas las dreas de actividad

Ventas Servicios Pablicos crecen un 14,9%

Division Internacional Servicios Publicos dobla su facturacion
Cartera Medio Ambiente aumenita un 30,4%

CAPEX supera 100.000 Millones Ptas.

Acuerdo de inversion en activos cementeros por 39.000 M/Ptas
Compra sociedades de Mobiliario Urbano en Mexico y Guatemala
Aumento participacion en Cementos Portland hasta un 57%

e Apalancamienio 0% => Iniacta capacidad de endeudamiento

Arégico

e Acuerdo con Vivendi

Estructurd accionarial -

o Cambios en la estructura accionarial de B 1998, S.L. propietaria del
56,53% de FCC, S.A4.
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Dic-98 dic-97 % Var.
Construccion 305.791 275474 11,0
Medio Ambiente 120.560 106.007 13,7
Agua y E. Urbano 46.425 39.235 18,3
Cemento 52.598 42874 22,7
Immobiliaria 17.323 15.340 12,9
Grocycesa 21.640 19.694 9.9
Intragrupe (14.760) (14.117) 4.6

% sobre ventas

die-98 dic-97

54,2 55,2
21.4 21,3
8,2 7.9
9,3 8.6
3,1 3,1
3,8 3,9
(2,6) (2.8)

dic-98 dic-97 % Var.
Nacional 497.424 438 877 13,3
Internacional 52.153 45.630
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Construccion

Ventas superiores a
300.000 millones pras.
+11%.

Doméstico +13,75%

Cuartera de obra
exterior crece un 37%

La facturacién del 4rea construccién crece un 11%, alcanzando una
cifra de ventas de 305.791 millones de btas, El importante dinamismo
que experimenta el sector en Espafia ha sido el principal factor de]
fuerte crecimiento de la actividad.

En el mercado nacional, 1a actividad se ha visto impulsada por el
fuerte incremento del subsector residencial y la recuperacion iniciada
en 1998 de la obra civil. En conjunto, la cifra de negocios doméstica,
que representa un 89% del total de las venias de construceion, ha
crecido un 13,75%.

Las ventas en el exterior aleanzan la ¢ifra de 32.242 millones ptas. lo
que Supone una contribucién a las ventas totales del drea del 10,5%..
La carlera de obra internacional crece un 37%, v aumenta hasta los
59.000 millones de ptas., representando un 16% de la cartera total de
construccion (368.304 M/ptas.).

Medio
Ambiente

Ventas +13,7%

Faeturacion
Internacional +125%

Significativo incremento de la facturacién del 4rea de Medio
Ambiente, que alcanza 120.560 millones de ptas, con un crecimiento
interanual del 13,7%.

Las ventas domésticas alcanzan la cifra de 106.357 millones de ptas.,
lo que supone un incremento del 6,7%.

El crecimiento doméstico ha acompafiado el fuerte dinamismo de la
actividad  exterior. Las  ventas internaciomales  erecen
significativamente (+124%) alcanzando una cifra récord de 14.203
millones de ptas. La aportacién a las ventas totales de la division
supera por primera vez el 11%. La renovacién del contrato de
reg1duos solides urbanos de Calderdale (Inglaterra), asi como la
consolidacién del 100% de los seis 1filtimos meses de Jas filiales
aportadas en su dia a FCC-Dragados Internacional de Servicios, S.A.
contribuyen a este importante incremento de la cifra de negocios de
la divisién.
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Importante
adjudicacion en
Inglaterra

Agua y Entorno
Urbano

Crecimiento +18,3%

Actividad
internacional
7,2% sobre ventas

Continua expansion
internacional

Cabe destacar asimismo, la positiva incidencia que tendrd Ia
incorporacién del contrato de recogida y tratamiento integral de
residuos en Inglaterra, firmado a finales de 1998 con los condados de
Herefordshite v Worcestershire (Inglaterra). Dicho contrato,
adjudicado por un periodo de 25 afios generard una facturacion
inicial de 4.000 millones de ptas. al afio, con nna inversicn total de
19.000 millones de ptas,

Al clerre del ejercicio, la cartera internacional supone un 29% de la
cartera total de la division (522.280 M/ptas).

Venlas 46.425 millones de ptas. Crecimiento del 18,3% con vma
aportacion creciente de las actividades de Entorno Urbano en un afio
de escasas privatizaciones en la gestién de agua por la proximidad de
elecciones.

En el mercado doméstico, las ventas superan los 43.000 millones de
ptas. (+17%). El crecimiento de] 4rea se ve apoyado por la
incorporacion de las 1iltimas estaciones de ITV adjudicadas a finales
de 1997 (Valencia y Mallorca), la consolidacién de todo el afio 1998
del contrato intepral de agua de Jaén v la fuerte aceleracion de [as
actividades de Handling (+24%), y Mobiliario Urbano (+23%).

 El creciente dinamismo de la actividad en el exterior contribuye

positivamente al crecimiento de este 4rea. Con wna ventas que
alcanzan los 3.386 millones de ptas. (+37% respecto a 1997) la
aportacion a las ventas totales de la division representa un 7,2%.

La facturacién generada por EUMEX, sociedad mexicana de
Mobiliario Urbano cuyo control fue adquirido en el sepundo sernestre
de 1998 y la buena marcha de las actividades de ITV en Argentina v
de handling en Estados Unidos se consolidan como principal impulsor
de las ventas del 4rea en el exterior.

Con el fin de reforzar su presencia internacional en Latino Amnérica,
EUMEX ha adquirido el 100% de 1a sociedad Equipamentos Urbanos
de Guatemala, titular del contrato de mobiliario urbano de dicha
ciudad. El contrato prevé la instalacién y explotacién publicitaria de
400 marquesinas y 400 paneles durante los proximos 15 afios,
prorrogables por otros 15. La facturacién cstimada para los primeros
15 afios asciende a 7.500 millones de ptas.



Cemento

Crecimiento récord
+22,7%

Inmobiliaria

Importante
crecimiento de lns
ventas + 12,9%

Cartera de obra +69%

FCC - RESULTADOS 1998 - Millones de Pts - {(No auditados)

Las ventas, con un incremento del 22.7% alcanzan al cierre del
¢jercicio 52.598 millones de ptas.

Ademis de la fuerte actividad del sector v de las favorables
condiciones meteorolégicas del final del ejercicio, la cifa de negocios
del 4rea también recoge la consolidacién de 45 dias de la cifra de
ventas de Cementos del Atldntico (activos adquiridos a Valenciana de
Cementos).

La actividad cementera del Grupo FCC se ha beneficiado por la fuerte
expansion del sector, que cierra el afio con un consumo aparente de
30,9 millones de Tm. (+15,5%). Este volumen de consumo Supone i
maximo histérico, superando en mds de 2 milloges de Tm. ! anterior
maximo (28,2 millones de Tm.) alcanzado en 1991.

Destaca asimismo, el aumento de participacion cn Cementos Portland,
hasta un 57%, lo que ha supuesio una inversion de 7.325 millones ptas.

Ventas 17.323 millones de ptas. +12,9%. Esta fortaleza estd
confirmada por la cifra de cartera (“ventas pendientes de entrega de
llaves”), que a cierre del sjercicio es de 23.656 millones ptas. frente a
los 14.000 a diciembre de 1997.

Este crecimiento refleja la tendencia alcista del scctor, acentuada por &]
continuo descenso de los tipos de interés de] mercado.

Grucycsa

Ventas +9,9%

Ventas
Internacionales +90%

Acuerdo de inversion
en el sector hotelero

La buena marcha de las actividades de seguridad, vehiculos y logistica
se refleja en el crecimiento de la cifra de ventas, gue con un
incremento del 9,9%, alcanza 21.640 millones de ptas.

La facturacion en el exterior dobla su cifra de ventas (1.280 millones
de ptas.) y contribuye en un 5,9% al total de las ventas del 4rea La
adquisicion adicional del 40% de AITENA, 5.A., sociedad que
desarrolla actividades logisticas tanto en Espafia como en Portugat ha
apoyado el crecimiento de las ventas internacionales,

Asimismo, cabe destacar el acuerda fitmado entre Grucycsa, Barcels y
Argentaria a través del cual se impulsard un nuevo proyecto hotelero
en Europa y América. En el segundo sernestre de 1998 se ha llevado a
cabo el desembolso de capital en las dos sociedades creadas para este
fin (3.700 millones de ptas.) '



FCC - RESULTADOS 1998 - Millones de Pts - {No auditados}

% sobré Qéntas
dic-98 dic-97 % var  dic-98 dic-97

00,0

Otros Ingresos

9.808 37

Gastos de Explotacion (488.709) (445.297) 9.7 (88,9) (91,9}
Gastos Externos y de Explotacién (330.422) (298.149) 10,8 (60.1) 61,5
(Gastos de Personal (158.287) (147.148) 7.6 (28,8) (30,4)

Depreciacion - amortizacion (20.482)  (18951) 20,8 (3.7 (3,5)
Variacién Provisiones Circulante (6.387) (5.127) 24,6 (1.2) (1.1
Fondo Reversion (601) (425) 414 (0,1) (0,1}

Resultados Financieros Netos {(2.420) (1.841) 31,5 (0,4) (0.4)
Amortizacidn Fendo de Comercio (6.531) (2.300) 184,0 {(1.2) (0,5)
Resultados por Puesta en

Equivalencia 2893 1.164 148,5 0.5 0,2

Resultados Extraordinarios Netos 789 (1.513) (162.1) 0.1 (0,3)

Impuestos (12.288) {8.867) 23,3 (2.2) (2.1

25.649.

20:339°

Minoritarios {9.098) (6.364) 43,0 (1,7) (1.3}

Beneficio Neto - .

. 1655113975 184 307 | 29
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Ventas +13,4%

Actividad  doméstica
+13,3%

Actividad
internacional +14,3%

Gastos de 'Explaracidu
crecen por debajo de
la cifra de ventas

Beneficio Bruto de
Explotacion +23,3%

Beneficio Neto de
Explotacion +24,2%

Amortizaciones
+20,8%

Provisiones + 24,6%

Resultado ordinario
+16,7%

Estabilidad gastos
Jfinancieros

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

Immporte Neto de la Cifra de Negocios: 549,577 millones ptas.
+13,4%. Aumento debido tanto al dinamismo de las ventas en la
actividad doméstica (+13,3%) como a la actividad internacional,
que crece por encima del 14%. Todas las 4reas estratégicas
presentan un crecimiento superior al 10%, destacando cemento
(+22,7%), construccién (+11%) y en el 4rea de servicios publicos,
saneamiento urbano (+13,7%) y la division de agua (+18,3%).

Gastos de Explotacién: 492.654 millones ptas. + 10,6%.
Crecimiento por debajo de la cifra de ventas gracias al buen
comportamiento de los consumos y gastos extermos, cuye peso
sobre la cifra de ventas pasa del 61,5% al 60,1%, y de los salarios
del 30,4% al 28,8 %. :

Reneficio Bruto de Explotacién: 70.676 millones ptas. + 23,3%.
Significativo aumento debido al ya explicado dinamismo de los
ingresos y buen comportamiento de las principales partidas de
gasto.

Beneficio Neto de Explotacién: 43.206 millones ptas. +24,2%,
Importante aumento a pesar del incremento de las amortizaciones
(20482 M/ptas.; +20,8%) y de las provisioncs (6.387 M/ptas.;
+24,6%). Las amortizaciones aumentan en linea con las fiertes
inversiones de los ejercicios anteriores. La mayor actividad de
construccidn también provoca mayores amortizaciones a corto
plazo. La cifra de provisiones crece, reflejando el fuerte nivel de
actividad, y manteniéndosc en torno al 1,1% de la cifra de ventas.

Resuitado Ordinario: 37,148 millones ptas. +16,7%. El
resultado viene determinado por las siguientes partidas:

Resultados financieros netos: (2.420 millones ptas.) +31,5%.

Los gastos financieros brutos se mantienen estables (10.265
M/ptas). El efecto de la bajada de tipos se ha compensado con el
inctemento del endendamiento bancario bruto, tanto a largo
(+34.728 M/ptas.} como a corto plazo (+12.452 M/ptas.) para
financiar principalmente las fuertes inversiones del 4rea cementera.
Destaca el préstamo sindicado de 36.000 millones ptas. a 5 afios
para la compra de los activos cementeros en el sur de Espafia a
Valenciana de Cementos,
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Amortizacion
acelerada del Fondo
de Comercio

Resultados por Puesta
en Equivalencia
+148%

Resultados
Extraordinarios

+789 Mi/ptas.

Plusvalin Vicdlvaro

Los ingresos financieros brutos, 7.845 millones ptas. disminuyen
en 578 millones ptas., reflejando la bajada de tipos.

dmortizacién del Fondo de Comercio: 6.531 millones ptas,
+184%.

Amortizacién acelerada (3.292 M/ptas,) del fondo de comercio
generado en el drea cementera en el ejercicio (34.600 M/ptas).
Asimismo, en el drea de Agua y Entorno Urbano se han realizado
amortizaciones por este concepto por 1.480 millones ptas.

B® en Sociedades por Puesta en Equivalencia: 2.893 millones ptas.;
+ 148%.

Aumento procedente principalmente del resulttado de las
sociedades del grupo cementero (que pasan de 449 M/ptas a 1.290
M/ptas.} asi como de las sociedades que se integran por puesta en
equivalencia en Grucycsa (cuyos resultados pasan de 277 M/ptas. a
479 M/ptas), Igualmente se han reducido algunas contribuciones
negativas (Produsa Este: -64 M/ptas. frente a -220 M/ptas.).

Los resultados de Dragados y Construcciones, S.A. (529 millones
ptas.) recogen s6lo 11 meses de actividad, hasta la venta en
diciembre de la participacién en dicha sociedad.

Resultados Extraordinarios Netos 789 millones ptas. Los
principaies componentes de este resultado son;

Beuneficios procedentes de Inmovilizado v cartera de confrol: 5.670

millones ptas,

Destacan 468 millones ptas. por la venta del 10% de OMSA y
5.071 millones ptas. en la venta de tetrenos de Vicalvaro.

De la plusvalia bruta de Vicélvaro (6.292 M/ptas, recogida en el
grupo P. Valderrivas) se anulan 1.221 millones ptas. a nivel del
Grupo FCC consolidado, en concepto de operacion intragrupo,
dado que parte de esa plusvalia comresponde a unas ventas de
terrenos cuyo comprador es FCC Inrnobiliaria

10
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Venta 6% Dragados

Provisiones genéricas

BAI + 25,2%

Minoritarios +43%

Importante
crecimiento del
Beneficio Neto
Atribuible: +18,4%

La plusvalia obtenida en la venta del 6% de Dragados (7.856
M/ptas. a nivel consolidado) ha sido compensada en su totalidad a
través de una Provisidn por Autocartera, referida a la adquisicion
del 3% del capital de FCC. Tras esta provision, la totalidad de las
acciones de autocartera a 31-12-98 (4,18%) han quedado
contabilizadas en 9.104 millones ptas., lo que supone 3.627
ptas./accion. Con fecha 7-Enero-99, se ha vendido un 3% de
autocartera por 18.625 millones ptas., generando una plusvalia
superior a los 12.000 millones ptas,

Otros Gastos v Pérdidas Extraordinarias: (4.522) millones ptas.

Dotacion de provisiones genéricas, por importe de 4.522 mitlones
de ptas. realizadas en los balances de las distintas &reas del grupo.

Resultado antes de Impuestos roza los 38.000 millones ptas. con
un crecimiento del +25,2%.

La tasa impositiva, 32,39% esta en niveles muy parecidos a los de
diciembre del afic 97. Esta tasa es ligeramente superior a la
estimada en Junio 98 (31,22%), debido principalmente al efecto del
incremento de la amortizacion de] fondo de cormercio.

Beneficio neto consolidado aumenta un 26% y alcanza los 25.649
millones ptas.

El aumento de los minoritarios 9.098 millones ptas. +43%, se debe
en su practica totalidad al comportamiento de las sociedades del
ETupo cementero.

El Beneficio neto atribuible se sitiia en 16.551 millones ptas., con
un crecimiento del 18,4% (7,2% en 1997) siendo este crecimiento
el mayor de los tltimos cuatro afios. El margen neto sobre ventas
es del 3,01%, superior al 2,88% del gjercicio precedente.

11
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31/12/98  31/12/97 % var.
Accionistas por Desembolsos no Exigidos 4.670 6.263 (25,4)
Inmovilizado 226.576  208.264 8,8
Gastos de establecimiento 630 1.370 (54,0
Inmovilizaciones inmateriales 26.455 24.034 10,1
Inmovilizaciones Materiales 157.153 137.905 14,0
Inmovilizaciones Financieras 36.767 42,295 (6,0)
Acciones Propias a Largo Plazo 2571 2.660
Fondo de Comercio de Consalidacién 37.747 6.088 520,0
Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios 1.493 1.206 23,8
Activa Circulante 413.818  365.829 13,1
Existencias 60.169 60.354 {0,3)
Deudores 220.693 186.065 18,6
Inversiones Financieras Temporales 102.572 85.760 7,1
Acciones propias a Corto Piazo 6.533 0 0,0
Tesoreria 22052 22.230 {0.8)
Ajustes por Periodificacion 1.799 1.430 25,8

Fondos Propios 144.573 130.701 10,6
Socios Externos 77.751 78.716 {1,.2)
Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios 5.336 5772 (7,6)
Provisiones para Riesgos y Gastos 25.785 19.048 35,4
Acreedores a Largo Plazo 98.844 65.340 51,3
Deudas Entidades de Crédito 78.527 43799 79,3
Otras Deudas a Largo 20.317 21.541 (5,7
Acreedores a Corto Plazo 309.492  271.064 14,2
Deudas Entidades de Crédito 38.825 26.373 47.2
Acreedores Comerciales 214.699 185,156 16,0
Otras Deudas a Corto 55.821 58.257 (6.0)
Alustes por Periodificacion 147 178 (17.4)
Provisiones para Riesgos y Gastos a Coro PLazo 22523 17.009 324

12
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BALANCE CONSOLIDADG

Crecimierto
Fondo de Comercio de
Consolidacion

Deuda neta
prdcticamente nuly

Incremento
deuda bancaria

Fondoe de Comercio de Consolidacién. Incremento neto 31.659
millones de pesstas, situandose en 37.747 millones ptas. a final de
giercicio. Este fuerte aumento refleja el esfuerzo inversor del
ejercicio 98. Se ha originado principalmente en el srea cementera
por la compra de Cementos del Atlintico (29.300 M/Ptas),
Canteras de Alaiz (1.019 M/Ptas) y por la compra de acciones de
Cementos Poriland (4.248 M/Ptas.). En el area de Agua v Entorno
Urbano, destaca el fondo de comercio de 3.000 M/Ptas, generado
en la compra de la sociedad Bumex (México).

Este proceso inversor tiene igualmente su impacto en la cuenta de
pérdidas y ganancias, donde la cifra de amortizacion del fondo de
comercio alcanza los 6.531 millones ptas. frente a los 2.300
millopes del ejercicio anterior.

Evelucién endeudamiento. La capacidad de endeudamiento
futuro del grupo se mantiene intacta a pesar del fuerte proceso
inversor, con una tesoretfa neta a final de gjercicio de —1.051
millones ptas. y un apalancamiento practicamente nulo.

1998
Deuda Bancaria a corto -38.825
Deuda bancaria a largo -78.527
Deuda con Recurso Limitado - 14.856 |
Igsoreria + Inversiones Financ. 131.157
Posicidn Neta - 1.051

En la evolueién de la posicién de deuda neta del ETUpO se aprecia el
crecimiento de la denda bancaria tanto a largo como a corto plazo.
Destaca principalmente la formalizacién de un crédito sindicado a
cinco afios por 36.000 millones ptas., para la financiacién de la

compra de los activos de Valenciana de Cementos en Andalucia y
en Extremadura,

Cabe sefialar en el endeudamiento a corto plazo la financiacion del

incremente de participacidn en Cementos Portland, por un importe
de 7.000 millones ptas. '

13
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Caja + IFT

Dentro de la tesoreria se han incluido 6.533 millones ptas. que
corresponden a “aceiones de la sociedad dominante a corto plazo”.
Este importe se debe integramente al 3% de autocartera que se
compro a Dragados en Diciembre 98 v que ha sido contabilizada
por dicho importe de 6.533 millones ptas. (ver cuenta de pérdidas y
gananeias). Este paquete ha side vendido en Enero de 1999 por
18.625 millones ptas., generando una plusvalia de més de 12.000
millones ptas. en el ejercicio 1999.

14
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“Diciembre 98 Diciembre 97 % Var

Construccion 368.300 316.400 16,4
Medio Ambiente 522.280 400.400 30,4
Agua y E. Urbano 407.740 417.000 (2,2)

Otros

40.560 32,000 26,8

1165800 14,8

|

Construceién

+16,4%

Medio Ambiente
+30,4%

Agua y E. Urbano
-22%

Crecimiento importante de Ia cartera de ohra de Construccién. En e] srea
internacional crece un 37% v alcanza 59.000 millones de ptas. J.a cartera
nacional gaurmenta en un 13%, hasta los 309.300 millones,

La cartera de Medio Ambiente presenta un incremento de] 30,4%, y supera
la cifra récord de 522.000 millones de ptas. La adjudicacién de| contrato de
Herefordshire y Worcestershire en Inglaterra (71.000 millones ptas.) y del
contrato de recogida de basuras en la zona centro de Madrid (45.000
millones) explican la evolucion de dicha cartera.

Estabilidad de Ia cartera de Agua v Entormo Urbano, debido a 1a ausencia
de grandes privatizaciones en e] sector duarante 1998.

15
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Inmovilizado 33.345
Construccidn 1.905
Medio Ambiente 6.900
Agua v E. Urbano 6.780
Cemento 16.750
Otros 1.010

| Financieras 66.985

Resultado Ordinario Neto 24.860

| Depreciacién 27.013
Resultados Puesta en Equivalencia 2.829
Otros (7.856)

16




FCC - RESULTADOS 1998 - Millones de Pts - {No auditados)

COTIZACION ACCION

=

1995 13,97 20,04 12,17 115.186
1996 18,18 19,00 14,15 139.540 |
1997 34,86 38,16 16,53 130.907 |
1993 63,41 63,41 33,54 115.647

1999+

* media diaria de acciones
** a fecha de 26 de febrero
#** Cifras expresadas en Euros

A cuenta 0,18 0,15 0,14 0,13 0,12
Final 0,10 0.09 0,08 0,07

*** Cifras expresadas en Euros

Cifras expresadas en Euros

17
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DATOS HISTORICOS - GRUPO FCC

CUENTA DE RESULTADOS - CONSOLIDADQ (M. Pis.)

3112798 311297 3171496 31/11/95 98/97(%) 97/96 (%) 96/95 (%)

Cifra de negocios neta 549577 4B4.507 429359  407.808 134 12,8 5.3
Otros ingresos y trabajos para el inmovilizado 13.753  16.270 10.535  8.828 (15.5) 54,4 19.3
Variawidn de existencias productos terminades y en | (3.945) 1.819 3.241 3238 (316, 9) (43,9) 0,1
cIrsn ‘

Valor Total de 1a Produccion 550,385 502.596 443135 419874 11,3 13,4 55
Conswmos y Owos gastos (330.422) (208.149) (257.113) (243.578) 10,8 16,0 5,6
Gastos de Personal (138.287) (147.148) (133.450) (125.463) 7.6 10,3 6,4

Resultado Bruto de Explotacién 70.676  57.209 52.572  50.833 233 9,0 34
Amortizacitn del lnmovilizado y Fondo de (21.083) (17.376) (14.867) (13.761)  21.3 16.9 8.0
Reversidn
Variacidn de provisiones de Circulanta (6.387) (5.127) (5.087) (4672} 4.6 0,8 8.9

Resultado Neto de Explotacion 43206 34796 32.618 32.400 24,2 6.7 0,7
Ingresos Financieros 7829 8376 9.450 10.2%1 (6,5} {11.4) (8,2)
Gastog Financieros (10.265) (10.264) (11.841) (13.122) 0,0 (13,3) (9.8)
Variacion de Provisiones de Iaversiones Financieras 16 47 . 69 58 (66,0) (31,9 19,0
Amortizacitn dal Fondo de Comercio {6,531}  (2.300) (963) (1.126) 184,0 138,3 (14.3)
Rendimientos de Socicdades pucstas cn 2.893 1.164 {564) (323) 1483 (306,4) 74,6
esquivalencia

Resultade de las actividades srdinarias 37.148 3L819 28767 28.178 16,7 10,6 2,1
Resultados Extraordinanos 780 (1.513)  (429) 148y  (152,1) 2527  189,9

Resultado antes de Impuestos 37.937 30.306 28.338 28.030 252 6.8 LI
Impuesto de Sociedudes (12.288) (0.967) (9.880) (9.313) 23.3 0.9 6,0

Resulado después de Impuestos 25.649 20335  18.458  1R.705 26,1 10,2 1.3
Resultado Atribuido a Socios Externos (9.098) (6.364) (5423} (5.B844) 43,0 17.4 (7.2}

Resultado Neto atribuide a Ia Dominante 16.551 13.975 13.035 12.861 18.4 7,2 14

VENTAS POR ACTIVIDADES - CONSOLIDADO - (WL Pis.)

31/12/98 31/12/97 31/12/96 31712795 98/97(%) 97/96 (%) 96/95 (Ya)

CONSTRUCCION 305791 275474 245262 2139849 11,0 123 2.3
MEDIO AMBIENTE 120.560 106.007 101711  93.337 13,7 4,2 9.0
AGUA Y ENTORNO URBANG 46425 39235 28017 25006 18,3 40,0 12,0
CEMENTO 52,508 42,874 32,198 30.83R% 22,7 9,4 (1,6)
INMOBILIARIA 17323 15340 14.025 12,117 12,9 2.4 15,7
GRUCYCSA 21640 19694 12944 12123 2.9 52,1 6.7
ELIMINA CIONES (14.760) (14.117) (11.798) (14.457) 4,6 197 (18.4)
TOTAL 549.577 484.507 429349 407.808 13,4 12,8 5,3
VENTAS POR MERCADOS - CONSOLIDADO - (M. Fis) ]
31/12/98 31712097 3171296 31/12/95 98/97(%) 97/96 (%) 96/95 (%)l

NACIONAL 497.424 438877 402632 3B5.446 13,3 9,0 4.5
INTERNACIONAL 52.153 45630 26727 22362 14,3 70,7 19,5
TOTAL 540577 484.507 429359 407.808 134 12,8 53

18



19



FCC - RESLLTADOS 1998 --Millones de Pts - {(No auditados)

20



Nota de prensa

Grupo FCC: el beneficio antes de impuestos crece mas de un 25% en
1998

La cifra de negocios del Grupo de empresas de Fomente de Construcciones y Contratas, S5.A,
(FCC) en 1998 ha ascendido a 549.577 millones de peseias, lo gue supone un incremento del
13,4% respecto al ejercicio anterior.

Han contribuido a este crecimiento la favorable evolucion de la actividad de servicios (+15%),
fruto de las importantes adjudicaciones obtenidas a lo large del ejercicio tanto en Esparia como en
el exterior. A destacar, asimismo, el aumento del nivel de produccién en Gonstruccion (+11%) vy
Cemento (+22%).

La actividad internacional ha supuesto unos ingresos de 52.153 millones de pesetas, frente a
los 45.630 del gjercicio anterior. Este crecimiento serd todavia superior en el presente gjercicio,
cuando entren en plena actividad los destacados contratos conseguidos a lo large del pasado
gjercicio en Reino Unido (para la eliminacién de residuos sdlidos de los condados de Hersfordshire

y Worcestershire), asi como diversas adjudicaciones de saneamiente urbano en Buenos Aires
{Argeritina)

El beneficio antes de impuestos ha sido de 37.937 millones de pesetas, lo que representa un
crecimiento del 25,2% en comparacién a 1997, Este resultadeo no recoge el efecto de |a venta de
las acciones de Dragados que posela FCC y que se llevo a cabo a mediados del pasado mes de
diciembre, con motivo de |la separacién de las actividades infernacionales que se habian abordada
conjuntamente, pues 1as plusvalias de dicha operacion, por un fotal de 7.856 millones de pesetas,
se han destinade a aminorar el coste de la autocartera que simultaneamente adguirio FCC de
Dragados. La totalidad de dicha autocartera se vendid en enero de este afio, generando unas

plusvalias de 12.091 millones de pesetas, que se reflejaran en las cuentas correspondientes al
gjercicio de 1999,

E! beneficio neto, tras deducir los impuestos, se ha sifuado en 25 649 millones de pesetas. El
incremento ha sido del 26,1%. Una vez descontados los impuestos vy la parte correspondiente a lo
socios minoritarios, el beneficio atribuido a la saciedad dominante ha ascendide a 16.551 millones
de pesetas, con un aumento del 18 4% sobre el registrado el afio anterior.

Las inversiones del Grupo FCC han superado ios 100.000 de pesetas, lo que supons un
aumento del 153% respecto al gjercicio anterior. De esta cantidad, 23.000 millones corresponden
a la compra de inmovilizado material, fundamentalmente maguinaria, bienes de equipo v
vehicules, y mas de 60.000 millonas se han destinado a la adquisicion de participaciones en
sociedades. Entre estas ultimas inversiones destacan la compra per Cementos Poriland de las
instalaciones cementeras en Andalucia Occidental y Extremadura, asi como [a toma del control de
una empresa de mobiliario urbano en México y la entrada en el sector hotelero, can una
participacicn de la tercera parie de 1a sociedad Grubarges.

El Gripo FCC ha mantenido durante el pasado ejercicio su tradicional politica de
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autofinanciacion, lo que le ha permitido incrementar paulatinamente los fondos propios, hasta
situarlos por encima de los 144.000 millones de pesetas, con un aumento superior al 10%
respecto al gjercicio anterior. Ademas, todo el esfuerzo inversor anteriorments citado se ha
realizado sin deterioro de la capacidad de financiacion de FCC y con una posicion neta de deuda
practicamente nula.

Al finalizar 1998, la cartera de obras y servicios pendiente de ejecutar se situaba en 1.338.880
millones de pesetas, casi un 15% mas que en la misma fecha del afio anterior. Destaca la relativa
a las actividades de Medio Ambiente, con 522,280 millones de pesetas y un aumeanto dal 30,4%.

A 31 de diciembre de 1998 el Grupo FCC daba empleo a 42.074 personas, que supone un
aumento de 5.410 puestos de trabajo duranie el afo.

Madrid, 2 1 de marzo de 1999
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