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Julian Martinez-Simancas
Secretario del Consejo de Administracion

Bilbao, 8 de junio de 2017
A la Comisién Nacional del Mercado de Valores

Asunto: El grupo Neoenergia incorpora la actividad y los negocios de Elektro Holding, S.A.

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado y en
el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, ponemos en su conocimiento que en el dia de ayer los
accionistas de Neoenergia, S.A. (“Neoenergia”), esto es, BB Banco de Investimento S.A. (“Banco do Brasil”),
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil (“Previ”) e Iberdrola Energia, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (“Iberdrola Energia”) han alcanzado un acuerdo para que Neoenergia incorpore la actividad y los
negocios de Elektro Holding, S.A. (“Elektro”) (“Operacion”).

1. Descripcion de la Operacién

Neoenergia es un grupo privado eléctrico lider en Brasil, que opera en 11 estados y esta presente en los
negocios de generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia. Actualmente Banco do Brasil y
Previ son titulares de un 12% y un 49% respectivamente del capital de Neoenergia, siendo el 39% restante
propiedad de Iberdrola Energia.

Iberdrola Energia es una sociedad espafiola participada en su totalidad por Iberdrola, S.A (“Iberdrola”) y
que es titular del 99,99% del capital social de Elektro. Elektro es la matriz de un grupo de sociedades brasilefias,
dedicado principalmente al negocio de distribucién de electricidad, en los Estados de Sao Paulo y Mato Grosso
do Sul, y al negocio de generacidn de energia renovable.

Tras la efectividad de la Operacion, Banco do Brasil y Previ seran titulares de aproximadamente un 9,35%
y un 38,21% respectivamente del capital de Neoenergia, e Iberdrola Energia pasara a tener el 52,45%,
incorporando como contraprestacion los negocios de Elektro. La Operacion incluye adicionalmente el
compromiso de Iberdrola en llevar a cabo una salida a bolsa de Neoenergia cuando Banco do Brasil y Previ lo
estimen oportuno.

La Operacion permitira la creacion de una compafia lider en el sector energético en Latinoamérica, con
su domicilio social y su centro de operaciones en Brasil, y con socios tan relevantes como Banco do Brasil y
Previ, lo que asegura el compromiso de la nueva sociedad en el desarrollo energético de dicho pais.

Banco do Brasil, participado por el gobierno federal en un 54,4% de su capital, cotiza en Novo Mercado
con una capitalizacion bursatil de 80.260 millones de reales brasilefios y constituye el banco mas grande de
Brasil por tamafio de activos (1.442 miles de millones de reales brasilefios).

Previ es el fondo de pensiones exclusivo para los empleados de Banco do Brasil y se trata de uno de los
fondos de pensiones mas grandes en Latinoamérica con un total de activos de 160.600 millones de reales
brasilefios.

La nueva sociedad resultante dara servicio a una poblacién con méas de 43 millones de habitantes,
localizada en un area de concesion de aproximadamente 836.000 km?, contard con 13,4 millones de clientes y
una base de activos regulados (“Regulated Asset Base” o RAB, por sus siglas en inglés) de aproximadamente
14.100 millones de reales brasilefios (aproximadamente 3.657 millones de euros)l a cierre de diciembre de 2016.

! Todas las equivalencias a euros han sido calculadas aplicando el tipo de cambio de referencia medio durante el afio 2016 de
1 euro = 3,8561 reales brasilefios.



La cifra agregada de ingresos de Neoenergia y Elektro para el afio 2016 fue de aproximadamente 30.600
millones de reales brasilefios (aproximadamente 7.935 millones de euros) y el EBITDA fue de aproximadamente
3.600 millones de reales brasilefios (aproximadamente 934 millones de euros).

2. Estructura de la Operacion

Para llevar a cabo la incorporacién de la actividad y los negocios de Elektro en Neoenergia, los socios de
esta Ultima, es decir Banco do Brasil, Previ e Iberdrola Energia han suscrito un acuerdo que contiene los
términos y condiciones de la Operacién, asi como un nuevo pacto de accionistas que sustituira al vigente,
celebrado en 2005, y que regulara, entre otros, los siguientes aspectos: (i) la necesidad de que determinadas
materias reservadas sean aprobadas a través de mayorias reforzadas, (ii) la existencia de limitaciones en
materia de transmisiones de acciones, (iii) el derecho de Iberdrola Energia a nombrar a la mayoria de los
miembros del Consejo de Administracion de Neonergia, y (iv) la obligacion del grupo Iberdrola de canalizar todas
sus inversiones en Brasil a través de Neonergia.

La Operacion se estructurara entre Neonergia y Elektro mediante la figura juridica de derecho brasilefio
denominada “incorporagdo”, que conlleva un aumento de capital en Neoenergia que sera integramente suscrito
por Iberdrola Energia e implicara la extincion de Elektro y la transmisién en bloque de su patrimonio a
Neoenergia, que adquirira por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquélla.

3. Términos y condiciones de la Operacién

Los documentos de la Operacién suscritos entre Banco do Brasil, Previ e Iberdrola Energia estan sujetos
a determinadas condiciones como la obtencién de las pertinentes autorizaciones regulatorias en Brasil y la
aprobacion de las juntas generales de accionistas de Neoenergia y Elektro.

Como consecuencia de la Operacion, se estima que Iberdrola tendré un impacto positivo en sus cuentas
gue se cuantificarda y comunicara al cierre de la Operacion.

Lo que les comunicamos a los efectos oportunos.

Atentamente,

El secretario del Consejo de Administracion



INFORMACION IMPORTANTE

Esta comunicacion no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una oferta de compra,
venta o canje de valores. Las acciones de Iberdrola, S.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados
Unidos de América, salvo si se efectla a través de una declaracion de notificacion efectiva de las previstas en la
Securities Act o al amparo de una exencién valida del deber de notificacion.

Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre
Iberdrola, S.A. Tales declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones
subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacién con operaciones futuras,
inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con
proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos y se identifican generalmente por el uso de términos
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como “espera”, “anticipa”, “cree”, “pretende”, “estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien Iberdrola, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son
razonables, se advierte a los inversores vy titulares de las acciones de Iberdrola, S.A. de que la informacion y las
afirmaciones con proyecciones de futuro estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son
dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de Iberdrola, S.A., riesgos que podrian provocar
que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o
proyectados en la informacion y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres
estan aquellos identificados en los documentos enviados por Iberdrola, S.A. a la Comision Nacional del Mercado
de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados
futuros y no han sido revisadas por los auditores de Iberdrola, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la
base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la
gue se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro aqui reflejadas o emitidas por
Iberdrola, S.A. o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro
incluidas en este documento estan basadas en la informacion disponible a la fecha de esta comunicacién. Salvo
en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Iberdrola, S.A. no asume obligacién alguna -aun cuando se
publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar publicamente sus afirmaciones o revisar la
informacién con proyecciones de futuro.



