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COMMERZBANK 3%,

Frankfurt am Main
14 de marza de 2003

Commarzhank AG, de conformidad con lo astablagide en el articulo 82 do la Ley del
Marcadn de Valores, procede por medio del presents escritc a comunicar el siguiente
HECHO RELEVANTE:

Que, en relacidn con la emisién de Warrants scbre Telefdrica. S.A., emitidos al
ampara de la Informacién Complementaria verificada el dia 20 de fehrern de 20073,
Commerzbank AG considerd para la preparacion de la Infarmacién Complementaria &l
efecto que sobre dichos importes tendria la ampliacién del capital de Telefénica, 5.A.,
gua resultd ofeetiva ol dis 11 de marzo de 2003,

Por lo expuesta en el pédrrafo anterior, Commerzbank International S.A.. actuando
come Agente de Calcule de la emision, no considera nacesario el ajuste &n &l Precia
de Ejercicio, €l Ratio o cualquier otra informzcién fimanciera de ta ceferida emisién
especialmenta an consideracidn dal efecte que ningdn nverser pasefa ningdn warrant
en la fecha en gue se hizo efectiva la ampliacion del capital de Telefdnica, S.A.
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