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I RESUMEN PARA UN FOLLETO BASE

A continuacion se describen las principales caritieas a tener en cuenta para una adecuada
comprension del Folleto Base. Para una mayor camjine, el inversor deberd leerse el presente
Folleto Base (que contiene los Factores de RiedgdNgta de Valores), asi como el Documento de
Registro.

A) Este Resumen debe leerse como introduccion al FollBase de Renta Fija (en
adelante el “Folleto Base”).

B) Toda decision de invertir en los valores debe ediasada en la consideracién por
parte del inversor del Folleto Base y del DocumedmRegistro en su conjunto.

(03] No se podré exigir responsabilidad civil a ningumersona exclusivamente en base
a este Resumen, a no ser que la misma fuese engafioexacta o incoherente en
relacion con las demas partes del Folleto Base.

INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLETO BASE
El emisor de los valores sera Caja de Ahorros deri¢a, Castelldn y Alicante (Bancaja).
1. CLASE DE LOS VALORES

Podran emitirse obligaciones y bonos simples, ablanes y bonos subordinados, obligaciones
subordinadas especiales, cédulas hipotecariasjaséterritoriales y valores con componente
derivado en el pago de intereses (conjuntamenge’védores”). Las garantias, caracteristicas y
orden de prelacién de los valores, se recogenlacige a los bonos y obligaciones simples en el
epigrafe 4.5 de la Nota de Valores y en relaciélosabonos y obligaciones subordinadas,
obligaciones subordinadas especiales, cédulaselgias, cédulas territoriales y valores con
componente derivado en el pago de intereses, eipldsdices A, B, C, D y E respectivamente, de
la Nota de Valores del Folleto Base.

Siempre que asi se convenga en los términos y@onds de los valores objeto de emision y se
refleje en (a) las Condiciones Finales de las emés que se realicen al amparo del presente
Folleto de Base y (b) en las Notas de Valores spordientes a emisiones realizadas al margen
del presente Folleto de Base, los valores de lanaisaturaleza podran tener la consideracién de
fungibles entre si, con otros de posterior emisinales efectos y con ocasion de la puesta en
circulacion de una nueva emisién de valores fuegibh otra u otras anteriores de valores de igual
naturaleza, en las respectivas Condiciones Finalééota de Valores se hard constar dicha
circunstancia.

2.REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las distintas clases de emisiones estaran repagssnimediante titulos fisicos, que podrian ser
nominativos o al portador, o0 mediante anotacionesuenta.

3.PRECIO Y FECHAS DE AMORTIZACION

Los valores se amortizaran a la par o por un ingpguiperior seguin se establezca en el acuerdo de
emisién y en las Condiciones Finales. El importead®rtizacion, en su caso, se sujetara a los
minimos exigidos por la legislacion aplicable encidn del pais de emisién y del mercado de
cotizacioén. En el caso de Obligaciones Subordin&dagciales se podra producir diferimiento en



el pago de intereses y minoraciones en el prin@pataso de ser utilizadas por Bancaja para la
compensacion de pérdidas conforma con las disposisilegales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capitakitido asi como los intereses devengados y no
pagadas hasta la fecha.

Las fechas de amortizacion aplicables a las engsiode valores se estableceran en la
correspondiente Condiciones Finales, con sujecidas asiguientes reglas generales. Los plazos
minimos y maximos de cada uno de los instrumentsitir bajo el presente Folleto de Base son
los siguientes:

Bonos u Obligaciones simples y: Entre 1 y 40 afides los posibles

Cédulas Hipotecarias: Entre 1 y 40 afios, todopdsibles.

Cédulas Territoriales: Entre 1 y 40 afos, todoptmibles.

Valores con componente derivado en el pago desisger Entre 1 y 40 afios todos los posibles.
Deuda Subordinada: Desde 5 hasta 40 afos.

Deuda Subordinada Especial: Perpetua.

4.TIPO DE INTERES

El interés efectivo previsto para el suscriptorla® valores se especificara en las Condiciones
Finales y sera el que resulte de aplicar las caris particulares de dicha emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvierafijpo®s, se detallardn en las Condiciones Finales
respectivas las hipétesis de calculo de los remdiitos. Los valores no podran producir
rendimientos negativos para el inversor, excepta g deuda subordinada especial ya que el
principal y los intereses devengados y no pagadstha fecha podrian utilizarse por Bancaja para
compensar pérdidas de conformidad con la legisiadgente.

5. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES

En las emisiones de valores en las que sea obiga® procedera a la constitucion del Sindicato
que tendra por objeto la defensa de los interesesechos de los titulares de los valores.

6. PRECIO DE LOS VALORES—GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

El precio de las emisiones que se realicen serdietara en el momento del lanzamiento de los
mismos y aparecera reflejado en las Condicionesdsn

El importe efectivo de los valores dependera dectasliciones existentes en el mercado en el
momento de su lanzamiento. El precio de emisiénr§cer a la par, exceder el 100% de su
nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Candies Finales aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los valores.

Las Entidades Colocadoras diferentes del Emisorgmoéstablecer comisiones o gastos a los
suscriptores por la suscripcién y amortizacionagevialores, siempre y cuando dichas comisiones
0 gastos se indiquen en las Condiciones Finales yag tarifas oficiales de las Entidades
Colocadoras. Seran a cargo del Emisor todos la®gae la primera inscripcion en el Registro
Central de Iberclear.



7.CATEGORIAS DE INVERSORES A LOS QUE SE OFERTARAN LOS VALORES

Las emisiones realizadas podran estar dirigidagpudllico en general o bien a inversores
cualificados especificamente y en ambos caso® teationales como extranjeros, en funcion de
las caracteristicas especificas de cada emision.

Las emisiones de valores realizadas podran setool colocacion en uno o varios paises
simultdneamente. Si hubiese algun tipo de resert@mo exclusivo para alguna jurisdiccion
concreta se hara constar en las Condiciones Finales

8. ADMISION A COTIZACION

Para las emisiones realizadas podra solicitaradrasion a cotizacion en AIAF Mercado de Renta

Fija, en cuyo caso Bancaja solicitara la inclusion de@adision en dicho mercado para que cotice

en un plazo no superior a 30 dias desde la fechdedembolso, segun se establezca en las
Condiciones Finales.

Asimismo, se podrda solicitar, para las emisionatizadas, la admision a cotizacion en la Bolsa de
Valores de Valencia y/o en cualesquiera otros ndescaecundarios de la Unién Europea.

El mercado o los mercados espafioles o extranjamofo® que se solicitara la admision a
negociacion de los valores se especificardn efdemliciones Finales. En caso de cotizar en un
mercado secundario no espafiol, el plazo para lés#bna cotizacidn a computar desde la fecha
de emision se determinara en las Condiciones Kinale

La entidad encargada del registro de anotacionesi@nta y de la compensacion y liquidacion de
las emisiones serd la Sociedad de Gestion de Isen®is de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, IBERCLEAR, domiciliada eratitid, Plaza de la Lealtad, 1. Asimismo,
el emisor podra facilitar la compensacion y ligeida de los valores a través de los sistemas
internacionales de Euroclear y/o Clearstream Luxgmh los inversores que lo soliciten

9. CONDICIONES DE LAS OFERTAS PUBLICAS

Al amparo del Folleto Base se podran poner en leicgdn distintas emisiones de valores, cuya
emisidn, indistintamente para cada tipo de vakmdta lugar en los proximos 12 meses a contar
desde la publicacion del Folleto Base en la wela @@mision Nacional del Mercado de Valores.

10.IMPORTE NOMINAL MAXIMO DEL FOLLETO BASE

El importe nominal maximo sera de 15.000 millonesediros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas. El impastaimal de cada uno de los valores de renta fija
que se emitan sera multiplo de 1.000 euros, depeddide las caracteristicas de la emision. En
caso de dirigirse a inversores cualificados no isdeéior a 50.000 euros.

11.IMPORTE NOMINAL DE LOS VALORES

Los importes nominales unitarios de los valorearsee entre 1.008uros y 500.000 eurosg,cifra
equivalente en caso de emisiones en otras divisas.

En las Condiciones Finales se especificaran logitep minimos o maximos que podran solicitar
los inversores.



El importe nominal de cada uno de los valores dearéja que se emitan serd multiplo de 1.000
euros, dependiendo de las caracteristicas de laiéemiEn caso de dirigirse a inversores
cualificados no sera inferior a 50.000 euros.

12.RATINGS

Bancaja tenia asignadas las siguientes calificasigatings) por las agencias de calificacion de
riesgo crediticio:

S&P Fitch Moody's
Rating a corto plazo.................... A-2 F-2 P-1
Ratinga largo plazo..........c.......... BBB+ A- A2
Perspectiva.........cccceeeeeeiiiiieen Negativa Estable Estable
Fecha de asignacién / renovacién Diciembre 2008 ie@iore 2008 Agosto 2008

Con fecha 26 de noviembre de 2008, Bancaja soficithalmente a S&P la rescision del contrato
para el otorgamiento de calificaciones crediticislO de diciembre de 2008 S&P rebajo el rating
a largo plazo de Bancaja de A- a BBB+. Desde efnmidia 10 de diciembre de 2008 S&P ha dado
por rescindido el contrato con Bancaja en virtudadeomunicacion realizada el 26 de noviembre
de 2008.

En consecuencia, a la fecha de registro del prestograma los rating vigentes para Bancaja son
los siguientes:

Fitch Moody’s
Rating a corto plazo.............cccvvveee.. F-2 1P-
Ratinga largo plazo.........cccccceeeenn. A- A2
Perspectiva..........cccueeeeieeeiiiiiiee Estable Estable
Fecha de asignacion / renovacion Diciembre 2008 stegp008

Las calificaciones otorgadas por Moody’s y porlirign 1997 fueron revisadas en agosto de 2008 y
diciembre de 2008, respectivamente y las califwaes otorgadas por S&P fueron revisadas en
diciembre de 2008, siendo éstas las Ultimas renésioealizadas hasta la fecha.

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Bancaja la caldiéa de “C”en cuanto a solidez financiera,
que indica una adecuada fortaleza financiera Bada. Fitch ha otorgado una calificacién
individual a Bancajade B, que indica un perfil de crédito solido, y 8 en el concepto
denominado apoyo (probabilidad moderada de apadyestizdo).

Estas calificaciones crediticias no constituyen ve@omendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia peesler revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son aabp estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuaprepsos andlisis de Bancaja o de los valores a
adquirir.



13.BALANCES PUBLICOS CONSOLIDADOS A SEPTIEMBRE DE 2008Y 2007(SEGUN CBE 4/2004)

(NO AUDITADOS)
AcTivo Sep. 2008 Sep. 2007 Variac. 08-07
(miles euros) (%)
1. Caja y dep6sitos en bancos Centrales.....cccecevvveeeiceeeeiiieeeenieeeees 1.369.393 841.149 62,80
A OF- 1 (=16 Wo (- g T=To o Tor - Tox o] IR 787.809 1.744.428 -54,84
3. Otros act.fin. a v. razonable con cambios en RyG.............ccccvvvvveen.n. 32.401 55.998 -42,14
4. Activos financieros disponibles para la venta...........ccccccvveeeeeiieinnn, 8.500511 5.431.967 58,31
5. INVersiones CreditiCias .........cocvveeiieireeiiiiecee e 86.048.668 83.835.526 2,64
6. Cartera de inversion a VeNCIMIENTO ..........eeeeiieiiiviieeeeeeeeeee e, 3.097.937 3.955.011 -21,67
9. Ajtes. a act.financ. por macro-coberturas.............cccceeeviiiiiiiiiieeeeen. 0 0 -
10. Derivados de CODEIMUIA..........uu.iiiei et e e 152.125 125.549 21,17
11. ACtiVOS NO COITIENEES BN VENTA ........ecemeee e e ee e e e e e eaans 90.900 27.768 227,36
12. PartiCIPACIONES .....cooiiiieiiiei ettt a e e e enees 470.834 350.735 34,24
13. Contratos de seguros vinculados a penSiONeS . ...vvveeeeeeeicivveeenn... 10.108 9.445 7,02
14. Activos por reaseguros 4.069 3.703 9,88
15. Activo material.................. 928.015 893.737 3,84
16. ACtivo intangible...........cooviiiiiiiicem 95.287 75.239 26,65
17. ACHVOS fISCAIES . .cevniiieiie ittt e e e e e enaas 796.209 557.267 42,88
18. PeriodifilCaCiONES .......ccuuiiieiiiee et a e e e eaas 96.166 65.509 46,80
K B O] ({0 TSIK= 11 1 1Y/ 1T 051.469 615.228 54,65
B o] v 1 IV o3 1Yo T 103.530.901 08.588.259 5,01
Pasivo Y PATRIMONIO NETO Sep. 2008  Sep. 2007 Variac. 08-07
(miles euros) (%)
1. Cartera de NEQOCIACION ........uuviiieeeeiiciiiiee e e e ee et r e e e e e eeae e 868.285 173.890 399,33
2. Otros pas.fin.a v.razonable con cambios en RyG............ccccccceeeeeennn. 0 0 -
3. Pasivos fin. a v. razonable con cambios enNED ............coeeeieeiiiiinnns 0 0 -
4. Pasivos financieros a coste amortizado .............cccuveeeeieeeieiiiciiiieenen. 94.169.694 87.091.486 8,13
10. Ajtes. a pasivos fin. por macro-coberturas. 0 0 -
11. Derivados de CODEIUIa...........coiiiieeeieeiiiee e 618.737 694.569 -10,92
12. Pasivos asociados con act. no corrientes en.vta.........cceevcvvveennnen. 0 0 -
13. Pasivos por contratos de SEQUIOS.......eeeeeeeeaaasrieeeeeaaaanenneeeees. 1.703.315 2.001.815 -14,91
LA, PrOVISIONES ....eeiiiiiiiiie it ettt ettt ettt e et e e neeeas 189.704 311.192 -39,04
15. PASIVOS fISCAIES......eeeiiiiiieiiiiet ettt ee e 121.968 497.134 -75,47
16. PeriodifiCacCiones ..........cuiiiiiiiiieeeceiie et 327.318 870.187 -62,39
17. OtrOS PASIVOS ... .eeeiiiiiiiiieiiiiiee s rmeeeeet e sitee et e e e st e e saee e e e sbreeeeas 131.935 173.305 -23,87
18. Capital con naturaleza de pasivo finanCIerQ. . .ccccocvvveeininieennnnen. 0 1.060.000 -100
Total pasivo 98.130.956  92.873.578 5,66
1. INtereses MINOKILANIOS .......uuueiiiiee et a e 1.848.032 1.893.209 -2,39
2. AJUSEES POI VAIOTACION.......eeiieiieii e ceeee e e eie e e e reee e e eeee e e e nneeeeennes -201.205 257.184  -178,23
3. FONAOS PrOPIOS .. .eeiieiiiiii ittt 3.753.118 3.564.288 5,30
Total Patrimonio NETO .........eiiiiiiiee e 5.399.945 5.714.681 5,51
Total patrimonio neto y pasivo 103.530.901  98.588.259 5,01
[ (o3 1 21=T 4o £ - RS
1. RieSg0S CONtINGENTES .....cci e eeee ettt e et e e e e e e 6.280.945 6.511.612 -3,54
2. Compromisos CONLINGENTES ......ccoieeiiiiiieeeeeei e a e 13.608.139 16.654.572 -18,29



14. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A SEPTIEMBRE DE 2008 Y 2007 (SEGUN CBE
4/2004)(NO AUDITADOS)

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA Variac,
Sep. 2008 Sep. 2007 08-07
(miles euros) (%)
1. Intereses y rendimientos asimilados ......cceecuveeieiiiiieeiiiiiee e 4.038.146 3.130.410 29,00
2. Intereses y cargas asimiladas (3.061.687) (2.160.567) 41,71
3. Rendimiento de instrumentos de Capital.. . . eeeeeeeeiiiniiiiieiieae e 90.121 290.348 207,08
a) Margen de intermediaCion.............c..vee e eeeieeeeerieeee s eee e e e e e e 10.66.580 999.191 6,74
4. Rdos. de ent. método de la participacion . .ccceee..c..ooevriiee i 11.861 23.956  -50,49
5. Comisiones percibidas 272.893 209.893 -9,00
6. Comisiones pagadas................. (29.429) (46.493)  -36,70
7. ActiVidad € SEQUIOS .......eeiiiiiiiiieiiteeeeeeie ettt e e 28.184 37.046 -23,92
8. Resultados de operaciones financieras (Net0).........ccouuveeereeeieiiiciiiieeeeeenn. 44.693 28.418 57,28
9. Diferencias de cambio (NEL0)............eomeeeeeriaeiiaiiiieiee e ieeeeeeas 3.143 8.137 -61,37
D) Margen OrdiNArio. .........cooi i eee e 1.397.925 1.350.148 3,54
10. Vtas. e ingr. por prestacion de Servicios NarftT. ..........ccccovvvveeinciiieennnnen. 310.599 215.620 44,05
11. COStE A VENLAS...cceiiiviiieiiiiii et e ettt (244.117) (165.685) 47,34
12. otros productos de explotacion ............covueeeeiiiiiiei e 38.628 51.646 -2521
13. GaStOS de PEIrSONAL........coiiiiiiii e sttt e e e et e e e e e e e aneeeeeas (409.821)  (369.051) 11,05
14. Otros gastos generales de adminiStraCion. e - cveeevrceeeeriiieeeeiieeeeeees (201.844)  (201.074) 0,38
15, AMOTTIZACION ....uvveiieeei e ettt e et e e e e e et e e e e e e e e et e e e e e e eeeaanees (48.327) (44.785) 7,91
16. Otras cargas de exXplotacCiOn............cowmmmeeeeeseeivrrreereeeeessiiinireeseeeseanns (11.596) (9.442) 22,81
€) Margen de eXplotacCion............cooiiuiviieeeeiiiiiiee et e e 831.447 827.377 0,49

17. Pérdidas por deterioro de activos (Net0).ww...orveirirnvnnnnnes (347.128)  (275.430) 26,03
18. Dotaciones a provisiones (neto) 19.310 (18.154) -206,37

19. Ingresos financieros de actividades no financ............cccccceeeviiiciiiiennenn. 2.473 2.628 -5,90

20. Gastos financieros de actividades no financ............cccccceeeeeeiiiiiiiieeneeenn. (11.133) (7.459) 49,26

21, Otras QANANCIAS. ..eeeiuvveeeiiitieeeeitereeeriee e st e et e e s sibee e e s b e e s sireeesanes 66.135 9.945 565,01
22. Otras PEIAIdAS. ........uveeeiiiiieee et sttt et e e st e s essree e aae (6.489) (8.064) -19,53
d) Resultado antes de impuestos 554.615 530.843 4,48

23. Impuesto sobre benefiCios .........coou i (85.668) (136.424) -37,20
24. Dotacion oblig. a obras y fondos soCialeS............cccveveeiiiieeiiiieesiieeene 0 0 -

e) Resultado de la actividad ordinaria..........cccooeeeiiiiiiiiiiiiee e 468.947 394.419 18,90
25. Rdo. de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 -

f) Resultado consolidado del ejercicio 468.947 394.419 18,90
26. Resultado atribuido a la MINOIA.........commreeeeriiiiieiee e (120.810) (70.211) 72,07
g) Resultado atribuido al grupo ...........oooiiieeeiiiii e 348.137 324.208 7,38

El siguiente cuadro muestra la situacién de lasnihaades econdmicas consolidadas mas
indicativas de la solvencia del Emisor a 31 deeditire de 2006 y 2007, asi como a 30 de
septiembre de 2008 (miles de euros):



30/09/08 | 31/12/07 | 31/12/06
Patrimonio neto 5.399.9456.152.497 | 4.068.545
R : : . L., 5.582.451 2) 2)
ecursos propios de primera categoria (BIS) (7,450 n/d n/d
Recursos propios de segunda categoria (BIS)(25762420./S)%O n/d® n/d?
Morosidad 2,94% 0,85% 0,53%
Cobertura de la morosidad 65,90% 230,43%| 350,20%

1 Conforme a Basilea Il
2 Conforme a Basilea |I.

15.FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de péardiat deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del titulo y que puede gendsmniducion en el valor de la inversion o en la
capacidad de pago del Emisor.

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condisigeeerales del mercado frente a las de la
inversion. Las emisiones de bonos y obligacionenesometidas a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcién, principalmengeladevolucién de los tipos de interés y de la
duracion de la inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los vedoen el mercado
Es el riesgo de que los operadores del mercadacueptren contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan serdn valores de nueisdentuya distribucion podria no ser muy
amplia. Aunque se podrd solicitar la admision aoni&gidn de los valores emitidos al amparo del
Folleto Base en el Mercado AIAF de Renta Fija yiolae Bolsa de Valores de Valencia,, y/o en
otros mercados secundarios de paises de la Unifop&a no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en el mercadmpbao es posible asegurar el desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacion para caiEdn en particular.

Riesgo de amortizacién anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales lestaim la posibilidad de amortizacion

anticipada a opcion de Bancaja, es posible que d@anproceda a amortizar los valores
anticipadamente. En tal caso, un inversor podrigarccapaz de reinvertir el resultado de dicha
amortizacién anticipada en valores comparablesyisho tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inveesoeante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal deda el riesgo de los inversores dependera de
si se trata de bonos y obligaciones simples o sisias, bonos y obligaciones subordinados

especiales, cédulas hipotecarias, cédulas tealiésro valores con componente derivado en el pago
de intereses.



Los bonos y obligaciones simples y los valores @amponente derivado en el pago de intereses,
estaran situados estaran situados al mismo nivetsi® de acreedores comunes, por detras de los
acreedores privilegiados y, en todo caso, por teldalos acreedores subordinados.

Los bonos y obligaciones subordinadas estarandsisupor detras de los acreedores comunes y de
los privilegiados, y no gozaran de preferenciaecelios. En todo caso se situaran por delante de
las cuotas participativas y participaciones prefiere emitidas o garantizadas por el Emisor.

El capital y los intereses de las emisiones de l@édidipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regjigtoa hipotecas, sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor del Emidars tenedores de las cédulas hipotecarias tendirdn e
caracter de acreedores singularmente privilegidoiogte a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los créditos hipotecainscritos a favor de Bancaja, salvo los que sirva
de cobertura a los bonos hipotecarios, y con Kataai los activos de sustitucion y a los flujos
econdmicos generados por los instrumentos finaogiderivados vinculados a las emisiones, si
estos existen. Todos los tenedores de cédulasehgras tendrdn la misma prelacion cualquiera
que fuera su fecha de emision. En caso de condosstitulares de cédulas hipotecarias gozaran de
privilegio especial de cobro sobre los créditosot@parios del emisor de conformidad con el
articulo 90.1 de la Ley Concursal.

Las cédulas territoriales, de conformidad con ttalo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, &nderecho preferente sobre los derechos de
crédito de Bancaja frente al Estado, las Comunila8letonomas, los Entes Locales, los
organismos auténomos y las entidades publicas samsées dependientes de ellos y otras
entidades de naturaleza anéloga del Espacio Ecoadguropeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostentan sobre dichosreajoen los términos del articulo 1.922 del
Cddigo Civil. EI mencionado titulo tendré caraapscutivo en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los temes de cédulas territoriales gozaran de un
privilegio especial de cobro sobre los derechosrddito de la entidad emisora frente a los entes
publicos de acuerdo con el articulo 90.1 de laCewcursal.

Las obligaciones subordinadas especiales se satééectos de prelacion tras todos los acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto dedss subordinadas de Bancaja y no gozaran de
preferencia entre la deuda subordinada especBadeaja. Se sitlan por delante de cualquier clase
de activos asimilables al capital, cuotas parttorpa y participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por Bancaja.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principatpdas obligaciones subordinadas especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos| grago de los intereses y minoraciones en el

principal de obligaciones subordinadas especialesaso de ser utilizados por Bancaja para la

compensacion de pérdidas conforme con las disposgisilegales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capitakitido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.

16.FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A BANCAJA

Los factores de riesgo relativos a Bancaja sositngentes:



Riesgo de solvencia

Es la contingencia de pérdida por deterioro desteuetura financiera de la entidad o garantia del
titulo y que puede generar disminucién en el vdiota inversion o en la capacidad de pago del
Emisor.

Riesgo de mercado

Consiste en la posibilidad de que se produzcanidssden las inversiones mantenidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercad@elséion de este riesgo tiene como objetivo
fundamental limitar la posibilidad de pérdidas yimjzar la relacién entre el nivel de exposicion
asumido y los beneficios esperados, de acuerdtosmbjetivos de la Entidad.

Riesgo de liquidez

Es la incapacidad potencial para acceder a losaunescy disponer de fondos liquidos, en la
cuantia requerida y al coste adecuado, para hatge fa sus compromisos de pago.

A continuacién se muestra el GAP comercial de GBgacaja a 31 de diciembre de 2007, a 30 de
junio de 2008 y a 30 de septiembre de 2008:

(miles de euros) 30/09/2008  30/06/2008 31/12/2007
+ Crédito a la Clientela 83.245.173 82.515.024 79.963.369
- Depositos de la Clientela 41.568.488 40.370.027 36.733.032

41.676.685 42.144.997 43.230.337

Bancaja no tiene, a corto plazo, vencimientos dedaesignificativos que puedan afectar
negativamente a sus flujos de caja.

Riesgo de interés

Es el riesgo de incurrir en variaciones negativa@svdlor econémico del balance o del margen de
intermediacion, consecuencia del efecto de los mievitos de las curvas de tipos de interés en los
tipos a los que se renuevan las distintas masdmtigice.

Riesgo operacional

Es la posibilidad de pérdidas directas e indirept@avocadas por fallos o usos inadecuados de
procesos internos, errores humanos o mal funci@rdmie los sistemas, asi como las ocasionadas
por eventos externos.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se ocasionen pérdidas pocehjplimiento de las obligaciones de pago por
parte de los acreditados asi como pérdidas de patoel simple deterioro de la calidad crediticia
de los mismos.

30/09/2008 30/06/2008 31/12/2007
Crédito a la Clientela (Bruto) 84.679.988 84.018.698 81.315.622
Activos dudosos 2.486.027 1.532.304 693.844
Ratio Morosidad 2,94 1,82 0,85
Ratio de Cobertura 65,9 111,87 230,43




Riesgo pais

Es el riesgo de crédito que concurre en las deddasn pais, globalmente consideradas, por
circunstancias ajenas al riesgo comercial habitDamprende tanto el riesgo soberano como el
riesgo de transferencia.

Riesgo de contraparte

Es el riesgo de crédito asumido con otras entididascieras en operaciones de tesoreria, tanto
dentro como fuera de balance. Este riesgo en Baseanide a nivel de operacion.

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo contempla los posibles efectos desibles que sobre Bancaja se pueden producir
como consecuencia de variaciones en la cotiza@dlasimonedas en que estén denominadas las
distintas partidas de activo y pasivo, y compromisetros productos de fuera de balance.

Este Resumen esta visado en todas sus paginasaglfiren Valencia 9 de diciembre de 2008.

Bancaja
P.P.

Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero
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Il. FACTORES DE RIESGO
FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de péardiat deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del titulo y que puede gendsmniducion en el valor de la inversion o en la
capacidad de pago del Emisor.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado porioareb las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversién. Por consiguiente, dagsiones de bonos y obligaciones estan
sometidas a posibles fluctuaciones de sus preoi@ mercado en funcién, principalmente, de la
evolucion de los tipos de interés y de la duradéiha inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los vales en el mercado
Es el riesgo de que los operadores del mercadacueptren contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan al amparo de la Notaaler&s seran valores de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia. Aunque sér@colicitar la admisidén a negociacion de los
valores emitidos al amparo de la Nota de Valoregldviercado AIAF de Renta Fija y/o en las
Bolsa de Valores de Valencia y/o en otros mercadosndarios de paises de la Unién Europea, no
es posible asegurar que vaya a producirse una iaegnt activa en el mercado. Asimismo,
tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquatke los mercados de negociacion para cada
emision en particular.

Riesgo de amortizacién anticipada de los valores

En el supuesto de que las “Condiciones Finalesdlgena emision establezcan la posibilidad de
amortizacién anticipada a opcion del Emisor ent&$ecircunstancias, es posible que el Emisor
proceda a amortizar los valores anticipadamentedi€mas circunstancias, un inversor podria no
ser capaz de reinvertir el resultado de dicha aragitn anticipada en valores comparables y al
mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prestacion de los inveras ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal dedpa el riesgo de los inversores dependera de
si se trata de bonos y obligaciones simples o bgrmdigaciones subordinados, o en su caso de
Cedulas Hipotecarias o Cédulas Territoriales oresl@on componente derivado en el pago de
intereses.

Asi, en el caso de los bonos y obligaciones simpleglores de componente derivado en el pago
de intereses, éstos estaran situados al mismo adeveesto de acreedores comunes, por detras de
los acreedores privilegiados y, en todo caso, ptante de los acreedores subordinados.

Por el contrario, los bonos y obligaciones sub@d@s estardn situados por detras de los
acreedores comunes y de los privilegiados, y ram@m de preferencia entre ellos. En todo caso se
situaran por delante de las cuotas participativapayticipaciones preferentes emitidas o
garantizadas por el Emisor.



El capital y los intereses de las emisiones de l@édiipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regigtoa hipotecas, sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor del Emidars tenedores de las cédulas hipotecarias tendiran e
caracter de acreedores singularmente privilegidooge a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los créditos hipotecainscritos a favor de Bancaja, salvo los que sirva
de cobertura a los bonos hipotecarios, y con ataai los activos de sustitucion y a los flujos
econdmicos generados por los instrumentos finaokiderivados vinculados a las emisiones, si
estos existen. Todos los tenedores de cédulasehgras tendrdn la misma prelacion cualquiera
que fuera su fecha de emision. En caso de condusstitulares de cédulas hipotecarias gozaran de
privilegio especial de cobro sobre los créditosot@parios del emisor de conformidad con el
articulo 90.1 de la Ley Concursal.

Las cédulas territoriales, de conformidad con tétalo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, &nderecho preferente sobre los derechos de
crédito de Bancaja frente al Estado, las Comunila@dletonomas, los Entes Locales, los
organismos auténomos y las entidades publicas eanpmes dependientes de ellos y otras
entidades de naturaleza analoga del Espacio Ecoadmiropeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostentan sobre dichosregajoen los términos del articulo 1.922 del
Cadigo Civil. El mencionado titulo tendra caradapgrcutivo en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los temes de cédulas territoriales gozaran de un
privilegio especial de cobro sobre los derechosrddito de la entidad emisora frente a los entes
publicos de acuerdo con el articulo 90.1 de laCewcursal.

Las obligaciones subordinadas especiales se sit@éfactos de prelacion tras todos los acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto deidies subordinadas de Bancaja y no gozaran de
preferencia entre la deuda subordinada especBhdeaja. Se situan por delante de cualquier clase
de activos asimilables al capital, cuotas pawiivas y participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por Bancaja.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal pea las obligaciones subordinadas
especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos| grago de los intereses y minoraciones en el

principal de las obligaciones subordinadas especiath caso de ser utilizados por Bancaja para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposisilegales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capitakrtigo, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.



Il NOTA DE VALORES
1. PERSONASRESPONSABLESDE LA INFORMACION

D. Miguel Angel Soria Navarro, Director Financieren nombre y representacién de Caja de
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (I&ntidad” o “Bancajd’), con domicilio en
Caballeros 2, 12001 Castellon (Espafa), en vireuths facultadas delegadas mediante acuerdo del
Consejo de Administracion de 29 de octubre de 20f)me la responsabilidad de las
informaciones contenidas en la presente Nota der®&l ‘Nota de Valore$) redactada segun el
Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision Eurogea?9 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE).

D. Miguel Angel Soria Navarro declara que, tras portarse con una diligencia razonable de que
asi es, la informacion contenida en la presentea Nigt VValores es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna @migue pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORESDE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Véase Seccidn I.B—"Factores de riesgo relativimsavalores” del presente Folleto Base.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas pgagipantes en la emisién

Dado que el presente Folleto Base no contiene @mide valores especifica alguna, no existen
intereses particulares salvo que una sociedadrdglo@Bancaja actie como Agente de Calculo.

3.2 Motivo de la emision y destino de los ingresos

Las eventuales emisiones que se realicen al angergresente Folleto Base tendrdn como
finalidad la financiacion habitual de Bancaja.

Las estimaciones de gastos relacionados con estmegdel presente Folleto Base son los
siguientes:

Concepto Importe (euros)
Coste por tasas de registro CNIV...........cccooooiviieeeieeeeeeeeeeeeeeee e, 40.609,93
Coste por tasas de inscripCion en AMRE...........ccccooveeeeeeeeeeeeeeee e 45.000
Asesores, publicidad y otros 25.000

(1): Estos importes se han estimado sobre un vaiuteeemisiones de 15.000 millones de euros y asuimigue los
valores se emiten a un plazo superior a 18 meses.

(2): Estos importes se han estimado sobre un voildeeemisiones de 15.000 millones de euros.

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una slengisiones realizadas al amparo del presente
Folleto Base soportara los siguientes gastos:

Concepto Importe (euros)

0,003% con méximo 9.363,60
asumiendo que se emite y solicita la
admisién a negociacién del importe
nominal maximo del Folleto Base

Coste por tasas de supervisién y admisién a cofinam AIAF®) ................. 0,01% por emision

TASAS CNMVE D e



Coste por tasas de inscripcion en IBERCLEAR ....coeeeecciiiieeieeeeeiiiceee. 500

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION.

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Al amparo del folleto base (&Folleto Base”), integrado por el Anexo V (la Nota de Valore®ly
Anexo Xl del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién Eurape®9 de abril de 2004,
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CEpodran emitirse bonos simples o
subordinados, obligaciones simples, subordinadagordinadas especiales y cédulas hipotecarias
y territoriales y valores con componente derivadoeé pago de intereses (conjuntamente, los
“valores”).

Los bonos y obligaciones simples son valores goeesentan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacidnipatia 0 a vencimiento.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadaspbligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y l@®res con componente derivado en el pago de
intereses, se estara a lo dispuesto en el corrdigma Apéndice.

La informacion relativa al Cédigo ISINnternational Securities Identification Numbgeo otros
cbdigos utilizados internacionalmente, de cada dmdas emisiones realizadas al amparo del
Folleto Base aparecera recogida en las Condicieinedes de la emision correspondiente.

Siempre que asi se convenga en los términos y@onds de los valores objeto de emision y se
refleje en (a) las Condiciones Finales de las emés que se realicen al amparo del presente
Folleto de Base y (b) en las Notas de Valores spordientes a emisiones realizadas al margen
del presente Folleto de Base, los valores de laaisaturaleza podran tener la consideracién de
fungibles entre si, con otros de posterior emisinales efectos y con ocasion de la puesta en
circulacion de una nueva emisién de valores fuegibh otra u otras anteriores de valores de igual
naturaleza, en las respectivas Condiciones Finaldé¢éota de Valores se hard constar dicha
circunstancia.

4.2 Legislacion de los valores

Los valores se emitirAn de conformidad con la lagién esparfiola que resulte aplicable a la

Entidad o a los mismos. En particular, se emititénconformidad con la Ley 24/1988 de 28 de

julio, del Mercado de Valores, de conformidad camhéy 211/1964, de 24 de diciembre, por la que
se regula la emision de obligaciones por sociedgdesio hayan adoptado la forma de andnimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, gratitucion del sindicato de obligacionistas, y de

acuerdo con aquellas otras normativas que las ésarmllado.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siErs modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril2@64, sobre la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejouamto a la informacién contenida en los
folletos asi como al formato, incorporacion poerefcia, publicacion de dichos folletos y difusion
de publicidad.

Respecto de los bonos y obligaciones subordindassbligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, las cédulas territorialezssywhlores con componente derivado en el pago de
intereses se estara a lo dispuesto en el correigmbad\péndice.



4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas pofFeleto Base estaran representadas mediante
titulos fisicos, que podrian ser nominativos oaatglor, 0 mediante anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les sera de aplicacion el régiegal recogido en el apartado 4.2 anterior.
Con ocasién de cada una de las emisiones parBeutaalizadas al amparo del presente Folleto
Base, Bancaja publicara unas condiciones finales “Condiciones Finales”’) en las que se
detallardn las caracteristicas particulares devédgres en relacion con su representacion final.
Estas Condiciones Finales, cuyo modelo se incluydinal del presente Folleto Base, se
depositardn en la Comision Nacional del Mercad&/deres (la“‘CNMV” )y, en su caso, en la
sociedad rectora del mercado donde vayan a cdbtgavalores y en la entidad encargada del
registro contable.

La entidad encargada del registro de anotacionesa@ma y de la compensacion y liquidacion sera
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de RegBtmpensacion y Liquidacion de Valores,
IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la Ladlt1. Asimismo, el emisor podra facilitar
la compensacion y liquidacion de los valores aéisade los sistemas internacionales de Euroclear
y/o Clearstream Luxemburg a los inversores quelloiten.

Se podré solicitar la admisién a negociacion destasiones realizadas al amparo del Folleto de
Base en mercados regulados nacionales y en siext@anjeros que, en cualquier caso, apareceran
determinados para cada emision que se realicesarespectivas Condiciones Finales.

4.4 Divisa de la emision
Las emisiones se podran realizar en cualquier naodedurso legal de los paises de la OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales da emision se detallara claramente la moneda
en la que estardn denominados los valores pargsulgue se emitan al amparo de este Folleto
Base.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de bonos y obligaciones simpleszasks al amparo del Folleto Base, se situardn a
efectos de prelacion y, en su caso, gozaran dega®entes garantias:

En general, salvo términos particulares establectm motivo del lanzamiento de una emision

concreta y que se especificaran en las Condicibmedes de los valores, las emisiones de deuda
simple realizadas por Bancaja no tendran garargédes ni de terceros. El capital y los intereses
de los valores estaran garantizados por el totgdatémonio de Bancaja.

Los inversores se situardn a efectos de la prelatebida en caso de situaciones concursales de
Bancaja por detrds de los acreedores con privilggea la fecha tenga Bancaja, conforme con la
catalogacion y orden de prelacién de créditos kstmlos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 11 miwiembre, de Medidas de Reforma
Econdmica, por el Real Decreto Legislativo 6/2@29 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de ordenacion y supervisiotodeseguros privados y por el Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes pargelso a la productividad y para la mejora
de la contratacién publica.



Respecto a los bonos y obligaciones subordinadaspbligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, las cédulas territorialdesyvalores con componente derivado en el pago de
intereses, se estara a lo dispuesto en el corrdigmda Apéndice.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a loda@s y procedimiento para el ejercicio
de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valoreeecardn para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro edancaja.

Los derechos econdmicos Yy financieros para el #foveasociados a la adquisicion y tenencia de los
valores, seréan los derivados de las condicionesipgede interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan, que se encuergcagidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y
que se concretaran en las Condiciones Finales gumilsliguen con motivo de la emisién de
valores que se realice al amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda ser& atendiddgentidad que se indique como agente de pagos
(el “Agente de Pagosj en las Condiciones Finales de cada una de las@massique se realicen,
abonandose directamente por el Agente de Pagasdarfecha de pago en las cuentas propias o de
terceros, segun proceda, de las entidades partiegpkas cantidades correspondientes.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidodeepresente Nota de Valores tendran derecho a
voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacioniseaaclierdo con lo previsto en el epigrafe 4.10
siguiente.

En caso de existir alguna limitacion a los dereduateriormente citados se hard constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadas,slibordinadas especiales, las cédulas
hipotecarias, las cédulas territoriales y los wedocon componente derivado en el pago de
intereses, se estara a lo dispuesto en el corrdigmba Apéndice.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relatas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir, si bien caupodra ser negativo, podra determinarse, para
cada emision, de la forma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero peridaieate.

B. Emisiones cupdn cero.



Mediante un tipo de interés variable, que podr&rdeharse por referencia a un
tipo de interés de referencia de mercado, o antabdidad de mercado de otros
activos de renta fija, ya sea directamente o c@dieion de un margen positivo o
negativo, pudiendo determinarse dicho margen comonargen fijo o variable,
por referencia a su vez a un tipo de interés dgantia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y cuando nepseifique otra cosa, la base
de Referencia serfauro Interbank Offered Ratpara el Euro (Euribor), al plazo

indicado en las Condiciones Finales, tomado déana Reuters EURIBORO1 (o

cualquier que la sustituya en el futuro como “PémtRelevante”) a las 11:00

horas de dos dias habiles TARGET antes de la féehaicio de cada periodo de
interés, siempre que no se especifique otra figeidlas Condiciones Finales.

Asimismo, si la determinacion del tipo de interésiable se realizara mediante la
adicién de margenes variables, éstos seran asimi@mnaros de la Pagina Reuters
EURIBOROL1 (o cualquier que la sustituya en el fotcomo “Pantalla Relevante”)
a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET aetés fecha de inicio de cada
periodo de interés, siempre que no se especifitradfi@mcion en las Condiciones
Finales.

Si dicha péagina (o cualquiera que la sustituyal éatero) no estuviera disponible,
se tomara como “Pantalla Relevante”, por este orndsnpaginas de informacion
electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (puldas por British Bankers
Associatioh de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada gue psactica de
mercado para reflejar el Mercado InterbancaridsiéRO.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mtedé pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada refereradi@ago de un cupén Unico a vencimiento, o
en forma de cupon cero (pagando su rendimientondesola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emigi@l comprometido a rembolsar al vencimiento)
0 mediante el pago de cupones periddicos combica@rimas de suscripcidon o amortizacion.

El calculo de las rentabilidades debidas a losderes de los valores emitidos bajo el Folleto Base
se realizara de la forma siguiente dependiendtptetie emision:

Emisiones de los grupos A, By C

Para estas Emisiones, los intereses brutos a pezniltada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacioagisiguientes formulas basicas:

a) Si la emision genera Unicamente cupones pedsdic

_ Nxixd
Base¢x10C
donde:
C= Importe bruto del cupdn periddico.
N= Nominal del valor.

Tipo de interés nominal anual.



d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio @eiddlo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, compw@ndies dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la coitwrede dias habiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emigidicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de sesren base anual.

b) Si la emision genera cupones periddicos y uimagpde reembolso a vencimiento, para
el calculo del ultimo cupdn habrd que afadir lampride reembolso pagadera a
vencimiento.

c) Si la emision es cupoén cero, la rentabilidada@uendra determinada por la diferencia
entre el importe efectivo y el valor nominal. Larfdula para calcular el importe efectivo es
la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superioraion

= N__
@+ 1) ()

donde:

E= Importe efectivo del valor.

N= Nominal del valor.

i = Tipo de interés nominal anual.

n= Numero de dias de vida del valor, computandales tlias de acuerdo con la Base

establecida y teniendo en cuenta la convencioriadeh@biles aplicable.

Base= Base de célculo que se utilice para cada emigidicando el numero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de s#sren base anual.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadas,slibordinadas especiales, las cédulas
hipotecarias, las cédulas territoriales y los vedocon componente derivado en el pago de
intereses, se estara a lo dispuesto en el corrdigmya Apéndice.

4.7.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar logereses y el reembolso del principal

La accién para reclamar el pago de los interesescpbe en el transcurso de cinco afos, a contar
desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir el reembolso del principaksgribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.



4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion héica del mismo y de cualquier episodio
de distorsién de mercado del subyacente.

Las Condiciones Finales de cada emisién incluinéorinacion de los activos subyacentes respecto
de los que indicien los rendimientos de las misrraduyendo informacion sobre su evolucion
historica y otra informacion relevante, a fin denpiér a los suscriptores y titulares de los vasore
tener una idea correcta sobre las expectativasrdahilidad y riesgo de los valores que se emitan.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn ¢l &stablecido, el tipo de interés de referencia
sustitutivo sera el tipo de interés que resultefdetuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operacioredegdsito no transferibles, en la divisa de la
emision, al plazo correspondiente, en la fechajaedn del tipo de interés, que declaren cuatjo (4

entidades bancarias de reconocido prestigio deggngara cada emision por el Agente de Calculo
en caso de que lo hubiese, y si no por Bancaja.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion ipel tle interés de referencia sustitutivo anterior,
por no suministrar alguna de las citadas entidades,forma continuada, declaracién de
cotizaciones, sera de aplicacién el tipo de intguésresulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por al meno¢Xjae las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de losstipstablecidos en los pérrafos anteriores, sera
de aplicacion el ultimo tipo de interés de refer@raplicado al ultimo Periodo de Devengo de
Intereses y asi por Periodos de Devengo de Ingess®Esivos en tanto en cuanto se mantenga
dicha situacion.

Respecto de los valores con componente derivadd pago de intereses, se estara a lo dispuesto
en el Apéndice E.

4.7.4 Agente de Célculo

La entidad que actuard en calidad de agente deledkl “Agente de Calculo”) en las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto Baseuser&ociedad del Grupo Bancaja, salvo que se
indique de otro modo en las Condiciones Finaldasleespectivas emisiones.

Las Condiciones Finales de cada emision incluinforinacion sobre la identidad de la entidad que
realiza las labores de Agente de Calculo respextogivalores concretos a los que estén referidas,
su domicilio social o domicilio relevante a losates del contrato de Agencia de Calculo.

El Agente de Célculo desarrollara actividades deut® determinacion y valoracién de los
derechos economicos que correspondan a los tiutlréos valores de la emision de que se trate,
de los precios, tipos o cotizaciones de los actiudsyacentes en las correspondientes fechas de
valoracion de conformidad con los términos y coiodies de cada emision y los contenidos
generales de esta Nota de Valores. Para ello,ettégle Calculo calculara o determinara:

* Los tipos de interés, precios o valoraciones dealiis/os subyacentes en cada fecha de
valoracion en que éstos se deban calcular o detarmabnforme a lo establecido en las
Condiciones Finales.

« El rendimiento de los valores que de la aplicaciédas formulas de liquidacion previstas
resulten en su caso, en las fechas de pago deseseo de amortizacion correspondientes.



» Los tipos de interés, precios o valoraciones deaftivos subyacentes aplicables en caso
de discontinuidad, Interrupcién de Mercado, defei@@ublicacion de indices o precios de
referencia y los ajustes y valoraciones a reatizasicuerdo con lo establecido en esta Nota
de Valores y en las Condiciones Finales correspates.

El Agente de Calculo actuar4d siempre como experndegendiente y sus célculos vy
determinaciones seran vinculantes, tanto para Baoomo para los tenedores de los valores de la
emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuadoetecthise error u omision, el Agente de Calculo lo
subsanard en el plazo maximo de cinco dias habidsde que dicho error u omisién fuese
conocido.

Ni Bancaja ni los inversores en los valores de riasin de que se trate podran presentar
reclamacion o queja alguna contra el Agente de uBAlen el caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades gbcpn las valoraciones o cotizaciones de los
activos que constituyen el activo subyacente devddsres de la emisién, cometan algun error,
omision o afirmacion incorrecta en lo que afect@é@tulo y anuncio del valor de dicho activo

subyacente.

La Entidad se reserva el derecho de sustituir enfgde Célculo cuando lo considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciaaetimar 0 no pudiera calcular el valor de
revalorizacion, Bancaja, en su condicion de emmonbrar4 un nuevo Agente de Calculo en un
plazo no superior a quince dias habiles, desdetificacion de renuncia del anterior Agente de
Calculo, comunicandose el nombramiento a la CNMWVtdlo caso, la renuncia o sustitucion del
Agente de Célculo no sera efectiva sino hastadptacion de la designacion y entrada en vigor de
las funciones de nueva entidad Agente de Calcutitsia y a que dicha circunstancia hubiere sido
objeto de comunicacion, como hecho relevante aNMZ y al organismo rector del mercado
secundario corresponda.

La Entidad advertird a los titulares de los valpees al menos 5 dias hébiles de antelacion de
cualquier sustitucion y de cualesquiera cambiosafpeten al Agente de Célculo.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente comentgde la Entidad y no asumird ninguna
obligacion de agencia o representacion con respelo®titulares de los valores.

4.8 Precio de amortizacién y disposiciones relatigaal vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valate las emisiones que se realicen al amparo del
Folleto Base, seran especificados convenientenggntas Condiciones Finales de acuerdo con las
siguientes reglas generales:

4.8.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par o por un inepguperior seguin se establezca en el acuerdo de
emision y segun se especifique en las Condicioimedes. El importe de amortizacion que en su
caso se establezca se sujetard a los minimos exigigr la legislacién que resulte aplicable en
funcién del pais de emision y del mercado de coittmede los mismos.



4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion

En la Fecha de Amortizacion, el Agente de Pagosgaiera a abonar el importe correspondiente en
la cuenta del suscriptor.

Las fechas de amortizacion aplicables a las engsiode valores se estableceran en la
correspondiente Condiciones Finales, con sujecifes asiguientes reglas generales. Los plazos
minimos y maximos de cada uno de los instrumentsitir bajo el presente Folleto de Base son
los siguientes:

Bonos u Obligaciones simples y valores con compena@erivado en el pago de intereses: Entre 1
y 40 afios todos los posibles

Cédulas Hipotecarias: Entre 1 y 40 afios, todopdsibles
Cédulas Territoriales: Entre 1 y 40 afos, todoptmibles
Valores Estructurados: Entre 1 y 40 afios todopdathles
Deuda Subordinada: Desde 5 hasta 40 afos.

Deuda Subordinada Especial: Perpetua, si bien poéséerse la amortizacién anticipada, que en
ningun caso sera antes de 5 afios.

Los valores seran amortizados a su vencimientonarvaz, o mediante la reduccion del nominal
de los valores y su devolucion a los inversorel dacha que especificamente se determine en las
Condiciones Finales de la emision particular.

En el supuesto de que el acuerdo de emision cotedmpposibilidad de amortizacion anticipada
de los valores por la Entidad o por los inversofasmisma se realizara de acuerdo con las
siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipada por la Entidad

Cuando se establezca la posibilidad de amortizeadicipada por la Entidad en las Condiciones
Finales, éste podra, previa notificacion pertinerde 30 dias habiles de antelacion a la fecha de
amortizacién opcional para Bancaja, amortizar tddesalores de la emision (a no ser que en las
Condiciones Finales se especifique la posibilidacachortizacion parcial) de que se trate por el
importe que se determine (#recio de Amortizacion”), ya sea esta facultad ejercitable en
cualgquier momento durante la vida de cada emigi@mhg sea en una o varias fechas determinadas,
a uno o varios precios determinados en las condisiale emision, todo ello en los términos y
condiciones, y hasta los limites especificadoserClondiciones Finales.

La notificacion a la que se refiere el parrafo aatese dirigira a la CNMV, al Agente de Pagos, a
la sociedad rectora del mercado secundario dortde esimitidos a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores gsatitulares de los mismos, a estos Ultimos
exclusivamente a criterio de Bancgaja de acuerdo con la legislacion vigente, medidate
publicacion del correspondiente anuncio en el Bolddficial de Cotizacion del mercado
secundario donde coticen los valores, segun seleata en las Condiciones Finales de la emision,
y deberé ser firmada por un apoderado de Bancajfacaltades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los sigeierktremos:



(i) identificacion de la emisién sujeta a amortizacion,
(i)  importe nominal global a amortizar,

(i) la fecha de efecto de la amortizacion anticipada, gera un dia habil a los efectos del
mercado de negociacién de los valores, y

(iv) el Precio de Amortizacion.
La notificacion sera irrevocable, y obligara a Bgaaen los términos en ella contenidos.
b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizaifinipada por el suscriptor en las Condiciones
Finales, Bancaja debera, ante el ejercicio de tabéapdel tenedor del valor, amortizar en la/s
fecha/s especificada/s en las Condiciones Finae®decha/s de amortizacion anticipada por el
suscriptor (la‘Fecha de Amortizacidon Anticipada por el Suscriptof’), que podra ser una(s)
fecha(s) determinada(s) o cualquier momento dutantiela de la emision. Para el ejercicio de esta
opcion, el tenedor de los activos debera, previ#icarion pertinente cor80 dias habiles de
antelacién a la fecha de amortizacidén opcional phiraversor, depositar ante Bancaja un escrito de
notificacion de amortizacion anticipada segun edeto disponible en cualquier oficina de la
Entidad y el titulo fisico, si fuera el caso.

¢) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio ddfdasltades de amortizacion anticipada que, en su
caso, se establezcan en determinadas emisionesspseificaran en las Condiciones Finales
correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupén explicito y amortizar @péidamente, Bancaja entregara al inversor la
cantidad correspondiente al cupon corrido asi celnmaporte del principal.

Respecto de los bonos y obligaciones subordind@m®bligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, las cédulas territorialeslpres con componente derivado en el pago de
intereses, se estara a lo dispuesto en el corrdigmya Apéndice.

4.9 Indicacién del rendimiento para el inversor y ndtodo de célculo

El interés efectivo previsto para el suscriptorcdda emision se especificard en las Condiciones
Finales de la correspondiente emision, y sera elrgsulte de aplicar las condiciones particulares
de dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvierafijpd®s, se detallardn en las Condiciones Finales
respectivas las hipotesis de calculo de los rermditos.

Para todas las emisiones que se realicen al ardpaftolleto Base, la tasa interna de rentabilidad
para el suscriptor se calculard mediante la sigei@mmula:

R=>

F,

(1 + :er)j(sasej
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donde:

PO= Precio de emisién del valor.

Fj= Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo deda del valor.
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR.
d= Numero de dias transcurridos entre la fecha deoirdel devengo del correspondiente

cupoén y su fecha de pago.
n= Numero de flujos de la emision.

Base =Base para el calculo de intereses aplicable deoonidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

4.10 Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simplasbordinadas, se procedera a la constitucion
del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, déaramdad con lo establecido en la Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, por la que se regula la emidé@nbligaciones por sociedades que no hayan
adoptado la forma de anonimas o por asociaciorsas personas juridicas, y la constitucion del
sindicato de obligacionistas a medida que se ves@hiendo los valores, en el supuesto de titulos
fisicos o practicando las anotaciones, que se&a@girlos estatutos siguientes.

MODELO DE REGLAMENTO APLICABLE AL SINDICATO DE TENBPORES DE
[BONOS/OBLIGACIONES/CEDULA$

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato flebligacionistas/bonistas/titulares de cédulas de la
emision de Bancajpafio/n® de la emisidhqueda constituido un sindicato que tiene por obget
defensa de los intereses y derechos de los tisutipobligaciones/Bondsemitidas por Bancaja,
[n° de emision] emision dgmeg de[afio], de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empi@sti terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por Bancaja sus obligacionesl@téulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija gn |

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea Generdbbléggacionistas/bonistas.] y el
Comisario.

La Asamblea ddobligacionistas/bonistas/titulares de cédulasordara el nombramiento de un
Secretario a efectos de certificar los acuerdda desma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicatfoiégacionistas/Bonistas/titulares de
cédula$, y ademas de las competencias que le atribuya damBlea General, tendra la
representacion legal del Sindicato y podra ejartdts acciones que a éste correspondan y las que
considere oportunas para la defensa general ycplartide los titulares de los valores. En todo
caso, el Comisario sera el érgano de relacion daténtidad y el Sindicato, y como tal, podra
asistir con voz y sin voto, a las deliberacionegadAsamblea General de la Entidad, informar a
ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir deisana los informes que a su juicio o al de la
Asamblea d¢Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédllageresen a éstos.
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Articulo 6.- La Asamblea General {i®bligacionistas/Bonistas/titulares de céduldebidamente
convocada por el Presidente o por el Organo de Aidiracion de la Entidad, esta facultada para
acordar lo necesario a la mejor defensa de los titegd intereses de los
[Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédplagestituir y nombrar Comisario o Presidente y
Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciartisigles correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados porrfaagosoluta, con asistencia de
los [Obligacionistas/Bonistas/titulares de cédulasie representen dos terceras partes de las
[obligaciones/bongsen circulacion, y vincularan a todos [@3bligacioncitas/Bonistas/titulares de
cédula, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Serd de aplicacion la Seccidon 42, Capitulo X devigente Ley de Sociedades
Anonimas en todo lo relativo a la convocatoria, petancia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamest® de aplicacion La Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emid@nbligaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas, asociaciones u pgesonas juridicas y la constitucion del
Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundi@olal Ley de Sociedades Anonimas, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 deedibre.

Las reglas aplicables a este sindicato son ladlatida anteriormente que seran de aplicaciéon, en
caso de que se constituya un sindicato, para caldailas emisiones.

El nombramiento de Comisario, asi como aquellos@ep concretos de domicilio y duracion del
Sindicato, se determinaran en los términos findéesada emision quien tendra todas las facultades
que le atribuyen los articulos anteriores.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones eimtud de las cuales se emiten los
valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se prazédaeealizacion de los mismos, cuya vigencia
consta en certificaciones remitidas a la CNMV, lesmue se enuncian a continuacion:

Acuerdo de la Asamblea General de fecha 30 de flmi2004.
Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha@®catubre de 2007.
4.12 Fecha de emision

En las Condiciones Finales de la emision se estlde las fechas previstas de emision de los
valores.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deds valores

Segun la legislacion vigente, no existen restrivesoparticulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinddaspbligaciones subordinadas especiales,
cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y eslocon componente derivado en el pago de
intereses, se estara a lo dispuesto en el corrdigmba Apéndice.

4.14 Fiscalidad de los valores
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A las emisiones realizadas al amparo del FolleteeBas serd de aplicacion el régimen fiscal
general vigente en cada momento para las emisidmesmlores en Espafia. A continuacion se
expone el régimen fiscal vigente en la fecha deripsion del Folleto Base en los registros
oficiales de la CNMV sobre la base de una descénpgeneral del régimen establecido por la
legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de legimenes tributarios forales de Concierto y
Convenio econdmico en vigor, respectivamente, sndaitorios histéricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, eoeples que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

El régimen fiscal que se expone a continuaciénup@se el cumplimiento de los requisitos para la
aplicacion de lo establecido en la disposicioniadal segunda de la Ley 13/1985, de coeficientes
de inversidn, recursos propios y obligaciones &@imacion de los intermediarios financieros.

En cualquier caso, es recomendable que los inwersoteresados en la adquisicién de los valores
objeto de cada emisién consulten con sus abogadssswres fiscales, quienes les podran prestar
un asesoramiento personalizado a la vista de susstancias particulares.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de IBsrsonas Fisicas (IRPF)

Conforme a lo establecido en el apartado 2.b) ddidposicion adicional segunda de la Ley
13/1985 y en el apartado 2 del articulo 25 de ha 3®2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de ramiific parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y aoBegrimonio, la remuneracion que perciban
los titulares de los valores que sean contribugept® el IRPF, asi como cualquier otra renta
derivada de los valores, incluidas las procedeti¢els transmision, amortizacion o reembolso de
los mismas, tendran la consideracion de rendimseniel capital mobiliario, en concreto, de
rendimientos obtenidos por la cesion a terceroscagitales propios. Dichos rendimientos
resultaran gravados en sede de su perceptor aldgigoavamen fijo del 18 por 100.

En cuanto al régimen de retenciones a cuenta deF IRplicable a dichos rendimientos cabe
sefalar lo siguiente:

- Los intereses (cupon) satisfechos estaran sugetetencion o ingreso a cuenta a un tipo del 18
por cien conforme a los articulos 75 y 90 del Reglato del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas aprobado por Real Decreto 439/88(B0 de marzo (en adelante, RIRPF),

- Los rendimientos derivados de la transmision emitgolso de los valores no se encontrardn
sujetos a retencién conforme al articulo 75.3.d) RIRPF, en la medida en que (i) estén
representados mediante anotaciones en cuentasg fi@gocien en un mercado secundario oficial
de valores espafiol. No obstante, quedara sujetaracion al tipo del 18% la parte del precio que
equivalga al cupo6n corrido en las transmisioneaalios financieros efectuadas dentro de los
treinta dias inmediatamente anteriores al vencitmiedel cupon, cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

1.° Que el adquirente sea una persona o entidadsiaente en territorio espafiol o sea sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

2.° Que los rendimientos explicitos derivados devldores transmitidos estén exceptuados de la
obligacion de retener en relacion con el adquirente

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes en Espafia que tighaar por el Impuesto sobre el Patrimonio y
que sean titulares de los valores a 31 de diciemhbreada afio deben tener en cuenta el valor de
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negociacion medio del cuarto trimestre de cadadafos valores de los que son titulares a la hora
de determinar la cuota tributaria correspondiergsta Impuesto, conforme al articulo 13 de la Ley
19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrio.

El Parlamento estd4 tramitando un Proyecto de Leyual, si es aprobado, introducird una
bonificacion del 100% en la cuota del Impuesto s@bPatrimonio con efectos para el afio 2008.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas fisicas residentes en Espafia queegealyyior herencia, donaciéon o legado la
propiedad u otros derechos sobre los valores tenldr&onsideracion de sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

En este sentido, se estima que no existe rendioniggit capital mobiliario en las transmisiones
lucrativas, por causa de muerte del contribuyatgdps activos representativos de la captacion y
utilizacién de capitales ajenos, tal y como establd articulo 25.6 de la Ley de IRPF.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (IS)

Los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobcgee@ades integraran en su base imponible el
importe integro de los rendimientos que obtenganoceonsecuencia de la titularidad de los
valores, tanto en concepto de remuneraciéon comeonmtivo de la transmision o reembolso de los
mismos, en la forma prevista en el articulo 10 guigintes del texto refundido de la Ley del

Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real Ddargislativo 4/2004, de 5 de marzo.

En cuanto al régimen de retenciones a cuenta dekel8ichos rendimientos cabe sefialar que,
conforme a lo dispuesto en al articulo 59.9) defl&®eento del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por Real Decreto 1777/2004, de 30 de, jnticse practicara retencion sobre las rentas
derivadas de los valores, i.e. intereses (cupdémendimientos derivados de la transmision,

amortizacion o reembolso de los mismos, en la naedidque los valores (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negoaiennemercado secundario oficial de valores

espanfiol. En otro caso, quedaran sujetos a unai@tetel 18 por 100 de acuerdo con el articulo

140 del citado texto refundido de la Ley del Imgaembre Sociedades.

Para hacer efectiva la exclusion de retencion dasen el apartado anterior, la titularidad de los
valores debera ser acreditada de conformidad cadislpuesto en la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 22 de diciembre de 1999.

Inversores no residentes: Impuesto sobre la RenteedNo Residentes (IRNR)

El andlisis concreto de la tributacion de los &éitek de los valores no residentes en Espafia
dependera de que los referidos titulares no refddeactien o no en Espafa a través de un
Establecimiento Permanente (en adelante, EP).

No residentes sin EP en Espafia

De acuerdo con lo dispuesto en la disposicion aditisegunda de la Ley 13/1985, de coeficientes
de inversion, recursos propios y obligaciones flerimacion de los intermediarios financieros, las
rentas derivadas de los valores obtenidas por mp&sso entidades no residentes en territorio
espafiol que actien a estos efectos sin EP en Esptdtan exentas del IRNR siempre que se
cumplan determinados procedimientos de identificade los titulares de los valores. En caso
contrario las rentas obtenidas estaran sujetaa eetencion a cuenta del IRNR del 18 por 100.
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A efectos de la aplicacion de la exencion desaitteriormente, los inversores que tengan la
condicion de no residentes en territorio espafiplg/sean titulares de los valores deberan acreditar
su identidad y residencia fiscal de acuerdo corptosedimientos recogidos en el articulo 44 del
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julpor el que se aprueba el Reglamento Generalsde la
actuaciones y los procedimientos de gestion y dpeiccion tributaria y de desarrollo de
las normas comunes de los procedimientos de adlicde los tributostal y como se detalla

a continuacion.

Para hacer efectiva la exencion referida en el IR&HR como para que la entidad emisora pueda
cumplir con sus obligaciones de informacion a lanidstracién Tributaria, es preciso obtener la
siguiente documentacion justificativa de la idesuti¢y residencia de cada titular de los valores, con
ocasion del pago de cada rendimiento:

a) Cuando el titular no residente actle por cuentpi@np sea un banco central, otra institucion de
derecho publico o un organismo internacional, uncbao entidad de crédito o una entidad
financiera, incluidas instituciones de inversionectiva, fondos de pensiones o entidades de
seguros, residentes en algun pais de la OCDE tmén pais con el que Espafa tenga suscrito
un convenio para evitar la doble imposicion, y sidos a un régimen especifico de
supervision o registro administrativo, la entidadceiestion debera certificar su razén social y
residencia fisca¢n la forma prevista en el anexo | de la Ordeh&lde septiembre de 1991, por
la que se desarrolla el Real Decreto 1285/19912 de agosto, por el que se establece el
procedimiento de pago de intereses de Deuda dmil&sin Anotaciones a los no residentes que
inviertan en Espafia sin mediacion de establecimigetmanente.

b) Cuando se trate de operaciones intermediadas ponalde las entidades sefialadas en el
parrafo precedente, la entidad en cuestion detleracuerdo con lo que conste en sus propios
registros,_certificar el nombre y residencia fisdael cada titular de los valoresn la forma
prevista en el anexo Il de la Orden de 16 de septie de 1991.

c) Cuando se trate de operaciones canalizadas a ttauéisa entidad de compensacion y deposito
de valores reconocida a estos efectos por la nivaregpariola o por la de otro pais miembro de
la OCDE, la entidad en cuestion deberd, de acumyddo que conste en sus propios registros,
certificar el nombre y residencia fiscal de catlaldr de los valoresen la forma prevista en el
anexo Il de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

d) En los demas casos, la residencia se acreditaréambeda_presentacion del certificado de
residenciaexpedido por las autoridades fiscales del Estamlaedidencia del titular. Estos
certificados tendran un plazo de validez de un ediatado a partir de la fecha de su expedicion.

Para la aplicacion de la exencion, sera de apfinael siguiente procedimiento: en la fecha de

vencimiento de cada cupdn, la entidad emisorafedrég a las entidades citadas en los péarrafos a),
b) y c) del apartado anterior el importe liquidae qesulte de la aplicacion del tipo general de
retencién a la totalidad de los intereses. Posteente, si con anterioridad al vencimiento del

plazo de ingreso de las retenciones la entidadyadtdi al suministro de informacién recibe los

certificados mencionados, la entidad emisora alddasrcantidades retenidas en exceso.

Los titulares no residentes que no hubieran poditeditar su residencia fiscal en los términos

indicados anteriormente (y que, por tanto, haydridsuuna retencion del 18 por 100 sobre los

rendimientos derivados de los valores), podrarcisalide las autoridades fiscales espafiolas, de
acuerdo con el procedimiento y dentro de los plaggalmente establecidos, la devolucion del

importe retenido en exceso.

Impuesto sobre el Patrimonio
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En la medida en que las rentas derivadas de losegaéstén exentas del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes, las personas fisicas que nontsnigaesidencia habitual en territorio espafiol de

conformidad con lo previsto en los articulos 8 yWi@la LIRPF, sean residentes en algun pais

miembro de la Union Europea y titulares a 31 dedibre de los referidos valores, estaran exentos
del Impuesto sobre el Patrimonio.

Asimismo, las personas fisicas residentes en unqgoai el que Espafia haya suscrito un Convenio
para evitar la Doble Imposicion (en adelante, Gilyelacion con el Impuesto sobre el Patrimonio
no estaran sujetas al Impuesto sobre el Patrimsigimpre que el referido Convenio asi lo
disponga.

En caso de que no sea de aplicacion lo dispuedtisetos parrafos anteriores, las personas fisicas
que no tengan su residencia habitual en terriesjgafiol deberan tributar en el Impuesto sobre el
Patrimonio por los valores de los que sean titalar81 de diciembre de cada afo.

El Parlamento esta tramitando un Proyecto de Leygual, si es aprobado, introducird una
bonificacion del 100% en la cuota del Impuesto e@biPatrimonio con efectos para el afio 2008.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI sussrjjor Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo
por personas fisicas no residentes en Espafia redaj@tas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

No residentes con EP en Espafa

De conformidad con lo previsto en los articulosalB3 del texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes aprobado por ¢llRReeseto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo,
las rentas derivadas de los valores obtenidas gr@opas o entidades no residentes en territorio
espafiol que actien a estos efectos mediante EBpafidse someteran a tributacion de acuerdo
con las disposiciones generales del Impuesto setcedades con las especificidades contenidas
en el referido texto refundido de la Ley del Imgonesobre Sociedades.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Descripcion de las Ofertas Publicas
5.1.1 Condiciones a las que estan sujetas las ofarpublicas

Al amparo del Folleto Base se podran poner en leicgin distintas emisiones de valores de renta
fija, cuya emisién, indistintamente para cada tipovalor, tendré lugar en los préximos 12 meses a
contar desde la publicacion del Folleto Base gratina web de la CNMV.

Cada emision se formalizara mediante el envio pravsu fecha de desembolso y depoésito en la
CNMYV de las Condiciones Finales de cada emisioa,a@pntendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal maximo sera de 15.000 millonesediros,o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas. El impartaimal y el nUmero de valores a emitir no esta
prefijado de antemano y estara en funcion del itepoominal de los valores individuales de cada
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una de las emisiones que se realicen al ampaiotleto Base y del importe nominal total de cada
una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del Fdiase podran estar o no aseguradas, extremo
que se concretara en las Condiciones Finales pomdientes a cada emision. En el primer caso, el
importe no colocado al final del periodo de suszdip se suscribird el ultimo dia del mismo por
las entidades aseguradoras. En el caso de queidedemo esté asegurada, el importe total de la
misma se vera reducido hasta el volumen total niéd® suscrito efectivamente por los inversores.

5.1.3 Plazos de las ofertas publicas y descripcidel proceso de solicitud

El periodo de duracién del Folleto Base sera d@olaapartir de la fecha de publicacion del mismo
en la pagina Web de CNMWi{vw.cnmv.e$.

El periodo de suscripcién para cada emisidn, seecffffard en sus Condiciones Finales
correspondientes.

Si en alguna emision se preveé la posibilidad derpgar el periodo de suscripcion inicial, se hard
constar en las Condiciones Finales, incluyendoretquimiento a seguir. En caso de que se
produjese una prérroga, se realizaran las oportpoaticaciones, segun lo establecido en el
parrafo anterior.

Las ofertas de valores podran efectuarse dentrgpetédo de duracion del Folleto Base. Los
inversores podran remitir sus solicitudes directame Bancaja o bien a través de las entidades
colocadoras, segun sea el caso y asi se indigias esspectivas Condiciones Finales.

5.1.4 Meétodo de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para algussre un mecanismo que incluya prorrateo
entre las ordenes de suscripcion, tal circunstaseiaara constar en las Condiciones Finales de la
emisién. Dicho prorrateo, en su caso, se realidardnodo que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengaaateristicas similares, no obstante lo cual, las
entidades colocadoras podran dar prioridades apddiciones de sus clientes que estimen
convenientes.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima dmlicitud

En caso de existir, en las Condiciones Finales ata @mision particular se especificaran los
importes minimos 0 maximos que podran solicitaimegrsores. El importe nominal de cada uno
de los valores de renta fija que se emitan serdipimilde 1.000 euros, dependiendo de las
caracteristicas de la emision. En caso de dirigiiswersores cualificados no sera inferior a 50.00
euros.

5.1.6 Método y plazos para el pago de los valorepgra la entrega de los mismos

Cuando en una emision intervengan entidades askywas éstas abonardn en la cuenta que
Bancaja designe al respecto la cantidad correspotedal nUmero de valores por ella asegurado no
mas tarde de las 1®ras (hora de Madrid) de la fecha de desembolso.

En su caso, en el momento de cursar cada soliggugliscripcion en alguna de las emisiones que
se realicen al amparo del presente Folleto Basegritidades aseguradoras podran practicar una
retencion de fondos al suscriptor por el importelaigeticion. Dicha provision de fondos se

remunerard al tipo de interés legal o al tipo derés al que se remunere la cuenta con cargo en la
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que se hayan retenido los fondos, cuando el tisqapanedie entre el otorgamiento de la solicitud
de suscripcion y la adjudicacion definitiva de Vafores sea superior a dos semanas.

Para estas mismas emisiones pero colocadas enfrabkto minorista, de la misma forma,
entregaran copia del resumen del presente Follag®,By una vez realizada la suscripcion, las
entidades aseguradoras entregaran a los suscsiptigeforma inmediata, copia del boletin de
suscripcioén o resguardo provisional firmado y skdlpor la oficina ante la cual se tramitd la orden.
Dicha copia servira Unicamente como documento dati de la suscripcion efectuada y no sera
negociable extendiéndose su validez hasta el mengntue el suscriptor reciba el extracto de la
cuenta de valores definitivo. En el caso de inveisgualificados, la acreditacion de la suscripcion
de los valores se realizard mediante cualquier ongdie permita dejar constancia de dicha
suscripcion.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijaacttamente a Bancaja por los propios inversores
éstos ingresaran el importe efectivo de los valdefinitivamente adjudicados con fecha valor
igual a la fecha de desembolso por cargo en cuEntaaso de que el inversor no disponga de una
cuenta de efectivo o de valores en alguna entidadrdpo procedera a la apertura de las mismas.
La cuenta de valores estara asociada a una cummiente, ambas sin mas costes, en su caso, que
los relativos a la administracion y custodia devaleres efectivamente tomados y cuya apertura y
cierre estara libre de gastos para el suscriptomols$tante, en el momento de cursar cada solicitud
de suscripcion, Bancaja, podra practicar una reierde fondos al suscriptor por el importe de la
peticién, dicha provisién de fondos podra ser resnaia 0 no, aunque en todo caso siempre se
remunerard de conformidad con lo previsto en etafdrsegundo de este epigrafe, cuando el
tiempo que medie entre el otorgamiento de la sotlaile suscripcidn y la adjudicacion definitiva
de los valores sea superior a dos semanas.

Antes de realizar la suscripcion la Sociedad Erais@ra entrega de una copia del resumen del
presente Folleto Base y tras la suscripcion, deolia del boletin de suscripcion o de los
resguardos provisionales de la suscripcion firmatioka emision. Dichos resguardos provisionales
no serdn negociables, reflejaran Unicamente laripggn inicial de los valores y su validez se
extenderd hasta la fecha en que tenga lugar l&m@imscripcion en anotaciones de los valores y la
asignacion de las correspondientes referenciasgistno.

5.1.7 Publicacion de los resultados de las ofertas

Los resultados de las ofertas se haran publicas@alyor brevedad posible y, en todo caso, en un
plazo maximo de 10 dias habiles desde la fechéede cle la respectiva oferta.

Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su,casta sociedad rectora del mercado

secundario donde vayan a admitirse a cotizaciondtmes, a la entidad encargada del registro de
los valores y a los titulares de los mismos, asegliimos, exclusivamente a criterio de Bancaja y
de acuerdo con la legislacion vigente, medianteulalicacion del correspondiente anuncio en el

Boletin Oficial de Cotizacion del mercado(s) searia donde coticen los valores, segun se
establezca en las Condiciones Finales de la emision

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquieterecho preferente de compra

No aplicable.
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5.2 Plan de colocacion y adjudicacion
5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertas valores

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Badean estar dirigidas al publico en general o
bien a inversores cualificados especificamente yaermos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcion de las caracteristicasoffsgees de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores raddizaal amparo del Folleto Base podran ser
objeto de colocacion en uno o varios paises simedtdente. En caso de que hubiese algun tipo de
reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccidmcreta se haria constar en las correspondientes
Condiciones Finales de los valores.

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantidiasignada

En el caso de que sea una colocacion a inversagdicados y la suma de las peticiones sea
superior a la oferta, se adjudicardn discrecionalengor el grupo de entidades colocadoras,
velando, en todo caso, por que no se produzcamnti@ntos discriminatorios entre las peticiones
que tengan caracteristicas similares.

La forma de comunicar la adjudicaciéon de los valosera mediante cualquier medio de uso
habitual en las comunicaciones entre las entidemlesadoras y sus clientes cualificados.

Las entidades colocadoras o0 aseguradoras conseessus archivos las Ordenes de Suscripcion
recibidas por ellas durante el tiempo previsto &Circular 3/1993, modificada por la Circular
1/1995 de la CNMV, y las tendran a disposicionad€INMV para su examen y comprobacion.

En las emisiones dirigidas al mercado minoristaretedimiento se indicara en las “Condiciones
Finales”.

Para aquellas emisiones representadas por medanataciones en cuenta, se procedera a la
inscripcion de las mismas en el registro contabléBERCLEAR y sus Entidades Participantes a
favor de los suscriptores.

Una vez inscritas en el registro contable de IBERER y de sus Entidades Participantes, los
titulares de los valores emitidos tendrdn derechabt@ner de las Entidades Participantes los
certificados de legitimacidn correspondientes aalicvalores, de conformidad con lo dispuesto en
el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero. Ladd&mes Participantes expediran dichos
certificados de legitimacion antes de que concklydia habil siguiente a aquel en que se hayan
solicitado por los suscriptores.

Asimismo, para aquellas emisiones representadasmgdio de titulos fisicos, se entregara al
inversor en el momento del desembolso el titulicdisadquirido. En las correspondientes
“Condiciones Finales” se designara la entidad eyachr de pagar los cupones y el principal.

5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o eBtodo para determinarlo. Gastos para el
suscriptor

El precio de las emisiones que se realicen al amgelrFolleto Base se determinard en el momento
del lanzamiento de los mismos y aparecera reflegadas Condiciones Finales de la emision.
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En cuanto al importe efectivo de los valores padacuna de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el moneateu lanzamiento. Por ello, el precio de
emisién podra ser a la par, exceder el 100% dewsinal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier
caso, en las Condiciones Finales de cada emisiGreegra claramente reflejado el importe
efectivo de los valores.

Las Entidades Colocadoras, excluida la Entidad &mjgpodran establecer comisiones o gastos a
los suscriptores por la suscripcidon y amortizaaénlos valores pertenecientes a las emisiones a
realizar al amparo del Folleto Base, siempre y daatichas comisiones o gastos se indiquen en
las correspondientes Condiciones Finales y eratdag oficiales de las Entidades Colocadoras.

Las comisiones y gastos que se deriven de la mimecripcion de los valores emitidos al
amparo del Folleto Base en Iberclear, seran partauea cargo de Bancaja.

El mantenimiento de los valores a favor de los rqusces y de los tenedores posteriores en los
registros de detalle a cargo de Iberclear y deestidades participantes (incluyendo, en su caso,
Bancaja), estaran sujetos a las comisiones y gaspescutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos de acuerdo conidal@gn vigente y hayan sido comunicadas al
Banco de Espafia y/o CNMV, y correran por cuent@grgo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valotegrantes de las diversas emisiones en el
mercado secundario podran estar sujetas a las ioagssy gastos de intermediacion que el
intermediario financiero que medie en la operadi@ermine, de acuerdo con la legislacién
vigente y con las tarifas que en su momento hagiinc®municadas al Banco de Espafia y/o a la
CNMV como organismo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrarsuttam por cualquier inversor en los

correspondientes folletos de tarifas de gastos rgisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a sigprvdel Banco de Espafia y de la CNMV.

Copias de dichos folletos de tarifas se pueden uttansen los organismos supervisores
mencionados.

54 Colocacién y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en leolocacion

En el caso de que en alguna de las emisiones iaareal amparo del Folleto Base se prevea la
intervencion de entidades directoras o coordinaja¥atas se identificaran convenientemente en
las Condiciones Finales de la emision en cuestigipecificandose el cometido de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiahamparo del Folleto Base sera atendido por el
Agente de Pagos que se determinard en las Conefickinales de la emisidén y que necesariamente
deber& disponer de la capacidad para llevar a eatas funciones en relacion con el mercado
donde vaya a tener lugar la admision a cotizac®losl valores.

5.4.3 Entidades Aseguradoras y procedimiento

Para cada emisién que se realice al amparo dedtédliase se especificara en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, la relatedentidades colocadoras, asi como el importe
global de las comisiones acordadas entre éstaBntidad, si las hubiere.
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La existencia de entidades aseguradoras, en sy smsspecificarq también en las Condiciones
Finales de cada emision. Asimismo se indicaranctamisiones a recibir por cada una de las
entidades, la forma de tramitar la suscripcion gaghcter juridico del aseguramiento (solidario o
mancomunado), asi como cualquier otro dato relevaata el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de IsiGgmlas comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacion se afusfaoporcionalmente en funcion de la parte
realmente colocada.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

En el caso de existir aseguramiento de la correipote emision, la fecha del contrato de
aseguramiento se incluira en las Condiciones Fnale

6. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admision a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo del Fd@lese, podra solicitarse la admisidén a cotizacion
en AIAF Mercado de Renta Fijan cuyo caso Bancaja solicitara la inclusién dexcadision en
dicho mercado para que cotice en un plazo no suparB0 dias desde la fecha de desembolso,
segun se establezca en las Condiciones Finalesnasjepara todos los valores, se podra también
solicitar la admision a negociacion en la Bols&/déencia y en cualquier otro mercado secundario
de la UE, para lo cual Bancaja se compromete a loulap normas aplicables para la cotizacion de
los valores en dichos mercados. El mercado o lagsades espafioles o0 extranjeros a los que se
solicitara la admisién a negociacion de los valeegspecificardn en las Condiciones Finales. De
la misma forma, en caso de cotizar en un mercaclmsdario no espafiol el plazo para la admision
a cotizaciéon a computar desde la fecha de emisi@leterminara en las Condiciones Finales.

La llevanza, liquidacién y compensacion de loored se realizard a través de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensadignigiacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR)
domiciliada en c/ Plaza de la Lealtad, 1 28014, Mdadhsimismo, el emisor podra a facilitar la
compensacion y liquidacion de los valores a traeeks sistemas internacionales de Euroclear y/o
Clearstream Luxemburg a los inversores que loitaiic

En caso de que no se cumpla el plazo previsto lpasamisién a cotizacion, la Entidad dara a
conocer las causas del incumplimiento a la CNMVIy@blico mediante la inclusién de un
anuncio en un periddico de difusion nacional, grjyicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho.

La Entidad hace constar que conoce los requisitoengiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusién de los valores en los mdescaecundarios organizados citados, segun la
legislacion vigente asi como los requerimientosudedrganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidogatizacion valores de la misma clase

En la fecha de inscripcion del presente FolletoeBas los registros oficiales de la CNMV, los
empreéstitos en circulacion admitidos a negociaeidmmercados secundarios nacionales emitidos
por Bancaja o sus sociedades dependientes saglisnses:

Primera Emision Obligaciones Simples

[TTo g T o [T = 0 1E7 1 T o T 27/02/2004
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10T O URP USSP Bancaja

Fecha de Amortizacion 27/04/2009

I Y 1 (o= 120.000
=T o To [ 1SS AlAF
NOMINAI VAIOT ... e e e e e e e 10.000 euros

Segunda Emision Obligaciones Simples

FECha de EMISION ....c.cciiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e s e e e e e e e snaraaeeeeeas 18/02/2005
10T U URRRRSPPRPP Bancaja
Fecha de AMOItiZaCiOn...........occvuviiiii et e e e s eiaaanes 25/02/2010

I Y 1 (o= 15.000
=T o To [ 1SS AlAF

NOMINAI VAT ... e e e e e e e e 100.000 euros

Tercera Emisién de Obligaciones Subordinadas

FECha de EMISION ....c.cciiiiiiiiiiiieii ettt e e e e e e e e e e e e e snabsaeeeeeas 15/12/1988

10 £ U RPRR PP Bancaja

Fecha de AMOrtiZaCion..........cocuviiiiiiiiececere e e e e sssananeee ) Perpetua (Volunt. 15/12/2008)
I Y 1 (o= S 30.000

=1 o7 To [ TSR Bolsa de Valencia

[NL0] 1 01T F= 1INV Z=1 (o] G 601,01 euros

Emision de Obligaciones Subordinadas Antigua Caja&unto

FECha d& EMISION ....cciiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e s et e e e e e e snarsaeeeeeas 30/06/1989
EMISOr.....cccvviieiiieeeeeeciiiie Caja de ahorros y socorros de Sagunto
Fecha de Amortizacion Perpetua (Volunt. 30/06/2009)

I Y o= 3.000

=T o To [ 1SR Bolsa de Valencia

[NL0] 0 01T F= 1INV Z=1 (o] G 601,01 euros

Emision de Obligaciones Subordinadas Antigua Caja&unto

Fecha de Emision 30/06/1992

[ 10T U PR PP Caja de ahorros y socorros de Sagunto
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........oocviviiiiiiecccee et e e e s einanaes Perpetua (Volunt. 30/06/2012)

I Y | Lo 2.500

=T o To [ 1SS Bolsa de Valencia

[NT0] 1 01T F= 1INV Z=1 (o] G 601,01 euros

Octava Emision de Obligaciones Subordinadas

FECha de EMISION ....c.ociiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e et e e e e e e e snabsaeeeeeas 04/07/2002

10T O UPRRR PP Bancaja

Fecha de AMOrtiZaCiOn...........occuiiiiiiiiecceeree ettt e e e e s einnnaes 04/07/2022 (Volunt. 04/09/2007)
I Y 1 (o= S 300.000

Mercado Bolsa de Valencia

NOMINAI VAIOT ... e e e e e e e e 1.000 euros
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Décima Emisiéon de Bonos de Tesoreria

Fecha de emision 01/03/1999

] 101 T URRRU RSP Bancaja

Fecha de AMOItiZaCioN..........cueveiiiiiieeeeeeee et e e e e 30/04/2011

NO VAIOIES ..ttt ettt e e e e e e ettt e e e e e e s e nnteeeeaeeseaanneeen 200.000

Y 1= o= o [0 PP P P PUPRROPPPPRIY Bolsa de Valencia

Nominal Valor 600 euros

Undécima Emisién de Bonos de Tesoreria

Fecha de MiSION...........ooiiiiiiiii e eeme et e e e e e eaanaes 01/05/1999
] 101 TR URRRUSPPRRY Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccuuvieiiiiccceeeeee e e e e aaannes 01/06/2011
NO VAIOIES .oiiiiee i ittt e e e et mme e e e e bt et e e e e s e et et e e e e e e e s esbataeeaeeeseananeee 200.000

V=T o= To [o Bolsa de Valencia
Nominal Valor 600 euros

Decimosexta Emision de Bonos de Tesoreria

Fecha de MISION...........ooiiiiiiii et e e e e e aanaes 10/12/1999

] 101 U URRRU RSP Bancaja

Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccuuviiiiiiecceeie et e e eaaanees 10/01/2010

N° Valores 300.000

1T (o= Vo [ TP UPRSPPPRRPR Bolsa de Valencia

NOMINAI VAIOT ... s e e e e e e e eas 600 euros

Vigésima Emision de Bonos de Tesoreria

Fecha de miSION...........ooiiiiiiiii e e e e e e e eaneaes 18/06/2003

] 101 RS URRRRSP PRI Bancaja

Fecha de Amortizacion 18/09/2015 (Volunt. 18/09/2008)
NO VAIOIES ..oiiiieeiiiiiiiei et e e e et mme e e e e bt e e e e e e s s et b e e e e e e e e e s esbataeeaeeeseenansee 210.000

1T (o= Vo [ TSRS PPPRRPR Bolsa de Valencia

NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e eaaraereaaeeeaaan 1.000 euros

Deuda Subordinada(9% Emisién)

Fecha de MISION...........ooiiiiiiiiiee et e e e e e e eaaeaes 28/01/2005

] 101 T PURRRUSP PR Bancaja

Fecha de AMOItiZaCiOn...........oocuiiiiiiiieeccee et e e e e einnnaes 29/11/2018 (Volunt. 29/11/2013)
NO VAIOIES ..eiiiiee ittt e e e et mmme e e et e e e e e e s e et a e e e e e e e e s e saataeeeeeeseananseen 3.000

LT (o= Vo [ TSP AIAF

NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e e sanraeraaaeaeeaan 100.000 euros
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Deuda Subordinada Especial Perpetua

Fecha de emiSION .........occuviiiiiiiii e e 03/03/2006

] 101 PP URRRUSP PRI Bancaja

Fecha de AMOItiZacCioN..........c..eveiiiiii et e e sneeeeeeneen ) Perpetua (Volunt. 03/03/2016)
NO VAIOIES ..ttt e e e e e e ettt e e e e e e s e e nnreeeeaeeseanneee 5.000

1T (0% Vo [0 TSRS AIAF

Nominal Valor 100.000 euros

Participaciones Preferentes.Serie A.

Fecha de MiSION...........ooiiiiiiiii et e e e e e e eaaeaes 03/03/1999
] 101 TP URRRT PP Bancaja
Fecha de Amortizacion 02/02/2029
I Y 1 (o= 500.000
1T (o= Vo [ TSRO AIAF
NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e e eanraereaaeaeaaan 600 euros

Participaciones Preferentes. Serie B.

Fecha de EMISION .........coiiiiiiieii et e e e e e e e e s naneaes 01/06/2000
10 £ U RPRR PP Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........occuiiiiiiiceeceee et a e e s einneaes 01/06/2030
I Y 1 (o= 500.000
=T o To [ 1SR AlAF
NOMINAI VA0 ... e e e e 600 euros
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Tercera Emisién Obligaciones Simples

Fecha de emisién 06/06/2005
] 101 PP URRRUSP PRI Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn............ccuuviiiiiiecceeie et e e e e eaaanees 06/06/2012
I Y 1 (o= 12.000
=T o To [ 1SR AlAF

Quinta Emisién Obligaciones Simples

Fecha de MiSION...........ooiiiiiiiii et e e e e e e eaaeaes 10/11/2005

] 101 TP URRRT PP Bancaja
Fecha de Amortizacion 10/11/2008

I Y 1 (o= 12.000

1T (o= Vo [ TSRO AIAF

NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e e eanraereaaeaeaaan 100.000 euros

Cuarta Emision Obligaciones Simples

Fecha de MiSION...........ooiiiiiiiii e e e e e e e aaeaes 25/01/2006

] 101 TR URRRUSPORR Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........oocuiiiiiiiiecceee ettt e e e s e 25/01/2016

NO VAIOIES ..oiiiiee ittt e ettt mmme e e e e e e e e e s e et e e e e e e e e e s esbataeeeeeeseannneee 5.000

1T (o= Vo [ TSRO AIAF

NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e eaaraeraaaeaeeaan 100.000 euros

Séptima Emisién Obligaciones Simples

Fecha de MiSION...........ooiiiiiiiiiee et e e e e e e eaaeaes 10/05/2006
10T O UPPRR PP Bancaja
Fecha de Amortizacion 10/05/2011

NO VAIOIES .eiiiiee ittt e e ettt mme e et e e e e e e e e et b e e e e e e e e e s esbataneaeeessanannees 7.500

1T (o= Vo [ TSRO AIAF

NOMINAI VAIOT ... e a e e as 100.000 euros
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Octava Emision Obligaciones Simples

Fecha de EmISION .........coiiiiiiiiiiiie e cmmme e e e e e e e e e e s e eaneaes 22/05/2006
] 101 PP URRRUSP PRI Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn............ccuuviiiiiiecceeie et e e e e eaaanees 22/05/2018
I Y 1 (o= 500
=T o To [ 1SR AlAF

Nominal Valor 100.000 euros

Novena Emisién Obligaciones Simples

FEecha de EMISION .........coiiiiiiiiiii e emmmmme e e e e e e e e s enneaes 26/05/2006
10T O URRRR PP Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccuuvieiiicccceeee e e e eaaanees 26/05/2013

I Y 1 (o= 5.000
=T o To [ 1SR AlAF

NOMINAI VAT ... e e e e e e e e 100.000 euros
Décima Emision Obligaciones Simples

Fecha de EmISION .........coiiiiiiiiiii e emcmmme e e e e e e e e e e eaneaes 22/09/2006
10T O UEPRR PP Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccuuviiiiicccceeieee e e e e aaanees 23/09/2013

I Y 1 (o= 6.500
=T o To [ 1SR AlAF

NOMINAI VAT ... e e e e e e e e 100.000 euros

Undécima Emisién Obligaciones Simples

Fecha de emisién 24/01/2007
10T O UEPRR PP Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn............ccuuiieiiicccceeieee et e e e aaanaes 24/01/2012
I Y 1 (o= 15.000
=T o To [ 1SS AlAF

Duodécima Emisién Obligaciones Simples

Fecha de EmISION .........coiiiiiiiiiii e emmmmme e e e e e e e e e e 14/02/2007

] 101 T PURRRUSP PR Bancaja
Fecha de Amortizacion 14/02/2017

I Y 1 (o= 5.000
=T o To [ 1SR AlAF

NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e e e eaaraeraaaeeeaaan 100.000 euros

Décimotercera Emisién Obligaciones Simples

Fecha de EMISION .........coiiiiiiiiiii e emcmmme e e e e e e e e e s eanenee 21/03/2007

] 101 T PURRRUSP PR Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccuuvieiiieccceeieee et e e eaaanees 21/03/2012

I Y 1 (o= S 3.000
=T o To [ 1SS AlAF

NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e e sanraeraaaeaeaaan 100.000 euros

Décimocuarta Emision Obligaciones Simples

Fecha de emisién 23/04/2007
] 101 PSRRI Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccuuvieiiicccceeeee ettt e e e aaanees 23/04/2014
I Y 1 (o= 17.000
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=T o= To [ TSRS AIAF
Nominal Valor 50.000 euros

Cédulas TDA 9 FTA

Fecha de MISION ...........ooiiiiiiiii et e e e e e e eaanaes 30/11/2007
10T U URRRR PP Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........oocuiiiiiiiiecceeee et e e e s einnnaes 30/11/2010
NO VAIOIES ..eeiiiee ittt e ettt mme e e e e e e e e e s e et b e e e e e e e e e s esantaneaeeeseennneeed 80.000

1T (o= Vo [ TSRO AIAF
NOMINAI VAT ... e e e e 50.000 euros

AyT Cédulas Caja XI FTA

Fecha de MiSION...........ooiiiiiiiii et e e e e e e aaeaes 27/11/2007
10T O URRRRSPPPPP Bancaja
Fecha de Amortizacion 27/11/2012

NO VAIOIES ..eiiiiee i ittt e e e e et e e e e et e e e e e e e e et b e e e e e e e e e s e sbataeeeeeeseananseen 34.600

1T (o= Vo [ TSRS AIAF

NOMINAI VAl ... e e e e e e e 100.000 euros

Cédulas Hipotecarias 1

Fecha de emisién 21/12/2007
10T O UPPRR PP Bancaja
Fecha de AMOItiZaCiOn...........occuiiiiiiiiecceeieee et a e e s einnenes 21/12/2008

NO VAIOIES .eiiiiee ittt e e ettt mme e e et e e e e e e s s et bb et e e e e e e e s e sbataeeeeeeseananseen 3.000

1T (o= Vo [ TSRO AIAF

NOMINAI VAT ... e s e e e eas 100.000 euros

Cédulas Hipotecarias 2

Fecha de MiSION...........ooiiiiiiiii et e e e e e aaeaes 18/01/2008
10T O UPPRR PP Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........occuiiiiiiiceeceeiee et e e e eannanes 30/12/2008

NO VAIOIES ..eiiiiee ittt e e e e et mme e e e e e e e e e s s et bb et e e e e e e e s esbataeeaeeeseenansees 1.000

LT (o= Vo [ TSRS AIAF

NOMINAI VAT ... e e e a e e e e 100.000 euros

Cédulas Hipotecarias 3

Fecha de MiSION...........ooiiiiiiiiiee et e e e e e eaaeaes 25/01/08
10T O UPPRR PP Bancaja
Fecha de AMOItiZaCiOn...........oocviiiiiiiiecceeie et a e e s eannnaes 28/01/2015
NO VAIOIES .eiiiieeiiiciiiei et e e e e e et mme e e e e et e e e e e e s e et bb e e e e e e e e e s e sbataneaeeeseansnsee 2.500

1T (o= Vo [ TSRO AIAF
NOMINAI VAIOT ... e e e e e e e e 100.000 euros
Cédula TDA 10 FTA

Fecha de MiSION...........ooiiuiiiiii et e e e e e e eaaeaes 07/03/2008
] 101 PR URRRUSPPRR Bancaja
Fecha de Amortizacion 07/03/2011
NO VAIOIES ..eiiiiee ittt e e et mme e e et e e e e e e s e et bb e e e e e e e e e s e sbnraneeeeeseananeee 95.000

1T (o= Vo [ TR RT ST AIAF
NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e eaaraeraaaeeeaaan 50.000 euros

Cédulas Nominativas 1
[RTTo g T2 o [T =] 0 41110 ] [N 12/03/2008
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10T O URP USSP Bancaja

Fecha de Amortizacion 12/03/2048

I Y 1 (o= 20

=T o To [ 1SS AlAF

NOMINAI VAIOT ... e e e e e e e 1.000.000 euros

AYT Cédulas Cajas Global FTA SERIE XVII

Fecha de EmISION .........coiiiiiiiiiii e emcmeme e e e e e e e e s e e e 31/03/2008
10 £ U RPRR PP Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn............couuvieiiiiecceeeee ettt e e e eaaanees 29/03/2010

I Y 1 (o= 20.500
=T o To [ 1SR AlAF

NOMINAI VAIOT ... e e e e e 100.000 euros

Cédulas Hipotecarias 4

Fecha de MISION .........coiiiiiiiiiii e cmmme e e e e e e e e e s e saneaes 11/04/2008
10T O UEPRR PP Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccuuvieiiicccceeee e e e eaaanees 11/04/2013
I Y 1 (o= Y 2.100

Y =T %= Lo [ TP AlAF
Nominal Valor 100.000 euros

Cédulas Hipotacrias 5

Fecha de EmiSION .........coiiiiiiiiiiiie et e e e e e eaneaes 19/05/2008
10T O UPPRR PP Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccuuvieiiiiccceeieee et e e e aaanees 19/05/2010

I Y 1 (o= 10.000
=T o To [ 1SS AlAF

NOMINAI VAIOT ... e e e e e 100.000 euros

Cédulas TDA 12 FTA

Fecha de EMISION .........coiiiiiiiieii e emmmeme e e e e e e e e eanenes 26/06/2008
10T O UPPRR PP Bancaja
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccuuviiiiiiccceeeee e e e e aaanees 26/06/2011
N° Valores e e e e e e e e e e e e e e e e e e eaeaaaaeeeaetetaaeaaratararrrrrrr..d 44.000
=T o To [ 1SS AlAF
NOMINAI VAT ... e e e e e eas 50.000 euros

Asimismo, en la fecha de registro del presenteekmBase se encuentran admitidos a negociacion
en mercados secundarios extranjeros los siguientpséstitos emitidos por sociedades
dependientes de Bancaja:
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EMTN en euros

Fecha de mISION ..........eiiiiiiiii e 05/02/2003

Emisor Bancaja International Finance
Fecha de AMOItiZaCiON ...........ueiiiiiiii et 05/02/2018

NO VAIOIES ...ttt e e e e e e ettt e e e e e e e s et e e e e e e e annees 40

V1= o= o [0 PP TRPPPRPTPPRR Bolsa de Londres

NOMINEAI VAIOT ...ttt et e e m e 500.000 euros

Fuente: Bolsa de Londres

EMTN en euros

Fecha de MiSION..........cooiiiiiiiiiie et e e e 03/06/2002
[ 10 £ U RPRRPPPPN Bancaja International Finance
Fecha de AMOrtiZaCion..........cccuuviiiiiiiceceee ettt e e e e e e 30/06/2022

N° Valores

Y =T %= Lo [ TR SR Bolsa de Londres
Lol aq1TaF= 1R Z= 1 (o R 1.000 euros

Fuente: Bolsa de Londres

Participaciones preferentes

Fecha de EMISION .........ueiieiieiee e e e e e e s eneeeees 23/03/2005

EMISOr ... Bancaja Capital S.A.

Fecha de Amortizacion Perpetua (Opcio. 23/03/2015)
NO VAIOTES ...ttt ettt et e ettt e e st e e st e e e ebbn e e e nnees 290.000

LT (o= Vo [ TSRO PPPTRRN Bolsa de Luxemburgo
NOMINGAI VAIOT ...ttt et e st e e nennees 1.000 euros

Fuente: Bolsa de Luxemburgo

Deuda perpetua

FECha de EMISION .....ccuviiiiiiiiie et 16/11/2004
[ 10T PRSPPI Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOrtiZaCion..........cocuuiiiiiii it e e e e e e Perpetua (Opcio. 17/11/2014)

500.000
Y =T %= Lo [ TR PR Euronext

N° Valores

NTo] a1 e T 1A 2= 1 (o ) TR 1.000 euros
Fuente: Euronext

Primera Emisién USA

Fecha de EMISION .........coiiiiiiiiiii ettt e e e e s e e e e s e e 10/07/2006
10T O UPRRR PP Bancaja US Debt
Fecha de Amortizacion 10/07/2009

I Y 1 (o= 12.500

=T o= To [ TS Bolsa de Londres
[N [oTga T F=T IR Z=1 o] U 100.000 $
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Primera Emisién Londres

Fecha de EmISION .........coiiiiiiiiiiiie e cmmme e e e e e e e e e e s e eaneaes 21/07/2006

] 101 PP URRRUSP PRI Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOrtiZaCiOn............ccuuviiiiiiecceeie et e e e e eaaanees 21/07/2011

I Y 1 (o= 6.000

=1 o7 To [ 15 Bolsa de Londres

Nominal Valor 50.000 £

Segunda Emision Londres

Fecha de EmiSION .........coiiiiiiiiiii e ecmmme e e e e e e e s naneaes 20/10/2006

] 1010 TP URRRU PP Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de Amortizacion........ 20/11/2011

I Y | (o= Y 400

=T o7 To [ TSR Bolsa de Londres

NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e e eaaraeraaaeeeeaan 50.000 euros

Cuarta Emisién Londres

Fecha de MiSION...........ooiiiiiiiiiee et e e e e e e eaaeaes 21/12/2006

] 101 TP URRRT PP Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........oocuuiiiiii et a e e s eananaes 21/01/2010

NO VAIOIES ..eiiiiee ittt e e et mmme e e e e e e e e e s e et a e e e e e e e e s ssbataeeaeeeseanansee 2.000

LT (o= Vo [ TR SPPSPTPPRRPR Bolsa de Londres

NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e enaraeraaaeeeaaan 100.000£

Quinta Emisién Londres

Fecha de MiSION...........ooiiiiiiiii et e e e e e e aaeaes 02/02/07

] 101 TP URRRT PP Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........oocuiiiiiii et e e e s ennnnes 02/02/2011

NO VAIOIES ..eiiiiee ittt e et mme e e et e e e e e e s e et b e e e e e e e e s esaataeeeeeeseenansee 5.000

1T (o= Vo [ TSRS PPPRRPR Bolsa de Londres

NOMINAI VAIOK ...ttt et e e e e e e e e e e e s e eanraereaaeeeaaan 50.000 £

Sexta Emisién Londres

Fecha de MiSION...........ooiiiiiiiiiee et e e e e e eaaeaes 02/03/2007

EMIISOF <.ttt e e e et e e e e e e e s et ree e e e e e e s annneaneees ] Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOItiZaCiOn...........oocviiiiiiiiecceeie et a e e s eannnaes 02/03/2012

NO VAIOIES ..eiiiiee i ittt e e e ettt mme e e e e e e e e e s e et bb et e e e e e e e s eabataeeaeeeseanannees 1.200

1T (o= Vo [ TP UPPSSTPPRRPR Bolsa de Londres

Nominal Valor 50.000 euros
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Séptima Emisién Londres

Fecha de EMmISION .........coiiiiiiiiiii e emmmme e e e e e e e e e s eaneaes 02/03/2007

] 101 PP URRRUSP PRI Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOrtiZaCiOn............ccuuviiiiiiecceeie et e e e e eaaanees 01/03/2010

I Y 1 (o= Y 2.000

=1 o7 To [ 15 Bolsa de Londres

Nominal Valor 50.000 euros

Octava Emisién Londres

Fecha de mISION ..........oiiiiiiiii e 02/03/2007

] 1010 TP URRRU PP Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de Amortizacion........ 03/03/2009

I Y 1 (o= 1.800

=T o7 To [ TSR Bolsa de Londres

NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e e eaaraeraaaeeeeaan 10.000.000 Jpy

Novena Emision Londres

Fecha de EmiSION .........coiiiiiiiiiii e emcmmme e e e e e e e e e e e 08/03/2007

] 101 TR URRRUSPPRRY Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccuuviiiiiiccceeieee et e e e e eaaanees 08/03/2017

I Y | (o= Y 400

=T o To [ TS Bolsa de Londres

NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e eaaraeraaaeaeeaan 50.000 euros

Décima Emisién Londres

Fecha de mISION ..........oviiiiiiii e 11/05/2007

] 101 RS URRRRSP PRI Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOrtiZaCiOn............ccuuiieiiicccceeieee et e e e aaanaes 11/05/2037

I Y 1 (o= 30

Mercado.........ccceeeeeeiiiiiiiieeeenns Bolsa de Londres
Nominal Valor 500.000.000 Jpy

Undécima Emisién Londres

Fecha de EMmISION .........coiiiiiiiiiiiie e emmmmme et e e e e e e e e e enneaes 14/11/2007

] 101 T PURRRUSP PR Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccuuvieiiiiccceeieee e e e e e aaanees 14/11/2017

I Y 1 (o= 6.000

=T o7 To [ TSR Bolsa de Londres

NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e eanraeaaaaeaeaaan 50.000 euros

Duodécima Emisién Londres

Fecha de EMmISION .........cciiiiiiiiiii e mcmmme et e e e s e e e e s e enneaee 11/04/2008

] 101 T PURRRUSP PR Bancaja Emisiones S.A. Unipersonal
Fecha de AMOrtiZaCiOn...........cccuuiiiiiiiecceeie e e e aaanees 11/04/2013

I Y 1 (o= 1.800

/=1 o7 To [ TS Bolsa de Londres

NOMINAI VAIOK ...ttt e e e e e e e e e e e e e eaaraeraaaeeeaaan 50.000 euros
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6.3 Entidades de liquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitadafedte que realice la funcion de entidad de
contrapartida.

Para cada emisibn que se realice al amparo dektboBase se especificard en las
"Condiciones Finales" la entidad de contrapartida fiubiere, asi como las caracteristicas
principales del Contrato de Liquidez firmado erséa y el Emisor.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinaties, obligaciones subordinadas
especiales, cédulas hipotecarias, cédulas tealiésriy valores con componente derivado en
el pago de intereses se estara a lo dispuestocernrespondiente Apéndice.

7. INFORMACION ADICIONAL
7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

Garrigues Abogados y Asesores Tributarios ha asdsolegalmente a Bancaja en la
preparacion del presente Folleto Base.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada pdos auditores
No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por teeros

No procede.

7.5 Ratings

Bancaja tenia asignadas las siguientes calificasigatings) por las agencias de calificacion de
riesgo crediticio:

S&P Fitch Moody’s
Rating a corto plazo..... A-2 F-2 P-1
Ratinga largo plazo...... BBB+ A- A2
Perspectiva.................. Negativa Estable Estable
Fecha de asignacion / Diciembre 2008 Diciembre 2008 Agosto 2008

renovaciéon

Con fecha 26 de noviembre de 2008, Bancaja soficithalmente a S&P la rescision del contrato
para el otorgamiento de calificaciones crediticislO de diciembre de 2008 S&P rebajo el rating
a largo plazo de Bancaja de A- a BBB+. Desde efnmidia 10 de diciembre de 2008 S&P ha dado
por rescindido el contrato con Bancaja en virtudadeomunicacion realizada el 26 de noviembre
de 2008.

En consecuencia, a la fecha de registro del prestograma los rating vigentes para Bancaja son
los siguientes:
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Fitch Moody’s

Rating a corto plazo.............ccuvveee... F-2 1P-
Ratinga largo plazo.........ccccccceeenn. A- A2
Perspectiva..........cccueeeeieeeiiiiiiee Estable Estable
Fecha de asignacion / renovacion Agosto 2008 AQRRDS

Asimismo, Moody'’s ha otorgado a Bancaja la caldida deC en cuanto a solidez financiera, que
indica una adecuada fortaleza financiera intrinséiteh ha otorgado una calificacion individual a
Bancajade B, que indica un perfil de crédito sélido, y 3len el concepto denominado apoyo
(probabilidad moderada de apoyo del estado).

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plapleadas por las agencias son las siguientes:

S&P Moody’s  Fitch Significado
AAA Aaa AAA Capacidad de pago de intereses y devétudel principal enormemente alta
AA Aa AA Capacidad muy fuerte para pagar interesdswplver principal
A A A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver etipal. Los factores de proteccion se
consideran adecuados pero pueden ser suscepgbégspkorar en el futuro
La proteccion de los pagos de interés y del praigpede ser moderada, la capacidad de pago
BBB Baa BBB se considera adecuada. Las condiciones de neghaosas podrian conducir a una capacidad
inadecuada para hacer los pagos de interés yidelgad
Grado especulativo. No se puede considerar quawbfeste asegurado. La proteccion del
BB Ba BB . S
pago de intereses y del principal es muy moderada
B B B La garantia de los pagos de interés o del prinpipatie ser pequefia. Altamente vulnerables a
las condiciones adversas del negocio
Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Cantidad de los pagos dependiente de que
CccC Caa CCC o ) . o .
las condiciones financieras, economicas y de Igscies sean favorables.
Ca ccC Altamente especulativos.
C C Incumplimiento actual o inminente
DDD,DD, Valores especulativos. Su valor puede no excedesattr de reembolso en caso de
D liquidacion o reorganizacion del sector.

» Standard & Poor’s aplica un signo mas (+) o menrpsr{ las categorias AA a CCC que
indica la posicidn relativa dentro de cada categdra calificacion BBB+, otorgada a
Bancaja indica que la proteccion de los pagos derés y del principal puede ser
moderada, la capacidad de pago se considera a@decuas condiciones de negocio
adversas podrian conducir a una capacidad inadeq@aad hacer los pagos de interés y del
principal. Con fecha 26 de noviembre de 2008, Bansalicito formalmente a S&P la
rescision del contrato para el otorgamiento ddicatiiones crediticias. El 10 de diciembre
de 2008 S&P rebajo el rating a largo plazo de Banda A- a BBB+. Desde el mismo dia
10 de diciembre de 2008 S&P ha dado por rescinglidontrato con Bancaja en virtud de
la comunicacion realizada el 26 de noviembre deB2@h consecuencia a la fecha de
registro del presente Programa Bancaja no cuemaadficacién crediticia por parte de
S&P.

» Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3adacategoria genérica de calificacion

desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que ligabién esta situada en la banda
superior de cada categoriardéing genérica; el modificador 2 indica una banda media y

modificador 3 indica la banda inferior de cada gat& genérica. En concreto, la
calificacion A2, otorgada a Bancaja indica unatiiealidad crediticia.
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» Fitch aplica un signo mas (+) o menos (-) en laggmias AA a CCC que indica la
posicién relativa dentro de cada categoria. Ldicadion A-, otorgada a Bancaja indica
una alta calidad crediticia y una fuerte capacioach hacer frente a tiempo el pago de los
compromisos financieros.

Las escalas que emplean para la calificacion déadaworto plazo son las siguientes:

S&P Moody's Fitch Significado
Al p-1 F1 Es la més alta calificacion indicando que el grdel@eguridad de cobro en los momentos acordados

es muy alto.

A2 p.2 F2 La capacidad de atender correctamente el sen@zcla deuda es satisfactoria, aunque el grado de
seguridad no es tan alto como en el caso anterior.

A3 pP-3 F3 Capag:idad de pago satisfaptoria, pero con mayoexaihilidad, que en los casos anteriores a los
cambios adversos en las circunstancias.

. Normalmente implica una suficiente capacidad d®ppgro unas circunstancias adversas
No Prime B . . - .

condicionarian seriamente el servicio de la deuda

C C Este rating se asigna a la deuda a corto ez una dudosa capacidad de pago.
La deuda calificada con una D se encuentra en r&gta.categoria se utiliza cuando el pago de

D D intereses o principal no se ha hecho en la fechiagincluso si existe un periodo de gracia sin
expirar.

Se utiliza s6lo para gobiernos que no han pedidomdea explicita una calificacion para emisiones
de deudas concretas.

La calificacion P-1 otorgada a Bancaja por Moodyidjca la méas alta calidad crediticia y que el
grado de seguridad de cobro es muy alto para fracede a tiempo a sus obligaciones de depdsito a
corto plazo. Las calificaciones de A-2 y F-2 otalgm a Bancaja por Standard & Poor’s y Fitch,
respectivamente, indican una capacidad satisfagbaria hacer frente a sus obligaciones de pago a
corto plazo. Con fecha 26 de noviembre de 2008¢&arsolicitdé formalmente a S&P la rescision
del contrato para el otorgamiento de calificaciooesliticias. El 10 de diciembre de 2008 S&P
rebajo el rating a largo plazo de Bancaja de AB8B. Desde el mismo dia 10 de diciembre de
2008 S&P ha dado por rescindido el contrato corcBjaren virtud de la comunicacion realizada el
26 de noviembre de 2008. En consecuencia a la fiehegistro del presente Programa Bancaja no
cuenta con calificacion crediticia por parte de S&P

Estas calificaciones crediticias no constituyen weeomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia peeser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son aabp estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuaprepsos andlisis de Bancaja o de los valores a
adquirir.

Las calificaciones concretas que reciban los valamitidos al amparo del Folleto Base se
incluiran en las Condiciones Finales de la emision.
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APENDICE A -BONOSY OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informacién descrita en la Nota de Valores aplicable a los bonos y a las obligaciones
subordinadas. No obstante, a continuacion se ratageacteristicas especificas de este tipo de
valores.

4.1 Descripcién

Con cargo al presente Folleto Base, podran embivses y obligaciones subordinadas. Los Bonos
y Obligaciones Subordinadas son valores que remseseina deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacidnipatia o a vencimiento. En base a su condicion
de emisién subordinada se sitlan a efectos decpimelde créditos tras todos los acreedores con
privilegio y ordinarios.

Se podran emitir valores a la par o por un impsttgerior o por un importe inferior, segun se
establece en cada caso en las Condiciones Firalesgondientes.

4.2 Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordiesida sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de Junio, de recursos propios y sigi@mven base consolidada de las entidades
financieras, en el Real Decreto 216/2008, de 1%¥elkeero, de recursos propios de las entidades
financieras, por la Ley 5/2005, de 22 de abrilsdpervision de los conglomerados financieros y
por la que se modifican otras leyes del sectonfiio, y por la demas normativa de desarrollo.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada realizadas @ocai no tendrdn garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las misestéaran garantizados por el total del patrimonio de
Bancaja.

Estos valores presentan la condicion de finanacgubordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 12.1 agarh) del Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de Recursos Propios y Supervision en baseolidada de las entidades financieras,
aquella que, a efectos de prelacion de créditsfs® detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio.
3. Acreedores ordinarios.

Cada emision que se realice con cargo al Follese B@ gozara de preferencia en el seno de la
deuda subordinada de Bancaja, cualquiera que $estrlamentacion y fecha de dicha deuda.

Se situaran por delante, en su caso, de las cpeatdigipativas y participaciones preferentes
emitidas o garantizadas por la Entidad y de la desuthordinada especial emitida o garantizada por
el Emisor.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativasvahcimiento de los valores.
4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion.

Los Bonos y Obligaciones Subordinados podran apzosgi en un plazo entre 5y 40 afios.
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a) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

La amortizacion de valores de deuda subordinaddidesi por Bancaja precisard, como
entidad sujeta a la supervisién del Banco de Espaaitorizacion previa de este organismo, y
en ningln caso podra tener lugar antes de tramdosib afios desde la fecha de desembolso de
los valores, incluso en aquellos supuestos en @& decha no coincida con la fecha de
emision de dichos valores.

b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put)

Para las emisiones de obligaciones y bonos sulzatdénno cabe la posibilidad de este tipo de
Amortizacion Anticipada por el Suscriptor (Put).

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobacioneyiend de las cuales se emiten los valores

Se solicitara al Banco de Espafia la computabilm@do recursos propios de las emisiones de
obligaciones o bonos subordinados a realizar alasongdel Folleto Base. Para cada emisién de
obligaciones o bonos subordinados se remitirAnaaicB de Espafia las condiciones particulares
siguiendo el mismo formato del modelo de las Caoodes Finales del Folleto Base. En todo caso,
ni la autorizacion por el Banco de Espafia ni ehddt pronunciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recoi@eion alguna respecto de la suscripcion o
adquisicion de los valores que se vayan a emitju® puedan emitirse en un futuro, ni sobre la
rentabilidad de los mismos, ni sobre la solveneidacentidad Emisora.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deslvalores

Las emisiones de obligaciones y bonos subordinadgmdran ser adquiridos posteriormente, por
la propia Entidad, por entidades del grupo conabli&l o por otras entidades o personas con apoyo
financiero de Bancaja o del grupo consolidable.

6.3 Entidades de liquidez

Ni Bancaja, ni entidades del grupo consolidablérasoentidades o personas con apoyo financiero
de la Emisora o del grupo consolidable podran efréiquidez en cuanto a emisiones de deuda
subordinada.
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APENDICE B —-OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores comun a las obligaciones subordinadas
especiales excepto por la especifica aplicablesariesmas que se recoge a continuacion.

4.1 Descripcion
Con cargo al presente Folleto Base se podran eshligaciones subordinadas especiales.

Las obligaciones subordinadas especiales son gatpre representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetupgesmicio del derecho del Emisor a amortizarlas a
partir de una fecha que en ningun caso podra $eri@na la del quinto aniversario de la Fecha de
Desembolso. En base a su condicion de emision dimboia especial se sitian a efectos de
prelacibn de créditos tras todos los acreedores provilegio y ordinarios y tras la deuda
subordinada con fecha de vencimiento.

Se podran emitir valores a la par o por un impsttgerior o por un importe inferior, segun se

establece en cada caso en las Condiciones Finalessgondientes. En estos valores se podran
producir diferimientos en el pago de los interegasinoraciones en el principal en caso de ser
utilizados por el Emisor para la compensacion deligas conforme a las disposiciones legales
previstas al efecto. En este caso, el suscriptria@erder hasta el 100% del capital invertido.

4.2 Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordiesida sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de junio, de recursos propios y sSigiérven base consolidada de las entidades
financieras, en el Real Decreto 216/2008, de 1%¥elkeero, de recursos propios de las entidades
financieras, por la Ley 5/2005, de 22 de abrilsdpervision de los conglomerados financieros y
por la que se modifican otras leyes del sectonfiieo, y por la demas normativa de desarrollo.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada especial m@dizzor Bancaja no tienen garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses de las assestan garantizados por el total del patrimoeio d
Bancaja.

Estas obligaciones presentan la condicion de finaitn subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segun lo establecido por lamativa vigente se deberan cumplir los
siguientes requisitos:

1. El pago de intereses podra diferirse en el supukstpue la cuenta de resultados de Bancaja
presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto erielilar12 del Real Decreto 216/2008 de 15
de febrero.

2. La Entidad debe aplicar necesariamente, y en tado, @l importe nominal de la emision y
los intereses pendientes de pago a la absorcifrérdiédas una vez agotadas las reservas y
reducidos a cero los recursos asimilables al dapit®tas participativas y participaciones
preferentes emitidas por la Entidad o alguna dédilgiss.

3. La parte amortizada de la emisién, y en su caso,irltereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podran recuperarse paretdor, ni consecuentemente dar origen
a una deuda de la Entidad frente a él.
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Las obligaciones subordinadas especiales se satééectos de prelacion tras todos los acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto dadbes subordinadas de Bancaja.

En el supuesto de aplicacién de las reglas degibelastablecidas en la legislacion vigente por
incurrir Bancaja en el procedimiento concursal, desechos y créditos de los tenedores de los
obligaciones que integren la emision de deuda sitsta especial, se situaran frente a la Entidad,
salvo que la legislaciéon aplicable estableciese atsa, detras de las restantes deudas subordinadas
no consideradas como deudas subordinadas espgeeialigsialdad de prelacion con cualquier otra
financiacién subordinada especial emitida y delaletecualquier clase de recursos asimilables al
capital, cuotas participativas y participacionesfgnentes emitidas por la Entidad o algunas de sus
filiales.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relas\a los intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas espe@hiesgo de los intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados de Bamesjante pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el
articulo 12 del Real Decreto 216/2008 de 15 de=febr

La obligacién de pago en la fecha prevista porepdet Bancaja del cupdn estard condicionada a
que la Entidad, o su grupo, segun se establezlzes @ondiciones finales, no presenten pérdidas en
su cuenta de resultados. En caso contrario, eldfrtiene la potestad de diferir el pago de los

cupones gue correspondan al afio posterior a la fetd que se refiera dicha cuenta de resultados.

Una vez se restituya la situacion que dio lugaditdrimiento, es decir cuando la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias de la entidad Emisora, o deupw, segun corresponda, presente resultados
positivos, el Emisor abonara los cupones pendiatgaobro a los inversores, en la primera fecha
de pago de cupdn posterior a la fecha de la aialider dichas cuentas anuales.

4.8. Precio de amortizacidn y disposiciones relasial vencimiento de los valores
4.8.1 Precio de amortizacion

La amortizacidén de las obligaciones subordinadpsdisles sera a la par. No obstante lo anterior,
el diferimiento en el pago de los intereses y nanmmes en el principal de obligaciones
subordinadas especiales en caso de ser utilizamtoBgncaja para la compensaciéon de pérdidas
conforme con las disposiciones legales previstageato podrian suponer la perdida del 100% del
capital invertido, asi como los intereses devenggdw pagados hasta dicha fecha.

4.8.2 Amortizacion Anticipada por la Entidad

Las obligaciones subordinadas especiales son gafmetuos, por lo que no tienen fecha de
amortizacion. Para estos valores no cabe la piosiilde Amortizacion Anticipada por el
Suscriptor (Put).

Modalidades de amortizacion:

1. A instancias del Emisor: Para las emisioneshdigariones subordinadas especiales, Bancaja se
reserva la posibilidad de amortizar total o panc@ite la emision, previa autorizacion del Banco
de Espafia, en cualquier momento una vez transesréichfios desde la fecha de desembolso. En
todo caso, para estos valores la amortizacion adupirq a la par o bajo la par y libre de gastos
para el tenedor de los valores. De la misma foleamortizacion de estos valores se debera
comunicar a la CNMV con 30 dias de antelacion, gémte de Pagos, a la sociedad rectora del
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mercado secundario donde vayan a admitirse a catizdos valores, a la entidad encargada del
registro de los valores y a los titulares de losnmais, a estos Ultimos exclusivamente a criterio de
Bancaja, y de acuerdo con la legislacion vigentediamte la publicacién del correspondiente

anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del ozato(s) secundario(s) donde coticen los valores,
segun se establezca en las Condiciones Finales dnision, y deberd ser firmada por un

apoderado de la Entidad con facultades bastantéss ftulares de los valores, exclusivamente a
criterio de Bancaja, se les comunicara individualteemediante notificacion pertinente.

2. Por compensacion de pérdidas: El Emisor delpidag el importe de la emision y los intereses
pendientes de pago a la absorcion de pérdidasamagotadas las reservas y reducidos a cero los
recursos asimilables al capital, cuotas partioipatly participaciones preferentes emitidas por el
Emisor o algunas de sus filiales. Dicha aplicacérrealizara de acuerdo a las siguientes reglas y
orden de prelacion:

a). Intereses devengados y no pagados corresptegliania presente Emisién comenzando por
aquellos que fueran anteriores en el tiempo. Seaadlcriterio de proporcionalidad para aquellos
intereses devengados y no pagados que tenganaigigliedad si con ellos fuese suficiente para
compensar las pérdidas.

b). Agotados los intereses devengados y no pagadaplicara el principal de los valores emitidos
al amparo de la presente Emision. Se aplicaraitelrior de proporcionalidad para determinar la
parte de valor nominal que corresponde compensgacgata uno de los valores emitidos. La parte
amortizada de la Emision, y en su caso, de losdsts diferidos aplicados no podran recuperarse
por el acreedor ni consecuentemente, dar origeraaleuda de la entidad Emisora frente a él. En
este caso el suscriptor podria perder el 100% dpltat invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobacionevietnd de las cuales se emiten los valores

Se podra solicitar al Banco de Espafa la compidadilcomo recursos propios de las emisiones de
obligaciones subordinadas especiales a realizampbro del Folleto Base. Para cada emision de
obligaciones subordinadas especiales se remitirBareco de Espafia las condiciones particulares
siguiendo el mismo formato del Anexo 1 del FollBase. En todo caso, ni la autorizacién por el
Banco de Espafa ni el citado pronunciamiento posiiobre su consideracion como recursos
propios implican recomendacion alguna respect@descripcion o adquisicion de los valores que
se vayan a emitir o que puedan emitirse en undunirsobre la rentabilidad de los mismos, ni
sobre la solvencia de la entidad Emisora.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deslvalores

Segun la legislacion vigente, no existen restrisegoparticulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de las obligaciones subordinadggeeales. No obstante, no podran ser adquiridas
posteriormente por la propia Entidad, por entidatiggrupo consolidable o por otras entidades o
personas con apoyo financiero de Bancaja o debgrapsolidable.

6.3 Entidades de liquidez

Ni Bancaja, ni entidades del grupo consolidablérasoentidades o personas con apoyo financiero
de la Emisora o del grupo consolidable podran efréiquidez en cuanto a emisiones de deuda
subordinada especial
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APENDICE C—-CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores aplicable a las cédulas hipotecarias. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristesgeecificas de este tipo de valores.

4.1 Descripcién

Con cargo al presente Folleto Base, podran emiti#gdelas hipotecarias. Las Cédulas Hipotecarias
son valores que representan una deuda para surgd@gengan intereses y son reembolsables por
amortizaciéon anticipada o a vencimiento. Estosrealse emiten con la garantia de la cartera de
préstamos concedidos con garantia hipotecariantieeibles por la sociedad emisora conforme a la
legislacion vigente a los efectos.

Se podran emitir valores a la par o por un impsetgerior o por un importe inferior, segin se
establece en cada caso en las Condiciones Firalesjgondientes.

4.2 Legislacion

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sugetamas, a lo establecido en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecamiosu redaccion vigente, Real Decreto

1333/2005, de 11 de noviembre, Real Decreto 36@7,20e 16 de marzo y en el Real Decreto

685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Rear&e 1289/1991, de 2 de agosto, por los que
se desarrollan determinados aspectos de la Le@2/19

4.5 Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de l@édidipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regigtoa hipotecas, sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor de Bancaja, ysténeafectas a emisiones de bonos hipotecarios,
de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 28ede marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de lihdezo, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de laoesabilidad patrimonial del mismo vy, si existen,
por los activos de sustitucion contemplados erpattado dos del articulo 17 de la Ley 2/1981 y
por los flujos econémicos generados por los instniws financieros derivados vinculados a cada
emision.

El emisor de las Cédulas Hipotecarias llevara gist® contable especial de los préstamos y
créditos que sirven de garantia a las Cédulas élipabs vy, si existen, de los activos de sustitucio

inmovilizados para darles cobertura, asi como génlstrumentos financieros derivados vinculados
a cada emisién. Dicho registro contable especiaédeasimismo identificar, a efectos del calculo
del limite establecido en el articulo 16 de la L2At981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecario y que se menciona mas adeldatentre todos los préstamos y créditos
registrados, aquellos que cumplen las condicioriggdas legalmente. A las emisiones de cédulas
no les sera de aplicacion el capitulo X del RealrEte Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre

por el que se aprueba el Texto refundido de ladee$ociedades Andnimas.

El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas porcBgnno superara el 80% del importe de los
capitales no amortizados de los préstamos y ceédlifgotecarios de su cartera que rednan los
requisitos de la seccion Il de la Ley 2/ 1981 enremiaccion vigente, deducido el importe de
afectados de los bonos hipotecarios. Las cédufastduarias podran estar respaldadas hasta un
limite del 5% del principal emitido por activos slgstitucion aptos para servir de cobertura.
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De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1984 25 de marzo, del mercado hipotecario las
cédulas hipotecarias incorporan el derecho detorédi su tenedor frente a la entidad emisora y
llevan aparejadas ejecucion para reclamar del engispago, después de su vencimiento. Los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran Eictea de acreedores singularmente
privilegiados, la preferencia especial que seBblaimero 3 del articulo 923 del Codigo Civil,
frente a cualesquiera otros acreedores, con relaxita totalidad de los créditos hipotecarios
inscritos a favor de Bancaja, salvo los que sirgtancobertura a los bonos hipotecarios y con
relacién a los activos de sustitucion y a los 8Bugrondmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisionesstes existen. Todos los tenedores de cédulas,
cualquiera que ere su fecha de emisién tendransiaanprelacion sobre los préstamos y créditos
que las garantizan y si existen sobre los activ@suktitucion y sobre los flujos econdémicos
generados por los instrumentos financieros dervatwulados a las emisiones.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas etipas gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los créditos hipotecarios del emisor salve défectos a los Bonos Hipotecarios de
conformidad con el articulo 90.1 de la Ley Condursa

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concudmacuerdo con el articulo 84.2.7 y la Disposicion
Final Novena de la Ley Concursal, asi como comntédudo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacion del mercado hipotecario, se atendeséro créditos contra la masa de pagos que
correspondan por la amortizacion de capital e ésts de las cédulas emitidas y pendientes de
amortizacién en la fecha de solicitud del concuhssta el importe de los ingresos percibidos por
el concursado de los préstamos y créditos hipatecgque respaldan las Cédulas y, si existen, por
los activos de sustitucién contemplados en el agartios del articulo 17 de la ley 2/1981 y por los
flujos econdémicos generados por los instrumentosniiieros derivados vinculados a las
emisiones. En caso de que, por un desfase tempawahgresos percibidos...por el concursado
sean insuficientes para atender los pagos menaenaa el parrado anterior, la administracion
concursal debera satisfacerlos mediante la ligiddade los activos de sustitucion afectos a la
emision, y si esto resultase insuficiente debeiéctegar operaciones de financiacion para cumplir
el mandato de pago a los cedulistas o tenedoreésodes, subrogandose el financiador en la
posicion de estos. En caso que hubiera de proeedentorme a lo sefialado en el articulo 155.3 de
la Ley Concursal, el pago a todos los titularecéidulas emitidas por el emisor se efectuara a
prorrata, independientemente de las fechas ded@mila sus titulos. Si un mismo titulo estuviere
afecto al pago de cédulas y a una emision de smpagara primero a los titulares de los bonos.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a lakres y procedimiento para el ejercicio de
los mismos.

Aunque para las cédulas no existe obligacién legalconstituir un sindicato, Bancaja podra
acordar la constitucién de un sindicato de teneddeecédulas, siguiendo un procedimiento similar
al establecido para bonos y obligaciones en la2kly1964, de 24 de diciembre, por la que se
regula la emision de obligaciones por sociedadesnguhayan adoptado la forma de anénimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, gratitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas
reglas estan previstas en el epigrafe 4.10, y go caso los titulares de cédulas tendran derecho a
voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacién a los dereciatgriormente citados se hara constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la emision.

4.8 Precio de amortizaciéon y disposiciones relasia vencimiento de los valores.

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion.
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Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran en un plaamtre 1 y 40 afos.
A) Amortizacion Anticipada por el Emisor.

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipddaCédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 59 del Real Decreto B8% de 17 de Marzo, modificado por el Real

Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, el volumen dbadiczalores emitidos por la Entidad, y no

vencidos, no podré superar el 80% de una basendputo formada por la suma de los capitales no
amortizados de todos los créditos hipotecariosadealtera de la Entidad aptos para servir de
cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicidadgue pueda haberse establecido en el acuerdo de
emision, la Entidad podra proceder a la amortizacié Cédulas Hipotecarias hasta el importe
excedido de acuerdo con lo que determina el antiéQldel Real Decreto 685/1982, modificado
por el Real Decreto 1289/1991. A estos efectoarartizacion se hara por reduccion del nominal
y a la par, hasta el importe excedido. De optacsdgpamortizacion de las Cédulas Hipotecarias
ésta se realizara en la forma prevista en la lBjzandose el método de amortizacion lineal de
todos los valores y sin sorteo, abonandose el impoorrespondiente a los tenedores de las
cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de I&@eddipotecarias éstas se anunciaran a la
CNMV, a la sociedad rectora del mercado secundioitde vayan a admitirse a cotizacion los
valores, a la entidad encargada del registro dedligzes y a los titulares de los mismos, a estos
altimos, exclusivamente a criterio de Bancaja yadeerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente Hecho Relevanteuneio en el Boletin Oficial de Cotizacion del
mercado(s) secundario donde coticen los valores, on periddico de difusién nacional y en los
tablones de anuncios de la red de oficinas del @mgegun se establezca en las Condiciones
Finales de la emision.

B) Amortizacion Anticipada por el Suscriptor.
No cabe la amortizacién a instancia de los suscept
4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deslvalores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecadasxisten restricciones particulares a la libre
circulacion de estos valores, amparados por la2/&981, de 25 de marzo y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que desarrolla la reigulatel Mercado Hipotecario, modificado por el
Real Decreto 1289/1991, pudiendo ser transmitidlosnecesidad de intervencion de fedatario
publico segun lo dispuesto en el art. 80 del cifddal Decreto 685/1982.
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APENDICE D —CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores aplicable a las cédulas hipotecarias. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristesgecificas de este tipo de valores.

4.1 Descripcién

Al amparo del presente Folleto Base de Valores @ataR Fija, podran emitirse Cédulas
Territoriales. Las Cédulas Territoriales son vadogeie representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por anmdtizanticipada o a vencimiento. Estos valores
se emiten con la garantia de la cartera de préstgmcéditos concedidos por la sociedad emisora
al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entesléscasi como a los organismos auténomos y
a las entidades publicas empresariales depend@aies mismos o a otras entidades de naturaleza
anéloga del Espacio Economico Europeo, conforma kdislacion vigente a los efectos. No
pueden dar rendimientos negativos.

4.2 Legislacion

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sjjattemas, a lo establecido en la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma delrSéskeénanciero.

4.5 Orden de Prelacién

El capital y los intereses de las Ceédulas Terdtesi estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcidn registral, por los préstayncréditos concedidos por Bancaja al Estado,
las Comunidades Autdnomas, los Entes Locales,@sb @ los organismos autbnomos y a las
entidades publicas empresariales dependientessdmikmos o a otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econdmico Europeo, de confaanimn lo previsto en la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del SistemanEiaro, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podrésaperior al 70% del importe de los préstamos
y créditos no amortizados que tenga concedidos Adaninistraciones publicas antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2aB222 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, los tenedores de las Cedaitoriales tendran derecho preferente sobre
los derechos de crédito de Bancéjente al Estado, las Comunidades Auténomas, ldgesEn
Locales, los organismos autbnomos y las entidadeticas empresariales dependientes de los
mismos u otras entidades de naturaleza analodgasgakio Econémico Europeo, para el cobro de
los derechos derivados del titulo que ostentenesdimhos valores, en los términos del articulo
1.922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendeaacter ejecutivo en los términos previstos en
la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de cédulamri@tes gozaran de un privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito de la entidasbea frente a los entes publicos de acuerdo con
el articulo 90. 1 de la Ley Concursal.
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Sin perjuicio de lo anterior, durante el concursoagenderadn como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacion de capitaitereses de las Cédulas Territoriales
emitidas y pendientes de amortizacion en la feehsoticitud del concurso, hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los priestajue respalden las cédulas de acuerdo con el
articulo 84.2.7 de la Ley Concursal (DisposicionaFDecimonovena).

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los vasoyeprocedimiento para el ejercicio de
los mismos.

Aunqgue para las cédulas no existe obligacion leigatonstituir un sindicato, el emisor podra
acordar la constitucién de un sindicato de tenedddeecédulas, siguiendo un procedimiento similar
al establecido para bonos y obligaciones en la2ky1964, de 24 de diciembre, por la que se
regula la emisiéon de obligaciones por sociedadesnguhayan adoptado la forma de anénimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, gratitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas
reglas estan previstas en el epigrafe 4.10 siguigei cuyo caso los titulares de cédulas tendran
derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacién a los dereciatgriormente citados se hara constar en las
correspondientes .Condiciones Finales de la emision

4.8 Precio de amortizacidn y disposiciones relasia vencimiento de los valores
4.8.1 Fechay modalidades de amortizacion

Las Cédulas Territoriales se amortizaran en uropdi@zentre 1y 40 afios.

A) Amortizacion Anticipada por el Emisor

La amortizacion anticipada de Cédulas Territoriadesacuerdo con lo establecido en el articulo 13
de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de MedidaRaforma del Sistema Financiero, el importe

total de las mismas emitidas por la Entidad, norfpar superior al 70% del importe de los

préstamos y créditos no amortizados que tenga dimo=ea las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debendpezarlo en un plazo no superior a 3 meses
aumentando su cartera de préstamos o créditosdidosea las entidades publicas, adquiriendo sus
propias cédulas en el mercado o mediante la araoidiz de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, débeubrir la diferencia mediante un depdsito de
efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espafia

De optarse por la amortizacion de las Cédulastberies ésta se realizara en la forma prevista en
la ley abonandose el importe correspondiente teledores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de |&@edterritoriales estas se anunciarén a la
CNMV a la sociedad rectora del mercado secundasiwlel vayan a admitirse a cotizacion los
valores, a la entidad encargada del registro dedltses y a los titulares de los mismos, a estos
ualtimos, exclusivamente a criterio de Bancaja yadeerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en el Boléficial de Cotizacion del mercado(s)
secundario donde coticen los valores, o en un giedde difusidon nacional o en los tablones de
anuncios de la red de oficinas de Bancaja, seglestadlezca en las Condiciones Finales de la
emision.

B) Amortizacion Anticipada por el Suscriptor.
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No cabe la amortizacién a instancia de los suseept
4.10 Representacion de los tenedores de valores

Adicionalmente a lo establecido en el apartada4térior, seran de aplicacion las reglas generales
previstas en el apartado 4.10 de la Nota de Valtgkgresente Folleto.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deslvalores

No existen restricciones particulares a la librewacion de las Cédulas Territoriales, amparados
por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Dec88®/1982, de 17 de marzo, que desarrolla la
regulacion del Mercado Hipotecario, modificado pbrReal Decreto 1289/1991, pudiendo ser
transmitidos sin necesidad de intervencion de éapublico segun lo dispuesto en el art. 80 del
citado Real Decreto 685/1982.
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APENDICE E- VALORES CON COMPONENTE DERIVADO EN EL PAGO DE INTERESES

Toda la informacion descrita en la Nota de Valoesaplicable a los valores estructurados que se
emitan. No obstante, a continuacion se recogenateristicas especificas de este tipo de valores.

4.1 Descripcién

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitai@res con componente derivado en el pago
de intereses, que son aquellos valores que reconlecela para el Emisor y cuya rentabilidad esta
vinculada a la evolucién de uno o mas subyacertesanes, indices, materias primas, divisas,
etc.). El tipo de interés podra consistir en unécupxplicito variable o en un cupoén cero, cuyo
rendimiento variard en base a la evolucion de &tiwas subyacentes anteriormente citados. En
ningun caso el rendimiento podra ser negativo.

En las Condiciones Finales se especificara lacstaide los derivados sobre la que se basan los
valores con componente derivado en el pago deesgsrde cada emision concreta.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relagva los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en el presépéndice podra determinarse, para cada
emisidén, de cualquiera de las formas siguientes, gquellos casos en que sea preceptivo, Bancaja
obtendra la correspondiente autorizacion adminig&@revia:

A. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaivo o a ambos a la vez, de
acciones de sociedades cotizadas en mercadoszagasiespafioles o extranjeros
0 cesta de acciones de mercados organizados desvdmrenta variable espafioles
0 extranjeros.

B. Mediante la indexacién al rendimiento, positivogavo 0 a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores de remfables espafioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados osgknsizde valores de renta
variable espafioles o extranjeros.

C. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogai@&/o o ambos a la vez, de
activos o cestas de activos de renta fija cotizagtosmercados de renta fija
espafoles o extranjeros. Se incluyen en este &pilgre emisiones indiciadas al
riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

D. Mediante la indexacién al rendimiento, positivogaevo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociados mercados organizados
espafoles o extranjeros.

E. Mediante la indexacién al rendimiento, positivogaevo o ambos a la vez, de
precios o de indices de materias primas o de cdstasterias primas, publicados
en servicios de informacibn u organismos publicagernacionalmente
reconocidos.
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F. Mediante la indexacion al rendimiento, positivoga®/o o ambos a la vez, de
precios o de indices de tipos de energias (induakarenovables) o de cestas de
precios o de indices de tipos de energias, pulblicad servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente conocidos.

G. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos tipos de interés variable, o
entre éstos y la indexacion a rendimientos de @&/as mencionados en los
apartados anteriores.

H. Mediante la indexacion al rendimiento de unas dwisontra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales deadivis

l. Mediante la indexacién al rendimiento, positivogaittvo o ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionamo$os anteriores parrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercauszados.

J. Mediante la indexaciéon al rendimiento positivo, atdg, o ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, paddis diariamente en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos.

K. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, at@&g, o0 ambos a la vez, de
Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadaspaises de la OCDE o cestas de
esta clase de Instituciones de Inversion Colectiva.

L. Mediante la indexacién al rendimiento, positivogaitvo, 0 ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pwed una de varias fechas
previamente determinadas en funcion de como ewaacel subyacente.

M. Cualesquiera otros susceptibles de valoracion yogugrecios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informaciémernacionalmente
reconocidos, incluidos valores inmobiliarios.

N. Igualmente se podran realizar emisiones concretas iendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones siéotanulas definidas en los
anteriores apartados del presente Folleto Base.

El rendimiento de estas emisiones se determinarél gaggente de Calculo.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mtedé pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada refereradi@ago de un cupén dnico a vencimiento, o
en forma de cupdn cero (pagando su rendimientondesola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emigi@l comprometido a rembolsar al vencimiento)
0 mediante el pago de cupones periddicos combica@rimas de suscripcidon o amortizacion.

Los precios, valores o niveles de los tipos, irgjickvisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado arlissnos, se publicaran, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exciusente a criterio de Bancaja y de acuerdo con
la legislacién vigente, mediante la publicacion cmrespondiente Hecho Relevante y anuncio en
los boletines oficiales de las bolsas o0 mercadosnslarios donde coticen los valores y/o en un
periddico de difusién nacional y/o en los tablodesanuncios de la red de oficinas de Bancaja. Se
indicara en las Condiciones Finales este aspectocaaa emision.
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El célculo de las rentabilidades debidas a losderes de los valores emitidos bajo el Folleto Base
se realizara de la forma siguiente dependiendttetle emision:

Emisiones de los grupos A,B,C,D,E,F,H,1,J,Ky L

Para estas emisiones los intereses brutos a peeciliada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacidasisijuientes férmulas basicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimientordéctivo Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}

Si se indicia al rendimiento negativo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pf),0)}

b) Si se trata de la indexacion al rendimiento ke eesta de Activos Subyacentes:
Si se indicia al rendimiento positivo,

_ o M Pfl_Pil Pf2_Pi2 an_Pin
I =N OP%* Ming X%,MaxX | N,% ——+ N,%0———+...+ N % U—— 0

il i2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,

. Pil_Pfl PiZ_PfZ Pin _an
| =N 0OP%* Min< X%, Max|| N,% 0———+N,%0———+...+ N, % O0——— |0
fl Pf2 an
donde:
| = Interés o rendimiento del valor emitido.
= Nominal del valor emitido.

X%= Limite maximo del Importe de Liquidacion a fawtm tenedor del valor.

P%= Porcentaje de participacion del tenedor del vadar la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del oo Subyacente.

Pi=  Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf= Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N%= Porcentaje de participacion de cada componentéa eresta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta Na&6tN2%:t+...+Nn%= 100%.

c) Si se trata de indexacion al riesgo de créditotdbs activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores sallesfc de la forma prevista para las
emisiones del grupo C recogidas en el del Apartadode la Nota de Valores, con la
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particularidad de que el precio de amortizacioriodevalores vendra determinado por el
valor de mercado de los activos subyacentes desgueate, en el caso de que ocurran
determinados eventos con respecto a la situaciéditicia de los emisores de dichos
Activos Subyacentes. En todo caso, los valoresodugiran un rendimiento negativo.

Emisiones del grupo G) y N)

Para el célculo de los pagos a realizar por valouge rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variabléayindexacion a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriords,c@®mo aquellos valores cuyo

rendimiento se determine mediante diversas comioines o variaciones de las férmulas
definidas en los anteriores apartados la férmulaapge sera una combinacion de las
formulas anteriormente mencionadas.

Emisiones del grupo L y resto

En estos supuestos de emisiones estructuradasdigadendimiento de distintos activos
subyacentes de las categorias citadas, que pneselgiena variacion respecto de las
férmulas anteriormente indicadas para calcular nghborte bruto de los intereses o
rendimientos a pagar, dichas variaciones se d&fincon detalle en las Condiciones
Finales.

La determinacion concreta del rendimiento de lassienmes a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo raigito se indicie la rentabilidad de los valores a
emitir, su denominacién formal, forma, momento éétminacion y calculo, publicidad, limites
maximo y minimo que en su caso se fijen, precieglores iniciales, precios o valores finales,
fechas de valoracién, informacion sobre los actistoisyacentes, periodicidad en el pago de los
cupones periodicos, y demas parametros especifezesarios para determinar los derechos de los
suscriptores o titulares de cada emisidn concretatrgs caracteristicas relevantes para la
determinacion del rendimiento y caracteristicatodevalores a emitir, asi como sus caracteristicas
concretas, se indicaran en las Condiciones Fin@esada emision.

Igualmente se podran realizar emisiones concrety® cendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las fosratderiores. En estos supuestos de emisiones
estructuradas ligadas al rendimiento de distintotivAs Subyacentes de las categorias citadas, que
presenten alguna variacion respecto de las formafssriormente indicadas para calcular el
importe bruto de los intereses o rendimientos apatichas variaciones se definiran con detalle en
las correspondientes “Condiciones Finales”.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientas glgpago de los cupones de los valores de las
emisiones que se realicen al amparo del Folletee,Basando proceda, se especificaran en las
"Condiciones Finales" de cada emision, y se su@jatar los siguientes términos y condiciones

generales:

Los intereses se devengaran desde la Fecha dembaso de la emision, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se §mggeon la periodicidad que en cada caso se
determine, en el mismo dia del mes correspondidotante toda la vida de la emisién, todo ello
de conformidad con los términos contenidos en @andiciones Finales". El Gltimo cupon se
abonara coincidiendo con el vencimiento de la émisi
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- En caso de que el dia de pago de un cupon pariodie vencimiento de la emision no fuese Dia
Habil a efectos del calendario relevante sefialadas"Condiciones Finales" de cada emisién que
se realice al amparo del Folleto Base, el pagmnieho se trasladard al Dia Habil inmediatamente
posterior, sin que los titulares de los valoresgé®nderecho a percibir intereses por dicho
diferimiento.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente

En caso de Interrupcion de Mercado del subyacgrdelvo que se indique de diferente manera en
las Condiciones Finales de la correspondiente émisie aplicaran las siguientes normas en los
supuestos que se definen.

l. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO
Se entendera que existe interrupcion de merchaterfupcién de Mercado”):

a) Respecto de un indice o cesta de indices Hassatuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el meraalaotizaciéon o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el indicudese trate y durante un periodo no inferior a 30
minutos, inmediatamente anterior al momento deraeiéon correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspensidn o restricciongadtividades del mercado que afecte a valores
que comprendan al menos el 20% de la composicibindee de que se trate, 0 a opciones o
contratos de futuro sobre el indice de que se ¢émrat®u mercado de cotizacion relacionado, siempre
que dicha suspension o limitacion impida al AgetgeCalculo efectuar la valoracion a precios de
mercado del activo subyacente en el momento egstaese deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectivauh supuesto de Interrupcién de Mercado, si la
cotizacién de uno o mas valores o activos de las gpnderen en el indice de que se trate se
suspende o se restringe, se procederd a calcufmretntaje de ponderacién de dicho valor o

activo en el indice, en el momento inmediato aotexila suspension o restriccion a su cotizacion,
a fin de determinar si el porcentaje de ponderadi@ios valor/es suspendido/s es lo

suficientemente elevado como para dar lugar a istegicia de un supuesto de Interrupcion de
Mercado. Como regla general se entendera que existgipuesto de Interrupcion de Mercado

cuando el porcentaje de ponderacion del/los vaasiespendidos/s en el indice de que se trate
alcance el 20%.

b) Respecto de una accion o cesta de accionesja@eancualquier dia en que se encuentre abierto
a la realizacion de operaciones el mercado deawidiz 0 el mercado de cotizacion relacionado
donde se negocie o cotice el activo subyacenteiese trate, y durante un periodo no inferior a 30
minutos, inmediatamente anterior al momento dersaldn correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccionsdeckividades del mercado en la negociacion de la
accién de gue se trate, o que afecte a opcionestmtos de futuro sobre la accién de que se trate,
en su mercado de cotizacion relacionado, siempeeditha suspensién o limitacion impida al
Agente de Célculo efectuar la valoracion a predesmercado del activo subyacente en el
momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectivauh supuesto de interrupcion del mercado, si la
cotizacion de una o mas acciones de las que comgdaneesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentajgodderacion de dicha/s accion/es en la cesta, en
el momento inmediato anterior a la suspensién twice®n a su cotizacion, a fin de determinar si
el porcentaje de ponderacién de/las accidén/es sdij#s es lo suficientemente elevado como para
dar lugar a la existencia de un supuesto de imteidn del mercado. Como regla general se
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entendera que existe un supuesto de interrupcidmeteado cuando el porcentaje de ponderacion
de/las accidn/es suspendida/s, en la cesta deedtates, alcance el 20%.

¢) Respecto de activos de renta fija, cuando elguiga dia en que se encuentre abierto el mercado
de cotizacién o mercado de cotizacién relacionamltdd se negocie o cotice el activo de que se
trate no se puedan obtener cotizaciones, ya seanposuspension o restriccion de las actividades
del mercado o por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa coriteg ouando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negoci¢iceda divisa de que se trate nho puedan obtener
cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de logoagctnencionados en las letras “A.” a “J.” del
epigrafe 4.7., que se encuentren negociados eradwerorganizados, cuando en cualquier dia en
que se encuentre abierto el mercado de cotizacideroado de cotizacion relacionado donde se
negocie o cotice el futuro de que se trate, nousan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades dekader del futuro (o de su subyacente) o por
cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certiisaduando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el mera#laotizacion o el mercado de cotizacidon
relacionado donde se negocie o cotice el activgagigmte de que se trate, y durante un periodo no
inferior a 30 minutos, inmediatamente anterior amento de valoracion correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspensiontriccg®n de las actividades del mercado en la
negociacién del certificado de que se trate, oafaete a opciones o contratos de futuro sobre el
certificado de que se trate, en su mercado deapidiz relacionado, siempre que dicha suspension
o limitacién impida al Agente de Calculo efectuarvhloracion a precios de mercado del activo
subyacente en el momento en que ésta se debarealiz

A los efectos de verificar la existencia efectivauh supuesto de interrupcion del mercado, si la
cotizacién de una o mas certificados de los quepooln la cesta de que se trate se suspende o0 se
restringe, se procedera a calcular el porcentajgodderacion de dicho/s certificado/s en la cesta,
en el momento inmediato anterior a la suspensi@sticcion a su cotizacion, a fin de determinar

si el porcentaje de ponderacion del/los certifi¢adsuspendido/s es lo suficientemente elevado
como para dar lugar a la existencia de un supusstoterrupcion del mercado. Como regla
general se entendera que existe un supuesto deupui®n del mercado cuando el porcentaje de
ponderacion delllos certificado/s suspendido/da@esta de que se trate, alcance el 20%.

g) Respecto de precios o indices de materias pricwzendo se produzca la discontinuidad
temporal o permanente del futuro sobre la mateiagpde que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectivauh supuesto de interrupcion del mercado, si la
cotizacién de uno o mas precios de materias prid@$os que ponderen en el indice o componen
la cesta de que se trate se suspende 0 se restsmgarocederd a calcular el porcentaje de
ponderacion de dicha materia prima en el indicestag en el momento inmediato anterior a la
suspension o restriccidn a su cotizacion, a finleterminar si el porcentaje de ponderacion de/las
materia/s prima/s suspendida/s es lo suficienteaneatzado como para dar lugar a la existencia de
un supuesto de interrupcion del mercado. Como iggteral se entenderd que existe un supuesto
de interrupcién del mercado cuando el porcentajepdederacién de/las materia/s prima/s
suspendida/s, en el indice o cesta de que sedleaace el 20%.

h) Respecto a precios o de indices de tipos deyi@setincluidas las renovables), o de cestas de
precios o de indices de tipos de energias, cuaadpra&duzca la discontinuidad temporal o
permanente del futuro sobre el tipo de energiaudesq trate.
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A los efectos de verificar la existencia efectieauh supuesto de interrupcion del mercado, si la
cotizacién de uno o mas precios de tipos de erserdélos que ponderen en el indice o componen
la cesta de que se trate se suspende o0 se restsmgarocederd a calcular el porcentaje de
ponderacion de dicho tipo de energia en el indicesta, en el momento inmediato anterior a la
suspension o restriccion a su cotizacion, a fideterminar si el porcentaje de ponderacion de/los
tipo/s de energias/s suspendida/s es lo suficiemtenelevado como para dar lugar a la existencia
de un supuesto de interrupcion del mercado. Comgta rgeneral se entendera que existe un
supuesto de interrupcion del mercado cuando eleptaje de ponderacion de/los tipo/s de

energias/s suspendida/s, en el indice o cestaedgeduate, alcance el 20%.

i) Respecto de indices de precios nacionales amggtos, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en serviotosftbrmacion internacionalmente reconocidos.

i) Respecto de valores indiciados al rendimiento ldstituciones de Inversiéon Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no seéapoebtener dicho rendimiento de las
publicaciones en servicios de informacién interoaaimente reconocidos.

k) Respecto de combinaciones de tipos de intgssdon tipos de interés variable, o entre estos, y
la indexacion a al rendimiento, positivo, negatiscambos a la vez, de estructuras en las que el
plazo de vencimiento pueda ser una de varias feueasaamente determinadas en funcién de cémo
evoluciona el subyacente, o cualesquiera otroseptibtes de valoracién y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en serviciosnftgniacion internacionalmente reconocidos,
incluidos valores inmobiliarios, 0 en emisionesaetas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las fégragéinidas en los anteriores apartados, cuando
no se puedan obtener dichos indices de las puidiiexs: diarias en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos o siempre que exiséasuspension o limitacién que impida al
Agente de Célculo efectuar la valoracion a predmsnercado en el momento en que ésta se deba
realizar.

Valoracion alternativa en caso de Supuestos delipieion del Mercado

Verificado por el Agente de Célculo la existence&auwh supuesto de Interrupcién de Mercado en
una fecha tal que impida ofrecer la valoracion adivo subyacente en una de las fechas de
valoracion previstas en las Condiciones Finalesespondientes a la emision, el Agente de
Calculo seguird las siguientes reglas de valoraali@nnativa:

a) En el caso de valores indexados al rendimiento rikcds bursatiles, acciones o
certificados, se tomara como nueva fecha de vatoras siguiente dia de cotizacion en
que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercadlvo que el supuesto de
Interrupcién de Mercado permanezca durante lodii@s de cotizacién inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especifitacialmente como fecha de valoracion,
en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatde posterior a dicha fecha se
reputara como fecha de valoracién, independienteEmdaque en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de Interrupcion de Merdanleste caso, el Agente de Calculo
determinara, en el caso en que se trate de urejreliwalor del indice de que se trate de
acuerdo con la formula y método de célculo de diddice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzd el supuesto de InterrupcioNMeateado, utilizando para ello el
precio de cotizacion de los valores que componémdae (o una estimacion del mismo, si
los valores que componen el indice se encuentrapesdidos de cotizacion) en el
momento de valoracion en dicho quinto dia de caithra En el caso de que se trate de una
accion o un certificado, el Agente de Calculo deieara su valor en la misma fecha
mediante la media aritmética entre el Ultimo pred® mercado disponible y una
estimacion del precio que dicha accion o certifichdbiese tenido en el mercado, en dicho
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b)

d)

quinto dia de cotizacion, de no haberse produdidopiesto de Interrupcion de Mercado.
En todos los casos, el Agente de Calculo utilizasaformulas y métodos de calculo que
considere mas apropiados para la determinacionatied de los activos subyacentes, pero
siempre intentado aproximarse al valor que hulpezaalecido de no haberse producido el
supuesto de Interrupcion de Mercado.

En el caso de valores indexados al rendimientcedtas de indices bursétiles, la fecha de
valoracion de cada uno de los indices que no ageatren afectados por la Interrupcion de
Mercado serd la fecha de valoracion originalmersigeeificada para los mismos y se
tomara como fecha de valoracion de los indicedades por la interrupcion, el siguiente
dia de cotizacion en que no exista un supuestotderupcion de Mercado para cada uno
de ellos, salvo que el supuesto de Interrupci6Mdecado permanezca durante los cinco
dias de cotizacion inmediatamente posteriores fedaa que se hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracion para cada dedos indices afectados, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamenstepior a dicha fecha se reputard como
fecha de valoracién del indice de que se tratepeddientemente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el supuesto de Interrupeidsercado.

En este caso, el Agente de Calculo determinarélel \del indice de que se trate, de
acuerdo con la formula y método de célculo de diddice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzd el supuesto de InterrupcioNMeateado, utilizando para ello el
precio de cotizacion de los valores que componémdée (0 una estimacion del mismo, si
los valores que componen el indice se encuentrapesdidos de cotizacion) en el
momento de valoracion en dicho quinto dia de coifira intentando aproximarse en la
medida de lo posible al valor que hubiera prevdtede no haberse producido el supuesto
de Interrupcion de Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimientocaitas de acciones o de certificados, la
fecha de valoracion de cada accidn o certificad® mp se encuentre afectada(o) por la
Interrupcién de Mercado sera la fecha de valoragi@inalmente especificada para dichas
acciones o certificados y se tomara como fechaattgacion de las acciones o certificados
afectadas(os) por la interrupcion, el siguiente diacotizacion en que no exista un
supuesto de Interrupcion de Mercado para cada er@dlabk(os), salvo que el supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante losaS dé cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especifitacialmente como fecha de valoracion
para cada una de las acciones o certificados d#es{tas), en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacion inmediatamente posterior a dicha feeh@eputara como fecha de valoracion de
la accién o certificado de que se trate, indepeneirente de que en esa fecha se produzca
0 permanezca el supuesto de Interrupcién de Meréadeste caso, el Agente de Calculo
determinara su valor en la misma fecha, mediammeeldia aritmética entre el Gltimo precio
de mercado disponible y una estimacion del pregs® djcha accién o certificado hubiese
tenido en el mercado en dicho quinto dia de cdtmade no haberse producido el supuesto
de Interrupcién de Mercado, intentado siempre dpravse, en la medida de lo posible, al
valor que hubiera prevalecido de no haberse prdduel supuesto de Interrupcién de
Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimientoaleres o cestas de valores de renta fija,
el Agente de Calculo determinard las cotizacioreedod valores afectados mediante la
obtencion de la media aritmética de cotizacionespqncionadas por 5 entidades de
referencia, descartando las cotizaciones mas attasybaja.
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e)

f)

g)

h)

)

En el caso de valores indiciados al rendimientairties divisas contra otras, el Agente de
Célculo determinard las cotizaciones de las dividastadas mediante la obtencién de la
media aritmética de cotizaciones proporcionadasportidades de referencia, por importe
y plazo igual al determinado para la emision de spi¢rate, descartando las cotizaciones
mas alta y mas baja.

En el supuesto de emisiones de valores indiciadlgeresio 0 cestas de certificados

negociados en mercados regulados espafioles ojexdsarel Agente de Calculo tomara

como nueva fecha de valoracion el siguiente diazadzacion en el que no exista un

supuesto de interrupcion del mercado, salvo queigliesto de Interrupcion de mercado
permanezca durante los 5 dias de cotizacion inteeaénte posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como fecha deraaion, en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacion inmediatamente posterior a dicha feeh&omara como fecha de Valoracion,

independiente de que en esa fecha se produzcamampezca el supuesto de interrupcion
del mercado. En este caso, se determinara el juetar de mercado del certificado en la

fecha de valoracion fijada para la determinacidrpdecio de liquidacion.

En el supuesto de emisiones de valores indiciadpieaio de materias primas o cestas de
materias primas, el Agente de Calculo tomara couava fecha de valoracion el siguiente
dia de cotizacion en el que no exista un supuestatdrrupcion de Mercado, salvo que el
supuesto de Interrupcion de Mercado permanezcanudas 5 dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se laubsgrecificado inicialmente como fecha
de valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de a&oifin inmediatamente posterior a dicha
fecha se tomard como fecha de valoraciéon, indepetainente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el supuesto de InterrupceédrMdrcado. En este caso, se
determinard el valor justo de mercado de la mafeitaa en la fecha de valoracion fijada
para la determinacién del precio de liquidacion.

En el supuesto de emisiones de valores indicialpeecio o indices de tipos de energias
(incluidas las renovables), o cestas de precioglicds de tipos de energias, el Agente de
Célculo tomard como nueva fecha de valoraciongeliesnte dia de cotizacion en el que no
exista un supuesto de interrupcion del mercadepsglie el supuesto de interrupcién de
mercado permanezca durante los 5 dias de cotizexi@diatamente posteriores a la fecha
que se hubiera especificado inicialmente como felehealoracion, en cuyo caso, el quinto
dia de cotizacion inmediatamente posterior a difdta se tomard como fecha de
valoracion, independiente de que en esa fechacgkiz;za 0 permanezca el supuesto de
interrupcion del mercado. En este caso, se detarei@l valor justo de mercado del tipo
de energia en la fecha de valoracion fijada para la determinacion del precio de
liquidacion

Para las emisiones que tengan como referenciaturofaobre cualquiera de los activos
mencionados en las letras “A.” a “I" del epigrafé¢’.4 se atendera a las normas de
valoracion alternativas dictadas por el mercadaiafien el que cotice el futuro
correspondiente.

En el caso de indices de precios, nacionales @rg&tos, publicados diariamente en
servicios de informacion internacionalmente recatus; el Agente de Céalculo
determinara dichos indices mediante la obtenciola eeedia aritmética de los indices de
precios publicados en esos mismos servicios denmaftion en los 5 dias siguientes a la
primera fecha en que no exista Interrupcion deldsiéo.
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k) En el caso de valores indiciados al rendimientdndéituciones de Inversién Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente deultAdeterminara dicho rendimiento
mediante la obtencién de la media aritmética dedlirmiento publicado, en los mismos
servicios de informacién internacionalmente recalux; en los 5 dias siguientes a la
primera fecha en que no exista Interrupcion deldsieo.

) En el caso de valores indiciados respecto de cwuluines de tipos de interés fijos con
tipos de interés variable, 0 entre estos, y laxad@n a al rendimiento, positivo, negativo,
0 ambos a la vez, de estructuras en las que @ glazencimiento pueda ser una de varias
fechas previamente determinadas en funcién de céwmbuciona el subyacente, o
cualesquiera otros susceptibles de valoracion p<yyrecios se encuentren publicados
diariamente en servicios de informacién internagiimente reconocidos, incluidos valores
inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo reratin se determine mediante diversas
combinaciones o variaciones de las formulas defsidn los anteriores apartados,, el
Agente de Calculo determinara las cotizaciones adevhlores afectados mediante la
obtencion de la media aritmética de cotizacionepgncionadas por cinco Entidades de
Referencia, descartando las cotizaciameés alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de astisubyacentes, en el caso de que la
determinacion del precio/valor inicial del activabgacente de que se trate se hubiese de realizar
mediante la obtencion de la media aritmética devlderes, niveles o precios, en una serie de
fechas de valoracion inmediatamente sucesivas glggma de ellas se produjese un supuesto de
Interrupcién de Mercado, se tomara como nueva fdehaaloracion el siguiente dia de cotizacion,
salvo que esa fecha ya fuese una fecha de valoramiécuyo caso, el periodo comprendido por las
fechas de valoracion fijadas, a efectos de obteherecio inicial del activo subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacion como faecesario, a fin de obtener el nimero de fechas
de valoracién inicialmente fijado para la determida del precio/valor del activo subyacente de
que se trate.

Ilgualmente, y para dichos valores, en el caso enlgueterminacion del precio/valor final del
activo subyacente se hubiese de realizar mediamteténcion de la media aritmética de los valores
0 precios de dicho activo subyacente en una seridedhas de valoracion inmediatamente
sucesivas “Fechas de Valoracion Final) y en alguna de las se produjese un supuesto de
Interrupcién de Mercado, se tomara como nueva fdehzaloracién el siguiente dia de cotizacion,
salvo que esa fecha ya fuera una fecha de valorasmdcuyo caso, el periodo comprendido por las
fechas de valoracion fijadas, a efectos de obteherecio/valor final del activo subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacion como faecesario, a fin de obtener el nimero de Fechas
de Valoracién Final inicialmente fijado para la etetinacion del precio/valor final del activo
subyacente, salvo que por la proximidad de la fetdaamortizacion de la emision, no fuese
posible obtener el nUmero de Fechas de Valoradidal Fequerido, en cuyo caso, el Agente de
Céalculo procedera a calcular los valores o precagespondientes en las Fechas de Valoracion
Final originalmente especificadas, independientéenele que en cualquiera de las mismas se
hubiese producido un supuesto de Interrupcién decddie, utilizando la formula y método de
célculo de dichos precios o valores en vigor es fatha/s en que se produjo el supuesto de
Interrupcién de Mercado e intentando, en todo capmximarse, en la medida de lo posible, al
valor que hubiere prevalecido en esas fechas dwlberse producido el supuesto de Interrupcion
de Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la detecidineel precio/valor final del activo subyacente
se hubiese de realizar en una sola Fecha de vidlor&mal y en esa fecha se produjese un
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supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara cooneva Fecha de Valoracion Final el
siguiente dia de cotizacién en que se produzcaipuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que,
por la proximidad de la fecha de vencimiento derfasion, no fuese posible obtener una nueva
Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el AgeeteCalculo independientemente de que se
hubiese producido un supuesto de Interrupcion decide, determinard el valor del activo
subyacente de que se trate en la Fecha de Valordsital originalmente fijada para la
determinacion del precio/valor final, de acuerdo kestablecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valorgelsen determinar mediante la obtencién de
cotizaciones de Entidades de referencia, se seglyrédcedimiento siguiente:

Se designaran 5 entidades de referencia para Edéentde que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trate,al@lesquiera de las entidades de referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cualquieralds ¢ hubiera fusionado con una tercera entidad
y hubiera dejado de existir como tal, o por cuagoausa, cualquiera de las entidades financieras
de referencia indicadas no proporcionase una cidizan la fecha prevista para ello, el Agente de
Célculo seleccionara nuevas entidades de referasieséacadas por su actividad en el mercado de
que se trate, de tal forma que se obtengan 5 ciims de 5 Entidades de referencia a efectos de
determinar el precio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente seviasen cotizaciones de tres entidades de
referencia, el precio/valor de que se trate serm@iard como la media aritmética de las

cotizaciones disponibles, sin descartar la cotiraonds alta y la mas baja. Lo mismo se hara si
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos desdde referencia. Si Gnicamente se obtuviese
la cotizacion de una entidad de referencia, eliphemlor de que se trate sera igual a dicha
cotizacién. Si no se obtuviesen cotizaciones dguma entidad de referencia, el precio/valor de
que se trate se determinara por el Agente de @alsobre la base de los datos y situacion de
mercado vigentes en la fecha en que dichas catizesidebieran de haberse obtenido.

I. DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTUIDOS POR INDICES
BURSATILES.

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizadoaceferencia para la valoracién de los
activos subyacentes de la emision de que se toage iaya calculado y/o publicado por
sus promotores, entidades o agencias designadaselbar en las fechas de valoracion
correspondientes, pero si lo sea por una entidadegusuceda y que sea aceptable para el
Agente de Célculo, o sea sustituido por un indicesor que utilice una formula y método
de célculo idéntico o substancialmente similarsautlizados para el calculo del indice de
gque se trate, se entendera por indice de referehémlice asi calculado y publicado por
dicha entidad sucesora o dicho indice sucesornssgalel caso.

b) Si en cualquier fecha de valoracion designada ceahopara una emision o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidadagencias designadas para el célculo
del indice utilizado como referencia para la valina del activo subyacente, llevaran a
cabo una modificacion material en la formula o rdétale céalculo de dicho indice, lo
modificaran de cualquier otra forma relevante (eergendido de que se trate de una
modificacion en la féormula o método de calculo idist a las previstas para el
mantenimiento del indice de referencia, en el sstpude cambios en los valores o activos
integrados en el mismo o0 en otros supuestos edirawios), o si en cualquier fecha de
valoracion las entidades asi designadas dejaracatimilar y publicar el indice de
referencia utilizado y no existiera una entidad lggesucediera o que fuera aceptable para

56



el Agente de Calculo como sucesora, en dichos stqmjeel Agente de Célculo calculara
el correspondiente valor del indice utilizando, legar del nivel publicado, el nivel de

dicho indice en la fecha de valoracion designadgurs se determine por el Agente de
Calculo, de conformidad con la ultima férmula y raétodo de calculo vigente con

anterioridad a dicha modificacion o discontinuidpdro utilizando Unicamente aquellos
valores, activos o componentes que integraban diteincon anterioridad a la citada
modificacion o discontinuidad y excluyendo, en @mgencia, los que hubieran dejado
desde entonces de cotizar en el mercado a quefiseerel indice. En todo caso la

sustitucion de valores que integren un indice paisayue lo sustituyan, no constituye en si
misma un supuesto de alteracién o discontinuidaa dgi lugar a un ajuste, salvo que
determine un cambio material en la formula o méwelcalculo del indice, tal como se ha
indicado en este mismo apartado.

[Il.  MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENHES CONSTITUIDOS POR
ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES

1.1 Ajustes por sucesos con efectos de diluciécocentracion del valor teérico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucidmaentracion del valor tedrico de las acciones
gue constituyan el activo subyacente de las engsiordiciadas, los siguientes eventos:

» Divisiones del nominal de las accioneplits
* Reducciones de capital mediante devolucién de agiories a los accionistas
* Ampliaciones de capital

» Cualquier otra circunstancia que tenga efectosildeigh o de concentracién del valor
tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de lasisiieacanteriormente mencionadas el Agente de
Calculo procedera a calcular, en su caso, el npmao/valor inicial de la forma siguiente:

a) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedadésimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

» Ampliaciones de capital por elevacion del valor imahde las acciones

* Ampliaciones de capital con emision de nuevas aesi@ la par o con prima de emision
» Ampliaciones de capital liberadas total o parcialtegcon cargo a reservas)

» Ampliaciones por compensacion de créditos

» Ampliaciones por conversion de obligaciones enceeas

Las ampliaciones de capital por elevacion del vd&rnominal de las acciones no dan lugar a la

emisidn de nuevas acciones y no afectan al valtagdmismas en el mercado, si dicho aumento se
realiza integramente con cargo a reservas o aibiesale la sociedad. En este caso no dara lugar a
la realizacion de ajuste alguno por no tener efesdbre le valor tedrico de las acciones.
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Las ampliaciones de capital con emision de nueve®res a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emisédentbolsando Unicamente su valor nominal de
las mismas. Las ampliaciones con prima de emis@n ajuellas en las que los suscriptores
desembolsan por las nuevas acciones el nominaunmg&grima de emision fijada por el emisor.
Las ampliaciones de capital, total o parcialmeitieraddas y con emision de acciones, son aquellas
en las que se emiten nuevas acciones pero logptases no realizan desembolso alguno por las
esas nuevas acciones, ampliandose el capital amegte contra las reservas de la sociedad, si son
totalmente liberadas, o pagan Unicamente una peatgandose el resto del importe contra las
reservas de libre disposicion de la sociedad emisoson parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos stemsen la ampliacion del capital mediante la
emision de nuevas acciones que son adquiridas qgueedores de la sociedad a cambio de los
créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nuewei®res (a la par, con prima, liberadas, etc.)
podran ser realizadas con diferencia o sin difésede dividendos. El primer caso ocurre cuando
las nuevas acciones emitidas no reciben los mistinadendos (no tienen los mismos derechos
econdmicos) que las acciones ya emitidas anteritaneon lo que las nuevas acciones emitidas
cotizaran con un descuento sobre las accionessvégjaanto no queden igualados los derechos
econdmicos de las mismas con los de las acciopgsviJna vez que tengan los mismos derechos,
se iguala el precio de cotizacion de las accionevas y las viejas. La sociedad puede, sin
embargo, acordar la ampliacion de capital con egagon de dividendos desde el momento de la
emision de las nuevas acciones, con lo que seaesih diferencia de dividendos, cotizando las
acciones nuevas en el mercado al mismo precio ap@ikjas desde el momento mismo de su
admision a cotizacion. Dependiendo de los factamgriormente mencionados, los ajustes a
realizar por el emisor en el precio inicial, a pét del Agente de Calculo, en el supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:

a.1l.) Ampliaciones de capital totalmente liberagai diferencia de dividendos.

Tanto si la proporcion es de un nimero entero panaada accidn existente, el ajuste a realizar es
el siguiente: se multiplicara el precio inicial pal cociente “acciones antes de la
ampliacion/acciones después de la ampliacion”.

a.2.) Ampliaciones de capital parcialmente libesadampliaciones a la par y con prima de
emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizaigudente ajuste: el precio inicial se reducicd p

el importe del valor tedrico de los derechos derjuson preferente. A estos efectos, el valor
tedrico de los derechos de suscripcion preferentmkulard sobre la base del precio de cierre de
la accién en el dia habil anterior a la fecha dstaj(fecha de efectividad de la ampliacion y e e
el ultimo dia en que cotizan los derechos de qus6n) y a las condiciones de emision
(desembolso, proporcién sobre las acciones exéstediferencia de dividendos) de las acciones
nuevas. En concreto, el valor tedrico del derechosdscripcion preferente se calcula con la
férmula siguiente:

4= Nx(C-E)
N +V

donde:
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d: valor te6rico del derecho

N: nimero de acciones nuevas emitidas por cada muify® de acciones antiguas
(relacién de canje de la ampliacion).

V: nimero de acciones antiguas necesarias paralsustacciones nuevas

C: valor tedrico de la accion deducido del balaamda fecha anterior a la ejecucion de la
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, genaate se escoge el valor de cotizacion al
cierre del dia anterior a la fecha de ejecuciotadenpliacion).

El importe a desembolsar por cada accidn nuevadenfjirecio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos si@imion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

-Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabdiamte el aumento de valor de las
acciones existentes.

-Cuando la ampliacion se deba a la conversion tigagiones en acciones o a la absorcion
de otra sociedad dentro de un procedimiento dérusi

-Cuando las nuevas acciones a emitir constituyaiofaraprestacion ofrecida en una OPA,
supuesto en que esté excluido legalmente el dedeckascripcion preferente.

-Cuando se haya excluido el derecho de suscrifriferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferesurgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emis@haya acordado sin exclusién de los derechos
de suscripcion preferente), por lo que en este baboa que proceder igualmente a realizar el
ajuste correspondiente en el precio inicial.

a.3.) Otras ampliaciones de capital. Ampliacioneis gpmpensacion de créditos, por conversion
de obligaciones en acciones y por elevacion dekvaiminal de las acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por @émede obligaciones en acciones y por
elevacion del valor nominal de las acciones, neque realizar ajustes, por cuanto que en el caso
de las obligaciones convertibles el ajuste sez&alh el momento de la emision de las obligaciones
convertibles y en el caso de elevacion del nomimahay emision de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estzaéa caso concreto.
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b) Reduccion de capital mediante devolucion de aporias en efectivo a los accionistas

En este caso se reajustara el Precio Inicial réstérel importe por accién que la entidad emisora
haya devuelto a sus accionistas.

c) Divisién del nominal(splits)

Se ajustard el precio inicial de la forma siguieste multiplicard el precio inicial por el cociente
“acciones antes de la division/acciones despuées digision”.

[ll.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisies) fusiones y absorciones, exclusién de
cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indexadas al rendimidatacciones o cestas de acciones, a realizar
bajo el programa de emision, (a) se considera gy@aduce una adquisicion cuando una entidad
adquiera la totalidad o realice una oferta glolmladquisicion sobre acciones que sean activos
subyacente del valor de que se trate, (b) se camasigue se produce una fusién o absorcion,
cuando la entidad emisora de las acciones queastian subyacente se fusione, por cualquiera de
los medios reconocidos en la legislacion que resayicable, con otra entidad, dando lugar al

canje de acciones correspondiente 0 a la existelgciacciones de la entidad resultante de una
fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados enczat, cabe que a los titulares de las

acciones afectadas se les ofrezcan en contrapéestacciones nuevas 0 acciones ya en

circulacioén, acciones y dinero, o Unicamente din&r los casos en que la adquisicion, fusion o

absorcion sea efectiva con anterioridad a la fatghamortizacion de los valores, los ajustes a
realizar por el Agente de Célculo en las emisionésxadas al rendimiento de acciones y cestas de
acciones emitidas, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimientxdenes, las acciones afectadas se sustituiran
por acciones de la sociedad resultante, absorbeadguirente sobre la base de la relacion de canje
establecida, y Bancaja realizara los ajustes quorebentes en el precio/valor inicial a fin de tene
en cuenta cualquier “pico” que se produzca coma@rencia de la relacion de canje. Si dicha
sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el \ddoamortizacion anticipada que en su caso
resulte. En el caso de emisiones indexadas almézidio de cestas, la cesta correspondiente se
ajustard a fin de incluir las nuevas acciones afescen canje y Bancaja, a solicitud del Agente de
Célculo, realizard los ajustes correspondienteslenimero de acciones de la cesta y en el
correspondiente precio/valor inicial de la mismdinade tener en cuenta cualquier “pico” que se
produzca como consecuencia de la relacion de csirgdp fuera a juicio del Agente de Calculo y
de Bancaja adecuado, o, en caso contrario, se dm@e eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuse grecio/valor inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimientcdienes, Bancaja, a solicitud del Agente de
Célculo vy, si ello fuera viable, procedera a sustitas acciones subyacentes por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente y realizara Ustesj correspondientes en el precio/valor inicial.
En caso contrario se procedera a amortizar losesmknticipadamente, pagando a los inversores el
valor de amortizacion anticipada que en su casgtees
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En el caso de emisiones indexadas al rendimienimesias de acciones, Bancaja, a solicitud del

Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, pragede sustituir las acciones afectadas por

acciones de la sociedad absorbente o adquirentealizard los ajustes correspondientes en el

precio/valor inicial de la cesta. En caso contras® procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuse grecio/valor inicial de la misma.

3) Sise ofrecen acciones y dinero en contrapriéstac

En el caso de emisiones indexadas al rendimientxcienes, la Entidad, a solicitud del Agente de
Calculo, y si ello fuera viable, procedera a sustitas acciones afectadas por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente con su mismaigelate canje y realizard los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la Bascélculo de indexacién y en el
correspondiente precio/valor Inicial, a fin de tera cuenta los importes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contrario,preeedera a amortizar los valores
anticipadamente pagando a los inversores el vaoardortizacion anticipada que en su caso
resulte. En el caso de emisiones indexadas almesntio de cestas de acciones, la Entidad, a
solicitud del Agente de Calculo, y si ello fueraeadado, procederd a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorben@mdqoirente y realizard los ajustes
correspondientes en el numero de acciones de la Hascélculo de indexacion y en el
correspondiente precio/valor inicial de la mismafirade tener en cuenta el pago en efectivo
percibido como consecuencia del canje. En casgatamtse procederd a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y a realizar el correspondauste en el precio/valor inicial de la misma,ra fi
de tener en cuenta el efectivo percibido.

d)  Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se prodazqai¢bra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte a las accionesgan activo subyacente de valores indiciados
emitidos por Bancaja bajo el presente Folleto Base:

- En el caso de que se trate de emisiones indexddasdimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos elesbl momento en que tuviese
conocimiento de la situacién de insolvencia dealasones que fueren activo subyacente
de los valores emitidos, pagando a sus titulardmpbrte de amortizacion anticipada
gue en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimieatoastas de acciones, Bancaja podra
eliminar de la cesta las acciones afectadas yzesa#ll correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma.

e) Supuestos de exclusién definitiva de cotizacion

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieataationes, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el wdoamortizacién anticipada que en su caso
resulte. A estos efectos, la nueva fecha de araoiiz ser4 una fecha que estara comprendida
entre la fecha en que se anuncie la exclusionitiedirde cotizacion del valor afectado y la fecha
de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indexadas al rendimientestas de acciones, se procedera a eliminar de
la cesta las acciones afectadas y a realizar edggondiente ajuste en el precio/valor inicial ae |
misma, ya sea tomando como precio de mercado elbpde las acciones afectadas al cierre del
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mercado de cotizacion en una fecha comprendid& éamtfecha del anuncio de la exclusion de
cotizacion y la fecha de efectividad de la misma&] precio ofrecido en una OPA de exclusion,
segun sea el caso

Los ajustes se realizaran por el Agente de Catbeilla emision de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormenteageellos en que se ofrezcan varias alternativas
a los titulares de los Activos Subyacentes afestagloAgente de Célculo elegira la opcién que, a
Su juicio, sea mas ventajosa para los titulardsgigalores emitidos, indicando al Emisor la forma
de proceder con la emision de que se trate. Ladegjugue se realicen seran efectivos desde la
fecha de ajuste, que sera el dia en que tengagiacbperacion societaria o el evento que dé lugar
al ajuste, o una fecha anterior en los supuestagieros ajustes vengan motivados por supuestos
de insolvencia o exclusion de cotizacion de valorastivos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor o suscriptor, pacaecimiento de cualquiera de los eventos
indicados en el apartado 111.2 anterior, decida rdizer los valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacion anticipada quesu caso resulte, el Agente de Célculo
determinara dicho valor de amortizacion anticip@adaforme a la valoracion que resulte de aplicar
a los valores afectados los métodos de valoraabitdalmente utilizados en el mercado para ese
tipo de productos y utilizando como precios deAotvos Subyacentes afectados las cotizaciones
disponibles mas cercanas a la fecha de amortizdeidos valoresfectados.

4.7.4 Agente de Caélculo

Ademas de lo indicado en la Nota de Valores dddegie Folleto, en las emisiones de valores con
componente derivado en el pago de intereses el tAgde Calculo asumird las funciones

correspondientes al célculo, determinacién y vaiéra de los derechos econdémicos que
correspondan a los titulares de los valores denigién de que se trate, y de los precios, tipos o
cotizaciones de los Activos Subyacentes en lasespondientes Fechas de Valoracion, de
conformidad con los términos y condiciones de caasion y los generales contenidos en el
Folleto Base. Para ello el Agente de Calculo:

a) Calculara o determinara los tipos de interéscips o valoraciones de los Activos Subyacentes
en cada Fecha de Valoracién en que éstos se debbamac o determinar, conforme a lo
establecido en las "Condiciones Finales".

b) Determinard el rendimiento de los valores quéadaplicacion de las formulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de plag intereses o de amortizacion
correspondientes.

¢) Determinard los tipos de interés, precios oragiones de los Activos Subyacentes aplicables en
caso de discontinuidad, interrupcion del mercagdeato de publicacién de indices o precios de
referencia, y los ajustes y valoraciones a reatizaacuerdo con lo establecido en el Folleto Base y
en las "Condiciones Finales" correspondientes.

El Agente de Calculo actuar4d siempre como experntdegendiente y sus célculos vy
determinaciones seran vinculantes, tanto para Baoomo para los tenedores de los valores de la
emision.
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No obstante, si en el calculo por él efectuadoetecthise error u omision, el Agente de Calculo lo
subsanard en el plazo maximo de cinco dias habidsde que dicho error u omisién fuese
conocido.

Ni Bancaja ni los inversores en los valores de rfasin de que se trate podran presentar
reclamacion o queja alguna contra el Agente de uBAlen el caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades gbcpn las valoraciones o cotizaciones de los
activos que constituyen el Activo Subyacente devlderes de la emision, cometan algun error,
omision o afirmacion incorrecta en lo que afecteatulo y anuncio del valor de dicho Activo
Subyacente.

4.8 Precio de amortizacidn y disposiciones relatia vencimiento de los valores
4.8.1 Precio de amortizacion

Para el célculo del precio de amortizacidn, seis&d establecido en el punto 4.8.2 de la presente
Nota de Valores.

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion
Los valores con componente derivado se amortizzmdm plazo de entre 1 y 40 afios.

Con respecto al tipo de valores a emitir al ampaioFolleto Base, y segun se establezca en las
"Condiciones Finales" de cada emision, se podrdlizee emisiones en las que la Entidad Emisora
o los inversores tengan la facultad de cancelaanditipada, ya sea esta facultad ejercitable en
cualquier momento durante la vida de cada emigi®io sea en una o varias fechas determinadas,
a uno o varios precios determinados en las "Comtts de Finales".

4.10 Representaciéon de los tenedores de valores

En caso de que se opte por constituir Sindicatieimiedores de los valores, seran de aplicacién las
reglas generales previstas en el apartado 4.16Meth de Valores
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Esta Nota de Valores esta visada en todas susgsagifirmada en Valencia, 9 de diciembre de
2008.

Bancaja
P.P.

Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero
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IV. MODELO DE CONDICIONES FINALES
Bancaja
[volumen total de la emision]

Emitida al amparo del Folleto Base registrado en [&€omisién Nacional de Mercado de

Valores el | | de | | de 20[__].

Las siguientes Condiciones Finales incluyen lagateristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes condiciones finales (l@sndiciones Finales” complementan el Folleto Base
registrado en la Comisién Nacional del Mercado aleres con fechpa  ]de[  ]de 20 ]

y deben leerse en conjunto con el mencionado BoBetse, asi como con la informacion
relativa a Bancaja.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Fisglegmiten por Bancaja de Inversiones, Caja
de Ahorros y Monte PiedatBancaja” o el“Emisor” ), con domicilio social en C/ Caballeros,
2°,12001 (Castellon), y C.I.F. numero G-46002804.

D. Aurelio Izquierdo Gomez, Director General, ada en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracion de fech§ ] de| | de 20__] y en nombre y representacion de Bancaja
asume la responsabilidad de las informaciones niml@e en estas Condiciones Finales.

D. Aurelio Izquierdo Gomez declara que tras congyeg con una diligencia razonable,
garantiza que la informacion contenida en las siges Condiciones Finales es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurr@iaguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Emisor: Bancaja
2. Garante y naturaleza de la garantia: [NA/en su caso, nombre y tipologia de la garantia]
3. Naturaleza y denominacion de los Valores: . [bonos, obligacionesh su caso, serie y tramo de
la emision
. [Codigo ISIN]
4, Divisa de la emision: [euros/délardibras/ indicar otras monedds
5. Importe nominal y efectivo de la emision: . Nominal:
. Efectivo:
6. Importe nominal y efectivo de los valores: . Nominal unitario]

. Precio de Emisiéri.__1%

. Efectivo inicial: por titulo
7. Fecha de emision: [dia] de[mes]de 20 ]
Tipo de interés: [Fijo/Variable/Indexado/Cupdn Cero/Otros indicar qu

(Informacién adicional sobre el tipo de interésvddores
los puede encontrarse en los epigrdfed a[__] de las
presentes Condiciones Finales)

9. Fecha de amortizacion final y sistema de [[dia] de [mes] de 20[__]/Perpetua]

amortizacion: [A la par al vencimienfo

[Por reduccién de nomirjal
[Variable (en funcion de un indick,)
[Otros indicar aqyi



10. Opciones de amortizacion anticipada:

11. Admisién a cotizacion de los valores

12. Representacion de los valores:

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION
13.  Tipo de interés fijo:

14.  Tipo de interés variable:

15. Tipo de interés referenciado a un indice:

(Informacién adicional sobre las condiciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe[__] de las presentes Condiciones Finales )

. Para el emisdjsi/ng

. Para el inversqfsi/ng

(Informacién adicional sobre las opciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe[ ] de las presentes Condiciones Finales )
[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar
aqui

[Titulos al portador; Titulo Global Temporal
intercambiable por un Titulo Global Permanente;ldit
Global Temporal intercambiable por Titulos Defiiis al
Portador; Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores (IBERCLEAR),
sita en la Plaza de la Lealtad, numero 1 de Madrid

[N.A/[_]% pagadero
anualmente/semestralmente/trimestralmente

. Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360

. Fecha de inicio de devengo de interepdis] de
[mes]de 2¢__]

. Importes IrregularegEn su caso se sefialaran aqui

las fechas y los importes irregulares que exjstan
. Fechas de pago de los cuporj&$idia] de[mes]
de cada afio, desde el afig 2Q hasta el afio
20[__], ambos incluido}.
Otras caracteristicas relacionadas con el tipotdeds
fijo: [Ninguna/dar detallgs
[N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +f__]%]
pagaderdanualmente /semestralmente/trimestralmente

. Nombre y descripcién del subyacente en el que se
basa] ]

. Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente] ]

. Evolucion reciente del subyacenge: ]

. Formula de Calculd: ] [Marger] [Fechas de

determinacion (p.ej.: el dia anterior a la fecha de
pago del cupén anterioffEspecificaciones del
redondeo u otras condiciones relevahtes

. Agente de calculdEntidad A

. Procedimiento de publicacion de la fijacion de los
nuevos tipos de interés: |

. Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360

. Fecha de inicio de devengo de intereseflia] de
[mes]de 2¢__]

. Fechas de pago de los cuporj&idia] de[mes]
de cada afio, desde el afig 2Q hasta el afio
20[__], ambos incluido}.
. Importes IrregularegEn su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que exjstan
. Tipo Minimo: [N.A/[__]%]
. Tipo Maximo:[N.A/[__]%]
Otras caracteristicas relacionadas con el tipotdeds
variable:[Ninguna/dar detallgs

[N.A/Detallaf

. Nombre y descripcidn del subyacente en el que se
basa] ]

. Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente ]

. Evolucion reciente del subyacenge: ]

. Formula de CélculdDetallar la férmula y



16.

17.

18.
RATING
19.

procedimiento de calcul¢Fechas de
determinacion (p. €j. el dia anterior a la fecha de
pago del cupon anterioffespecificaciones del
redondeo u otras condiciones relevaites
[especificacién de situaciones en las que no sea
posible la determinacion del indjce

. Agente de célculdentidad

. Procedimiento de publicacion de la fijacion de los
nuevos referencias/rendimientfs: ]

. Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360

. Fecha de inicio de devengo de interefdis] de
[mes]de 20 ]

. Importes Irregulare§En su caso se sefialaran aqui

las fechas y los importes irregulares que exjstan

. Tipo Minimo:[N.A./[__]%]

. Tipo Maximo:[N.A/[__] %

. Fechas de pago de los cuporj&$idia] de[mes]
de cada afio, desde el afi¢ 2Q hasta el afio
20[__], ambos incluido}.

Otras caracteristicas relacionadas con el tipotdeds

indexado]Ninguna/dar detallgs

Cupbén Cero: [N.A./Si]
. Precio y prima de amortizacioh: 1%/[__]%
Amortizacion de los valores:
*  Fecha de Amortizacién a vencimiento: - [dia] de[mes]de 2¢_ ]
- Precio:[100%
¢ Amortizacion Anticipada por el Emisor: - Fechas[N.A/]
- Total:[N.A/]
- Parcial:[N.A.]
- Valores a amortizafN.A.]
- Precio:[N.A.]
Limitacion de derechos del Suscriptor: [ ]
Rating de la Emision: [ ]

DISTRIBUCION Y COLOCACION

20.

21.

22.

23.

24.
25.

26.

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que[¢eversores cualificados (Conforme a la Directiva

dirige la emision: 2003/71/CE ), publico en General, §tc.

Periodo de Suscripcién: [El [dia] de[mes]de 2¢ ], desde laf___]Ja.m./p.m.
horas (hora dgciudad)) hastalag __Ja.m./p.m. horas
(hora ddciudad])/desde la§ ___]a.m./p.m. horas (hora
de[ciudad]) del[dia] de[mes]de 2 __]hastala$ ]
a.m./p.m. horas (hora deiudad]) del[dia] de[mes]de

201
Tramitacion de la suscripcion: [Directamente a través de las entidades aseguragloras
colocadoras/Otras, sefidlar
Procedimiento de adjudicacién y colocacién de » Discrecional, orden cronolégico
los valores: . Prorrateo{N.A./Describir el procedimienio
Fecha de Desembolso: [dia] de[mes]de 2¢__]
Entidades Directoras: . [entidad
. [entidad
Entidades Co-Directoras: . [entidad
. [entidad
. [entidad
. [entidad



27.

@

28.

@

29.
30.

31.

32.
33.

34.

Entidades Aseguradoras:
Nombre del Asegurador:

¢ [entidad [importe]
¢ [entidad [!mporte]
¢ [entidad [!mporte]
* [entidad [importe]
Total asegurado [importe tota]

Entidades Colocadoras:
Nombre del Colocador:

¢ [entidad [importg]
¢ [entidad [!mportd
¢ [entidad [!mportd
¢ [entidad [importeg]
Total [importe tota]
Entidades Coordinadoras: [N.A./Entidad(eg)
Entidades de Contrapartida y Obligaciones de [N.A./Entidad
Liquidez:
Restricciones de venta o a la libre circulacion dg
los valores:
Representacién de los inversores: [NOMBRE DEL COMISARIO DEL SINDICATQ
TAE, TIR para el tomador de los valores: . TIR:[_]
. TAE: [_]
Interés efectivo previsto para Bancaja: R:
« Comisiones: [__]1% para cada entidad sobre el importe total colocado
e Gastos: CNMV, AIAF,
+  Total Gastos de la emision: 1%

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

35.
36.

Agente de Pagos: [entidad

Calendario relevante para el pago de los flujos [TARGET/Otrd
establecidos en la emision:



3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDI CATO DE
TENEDORES DE [OBLIGACIONES /BONOS/CEDULAS]

Acuerdo de la Asamblea General de fecha 30 de pmi2004.
Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha@8atubre de 2007.
[Insertar texto acuerdo emision]

De conformidad con el epigrafe 4.10 de la Nota déoMs , integrante del Folleto Base, al
amparo del que se realiza la presente emisionldeegay segun las reglas y estatutos previstos
en él en relacion con la constitucion del sindiadddenedores debligaciones/bondspara la
presente emision de valores se procede a la awmiétit del sindicato de tenedores de
[bonos/obligaciongsdenominado el “Sindicato de Tenedores[@é&ligaciones/Bonos/Indicar
descripcion de la emision (mes/afiqel “Sindicato”) cuya direccidn se fija a estos efectos en
[direccion completh

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindiegdhombre completh quien tendra las
facultades que le atribuyen los estatutos incluiglosel epigrafe 4.10 de la Nota de Valores
mencionado anteriormente.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admisién a negociacion de losrealalescritos en las presentes Condiciones
Finales en[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefatpr]ay se asegura su
cotizacioén en un plazo inferior[80] diasdesde la fecha de desembolso de la emision.

La presentes Condiciones Finales incluyen la inémion necesaria para la admision a
cotizacion de los valoras ¢el/log mercado/s mencionados anteriormente.

La llevanza, liquidacion y compensacion de lo®red se realizara a través de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacioliquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) domiciliada en ¢/ Plaza de la Lealth®8014, Madrid.



Estas Condiciones Finales estan visadas en todgsginas y firmado en Valenci[dia] de
[mes] de[afio].

Firmado en representacion de Bancaja
P.P.

[Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero]



