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Informe de Gestion Intermedio del
Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2009

Después de varios afios de inactividad, en los que el Banco se limitaba a rentabilizar sus recursos propios mediante
depositos interbancarios intragrupe, Banesto Banco de Emisiones, S.A. volvio a la actividad en 1999 con el
lanzamiento de un programa de pagarés con la garantia de Banco Espafioi de Crédito, S.A.

Durante el ejercicio 2007, el Banco emitié un programa de emision de warrants sobre indices bursatiles y sobre
litulos de renta variable denominado “Warrants Banesto Banco de Emisiones, S.A.", por un importe maximo de 4000
millones de euros.

Durante el ejercicio 2003, Banesto Banco de Emisiones amplié sus emisiones, lanzando en septiembre de 2003 un
programa de emision de renta fija por importe de 1.500 millones de euros, ampliable a 3.000 millones. Al amparo de
dicho programa, se han realizado durante los ejecicios 2003 y 2004 dos emisiones de deuda subordinada de 500
millones de euros cada una de ellas.

Durante el ejercicio 2004, Banesto Banco de Emisiones lanzd un nueve programa de emision de renta fija por
Importe de 1.500 mitlones de euros, ampliable a 3.000 millones. Al amparo del mismo se ha realizado una emision de
bonos simples de 2.000 millones de euros. Este programa ha quedado completamente utilizado con una nueva
emisién de deuda subordinada realizada en 2005 por 1.000 millones de euros,

Durante el ejercicio 2007, Banesto Banco de Emisiones lanzd un programa de emision de pagarés por un imporie de
6.000 millones de euros,

Durante el ejercicio 2008, Banesto Banco de Emisiones lanzd un programa de emision de pagarés, “Banesto Banco
de Emisiones 2008°, por imparte méaximo de 6.500 millones de euros de nocional con la garantia de Banesto.

Durante el primer semestre del ejercicic 2009, Banesto Banco de Emisiones lanzé un programa de emision de
pagarés, “Banesto Banco de Emisiones 2009, por importe maximo de 6.500 millones de euros de nocional con la
garantia de Banesto.

La perspecliva futura de Banesto Banco de Emisiones, S.A. es seguir actuando como vehiculo financiers del Grupo
Banco Espafiol de Crédito captando recursos mediante la emision de pagarés y otras modalidades de financiacion.
Estos recursos seran prestados a Banco Espafiol de Crédito, S.A., quien los deslinara a la financiacion de la
actividad ordinaria del Grupo Banesto.

Durante el primer semestre de 2009, el Banco no ha realizado operaciones con acciones propias ni ha tenido
actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En cuanto a la gestion del riesgo, dado el cardcter de vehiculo financiers del Grupo Banesto, loda ta operativa de
Banesto Banco Emisiones esta integrada en los circuitos de gestien del riesgo de Banco Espariol de Crédito.

Entre el 30 de junio de 2008 y |a fecha de formulacian de estas cuentas semestrales resumidas no se ha producido
ninguin hecho que tenga un efecto significativo sobre las mismas.



