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| RESUMEN

Este resumen debe leerse como introduccidon al Folleto Base en el que se recoge el Programa de
Renta Fija y Estructurados 2012 de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por parte del inversor
del presente Programa en su conjunto.

No se podréa exigir responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen, a no ser
gue dicho resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del
presente Folleto Base.

Existe un Documento de Registro de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria,
inscrito en los Registros de la CNMV con fecha 23 de febrero de 2012, que puede consultarse en la
pagina web de la CNMV, www.cnmv.es 0 en las paginas web del emisor www.bancocajaespafia-
duero.es

1. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo relativos al emisor se encuentran descritos en el Documento de Registro de
Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A., registrado por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con fecha 23 de febrero de 2012, el cual se incorpora por
referencia.

1.1. Factores de Riesgo relativos al emisor
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida debida al incumplimiento de un acreditado
en alguna de sus obligaciones contractuales. Este riesgo es una parte intrinseca e indisociable del
negocio bancario y, por lo tanto, el control y la gestion del mismo se configura como una de las
funciones més sensibles de las entidades de crédito.

Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. dispone de una Politica de Riesgo
de Crédito que, ademés de cumplir con la normativa aplicable, recoge los principios y criterios
generales de riesgos y establece los limites de concentracién necesarios para garantizar una
adecuada diversificacion de la cartera.

Datos consolidados DRC 31/12/2011 Saldo Cobertura
Datos en millones de euros Total Normal Subestandar Dudoso Subestandar Dudoso

EMPRESAS 12.098] 8.938 1.406 1.754 304 720
Finalidad promociény/o construccién inmobiliaria 6.254 3.668 1.320 1.266 286 442
Finalidad construccion no relacionada con promoc. Inmob. 153 132 0 21 0] 12
Otras finalidades 5.691 5.138 86 467 18 265
Grandes empresas 2.762 2.444 76 243 16 132
Pymes y auténomos 2.929 2.694 10 225 2| 133




CREDITO A OTROS SECTORES RESIDENTES NEGOCIOS EN ESPANA

31/12/2011
(millones de euros)
Importe bruto |Del que: Dudoso
Adaquisicion de vivienda propia 11.167 227
Con garantia hipotecaria 10.867 223
Sin garantia hipotecaria 300 3

INVERSION CREDITICIA

Cuadro 1:

Financiacion destinada a la construccion y promocién inmobiliaria y sus coberturas (negocios en Espafia).
Datos 31/12/2011 en millones de €

Exceso sobre valor|  Cobertura
Importe Bruto de garantia especifica Tasacion
1. Crédito registrado por las entidades de crédito del grupo 6.175 2.705 604 10.065
1.1 Del que: Dudoso 1.257 668 439 1.836
1.2 Del que: Subestandar 1.320 631 164 2.013
Pro memoria: Datos del grupo consolidado (millones de €) Valor contable

- Total crédito a la clientela, excluidas Administraciones Publicas

(negocios en Espafia) (d) 24.382

- Total activo (NegOCIOS tOLAlES) .......eeveerieriiriieriieeee e 42.010

El ratio de morosidad de la entidad en el sector inmobiliario y de la construccion asciende, por
tanto, al 20,35%.

Cuadro 2:

Desglose de la financiacion destinada a la construccion y promocién inmobiliaria.
Operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia)

Datos 31/12/2011 en millones de € Importe Bruto
1. Sin garantia hipotecaria 736
2. Con garantia hipotecaria 5.439
2.1. Edificios terminados 1.818
2.1.1. Vivienda 1.585
2.1.2. Resto 233
2.2. Edificios en construccion 1.069
2.2.1. Vivienda 1.045
2.2.2. Resto 24
2.3. Suelo 2.181
2.3.1. Terrenos urbanizados 1.346
2.3.2. Resto de suelo 836
2.4. Resto de garantia hipotecaria 371
TOTAL 6.175




ACTIVOS INMOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DE CAPITAL ADJUDICADOS O RECIBIDOS EN PAGO DE DEUDA (a)

Correspondiente al 31 de diciembre de 2011

(Miles de euros redondeados)

Categoria de activos Deuda bruta (b) Coste inicial (c) Cobertura

ACTIVOS INMOBILIARIOS

1. Vivienda terminada residencia habitual del PreStatario .............cccccevvveireererieieeereiesieesese s 438.315 332.949 55.427|

2. Fincas rusticas en explotacion y oficinas, locales y naves polivalentes terminados .................... 106.818] 71.979 8.710

3. Viviendas termMiNAdas (FEST0) .....coeevevruivereiiiieietesescee e tessssae st s ees et et s es s st s s sesesssesess s saesasennd 585.320] 475.325 84.014]

4. Parcelas, solares y resto de activos iNMODIlANIOS ........cco..evverveereereesesesesseess s 1.035.795 733.502 163.065
INSTRUMENTOS DE CAPITAL

5. Acciones o Instrumentos de capital adjudicados o recibidos en pago de deudas ............cc..oo...... 92.507] 89.563 42.648

(a) Se incluiran todos los activos, con independencia de la partida en la que estén regi: cor

excepto los como activo material de uso propio.

(b) Importe bruto de los activos financieros aplicados en el momento de la adjudicacion, es decir, antes de
deducir las correcciones de valor por deterioro de activos que estuviesen constituidas en dicha fecha.

(c) Importe por el que se registran los activos en la fecha en la que se adjudican o reciben en pago de deuda.

Riesgo con las Administraciones Publicas
(miles de euros)

Importe
Crédito a la clientela 855.446
\Valores representativos de Deuda 5.542.850

En relacion al crédito a la clientela, del total de créditos indicado, no existe ningun cliente que se
pueda considerar como significativo.

De los valores representativos de Deuda, practicamente la totalidad es deuda espafiola, suponiendo
solo el 0,40% del total, la deuda de Republica de Portugal.

En relacion a los datos de morosidad de la entidad:

MOROSIDAD (*) feb-12 (**)  ene-12 (**) dic-11 sep-11 jun-11 dic-10 jun-10
Tasa de Morosidad del Crédito 8,38% 7,93% 7,99% 6,50% 7,86% 9,62% 8,75%
Tasa de Cobertura del Crédito 57,03% 60,09% 59,31% 81,92% 75,50% 60,27% 50,46%

(*) Los datos recogen el crédito a la clientela (Epig. 4 del Estado contable C1 de Banco de Espafia)

(**) Datos del Balance Individual

Durante el afio 2011 se ha realizado una politica extremadamente activa de gestion de la mora. Esta
gestion ha sido un objetivo prioritario para nuestra Entidad, con especial relevancia en lo relativo al
segmento mas afectado por la crisis, el segmento Promotor Constructor. Para ello, se ha priorizado
la concrecidn y anticipacion de las posibles soluciones ofrecidas a los clientes, bien por la via de la
refinanciacion de operaciones viables asi como mediante operaciones relacionadas con la dacion o
adjudicacion de sus garantias.

Destacar en este sentido el segmento de Particulares, que ha mantenido una tasa de mora muy
reducida y estable histéricamente, incluso durante estos afios de crisis.

Riesgo de interés

Puede ser definido como el riesgo de que movimientos en las curvas de tipos de interés provoquen
efectos adversos sobre el Margen Financiero y/o el Valor Patrimonial de la Entidad, como
consecuencia de la estructura temporal de vencimientos o renovaciones de tipos del activo y el
pasivo del Balance. Se trata, por tanto de un riesgo que afecta a la totalidad del Balance.

El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el riesgo en el que incurre el Grupo al tener en
su activo y pasivo determinados instrumentos financieros los cuales devengan tipos de interés fijos



o0 revisables en el tiempo, cuyo valor razonable puede variar debido a la variacion de los tipos de
interés de mercado.

El riesgo de mercado de tipo de interés en el que incurre el Grupo se concentra,
fundamentalmente, en la adquisicion de titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles
para la venta y en la cartera de negociacion, asi como en la cartera de préstamos y créditos y en la
emision de pasivos a tipo fijo, como pueden ser emisiones de cédulas institucionales.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipo de interés, que es el riesgo a que varien los
flujos de efectivo esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los tipos
de interés de mercado, se concentra, basicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos
en la cartera de inversion crediticia.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se lleva a cabo poniendo en préctica los
procedimientos que aseguren que el grupo Banco de Caja Espafia de Inversiones Salamanca y
Soria, cumple en todo momento las politicas de control y gestidn del riesgo de tipo de interés que
son fijadas por el Comité de Activos y Pasivos, con el objetivo de limitar al maximo los riesgos de
tipo de interés a los que esta expuesto su balance.

En el analisis, medicion y control del riesgo de tipo de interés asumido por el Grupo, se utilizan
técnicas de medicion de sensibilidad y analisis de escenarios.

El grupo Banco de Caja Espafia de Inversiones Salamanca y Soria, utiliza operaciones de cobertura
para la gestion individual del riesgo de tipo de interés de todos aquellos instrumentos financieros de
caracter significativo que pueden exponer al grupo a riesgos de tipo de interés igualmente
significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos.

Ante un incremento de tipos de interés de 250 puntos basicos, la estimacién del impacto del riesgo
de interés sobre el Margen de Intermediacion sensible a los tipos de interés al horizonte de 1 afio se
cuantifica, a diciembre de 2011, en una variacion del -9,85% vy, ante una bajada de 100 puntos
basicos, en una variacion de 10,24%.

Asi mismo, ante un incremento de tipos de interés de 250 puntos basicos, la estimacion del impacto
del riesgo de interés sobre el valor patrimonial se cuantifica, a diciembre de 2011, en una variacion
de -13,51%, vy, ante una bajada de 100 puntos basicos, en una variacion de 23,16%.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez se define como el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con
las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el
riesgo consistente en que no disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de
vencimiento, a sus obligaciones de pago con terceros.

El objetivo fundamental seguido por el Grupo en relacion con el riesgo de liquidez consiste en
disponer en todo momento de los instrumentos y procesos que permitan al mismo atender sus
compromisos de pago puntualmente, de manera que se disponga de los instrumentos que permitan
mantener niveles de liquidez suficientes para atender sus pagos sin comprometer de manera
significativa los resultados del Grupo y mantener los mecanismos que, ante diversas eventualidades
le permita cumplir con sus compromisos de pago.

En la gestion del riesgo de liquidez del Grupo juega un importante papel el anélisis del balance por
vencimientos, al que se incorporan, mediante el uso de herramientas informaticas, necesidades
futuras de liquidez y de financiacion basadas en las expectativas de desarrollo y crecimiento futuro
de la misma. Este analisis se realiza en diversos escenarios que permiten conocer las necesidades
de financiacion del Grupo en distintos escenarios de crecimiento, morosidad, etc. y permiten
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conocer y proyectar los pagos y cobros futuros que estima debera realizar en el corto y medio
plazo. A efectos de estos analisis se toman en consideracion los vencimientos esperados de los
distintos activos y pasivos financieros.

Con caracter general y tradicional, el Grupo dispone de diversas formas de captacion de liquidez,
entre las que se encuentran la captacion de depoésitos de clientes, la disponibilidad de diversas
lineas de tesoreria ante organismos oficiales, la captacion de liquidez a través del mercado
interbancario y la emision de valores de deuda, en mercados mayoristas y minoristas.

El riesgo de liquidez de financiacion surge del desfase temporal en los flujos de caja, o por
necesidades de financiacién imprevistas. El grupo Banco de Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria estudia la evolucion de la liquidez del grupo, vigilando los movimientos de los
Recursos Ajenos, realizando previsiones de situaciones futuras y planificando las estrategias a
Ilevar a cabo para mantener un nivel adecuado de la misma. La Entidad hace un seguimiento diario
de las cifras de liquidez, y mensualmente elabora un informe para el Comité de Activos y Pasivos,
que es el érgano encargado de gestionar y controlar la liquidez. Entre otros andlisis, en dicho
informe, se hace un estudio de la incidencia que las variaciones de las partidas de activo y pasivo
podrian tener en la cifra de liquidez, con un horizonte temporal de 4 afios. Esto permite a la Entidad
anticiparnos a futuras situaciones de tension, previendo la necesidad de acudir a fuentes de
financiacion alternativas.

El ratio de liquidez estructural de nuestro balance segln otra informacién enviada al Banco de
Espafia seria como sigue:

31/12/2011 30/06/2011  31/12/2010

ACTIVO 11.976.373 13.083.885 14.597.033
Caja y Banco de Espafa 788.408 597.959 416.773
Entidades de crédito 647.708 344.118 254.542
Cartera de Renta Fija (1) 10.540.257 12.141.808 13.925.719
PASIVO 9.272.871 9.464.342 10.066.748
Banco de Espafia 4.000.000 1.200.063 3.800.650
Entidades de crédito (2) 1.197.724 1.646.941 5.302.640
Cesion temporal de activos (2) 4.075.147 6.617.339 963.458
| LIQUIDEZ BRUTA (Diferencia Activo-Pasivo) 2.703.503 3.619.543 4.530.286

Datos en miles de €

A continuacion se presenta el detalle de los vencimientos (por afios) de emisiones mayoristas del
Grupo al 31 de diciembre de 2011:

Miles de euros

2012 2013 >2013

Bonos y cédulas hipotecarias 420.000 282.258 2.849.742
Cédulas territoriales 50.000 - -
Deuda senior - 254.800 225.200
Emisiones avaladas por el Estado 550.000 100.000 200.000
Subordinadas, preferentes y convertibles - - 978.098
Otros instrumentos financierosa M y LP - - -
Titulizaciones vendidas a terceros - - -
Papel comercial - - -




Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de incurrir en pérdidas en nuestras posiciones de mercado
como consecuencia de movimientos adversos de las variables financieras que determinan su valor
de mercado.

La entidad mide, valora y realiza un seguimiento del riesgo derivado del precio de mercado de las
carteras de renta variable disponible para la venta cotizada y de negociacion. En los estudios
realizados por la Caja se estima estadisticamente la pérdida probable para un horizonte temporal de
1 dia y con un margen de confianza del 99%, realizdndose también pruebas de back-testing que
garanticen la fiabilidad del modelo. El VaR estimado a 31 de diciembre de 2011 es de 4,45%.

Riesgo operacional

La definicién de Riesgo Operacional adoptada por la Entidad es la siguiente: “el riesgo de pérdidas
derivadas de procesos internos erréneos o inadecuados, fallos humanos, de sistemas o bien de
acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal (juridico), y excluye el riesgo
estratégico y el reputacional o de imagen.

La gestion del riesgo operacional pretende identificar, valorar y minimizar las pérdidas inherentes a
las actividades de negocio del Emisor.

1.2. Factores de riesgo relativos a los valores
Riesgo de solvencia

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la entidad emisora o
garantia del titulo y que puede generar disminucién en el valor de la inversién o en la capacidad de
pago del emisor.

Respecto a la evolucién de los recursos propios, solvencia y morosidad de la Entidad Emisora, se
adjunta la siguiente tabla a nivel consolidado, con datos de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y
Soria, C.A.M.P. a 31 de diciembre de 2010 y con datos de Banco de Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria S.A.U a 31 de diciembre de 2011.



31/12/2011  31/12/2010
Reserva y otros 2.395.119 2.694.806
Deducciones -62.027 -92.193
Recursos propios basicos 2.333.092 2.602.613
Correccidn realizada a los ajustes por valoracion en los
recursos propios basicos transferida a recursos propios de
segunda categoria principales 0 11.207
Reservas de revalorizacion (incluido ajustes por valoracion) 108.787 111.119
Pérdidas por deterioro colectivas (parcialmente) 101.555 104.385
Financiacion subordinada 865.377 926.005
Fondos de la Obra Social 0 35.129
Recursos propios de segunda categoria 1.075.719 1.187.845
Otras deducciones -99.406 -96.439
Recursos propios computables 3.309.405 3.694.019
Recursos propios minimos 1.892.193 2.020.061
Tier 1 9,65% 9,88%
Tier 2 4,34% 4,46%
Ratio de solvencia (%0) 13,99% 14,70%
Capital Principal 1.778.773 2.061.933
Ratio Capital Principal 7,62% 8,22%

En relacion al Ratio de Capital Principal, en este momento se encuentra por debajo del 10% que
indica la normativa. Ante esta situacion, el Consejo de Administracion del Banco ha aprobado y
presentado con fecha 30 de marzo de 2012 al Banco de Espafia, un plan para dar debido
cumplimiento al déficit de capital principal y a los nuevos requerimientos de provisiones
adicionales previstos en el Real Decreto-ley 2/2012, que incluye la integracién con Unicaja Banco

asi como otra serie de medidas.

MOROSIDAD (*) feb-12 (**)  ene-12 (**) dic-11
Tasa de Morosidad del Crédito 8,38% 7,93% 7,99%
Tasa de Cobertura del Crédito 57,03% 60,09% 59,31%

jun-11
7,86%
75,50%

dic-10
9,62%
60,27%

jun-10
8,75%
50,46%

(*) Los datos recogen el crédito a la clientela (Epig. 4 del Estado contable C1 de Banco de Espafia)

(**) Datos del Balance Individual

Banco Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. ha sido evaluada en diciembre de 2011
por la agencia internacional de calificacion Moody’s Investors Service Espafia. Esta agencia sitla

el rating de emisor a largo plazo en Baa3, y el de corto plazo en P-3.

CALIFICACION Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamancay Soria, S.A.

Agencia de Rating

Largo Plazo Corto Plazo
Moody’s Inverstors Service Espafia Baa3

Outlook

En revision para subida

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detallan las caracteristicas de estas calificaciones.

La agencia de calificacion mencionada se ha

registrado de acuerdo con lo previsto en el

Reglamento CE N° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009

sobre las agencias de calificacion crediticia.



Riesgo de Mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente a las de la inversién. Las emisiones de bonos y obligaciones simples, o
subordinadas, valores estructurados, cedulas hipotecarias o territoriales y deuda subordinada
especial estdn sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcidn,
principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversion (un aumento
del tipo de interés supondria una disminucién de los precios en el mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los valores.
Los valores que se emitan al amparo del Folleto Base seran valores de nueva emisién cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo. Aunque se procederd a solicitar la admision a negociacion de los valores
emitidos al amparo del Folleto Base en algin mercado secundario oficial, no es posible asegurar
que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas admitidas a negociacion en AIAF seran negociables
a través de la plataforma del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda (SEND) y gozaran de
un contrato de liquidez que se especificara en las Condiciones Finales de cada emisién y que
seguird los criterios definidos en el documento denominado “Criterios de buenas practicas para la
provisién de liquidez a emisores de renta fija destinadas a inversores minoristas” publicado por la
CNMV con fecha 25 de octubre de 2010.

Riesgo de amortizacidn anticipada de los valores

En aquellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emision se establezca la
posibilidad de amortizacién anticipada del Emisor, este tendra derecho a amortizar anticipadamente
las emisiones realizadas al amparo de este Folleto Base. En este caso un inversor podria no ser
capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacién anticipada en valores comparables y al
mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los inversores dependera de
si los bonos y obligaciones son simples, o subordinados, valores estructurados, cédulas hipotecarias
o territoriales o deuda subordinada especial.

En el caso de bonos y obligaciones simples y valores estructurados, estaran situados por detras de
los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de acreedores comunes, y por delante
de los acreedores subordinados.

En el caso de bonos y obligaciones subordinados, estaran situados por detras de los acreedores
comunes y de los privilegiados. Las emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del
presente Programa no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada de Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de
dicha deuda.

La Deuda Subordinada Especial estard situada por detras de los acreedores comunes, de los
privilegiados y de la Deuda Subordinada. Las emisiones de Deuda Subordinada Especial emitidas
al amparo del presente Programa, no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada
Especial de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el Articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25
de Marzo, del Mercado Hipotecario, tendrén el caracter de acreedores singularmente privilegiados,
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con la preferencia que sefiala el nimero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera
otros acreedores, con relacién a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco
de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A., salvo los que sirvan de cobertura a los
bonos hipotecarios, y con relacion a los activos de sustitucién y a los flujos econémicos generados
por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Todos los
tenedores de Cédulas Hipotecarias tendran la misma prelacion cualquiera que fuera su fecha de
emision.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho preferente sobre los
derechos de crédito de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. frente al
Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos autonomos y las entidades
publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econdmico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostentan sobre dichos
valores, en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los
tenedores de las cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de cobro sobre los derechos
de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de acuerdo con el articulo 90.1.1° de la
Ley Concursal.

Riesgo de pérdida por operaciones con valores estructurados

Los valores estructurados descritos en el apéndice E de este Folleto Base son valores con un riesgo
elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal
invertido. En caso de que en la fecha de amortizacion el precio de amortizacion esté por debajo del
precio de emision, los clientes perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podria
llegar a ser total si el precio de amortizacion fuera igual a cero.

Los valores estructurados incorporan estructuras complejas que, en muchos casos, implica operar
con derivados. Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados.

Riesgo de rentabilidad negativa de las Obligaciones Subordinadas Especiales

En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal en caso de ser utilizados por el emisor para la compensacion de pérdidas conforme a las
disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria perder la totalidad del
capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

2. INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN LA NOTA DE VALORES
2.1 Clase de los valores

Al amparo de la Nota de Valores integrada en el Folleto Base, podran emitirse bonos y
obligaciones simples, bonos y obligaciones simples avalados, bonos y obligaciones subordinadas,
cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y valores estructurados. Asimismo, podran emitirse
obligaciones subordinadas especiales. Las garantias, caracteristicas y orden de prelacion de los
distintos tipos de valores se recogen en el epigrafe 4 de la Nota de Valores. En ningin caso los
valores emitidos con cargo al presente Folleto producirdn rentabilidades negativas al inversor,
excepto en el caso de las obligaciones subordinadas especiales y los valores estructurados.

Las emisiones de bonos y obligaciones simples que incorporen el Aval de la Administracion

General del Estado que se realicen al amparo de este Folleto Base, tendran un importe maximo en
conjunto de hasta 750.000.000 €.
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El vencimiento de los valores emitidos al amparo de la presente Nota de Valores oscilara entre los
12 meses y los 30 afios. En el caso de las obligaciones subordinadas especiales, de caracter
perpetuo, se estara a lo dispuesto por la normativa vigente.

2.2 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por la Nota de Valores estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta.

2.3 Precio de amortizacion de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo de
este Programa, seran especificados convenientemente en las Condiciones Finales.

En el caso de deuda subordinada estandar, Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y
Soria, S.A. se reserva la posibilidad de amortizar total o parcialmente la emision, previa
autorizacion del Banco de Espafia, y siempre conforme a la legislacion vigente, una vez
transcurridos cinco afos, si con ello no disminuye la solvencia de la Entidad.

En cuanto a la deuda subordinada especial, el emisor podra proceder al reembolso anticipado una
vez transcurridos cinco afios desde el desembolso de las financiaciones, previa autorizacion del
Banco de Espafia, de conformidad con lo establecido en el primer guion, punto I, letra j), apartado
1 de la norma octava de la Circular del Banco de Espafia 3/2008 de 22 de mayo.

En los valores de deuda subordinada, tanto estandar como especial, no se admite la posibilidad de
amortizacién anticipada por parte del suscriptor.

En el caso de las obligaciones subordinadas especiales, se podran producir diferimientos en el pago
de intereses y minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por Banco de Caja Espafia de
Inversiones, Salamanca y Soria, S.A para la compensacion de pérdidas conforme con las
disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podra perder el 100% del capital
invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

En valores estructurados, el riesgo de que en la fecha de amortizacion el precio de amortizacién
esté por debajo de la par dependera del subyacente, de la evolucidn de este subyacente y de la
férmula que se aplique para la liquidacion final.

2.4 Tipo de interés para el inversor
El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente emisidn, y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares

de dicha emisién.

Las emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las Condiciones
Finales respectivas las hipotesis de célculo de los rendimientos.

2.5 Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de valores donde proceda, se constituird el Sindicato que tendr& por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los titulares de los valores emitidos por Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A

2.6 Fecha de emision

En las Condiciones Finales de la emisidn se estableceran las fechas previstas de emision de los
valores.

12



2.7 Precios a los que se ofertaran los valores

El precio de las emisiones que se realicen al amparo de la Nota de Valores se determinara en el
momento del lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en las Condiciones Finales de la
emision.

El precio de emision podra exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior o igual a éste. En
cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los valores.

2.8 Categorias de inversores a los que se ofertaran los valores

Las emisiones realizadas al amparo de la Nota de Valores podran estar dirigidas al publico en
general o bien a inversores cualificados especificamente y, en ambos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcion de las caracteristicas especificas de cada emisién. En caso de que hubiese
algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se haria constar en las
correspondientes Condiciones Finales de los valores.

2.9 Solicitudes de admisién a cotizacion

Se procedera a solicitar la admision a cotizacién de los valores que se emitan con cargo al Folleto
Base en algun mercado secundario organizado en el plazo maximo de 30 dias desde la Fecha de
Desembolso.

2.10 Condiciones a las que estan sujetas las ofertas publicas

Al amparo de la Nota de Valores se podran poner en circulacion distintas emisiones de valores de
renta fija cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los préximos 12
meses a contar desde la publicacion del Folleto de Base en la pagina web de la CNMV.

2.11 Importe nominal maximo del Folleto Base

El importe nominal méximo total serd de 4.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas.

2.12 Importe nominal de los valores

El importe nominal y el nimero de valores a emitir no estan prefijados de antemano y estara en
funcién del importe nominal de los valores individuales de cada una de las emisiones que se
realicen al amparo del Folleto Base y del importe nominal total de cada una de dichas emisiones
singulares.

3. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

La Entidad Financiera emisora de los valores es Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca
y Soria, S.A., Caja de Ahorros y Monte de Piedad, con Domicilio social en C/ Marqués de
Villamagna, 6, 28001 Madrid.

BANCO DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SALAMANCA Y SORIA, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD es el resultado de la segregacion de la actividad financiera de
la Caja a favor del Banco el 2 de diciembre de 2011 como consecuencia fundamental de la
reestructuracion del sector de las cajas de ahorros debido a las modificaciones introducidas en la
normativa bancaria y de las cajas de ahorros por el Real Decreto Ley 11/2010, de 9 de julio, de
modificacion de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de regulacién de las normas bésicas sobre 6rganos
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rectores de las cajas de ahorro (el “RD-ley 11/2010™) y el Real Decreto-Ley 2/2011, de 18 de
febrero, para el reforzamiento del sistema financiero (el “RD-ley 2/2011”). Entre otras alternativas,
estas normas contemplan la posibilidad de que una caja de ahorros pueda ejercer indirectamente la
actividad financiera, a través de un banco, siempre sea titular de al menos el 50% del capital de
éste. En el caso de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A, la Caja es 100%
propietaria del capital del Banco.

Debido a que es una entidad de reciente constitucion, no se dispone de informacion financiera
historica.

Informacioén financiera auditada

A continuacion se presenta el balance de situacion auditado consolidado y la cuenta de pérdidas y
ganancias auditada consolidada de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria
S.A.U. a 31 de diciembre de 2011 y su comparacion con la del mismo periodo del ejercicio anterior
de Caja Esparia de Inversiones, Salamanca y Soria, C.A.M.P.

Balances de situacién auditados consolidados al 31/12/2010 y 31/12/2011

(Miles de euros redondeados)

ACTIVO dic-11 dic-10
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 787.070 416.806
2. CARTERA DE NEGOCIACION ........... 94.503 100.123
2.1. Depésitos en entidades de crédito
2.2. Crédito a la clientela..
2.3. Valores representativos de deuda 59.269 24.418
2.4. Instrumentos de capital ..................
2.5. Derivados de negociacion.......... 35.234 75.705
Pro-memoria: Prestados 0 €N QArantial ..........ccvreiiuiiriiiiniieirieisie sttt
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS..... 8.190 8.643
3.1.  Dep6sitos en entidades A CrEAID ..........c..iuiiiiiiiiii bbb bbb bbb
3.2. Créditoalaclientela ..........cccoeoenne. s
3.3. Valores representativos de deuda..............cccc...... 8.190 8.643|
3.4. Instrumentos de capital .............cccocoeeiiiiiciinnn
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia ............cccccoevieiieunne 8.294
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA . . 3.268.059 5.448.329
4.1. Valores representativos de deuda............ccccoeviiiiiiniiniinnns 2.599.592 4.593.684
4.2.  Instrumentos de capital .................. 668.467 854.645
Pro-memoria: Prestados o en garantia RO 1.590.815 4.651.148
5. INVERSIONES CREDITICIAS .......c.ccoeviirenns 28.619.179 30.488.703|
5.1. Depésitos en entidades de crédito 866.048 286.360
5.2. Crédito ala clientela . . 25.373.997 26.787.533]
5.3. Valores representativos de deuda ..... 2.379.134 3.414.810
Pro-memoria: Prestados o en garantia ........ 3.452.217 3.631.335
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO.. 5.507.993 5.898.362
Pro-memoria: Prestados o0 en garantia ...................... 3.984.309 1.944.064
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA
8. DERIVADOS DE COBERTURA. 208.070 182.383
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1.317.033 770.892
10. PARTICIPACIONES 303.033 333.985
10.1. Entidades asociadas. 303.033 333.985
10.2. ENtIdAdes MUIIGIUDO. .....c.eieieiii ettt ettt ee bbbttt e et n et neeneas .|
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES.........ccooiiiiiiiiiic it 6.957| 233
12. ACTIVOS POR REASEGUROS..........ccoovmiiiniiiiiccnicie Y 5.937 5.438|
13, ACTIVO MATERIAL ...ttt ettt h bbb bbb e bt e b e e b e e b bbbt e e b e b e eh e e bt et e b e e b sa e b e b e e b e et e e b st 903.556 983.366
13.1. Inmovilizado material.. N B 668.245| 788.730
13.1.1. D€ USO PrOPIO.....cvevviiietiiicicissesie s e 668.245 745.209
13.1.2. Cedido en arrendamiento OPETALIVO. ..........ccuiiuiiiiiiiiiiie ittt ettt s s
13.1.3. Afecto a la Obra Social (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito)............cccoervuivirciinciiininae 43.521
13.2. Inversiones inMOobiliarias..............ccoveirrciicc SOOI 235.311] 194.636|
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento fINANCIEIO. ..ottt ettt ettt e e
14, ACTIVO INTANGIBLE.......ciiiiiiititc i d e ee b e b e b s ae s b e et sa e ne e . 1.968| 1.188|
14.1. Fondo de comercio. FE PP RSO P OO PR PR PRPPOPPRRPORTON 447 290
14.2. Otro activo intangible.. BT TP T OO TS U TS U OO PO TP TRTRPPOON . 1.521 898
15. ACTIVOS FISCALES.. P TN 939.278 754.105
15.1. Corrientes..... PPN 75.813 37.612
15.2. DIfEridOS. ....ociviiiiiiiciic s [T 863.465 716.493
16. RESTO DE ACTIVOS. . 365.986 318.019|
1B.1. EXISTEICIAS. ...ttt ettt ettt et bbbt h e st e b e e b e b e e b e e st e bt e b et e b e b e ebeene bt b eaeen 176.471 218.958
16.2. OROS .ottt h e d Lo L oL h oL LR Lo h R LR LA R e E R LS h oA E LR E oL R e d e h e d e b s 189.515 99.061
TOTAL ACTIVO.....iiii it d bbb e bbb e h e 0o b o4 e e b0 b0 £ h 0o b e a0 £ h 0 e b e e0 o0 e b e e b0 e b e hd e 0 e she b e b e e s s e sa e b e b s sb e e e 42.336.812] 45.710.575
PRO-MEMORIA dic-11 dic-10
1. RIESGOS CONTINGENTES 982.127 1.138.130
2. COMPROMISOS CONTINGENTES, 3.303.474 3.711.759
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PASIVO dic-11 dic-10
1. CARTERA DE NEGOCIACION. .....c.ctuiitittiesiceaseesessessesssssessesssesasseeseessesesseessassesesseasssssssssessassassesesessesessessessssnsesetsesasssssessassassensssesens 22.927| 73.295)
1.1.  Depositos de DANCOS CENMIAIES............c.iviiiiiiiiicc ettt
1.2.  Depositos de entidades de CrEMIt0. ...........oiiiiiiiiiiiii s
1.3, DEPOSItOS AE 1 CHEMIEIA.....c..cviirititiiiietette ettt s bt s et s et s ettt ettt s et et es e et eneeneeened]
1.4. Débitos representados por valores NEGOCIADIES.............ciiiiiiiiiiiii e
1.5. Derivados de negociacion... 22.927| 73.295]
1.6. Posiciones cortas de valore:
1.7.  Otros pasivos financieros....
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS.........ccvvmerierirereernenrineas
2.1. Depositos de bancos centrales.
2.2. Depdsitos de entidades de crédito.
2.3. Depositos de la clientela.
2.4.  Débitos representados por valores NEGOCIANIES................cooiiiiiiiiiie s
2.5. Pasivos subordinados..
2.6. Otros pasivos financieros.
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 40.375.570 43.122.256
3.1. Depdsitos de bancos centrale: 4.000.000 3.800.650
3.2. Depésitos de entidades de crédito. 1.457.600 4.413.159
3.3. Depositos de la clientela. 30.431.031 31.034.529
3.4. Débitos representados por valores negociables. 2.378.412 1.734.114
3.5, PasiVOS SUDOIAINAAOS. ..........oviiiiiieeice et 1.966.035 1.999.183
3.6. Otros pasivos financieros 142.492 140.621
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
5. DERIVADOS DE COBERTURA. 29.999 86.689
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA. 19.065 40.086
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 31.772 28.435
8. PROVISIONES, 226.089 343.718
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares. 160.844 226.172
8.2.  Provisiones para impuestos y otras Contingencias I8QalEs..............c.cuouiiiiiiiiiiee s 3.536 6.662
8.3.  Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 49.849 62.362]
8.4. Otras provisiones 11.860 48.522
9. PASIVOS FISCALES. 114.731] 144.387
9.1. Corrientes.. 4.282 6.896
9.2. Diferidos. 110.449 137.491]
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (s6lo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) 79.877
11. RESTO DE PASIVOS 84.421 67.008|
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas de crédito)
TOTAL PASIVO......ciiiiiiiitt ettt ettt b et ettt etk ek st et e b e eh e ee e o4 e o2 oot e et e s et et oot e bt e ae e e ek e b e e et e e b se et ettt bt 40.904.574 43.985.750
PATRIMONIO NETO dic-11 dic-10
1. FONDOS PROPIOS 1.544.943 1.802.292
1.1, Capital/FONAO A€ AOTACION (Q). ... . evereireuterieiieiieite ettt ettt ettt et eh e he bttt a et ek bttt et e s e eht et e e et et e b e bt eseebeeb e et eneeie e 888.837 9
111 Escriturado. 888.837 9
1.1.2.  Menos: Capital no exigido.
1.2, PrIMA A EMISION. ..ottt 299.556
TR T T 4 LSOO 329.529 1.755.157
1.3.1. 364.789 1.773.823
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion. -35.260 -18.666
1.4, Otros instrumentos de capital....
1.4.1. De instrumentos financieros compuestos.
1.4.2. Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de AROITOS)..........c.ccceieiiiiiiiiiicccese e
1.43. Resto de instrumentos de capital
1.5. Menos: Valores propios...
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dOmINANTE.............coiiiiiiiiiii s 30.021 47.125
1.7. Menos: DIVIdeNdOS Y FEtNDUCIONES...........cuiviiiiiiiciciceei et 3.000
2. AJUSTES POR VALORACION -112.210 -78.382
2.1. Activos financieros disponibles para la vent -83.646 -62.530
2.2. Coberturas de 10S flujos de EfECHIVO...........coiiiiiiiccc s
2.3. Coberturas de inversiones netas en N€gOCIOS €N €l EXITANJETO. ...........viviiiiiiiiiiiie i
2.4. Diferencias de cambio -1.959 -1.064
2.5. Activos no corrientes en venta
2.6. Entidades valoradas por el método de la participacion -26.605 -14.788
2.7.  Rest0 de QJUSLES POT VAIOTACION. ... .......cuiiiiiiiiieciiiieieiet et
3. INTERESES MINORITARIOS -495 915
3.1.  Ajustes por valoracion
3.2. Resto.... -495 915
TOTAL PATRIMONIO NETO.........ccuiitiiiiitiet ettt ettt ea et s a e a e ea et h e sd e e s e e e b s ea et e e e e en 1.432.238 1.724.825
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO......cuoiuiiiiitiiiiic ittt h s d e sh e s s h e a e ea bt s e ae e 42.336.812 45.710.575
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Cuenta de pérdidas y ganancias auditada consolidada al 31/12/2010 y 31/12/2011

(Miles de euros redondeados)

dic-11 dic-10
1. Intereses y rendimientos asimilados............c.ccceccviviniicicinnne e 1.313.408 917.946
2. Intereses y cargas asimiladas.............cc....... 849.920 483.075
3. Remuneracién de capital reembolsable a la vista (solo Cooperatlvas de credlto) ..................
A) MARGEN DE INTERESES........ococuiiiiiiiiiiciciii st h e s 463.488 434.871
Pro-memoria: Actividad bancaria .. .
4. Rendimiento de instrumentos de Capital............ccccuiiiiiiiiii 17.568 17.183
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién -8.004 1.180
6. Comisiones percibidas...........cccoooviiiiiiiii . O 161.086 120.906
7. Comisiones pagadas..........cccceceeereieerieeeenns e 22.894 12.034
8. Resultado de operaciones financieras (neto) 41.030 166.707
8.1. Cartera de negociacion. 3.213 4.181
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con camblos en perdldas y ganancia -46 -6
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. 20.809 162.118

B4, OIOS....iitiiiiiiee i e 17.054 414

9. Diferencias de cambio (neto). 2.137 944
10. Otros productos de explotacion..................... 84.512 78.037
10.1.  Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emmdn s 38.806 41.201
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros.... . 3.223 1.251

10.3. Resto de productos de explotacion...............cccceveieeiiininciisicnisic i Y 42.483 35.585

11. Otras cargas de explotacion 61.867 67.948
11.1 Gastos de contratos de seguros y reaseguros. 27.222 29.704

11.2. Variacion de existencia: . s 5

11.3. Resto de cargas de explotacion. . 34.645 38.239

B) MARGEN BRUTO.........cccccoeeuennne BT 677.056 739.846
12 Gastos de administracion 423.040 370.331
12.1. Gastos de personal.............ccocoeureiciriiinccirecee 304.414 256.486

12.2. Otros gastos generales de admlmstracmn 118.626 113.845

13. Amortizacion..........cccccceeeuenenee 26.583 21.549
14. DOtaciones @ ProViSIONES (NELO).....c.iiuiuieuiitiuietiet et ettt ettt ettt ettt bttt ettt et et et saes e b et ese e eeeeaese e e eseanene -47.917 209.378
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)..... 99.109 42.156
15.1. INVersiones CreditiCias. ...........cceevivirreiiisioiccn e 61.518 38.923

15.2. Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancia 37.591 3.233

C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIO 176.241 96.432
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (N€to)..........cccoovevercvviiieicieiinnne 41.666 31.598
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible........... e 8.478 28.429
16.2. OfroS @CHVOS.......ovveieienrcieieecc e 33.188 3.169
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 560 -918
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios. .
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no cIaSIflcados como operaciones |nterrump|das“ -110.376 -9.394
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS..... 24.759 54.522
20. Impuesto sobre beneficios -4.400 5.724
21. Dotacién obligatoria a obras y fondos somales (sélo Ca]as de Ahorros y Cooperatlvas de Crédito).......ccvuiucicieiiiiiciiiececnes
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS........cccociiiiiieieeneeeeiens 29.159 48.798
22. Resultado de operaciones interrumpidas (Neto)..........ccoooeveviieinniciciceiinine ettt -422 -1.672
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO.......cceeiiiiiiiieiiiiicieisi s 28.737 47.126
F.1) Resultado atribuido ala entidad dOMINANTE............cciiiiiiiiii 30.021 47.125
F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios............ R, -1.284 2

Los Informes Financieros Anuales, individuales y consolidados, de Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria de 2010 y de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria S.A.U.
2011, han sido auditados sin salvedades y estan disponibles en la péagina web de la CNMV
www.cnmv.es y en las pagina web de la entidad www.bancocajaespafia-duero.es.
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Il FACTORES DE RIESGO
1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Riesgo de solvencia

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la entidad emisora o
garantia del titulo y que puede generar disminucion en el valor de la inversién o en la capacidad de
pago del emisor.

Respecto a la evolucion de los recursos propios, solvencia y morosidad de la Entidad Emisora, se
adjunta la siguiente tabla a nivel consolidado, con datos de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y
Soria, C.A.M.P. a 31 de diciembre de 2010 y con datos de Banco de Caja Espafa de Inversiones,
Salamanca y Soria S.A.U a 31 de diciembre de 2011.

31/12/2011  31/12/2010
Reserva y otros 2.395.119 2.694.806
Deducciones -62.027 -92.193
Recursos propios basicos 2.333.092 2.602.613
Correccion realizada a los ajustes por valoracion en los
recursos propios basicos transferida a recursos propios de
segunda categoria principales 0 11.207
Reservas de revalorizacion (incluido ajustes por valoracion) 108.787 111.119
Pérdidas por deterioro colectivas (parcialmente) 101.555 104.385
Financiacion subordinada 865.377 926.005
Fondos de la Obra Social 0 35.129
Recursos propios de segunda categoria 1.075.719 1.187.845
Otras deducciones -99.406 -96.439
Recursos propios computables 3.309.405 3.694.019
Recursos propios minimos 1.892.193 2.020.061
Tier 1 9,65% 9,88%
Tier 2 4,34% 4,46%
Ratio de solvencia (%0) 13,99% 14,70%
Capital Principal 1.778.773 2.061.933
Ratio Capital Principal 7,62% 8,22%

En relacion al Ratio de Capital Principal, en este momento se encuentra por debajo del 10% que
indica la normativa. Ante esta situacion, el Consejo de Administracién del Banco ha aprobado y
presentado con fecha 30 de marzo de 2012 al Banco de Espafia, un plan para dar debido
cumplimiento al déficit de capital principal y a los nuevos requerimientos de provisiones
adicionales previstos en el Real Decreto-ley 2/2012, que incluye la integracion con Unicaja Banco
asi como otra serie de medidas.

MOROSIDAD (*) feb-12 (**)  ene-12 (**) dic-11 sep-11 jun-11 dic-10 jun-10
Tasa de Morosidad del Crédito 8,38% 7,93% 7,99% 6,50% 7,86% 9,62% 8,75%
Tasa de Cobertura del Crédito 57,03% 60,09% 59,31% 81,92% 75,50% 60,27% 50,46%

(*) Los datos recogen el crédito a la clientela (Epig. 4 del Estado contable C1 de Banco de Espafia)

(**) Datos del Balance Individual

Banco Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. ha sido evaluada en diciembre de 2011
por la agencia internacional de calificacién Moody’s Investors Service Espafia. Esta agencia sitla
el rating de emisor a largo plazo en Baa3, y el de corto plazo en P-3.
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CALIFICACION Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A.
Agencia de Rating

Largo Plazo Corto Plazo Outlook
Moody’s Inverstors Service Espafia Baa3 P-3 En revisién para subida

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detallan las caracteristicas de estas calificaciones.

La agencia de calificacion mencionada se ha registrado de acuerdo con lo previsto en el
Reglamento CE N° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009
sobre las agencias de calificacion crediticia.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion. La mencionada calificacion crediticia es solo una
estimacion y no tiene por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus
propios analisis del emisor o de los valores a adquirir.

Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente a las de la inversion. Todas las emisiones estan sometidas a posibles fluctuaciones
de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de
la duracion de la inversion (un aumento del tipo de interés supondria una disminucion de los
precios en el mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los valores.
Los valores que se emitan al amparo del Folleto Base seran valores de nueva emisién cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe un mercado de negociacion
activo. Aungue se podra solicitar su admision a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija y/o en
otros mercados secundarios de paises de la Unién Europea, no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en los mismos. Las emisiones dirigidas a inversores minoristas
admitidas a negociacién en AIAF serdn negociables a través de la plataforma del Sistema
Electronico de Negociacion de Deuda (SEND) y tendran un contrato de liquidez cuyos términos se
recogeran en las condiciones finales

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En aquellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emision se establezca la
posibilidad de amortizacién anticipada del Emisor, este tendra derecho a amortizar anticipadamente
las emisiones realizadas al amparo de esta Nota de Valores. En este caso un inversor podria no ser
capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacién anticipada en valores comparables y al
mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacién de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los inversores dependera de
si los bonos y obligaciones son simples, o subordinados, valores estructurados, cédulas hipotecarias
o territoriales o deuda subordinada especial.

Los bonos y obligaciones simples, y valores estructurados, estaran situados por detrds de los
acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de acreedores comunes, y por delante de
los acreedores subordinados.
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Los bonos y obligaciones subordinados, estaran situados por detras de los acreedores comunes y
de los privilegiados. Las emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del presente
Programa no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada de Banco de Caja Espafia
de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha
deuda.

La Deuda Subordinada Especial estard situada por detras de los acreedores comunes, de los
privilegiados y de la Deuda Subordinada. Las emisiones de Deuda Subordinada Especial emitidas
al amparo del presente Programa, no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada
Especial de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el Articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25
de Marzo, del Mercado Hipotecario, tendrén el caracter de acreedores singularmente privilegiados,
con la preferencia que sefiala el nimero 3 del articulo 1923 del Cddigo Civil, frente a cualesquiera
otros acreedores, con relacién a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco
de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A, salvo los que sirvan de cobertura a los
bonos hipotecarios, y con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados
por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Todos los
tenedores de Cédulas Hipotecarias tendran la misma prelacion cualquiera que fuera su fecha de
emision.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho preferente sobre los
derechos de crédito de Banco de Caja Espafa de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A frente al
Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos auténomos y las entidades
publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econdmico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostentan sobre dichos
valores, en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los
tenedores de las cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de cobro sobre los derechos
de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de acuerdo con el articulo 90.1.1°

Riesgo de pérdida por operaciones con valores estructurados

Los valores estructurados descritos en el apéndice E de este Folleto Base son valores con un riesgo
elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal
invertido. En caso de que en la fecha de amortizacién el precio de amortizacién esté por debajo del
precio de emision, los clientes perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podria
llegar a ser total si el precio de amortizacion fuera igual a cero.

Los valores estructurados incorporan estructuras complejas que, en muchos casos, implica operar
con derivados. Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados.

Riesgo de rentabilidad negativa de las Obligaciones Subordinadas Especiales
En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal en caso de ser utilizados por el emisor para la compensacion de pérdidas conforme a las

disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria perder la totalidad del
capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.
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111 NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES
José Antonio Fernandez Fernandez, Director Financiero, en hombre y representacion, de Banco de
Caja Espana de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A, asume la responsabilidad por el contenido del

presente Folleto de acuerdo con la delegacion del Consejo de Administracion de Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A.U. celebrado el 30 de marzo de 2012.

José Antonio Fernandez Fernandez asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable de

que asi es, la informacion contenida en el presente Folleto Informativo es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Veéase la seccion || FACTORES DE RIESGO.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision
En la presente Nota de Valores no existen intereses particulares.

3.2 Motivo de la Emision y destino de los ingresos

Las eventuales emisiones que se realicen al amparo de la presente Nota de Valores tendran como
finalidad la financiacién habitual de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A.

Los gastos del registro del Programa de Emisiones son los siguientes:

Concepto Importe
Tasas registro en CNMV (0,014%, con un maximo de 42.254,71 €) *............. 42.254,71 €
Tasas inscripcion en AIAF  (0,005%, con un maximo de 55.000 €) *............... 55.000,00 €

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto soportara los siguientes gastos de admision:

Concepto Importe

0,003% (Méaximo Unico por la

Tasas CNMV (admision a cotizacion) ..........c.covvrieiininiiiinine e totalidad del programa: 9.742.84 €)

TASAS ALAF oottt sbe e nre e 0,001% (méx. 55.000 €)
Tarifa por registro en IBERCLEAR .........cccoiiiiiiiie e 500 €
Gastos varios (Publicidad, Notarios, etC.)..........ooiieiiiiiiiiii i 1.000 €

(*) Todos los porcentajes se aplican sobre el importe nominal, del Programa o de cada emision, segln corresponda.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
IADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcidn del tipo y la clase de los valores

Al amparo de este Folleto Base, podran emitirse bonos simples o subordinados, obligaciones
simples o subordinadas, cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y valores estructurados.
Asimismo, podran emitirse obligaciones subordinadas especiales. En ningin caso podran generar
rendimientos negativos para sus suscriptores, salvo en el caso de las obligaciones subordinadas
especiales y los valores estructurados.

El vencimiento de los valores emitidos al amparo de la presente Nota de Valores oscilara entre los
12 meses y los 30 afios. En el caso de las obligaciones subordinadas especiales, estas de carécter
perpetuo, se estara a lo dispuesto por la normativa vigente.

La informacidn relativa al Codigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros
codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones de valores realizadas al

amparo del presente Folleto, aparecerd recogida en las Condiciones Finales de la emision
correspondiente, asi como los términos y condiciones particulares de la misma.

4.1.A) Bonos y obligaciones simples

Los bonos y obligaciones simples son valores que representan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se
amortizaran a la par o por un importe superior o inferior, seglin se establezca en el acuerdo de
emision y segun se especifique en las Condiciones Finales.

4.1.B) Bonosy obligaciones subordinadas

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice A.

4.1.C) Obligaciones subordinadas especiales

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice B.

4.1.D) Cédulas Hipotecarias

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice C.

4.1.E) Cédulas Territoriales

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice D.

4.1.F) Valores Estructurados

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice E.

4.2 Legislacion de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al Emisor
0 a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del
Mercado de Valores (“Ley del Mercado de Valores”), con el Real Decreto-ley 5/2005 de 11 de
marzo, de reformas urgentes para el impulso de la productividad y la mejora de la contratacion
publica (“Real Decreto-ley 5/2005”), con el Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre por el que

se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988 de 28 de julio en materia de admision a negociacion de
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valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos (“Real Decreto 1310/2005), asi como por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(“Ley de Sociedades de Capital™), y demas legislacién vigente.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los
folletos asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion
de publicidad.

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

Respecto a la deuda subordinada, cédulas hipotecarias y valores estructurados, se estara a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les serd de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2 anterior.
Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo de la presente Nota de
Valores, el Emisor publicard unas Condiciones Finales (las “Condiciones Finales), en las que se
detallardn las caracteristicas particulares de los valores en relacion con su representacion final.
Estas Condiciones Finales se depositaran en la CNMV vy en la sociedad rectora del mercado donde
se vayan a cotizar los valores y en la entidad encargada del registro contable.

Se solicitara la admision a negociacion de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto
en AIAF vy, en su caso, en otros mercados secundarios de paises de la Unién Europea que, en
cualquier caso, apareceran determinados para cada emision que se realice en sus respectivas
Condiciones Finales, la compensacion y la liquidacién corresponderan al depositario designado, en
su caso, por la sociedad rectora del mencionado mercado secundario extranjero y su
funcionamiento serd el que dicho depositario tenga establecido en sus normas de actuacion
particulares.

En el caso de emisiones admitidas a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija o en las bolsas de
valores espafiolas, Banco de Caja Espafia de Inversiones Salamanca y Soria, solicitara la inclusion
en el registro contable y los sistemas de compensacion y liquidacion gestionados por la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(“IBERCLEAR?”), domiciliada en Palacio de la Bolsa, Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid.
Las emisiones dirigidas a inversores minoristas admitidas a negociacion en AIAF seran negociables
a través de la plataforma del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND) y tendran un
contrato de liquidez cuyos términos se recogeran en las condiciones finales

En el caso de emisiones admitidas a cotizacion en mercados secundarios extranjeros organizados la
compensacion y la liquidacion corresponderan al depositario designado, en su caso, por la sociedad
rectora del mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento serd el que dicho
depositario tenga establecido en sus normas de actuacion particulares. La entidad emisora se
compromete a cumplir las normas aplicables para la cotizacién de los valores en dichos mercados.
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4.4 Divisa de la emision
Estas emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision se detallard claramente la moneda
en la que estardn denominados los valores particulares que se emitan con cargo a este Folleto Base.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base gozaran de las garantias que se
especifican para las siguientes clases de valores:

Bonos y obligaciones simples

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de una emision
concreta y que se especificardn en las Condiciones Finales, las emisiones de deuda simple
realizadas por Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria no tendran garantias reales
ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estardn garantizados por el total del
patrimonio de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria. Unicamente con el caso
de Bonos y Obligaciones Simples podran contar con el aval del Estado que se contempla en el
punto 10 del presente Folleto de Base.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales de
Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria por detrds de los acreedores con
privilegio que a la fecha tenga Banco de Caja Espaiia de Inversiones, Salamanca y Soria, conforme
con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma
Econdmica, por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros privados y por el Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacion publica.

Obligaciones subordinadas especiales, bonos y obligaciones subordinadas, cédulas hipotecarias,
cédulas territoriales y valores estructurados

Se estara a lo dispuesto en su correspondiente Apéndice.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio
de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Banco de Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
valores, serdn los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y
gue se concretaran en las Condiciones Finales que se publiqguen con motivo de la emision de
valores que se realice al amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que acte como el agente de pagos
(el “Agente de Pagos™) de cada una de las emisiones que se realicen, abonandose directamente por
el Agente de Pagos en cada fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segin proceda, de
las entidades participantes en Iberclear las cantidades correspondientes.
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Los titulares de bonos, obligaciones simples y subordinadas, obligaciones subordinadas especiales
y valores estructurados incluidos en el presente Folleto tendran derecho a voto en la Asamblea de
Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

Aunque para las Cédulas Territoriales e Hipotecarias no existe obligacién legal de constituir un
sindicato, el emisor podra acordar la constitucién de un sindicato de tenedores de cédulas,
siguiendo un procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital,, y la constituciéon del sindicato de obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en el
epigrafe 4.10 siguiente, y en cuyo caso los titulares de cédulas tendran derecho a voto en la
Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada emision, de cualquiera de las
formas que se recogen a continuacion. No obstante, los valores emitidos al amparo del presente
Folleto, en ningln caso podran generar rendimientos negativos para sus suscriptores, salvo en el
caso de las obligaciones subordinadas especiales y los valores estructurados.

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.
B. Emisiones cupon cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés
de referencia de mercado, ya sea directamente o con la adicién de un margen positivo o
negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia
a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre que no se especifique otra cosa, la base de
Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBOROL1 (o cualquier que la sustituya
en el futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha péagina (o cualquiera que la sustituya en el
futuro) no estuviera disponible, se tomara como “Pantalla Relevante”, por este orden, las
paginas de informacién electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British
Bankers Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea practica de mercado
para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

Para estas emisiones, la fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias habiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique
otra fijacion en las Condiciones Finales.

En el caso de que la emision sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al EURO, se
acudird a la “Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa que se especificara en las
Condiciones Finales.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cup6n Unico a vencimiento, o
en forma de cup6n cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el precio de suscripcion y el de amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto, y segln se establezca en las
Condiciones Finales de cada emisidn, se podran realizar emisiones en las que el Emisor o los
inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
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momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o
varios precios determinados en las correspondientes Condiciones de Finales. En el caso de la deuda
subordinada y la deuda subordinada especial no existe la posibilidad de solicitar la cancelacion
anticipada por parte del suscriptor. En el resto de los valores se estard a lo dispuesto en las
Condiciones Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, en el caso de emisiones cuyo rendimiento esté
referenciado a los mismos, se publicardn, tras la fijacion del rendimiento para el plazo
correspondiente, exclusivamente a criterio de la Entidad y de acuerdo con la legislacion vigente, en
los boletines oficiales de las bolsas o mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un
periédico de difusién nacional y adicionalmente en los tablones de anuncios de la red de oficinas de
Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria. Se indicar& en las Condiciones Finales
este aspecto para cada emision.

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan
mediante la aplicacion de las siguientes formulas bésicas:

a) Si la emisidn genera Unicamente cupones periédicos o cupon al vencimiento:

N*i*d
C= -
Base * 100
Donde:
C= Importe bruto del cupon periddico o a vencimiento.
N = Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles
aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

b) Si la emision genera cupones periédicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el
calculo del altimo cup6n habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

c) Si la emision es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

N

(1+i)™(n/base)
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Donde:
E= Importe efectivo del valor.
N = Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.

n= Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emisidn, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

Respecto a los valores estructurados, se estara a lo dispuesto en su correspondiente Apéndice.
4.7.1 Plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

La accién para reclamar el pago de los intereses prescribe en el transcurso de cinco afios, a contar
desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

En el caso de valores cupon cero, el plazo para reclamar el pago del principal prescribe a los quince
afios desde la fecha de vencimiento.

En relacion a las cédulas hipotecarias, aparece detallado en el Apendice C relativo a las mismas.

4.7.2  Descripcion del subyacente e informacidn historica del mismo y de cualquier episodio de
distorsion de mercado del subyacente.

Las Condiciones Finales de cada emision incluirdn informacién de los activos subyacentes respecto
de los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacion sobre su evolucion
histdrica y otra informacidn relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores
tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan.
No obstante, se advierte de que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente.

Salvo que en las Condiciones Finales de cada emision se indique lo contrario, en el supuesto de
imposibilidad de obtencion del tipo establecido, el tipo de interés de referencia sustitutivo seré el
tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de dep6sito no transferibles, en la divisa de la emision, al
plazo correspondiente, en la fecha de fijacion del tipo de interés, que declaren (4) entidades
bancarias de reconocido prestigio designadas por el Agente de Calculo para cada emisién. En el
supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracion de cotizaciones, serd
de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de
interés declarados por al menos (2) de las citadas entidades. En ausencia o imposibilidad de
obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de aplicacion el dltimo tipo de
interés de referencia aplicado al Gltimo periodo de devengo de intereses y asi por periodos de
devengo de intereses sucesivos en tato en cuanto se mantenga dicha situacion.
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Respecto de los Valores Estructurados se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.
4.7.4. Agente de Calculo

Las “Condiciones Finales” de cada emision incluirdn informacion acerca de la entidad que realiza
las labores de Agente de Calculo respecto de los valores concretos a los que estén referidas.

El Emisor se reserva el derecho de sustituir el Agente de Célculo cuando lo considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera realizar los calculos
correspondientes, el Emisor nombrara a una nueva entidad Agente de Céalculo en un plazo lo mas
breve posible, comunicandose el nombramiento a la CNMV y publicAndose en el boletin oficial del
mercado correspondiente. En todo caso, la renuncia o sustitucion del Agente de Céalculo no sera
efectiva hasta la designacion de una nueva entidad Agente de Calculo, y su comunicacién a la
CNMV y hasta que efectivamente la nueva entidad preste sus funciones.

En el caso de Valores Estructurados se estara a lo dispuesto en el Apéndice correspondiente.
4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo de
este Folleto, seran especificados convenientemente en las Condiciones Finales de acuerdo con las
siguientes reglas generales:

4.8.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran segun se establezca en el acuerdo de emision y segln se especifique en
las Condiciones Finales

Obligaciones Subordinadas Especiales, Bonos y Obligaciones Subordinadas, Cédulas
Hipotecarias, Cédulas Territoriales y Valores Estructurados

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice correspondiente.
4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se estableceran
en las Condiciones Finales, con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la reduccién del nominal
de los valores y su devolucion a los inversores en las fechas que especificamente se determine en
las Condiciones Finales de la emisidn particular. En ningln caso esta fecha de vencimiento sera
inferior a un afo ni superior a 30. En el caso de las obligaciones subordinadas especiales se estara a
lo dispuesto por la normativa vigente.

En el supuesto de que el acuerdo de emisidon contemple la posibilidad de amortizacién anticipada
de los valores por el Emisor o por los inversores, la misma se realizara de acuerdo con las
siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el Emisor en las Condiciones
Finales, éste podra, previa notificacion pertinente con 30 dias habiles de antelacién a la fecha de
amortizacién opcional para Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, amortizar
todos los valores de la emision (a no ser que en las Condiciones Finales se especifique la
posibilidad de amortizacion parcial) de que se trate por el importe que se determine (el “Precio de
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Amortizacidén”), ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada
emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las
condiciones de emision, todo ello en los términos y condiciones, y hasta los limites especificados
en las Condiciones Finales,

La notificacién a la que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la CNMV, al Agente de Pagos, a
la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estuvieran admitidos a cotizacion los valores, a
la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos Gltimos
exclusivamente a criterio de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, y de
acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en el
Boletin Oficial de Cotizacidn del mercado secundario donde coticen los valores y/o en un periddico
de difusion nacional y, adicionalmente, en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Banco
de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria.. Las notificaciones deberan especificar los
siguientes extremos:

(i) identificacion de la emision sujeta a amortizacion,

(if)  importe nominal global a amortizar,

(iii) la fecha de efecto de la amortizacion anticipada, que serd un dia habil a los efectos del
mercado de negociacion de los valores, y

(iv) el Precio de Amortizacion.

La notificacion serd irrevocable, y obligard a Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y
Soria en los términos en ella contenidos.

b) Amortizacién Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el suscriptor en las Condiciones
Finales, excepto en el caso de las obligaciones subordinadas y las obligaciones subordinadas
especiales, Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria debera, ante el ejercicio de la
opcién del tenedor del valor, amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las Condiciones Finales
como la(s) fecha(s) de amortizacién anticipada por el suscriptor (la “Fecha de Amortizacion
Anticipada por el Suscriptor”), que podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o cualquier
momento durante la vida de la emisién. Para el ejercicio de esta opcion, el tenedor de los activos
deberd, previa notificacion pertinente con 30 dias habiles de antelacion a la fecha de amortizacion
opcional para el inversor, depositar ante Banco de Caja Esparfia de Inversiones, Salamanca y Soria
un escrito de notificaciéon de amortizacion anticipada segin el modelo disponible en cualquier
oficina de la Entidad o del Agente de Pagos.

¢) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacion anticipada que, en su
caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las Condiciones Finales
correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, Banco de Caja Espafia de
Inversiones, Salamanca y Soria entregaré al inversor la cantidad correspondiente al cup6n corrido
asi como el importe del principal.

Respecto de los bonos, obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias y las cédulas territoriales, se estard a lo dispuesto en el correspondiente
apéndice

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion de valores de deuda subordinada y deuda subordinada
especial emitidos por Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria precisara, como
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entidad sujeta a la supervision del Banco de Espafia, la autorizacién previa de este organismo y se
llevara a cabo siempre conforme a la legislacion vigente

En cuanto a la deuda subordinada especial, el emisor podra proceder al reembolso anticipado una
vez transcurridos cinco afios desde el desembolso de las financiaciones.

4.9 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de célculo
El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificard en las Condiciones
Finales de la correspondiente emisidn, y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares

de dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las Condiciones Finales
de la respectiva emision las hipotesis de calculo de los rendimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente férmula:

F

L
o)™

donde:

PO = Precio de emision del valor.

Fj=  Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR.
d= Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

correspondiente cupdn y su fecha de pago.
n= Numero de flujos de la emision.

Base = Base para el célculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta
de las Condiciones Finales.

4,10 Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simples y subordinados, obligaciones subordinadas
especiales y valores estructurados se procedera a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas o
Bonistas, de conformidad con lo establecido en la legislacion relacionada en el punto 4.2 del
presente Folleto, cuando se emitan los valores, que se regira por los estatutos siguientes.

En las emisiones de cédulas hipotecarias y territoriales se estard& a lo dispuesto en el
correspondiente apéndice.

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE [TIPO DE VALOR]

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de [tipo de valor] de la emision de Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria [mes/afio] queda constituido un sindicato que tiene por
objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de [tipo de valor] emitidas por Banco
de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, emisién de [mes] de [afio], de acuerdo con la
legislacion vigente.
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Articulo 2.- EIl Sindicato subsistird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria sus obligaciones
ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fijaen | ].

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de [tenedores de tipo de valor] y el
Comisario.

La Asamblea de [tenedores de tipo de valor] acordard el nombramiento de un Secretario a efectos
de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- EI Comisario sera el Presidente del Sindicato de [tenedores de tipo de valor], y
ademas de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendré la representacion legal del
Sindicato y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para
la defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el
organo de relacion entre el Emisor y el Sindicato,

Articulo 6.- La Asamblea General de [tenedores de tipo de valor], debidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracion del Emisor, esta facultada para acordar lo necesario a
la mejor defensa de los legitimos intereses de los [tenedores de tipo de valor]; destituir y nombrar
Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia de
los [tenedores de tipo de valor]que representen dos terceras partes de las [tipo de valor] en
circulacion, y vincularan a todos los [tenedores de tipo de valor], incluso a los no asistentes y a los
disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion el Titulo XI, Capitulo 1V de la vigente Ley de Sociedades de
Capital en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion La Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de an6nimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del
Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

El nombramiento de Comisario, asi como aquellos aspectos concretos de domicilio y duracion del
Sindicato, se determinaran en las Condiciones Finales de cada emisién, quien tendra todas las
facultades que le atribuyen los articulos anteriores.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos de la entidad emisora por los que se procede a la realizacion de los
mismos, son los que se enuncian a continuacién:

- Acuerdo de la Junta General de Accionistas, de fecha 30 de marzo de 2012.
- Acuerdo del Consejo de Administracion, de fecha 30 de marzo de 2012.

412 Fecha de emision

En las Condiciones Finales de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de los
valores, las cuales no podran exceder de la fecha de vigencia del presente Folleto Base.
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4,13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten.

En el caso de que existieran restricciones a la libre transmisibilidad, se recogeran en las
condiciones finales de cada emision.

414  Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo de la presente Nota de Valores les serd de aplicacion el
régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A
continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el momento de registro de este Folleto Base
sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la legislacién espafiola en
vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en
vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, 0 aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas
especificas del inversor.

Esta exposicion no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden
tributario que pudieran ser relevantes a los titulares de los valores emitidos al amparo del presente
Folleto. Se aconseja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicion de los valores que
consulten con sus abogados o asesores fiscales en orden a la determinacién de aquellas
consecuencias tributarias aplicables en su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran
de tener en cuenta los cambios que la legislacion vigente en este momento pudiera experimentar en
el futuro.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por la Ley 35/2006, de
28 de noviembre, del Impuesto sobre la renta de las Personas Fisicas, y por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de desarrollo, aprobados por el Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo, y el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al Impuesto
sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcién o
adquisicion del activo y su valor de transmision o reembolso tendran la consideracién de
rendimiento del capital mobiliario y se integraran en la base imponible del ahorro.

A partir del 1 de enero de 2012 ha tenido lugar un cambio en la fiscalidad de las rentas del ahorro
en el IRPF Esta modificacion se traduce en un aumento de los tipos de tributacion, al afiadirse a los
tipos del 19% (rentas hasta 6.000 euros) y del 21% (rentas a partir de 6.000 euros) la siguiente
escala:

Resto base
Base liquidable Incremento en cuota liquidable del Tipo
del ahorro integra estatal ahorro aplicable
Hasta euros Euros Hasta euros Porcentaje
0 0 6.000 2
6.000,00 120 18.000 4
24.000,00 840 En adelante 6
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Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 90 del Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, y el articulo 64 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, los
rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran sujetos a retencién a un
tipo actual del 21% (o del tipo vigente en cada momento).

La base de retencion estara constituida por la contraprestacion integra, en caso de pago de cupén, y
por la diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicion del activo y su valor de transmision o
reembolso, en el caso de transmision o reembolso.

La retencion se practicara, en su caso, por parte de la entidad emisora o la entidad financiera
encargada de la operacién.

A.1.Excepcién a la obligacion de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del Reglamento
del Impuesto de Sociedades, establece, la exencion de retencion para las rentas obtenidas por
personas juridicas residentes en Espafia, cuando procedan de activos financieros que cumplan las
condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un
mercado secundario oficial de valores espafiol.

Tampoco se encuentra sujeto a retencion las rentas derivadas de valores negociados en un mercado
organizado de algun pais de la OCDE distinto de Espafia, siempre que en el caso de que la entidad
emisora tenga su residencia en Espafia, la colocacion de los mismos se haya efectuado fuera del
territorio nacional, en algun otro pais de la OCDE.

En estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar retencion se aplicara tanto con ocasion del
pago del cup6n como, en su caso, sobre el rendimiento del capital mobiliario positivo que pudiera
ponerse de manifiesto con ocasion de la transmisién o reembolso de los valores.

A.2.Excepcidn a la obligacién de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 75 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
establece la exencién de retencién para las rentas obtenidas por personas fisicas residentes en
Espafia derivadas de la transmision o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito,
siempre que estan representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado
secundario oficial de valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cup6n corrido en las
transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al
vencimiento del cupon, cuando el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio
espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados
de los valores transmitidos estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el
adquirente.

A.3 Impuesto sobre el Patrimonio

A la fecha de registro de este Folleto Base, el impuesto sobre el patrimonio es aplicable desde el
ejercicio 2011 con las particularidades propias de cada Comunidad Auténoma, al ser un impuesto
cedido.

A.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
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De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/1987, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, las
adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas estaran sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones en los términos previstos por la normativa de este impuesto. Algunas Comunidades
Auténomas has regulado normas especiales que prevén determinadas exenciones o reducciones que
seran aplicables exclusivamente a los residentes en dichos territorios, por lo que deberan ser
consultadas, segun su aplicacion.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la
tributacion por los intereses producidos vendrd determinada por el Real Decreto Legislativo
5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no residentes, asi como por su Reglamento aprobado por el Real Decreto 1776 / 2004 de
30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién en el
caso de que éstos resulten aplicables.

La contestacion de fecha 9-02-2005 a consulta vinculante de la Direccién general de Tributos, ha
confirmado que le sera de aplicacion a estas emisiones lo dispuesto en la Disposicion Adicional
Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y
Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros, segin la redaccion dada por la
Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, y la Disposicion Final Segunda de la Ley
23/2005.

La citada Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985 dispone que las rentas derivadas de la
emisiones amparadas por la misma, obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio
espafiol que operen en él sin mediacion de un establecimiento permanente, estaran exentas del
Impuesto Sobre la renta de No Residentes (“IRNR”) en los mismo términos establecidos para los
rendimientos derivados de la Deuda Publica en el articulo 14 del citado Texto refundido de la Ley
del IRNR.

De acuerdo con lo previsto en el citado precepto 14 del texto Refundido del IRNR, en el supuesto
de que los tenedores de los valores sean personas fisicas o juridicas no residentes en territorio
espafiol que operen en él sin mediacion de un establecimiento permanente, los rendimientos
derivados de los mismos, tanto si proceden del cobro de cup6n, como si proceden de la transmision
o reembolso de los valores, estaran exentos de tributacion en Espafia.

Esta exencion no sera de aplicacion en el caso de que los citados rendimientos se obtengan a través
de los paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales de acuerdo con lo
previsto en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio. En tal caso, el rendimiento obtenido estara
sometido a tributacion en Espafia por el IRNR y a su correspondiente retencién al tipo vigente en
cada momento, actualmente el 19%, que debera practicar el emisor.

Para hacer efectiva la exencion anteriormente descrita, es necesario cumplir con la obligacion de
suministro de informacion tal como se describe en el apartado C) siguiente, todo ello de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por el que se
establecen las obligaciones de informacién respecto de las participaciones preferentes y otros
instrumentos de deuda y determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes en la Unidn
Europea.

En el supuesto de que la obligacién de suministro de informacion no se lleve a cabo correctamente

por el inversor no residente, el emisor deberd practicar una retencién al tipo vigente en cada
momento, actualmente el 21%.
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En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento permanente
se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos anteriormente para las
personas juridicas residentes.

B.1 Impuesto sobre el Patrimonio

A la fecha de registro de este Folleto Base, el impuesto sobre el patrimonio es aplicable desde el
ejercicio 2011 con las particularidades propias de cada Comunidad Auténoma, al ser un impuesto
cedido.

B.2 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea
el estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al Impuesto de Sucesiones y Donaciones
cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
ejercitarse en ese territorio, todo ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la doble imposicién
gue pudieran resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto.
C. Obligaciones de informacion

A estas emisiones les son de aplicacién los requerimientos de informacién recogidos en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios
y Obligaciones de Informacién de Intermediarios Financieros, segin la redacciéon dada por la
Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, y la Disposicién Final Segunda de la Ley
23/2005, y en el Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por el que se establecen obligaciones de
informacion respecto de las participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de
determinadas rentas obtenidas por residentes en la Union Europea.

De acuerdo con las citadas disposiciones, el emisor deberd suministrar a la Administracion
Tributaria una declaracion en la que se especificard la siguiente informacion respecto de los
valores:

a) ldentidad y pais de residencia del perceptor de los rendimientos generados. Cuando los
rendimientos se perciban por cuenta de un tercero, también se facilitara su identidad y su pais de
residencia.

b) Importe de los rendimientos percibidos en cada periodo.
c) ldentificacion de los valores

A efectos de elaborar la mencionada declaracion, el emisor debera obtener, con ocasién de cada
pago de rendimientos, y conservar a disposicion de la Administracion Tributaria durante el periodo
de prescripcion de las obligaciones tributarias, la siguiente documentacion justificativa de la
identidad y residencia de cada titular:

i) Cuando el titular no residente actle por cuenta propia y sea un banco central, otra institucion de
derecho publico o un organismo internacional, un banco o entidad de crédito o una entidad
financiera, incluidas instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones o entidades de
seguros, residentes en algun pais de la OCDE o en algun pais con el que Espafia tenga suscrito un
convenio para evitar la doble imposicién, y sometidos a un régimen especifico de supervisién o
registro administrativo, la entidad en cuestion debera certificar su razon social y residencia fiscal en
la forma prevista en el Anexo | de la Orden de 16 de septiembre de 1991.
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ii) Cuando se trate de operaciones intermediadas por alguna de las entidades sefialadas en el parrafo
precedente, la entidad en cuestion debera, de acuerdo con lo que conste en sus propios registros,
certificar el nombre y residencia fiscal de cada titular de los valores, en la forma prevista en el
Anexo Il de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

iii) Cuando se trate de operaciones canalizadas a través de una entidad de compensacion y depésito
de valores reconocida a estos efectos por la normativa espafiola o la de otro pais miembro de la
OCDE, la entidad en cuestion debera, de acuerdo con lo que conste en sus propios registros,
certificar el nombre y residencia fiscal de cada titular de los valores, en la forma prevista en el
Anexo Il de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

iv) En los demas casos, la residencia se acreditard mediante la presentacion del certificado de
residencia expedido por las autoridades fiscales del Estado de residencia del titular. Estos
certificados tendran un plazo de validez de un afio, contado a partir de la fecha de su expedicion.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Descripcion de la Oferta Publica
5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta publica

Al amparo del presente Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de valores
de renta fija y estructurados, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en
los proximos 12 meses a contar desde la publicacion del Folleto Base, una vez inscrito en los
registros oficiales de la CNMV.

Cada emision se formalizard mediante el envio de las Condiciones Finales de cada una de ellas, a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, las cuales contendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision. Se adjunta el modelo de Condiciones Finales que se
utilizard con motivo de cada emision realizada al amparo del presente Folleto Base.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal maximo sera de 4.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas. El importe nominal y el nimero de valores a emitir no esta
prefijado de antemano y estaré en funcion del importe nominal de los valores individuales de cada
una de las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base, y del importe nominal
total de cada una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base podran estar o no aseguradas, extremo
gue se concretara en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision. En el primer caso, el
importe no colocado al final del periodo de suscripcion se suscribird el ultimo dia del mismo por
las Entidades Aseguradoras. En el caso de que la emisién no esté asegurada, el importe total de la
misma se vera reducido hasta el volumen total de fondos solicitado efectivamente por los
inversores.

Siempre y cuando el Acuerdo de Emision asi lo establezca, Banco de Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria podré realizar emisiones de valores que podran tener la condicion de fungibles.
En tal caso, las Condiciones Finales especificaran las caracteristicas correspondientes.

5.1.3 Plazos de la Oferta Publica y descripcién del proceso de solicitud.

La vigencia del presente Folleto Base serd de 1 afio a partir de la publicacién del mismo en la

pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores, a condicion de que se complemente,
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en su caso, con los suplementos requeridos. El emisor elaborara un suplemento con objeto de la
publicacion de las cuentas anuales.

El periodo de suscripcion para cada emision se especificard en sus Condiciones Finales
correspondientes.

El Sistema de Colocacion se detallara convenientemente en las Condiciones Finales.

Los inversores podran tramitar las solicitudes de suscripcion a las oficinas de Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria o bien a través de las entidades colocadoras y
aseguradoras, segun sea el caso y asi se indique en las respectivas Condiciones Finales.

5.1.4 Método de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya prorrateo, tal
circunstancia se hard constar en las Condiciones Finales de la emision, especificAndose el
procedimiento a seguir.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emision particular se especificaran los
importes minimos 0 maximos que podran solicitar los inversores.

5.1.6 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Cuando en una emision intervengan entidades aseguradoras, éstas abonaran en la cuenta que Banco
de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria designe al respecto la cantidad correspondiente
al nimero de valores por ella asegurado.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion en alguna de las emisiones que
se realicen con cargo al presente Folleto Base, las entidades aseguradoras podran practicar una
retencion de fondos al suscriptor por el importe de la peticion. Dicha provision de fondos se
remunerard cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la
adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

En emisiones en las que participen entidades aseguradoras dirigidas exclusivamente a inversores
cualificados, una vez realizada la suscripcion, las entidades aseguradoras pondrén a disposicién de
los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional.
Dicha copia servird Gnicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera
negociable extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en
anotaciones de los valores y la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre el pablico minorista, de la misma forma, una vez
realizada la suscripcion las entidades aseguradoras entregardn a los suscriptores, de forma
inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional firmado y sellado por la oficina
ante la cual se tramit6 la orden. Dicha copia servira Unicamente como documento acreditativo de la
suscripcion efectuada y no serd negociable extendiéndose su validez hasta el momento en que el
suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo.

En el caso de emisiones dirigidas a inversores minoristas, cuando las solicitudes de suscripcién se
dirijan directamente a Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria por los propios
inversores éstos ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente adjudicados con
fecha valor igual a la Fecha de Desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En
caso de que el inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores en alguna entidad del
grupo procederd a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estard asociada a una cuenta
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corriente, ambas sin mas costes que los relativos a la administracion y custodia de los valores (que
podran ser consultados por cualquier inversor en los correspondientes folletos de tarifas de gastos y
comisiones repercutibles comunicados a CNMV y Banco de Espafia) y cuya apertura y cierre estara
libre de gastos para el suscriptor. No obstante, en el momento de cursar cada solicitud de
suscripcion, Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, podra practicar una
retencion de fondos al suscriptor por el importe de la peticion, dicha provision de fondos podra ser
remunerada 0 no, aunque en todo caso siempre se remunerara cuando el tiempo que medie entre el
otorgamiento de la solicitud de suscripcién y la adjudicacién definitiva de los valores sea superior a
dos semanas.

Tal y como se ha especificado anteriormente, el Emisor hara entrega de los resguardos
provisionales de la suscripcion de la correspondiente emision. Dichos resguardos provisionales no
serdn negociables, reflejaran Gnicamente la suscripcion inicial de los valores y su validez se
extenderd hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en anotaciones de los valores y la
asignacion de las correspondientes referencias de registro, para inversores cualificados, o, en su
caso para minoristas, hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de
valores definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar prorrateo, el procedimiento se determinard en las
Condiciones Finales. La entidad que hubiera entregado en el momento de suscripcion la copia del
resguardo provisional o boletin de suscripcidn, entregara al suscriptor un nuevo boletin de
suscripcidn acreditativo de los valores finalmente adjudicados al mismo, en un plazo méximo de 15
dias a partir de la Fecha de Desembolso.

5.1.7 Publicacién de los resultados de la oferta

Los resultados de la ofertas se comunicarén a la Comisién Nacional del Mercado de Valores a la
mayor brevedad posible y, en todo caso, en un plazo méximo de 10 dias a partir del cierre de la
oferta. Asimismo, en su caso, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde vayan a
admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares
de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio de Banco de Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios
donde coticen los valores, segun se establezca en las Condiciones Finales de la emision.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No procede.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base estaran dirigidas al publico en general
0 bien a inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcion de las caracteristicas especificas de cada emision.

5.2.2 Notificacidon a los solicitantes de la cantidad asignada

En el caso de que se fije un plan de colocacién y adjudicacién de los valores, se detallard en las
Condiciones Finales el proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada.
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5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo de este Folleto Base se determinara en el
momento del lanzamiento de las mismas y aparecera reflejado en la Condiciones Finales de la
emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependeréa de las
condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de
emision podra exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior o igual a éste. En cualquier caso,
en las Condiciones Finales de cada emision aparecera claramente reflejado el importe efectivo de
los valores.

Seran a cargo del Emisor todos los gastos de inclusion en el Registro Central de la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“Iberclear™).
Asimismo las Entidades Participantes de la citada Sociedad podrén establecer de acuerdo con la
legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles a los tenedores de los valores en concepto
de administracion de valores, que libremente determinen siempre que hayan sido comunicados al
Banco de Espafia y/o a la Comision Nacional del Mercado de Valores donde pueden ser
consultados, y correran por cuenta y a cargo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en el
mercado secundario podrén estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que el
intermediario financiero que medie en la operacién determine, de acuerdo con la legislacion
vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la
Comision Nacional del Mercado de Valores como organismo supervisor.

En cuanto al resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo de la vida de dichas
emisiones, se estard a las que cada entidad que pudiera ser depositaria de los valores tenga
publicados conforme a la legislacion vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los
organismos supervisores mencionados.

5.4 Colocacion y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto Base se
prevea la intervencion de Entidades Directoras, Coordinadoras o Colocadoras, éstas se identificaran
convenientemente en las Condiciones Finales de la emisidén en cuestion, especificandose el
cometido de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagos y entidades depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo del presente Folleto Base sera
atendido por el Agente de Pagos que se determinard en las Condiciones Finales de la emision y que
necesariamente debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacion con
el mercado donde tuviera lugar la admision a cotizacién de los valores.

38



5.4.3 Entidades aseguradoras y procedimiento

Para cada emision que se realice al amparo de este Folleto Base se especificara en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, la relacion de Entidades Aseguradoras. Asimismo se
indicaran las comisiones a recibir por cada una de las entidades, la forma de tramitar la suscripcién
y el caracter juridico del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi como cualquier otro dato
relevante para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la emisidn las comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacion se ajustardn proporcionalmente en funcion de la parte
realmente colocada.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

Se estard a lo dispuesto en las Condiciones Finales de cada emision.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admision a cotizacion

Se solicitara la admision a cotizacion en algiin mercado secundario organizado de los valores que
se emitan al amparo del presente Folleto Base, de manera que coticen en el plazo maximo de 30
dias desde la Fecha de Desembolso fijada en las Condiciones Finales. En caso de que no se
cumpliera este plazo, la entidad emisora dara a conocer las causas del incumplimiento a la CNMV
y al publico mediante la inclusién de un anuncio en un periodico de difusion nacional.

En el caso de emisiones admitidas a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija, Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria solicitard la inclusion en el registro contable y los
sistemas de compensacion y liquidacion gestionados por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), domiciliada en
Palacio de la Bolsa, Plaza de la Lealtad, 1 28015 Madrid. Las emisiones dirigidas a inversores
minoristas admitidas a negociacion en AIAF serdn negociables a través de la plataforma del
Sistema Electronico de Negociacion de Deuda (SEND).

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas que sean admitidas a cotizacion en AIAF gozaran
de un contrato de liquidez cuyos términos se especificardn en las Condiciones Finales de cada
emision y que seguird los criterios definidos en el documento denominado “Criterios de buenas
practicas para la provisién de liquidez a emisores de renta fija destinadas a inversores minoristas”
publicado por la CNMYV con fecha 25 de octubre de 2010.

En el caso de emisiones admitidas a cotizacion en otros mercados secundarios de paises de la
Unidén Europea que, en cualquier caso, apareceran determinados para cada emisién que se realice
en sus respectivas Condiciones Finales, la compensacion y la liquidacion corresponderan al
depositario designado, en su caso, por la sociedad rectora del mencionado mercado secundario
extranjero y su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga establecido en sus normas de
actuacion particulares.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusién de los valores en los mercados secundarios organizados citados,
segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus 6Organos rectores y acepta
cumplirlos.
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6.2 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

A la fecha de verificacion de la presente Nota de Valores los empréstitos en circulacion admitidos a
negociacion en mercados secundarios emitidos por Banco de Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria son los siguientes:

Perfil de la Fecha de Saldo Fecha de Mercado de
Emision Emision Vivo Vencimiento Cotizacion
Deuda Subordinada CD 30/06/2009 200.000.000 € 28/09/2019 AlAF
Deuda Subordinada CD 30/06/2005 150.000.000 € 30/06/2015 AlAF
Deuda Subordinada CD 19/12/2008 132.500.000 € 19/12/2018 AlAF
Deuda Subordinada CE 07/12/2005 100.000.000 € 07/12/2015 AlAF
Deuda Subordinada CE 28/08/2008 200.000.000 € 28/08/2018 AIAF
Deuda Subordinada CE 30/10/2003 16.695.000 € 29/12/2018 AIAF
Deuda Subordinada CE 23/02/2010 98.680.000 € 23/02/2020 AIAF
Deuda Subordinada CE 29/06/2010 83.305.000 € 29/06/2020 AIAF
TOTAL Deuda Subordinada 981.180.000 €
Cédulas Hipotecarias CD 29/06/2007 50.000.000 € 29/06/2012 AIAF
Cédulas Hipotecarias CD 29/09/2007 50.000.000 € 29/09/2012 AlAF
Cédulas Hipotecarias CD 10/06/2010 150.000.000 € 10/06/2013 AIAF
Cédulas Hipotecarias CD 11/12/2009 50.000.000 € 28/06/2013 AIAF
Cédulas Hipotecarias CEISS 07/04/2011 500.000.000 € 12/05/2014 AIAF
Cédulas Hipotecarias CEISS 30/06/2011 400.000.000 € 30/06/2014 AIAF
Cédulas Hipotecarias CEISS 15/09/2011 500.000.000 € 15/09/2014 AlAF
Cédulas Hipotecarias CEISS 03/11/2011 150.000.000 € 30/04/2015 AIAF
Cédulas Hipotecarias CEISS 17/11/2011 500.000.000 € 17/04/2017 AIAF
Cédulas Hipotecarias CEISS 17/11/2011 500.000.000 € 14/05/2019 AlAF
Cédulas Territoriales CEISS 17/11/2011 300.000.000 € 17/05/2018 AlAF
Deuda Avalada CD 19/06/2009 50.000.000 € 19/06/2012 AIAF
Deuda Avalada CD 19/06/2009 180.000.000 € 23/06/2012 AIAF
Deuda Avalada CD 09/07/2009 10.000.000 € 09/07/2012 AIAF
Deuda Avalada CD 05/10/2012 110.000.000 € 05/10/2012 AIAF
Deuda Avalada CD 08/03/2010 50.000.000 € 08/04/2013 AlAF
Deuda Avalada CD 30/03/2010 50.000.000 € 27/09/2013 AlAF
Deuda Avalada CD 18/03/2010 100.000.000 € 18/03/2015 AlAF
Deuda Avalada CD 04/05/2010 100.000.000 € 04/05/2015 AIAF
Deuda Avalada CD 23/06/2010 169.000.000 € 23/06/2015 AIAF
Cédulas Hipotecarias CE 03/06/2010 72.452.000 € 03/06/2015 AIAF
Deuda Avalada CE 15/06/2009 100.000.000 € 15/06/2012 AIAF
Deuda Avalada CE 27/07/2009 50.000.000 € 18/06/2012 AIAF
Deuda Avalada CE 25/06/2009 50.000.000 € 25/06/2012 AlAF
Deuda Avalada CEISS 07/06/2011 500.000.000 € 07/06/2014 AlAF
Deuda Avalada CEISS 18/11/2011 569.000.000 € 18/11/2016 AIAF
Deuda Senior CE 22/11/2007 22.452.000 € 22/11/2012 AlAF
Deuda Senior CE 17/05/2006 300.000.000 € 17/05/2013 AIAF
Deuda Senior CE 26/03/2007 300.000.000 € 26/03/2014 AIAF
TOTAL Renta fija Simple 5.932.904.000 €
Participaciones Preferentes * 11/11/2004 112.006.000 € Perpetuo AIAF
Participaciones Preferentes 19/05/2009 200.000.000 € Perpetuo AIAF
Participaciones Preferentes 25/03/2009 100.000.000 € Perpetuo AIAF
Participaciones Preferentes ** 29/12/2003 48.176.000 € Perpetuo LUX
TOTAL Participaciones Preferentes 478.140.000 €
Total Pagarés CEISS 1.000.000.000 €
TOTAL Pagarés 1.000.000.000 €

(Datos a diciembre de 2011)
(*)  Emitidas por Caja Espafia de Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes S.A
filial 100% de Caja Espafia de Inversiones, CAMP

(**) Emision realizada por Caja Duero Capital, S.A.U,, filial al 100 % de Caja de Ahorros de Salamanca y Soria
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6.3 Entidades de liquidez
Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de entidad de liquidez.
Para cada emision que se realice al amparo de este Folleto Base se especificara en las Condiciones

Finales la entidad proveedora de liquidez si la hubiere, asi como las caracteristicas principales del
contrato de liquidez firmado entre ésta y Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

No procede.

7.2 Informacion del Folleto Base revisado por los auditores
No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No procede.

7.5 Ratings

La Entidad ha sido evaluada en diciembre de 2011 por la agencia internacional de calificacion

Moody’s Investors Service Espafia. Esta agencia situa el rating de emisor a largo plazo en Baa3, y
el de corto plazo en P-3.

CALIFICACION Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamancay Soria, S.A.
Agencia de Rating

Largo Plazo Corto Plazo Outlook
Moody’s Inverstors Service Espafia Baa3 P-3 En revisién para subida

La agencia de calificacion mencionada se ha registrado de acuerdo con lo previsto en el
Reglamento CE N° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009
sobre las agencias de calificacion crediticia.
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Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

Moody’s Significado

Aaa Capacidad de pago de intereses y devolucién del principal enormemente alta

Aa Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal

A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de proteccion se
consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro

Baa La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la capacidad
de pago se considera adecuada. Las condiciones de negocio adversas podrian conducir a
una capacidad inadecuada para hacer los pagos de interés y del principal

Ba Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro este asegurado. La proteccion
del pago de intereses y del principal es muy moderada

B La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia. Altamente
vulnerables a las condiciones adversas del negocio

Caa Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de los pagos dependiente de
que las condiciones financieras, econémicas y de los negocios sean favorables.

Ca Altamente especulativos.

C Incumplimiento actual o inminente

Valores especulativos. Su valor puede no exceder del valor de reembolso en caso de
liquidacion o reorganizacion del sector.

Las escalas que emplean para la calificacion de deuda a corto plazo son las siguientes:

Moody’s Significado

p.1 Es la mas alta calificacion indicando que el grado de seguridad de cobro en los
momentos acordados es muy alto.

P2 La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda es satisfactorio,
aunque el grado de seguridad no es tan alto como en el caso anterior.

p.3 Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor vulnerabilidad, que en los casos
anteriores a los cambios adversos en las circunstancias.

No Prime Asimilable a categoria especulativa

» Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacién

desde Aa hasta B. EI modificador 1 indica que la obligacion est4 situada en la banda
superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion. La mencionada calificacion crediticia es solo una
estimacion y no tiene por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus
propios andlisis del emisor o de los valores a adquirir.

En su caso, las calificaciones concretas que reciban los valores emitidos al amparo de la presente
Nota de Valores se incluirdn en las Condiciones Finales de la emision.
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8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

Desde la fecha de inscripcién del documento de registro, 24 de febrero de 2012, hasta la fecha de
registro del presente Folleto de Base, se ha comunicado el siguiente hecho relevante publicado en
CNMV con fecha 16 de marzo de 2012, relativa a la fusiéon con Unicaja. En el mismo se informa
de la aprobacion por parte del Consejo de Administracion de Banco Caja Espafia, Salamanca y
Soria, del acuerdo de redefinir el Plan econémico-financiero adaptandolo a las nuevas exigencias
derivadas de los cambios en los marcos regulatorios, las nuevas condiciones internacionales para el
sector financiero y la propia evolucion del entorno econémico, lo que conllevara la adaptacion de
diversos puntos del Contrato de integracién. Asimismo se han definido las bases de la citada
adaptacion.

En esta linea, el nuevo plan:

1. Avanza la definicion concreta de la estructura de integracion, que se realizara mediante el
traspaso de todo el negocio y depdsitos de clientes a Unicaja Banco, bajo cuya garantia
guedaran los mismos. Banco Ceiss ostentara la propiedad del 30% de Unicaja Banco.

2. Parte del principio bésico de garantizar la maxima solvencia posible para el proyecto,
mediante el objetivo de mantener una ratio de capital principal superior al 10%, y ello aln
después de reforzar de manera significativa las provisiones para posibles deterioros futuros
de activos. Para alcanzar estos objetivos, el plan prevé, entre otras medidas, el
mantenimiento de los 525 millones de euros en participaciones preferentes que Banco
Ceiss tiene ya concedidos por el FROB, a las que se afiadirian otros 475 millones en
obligaciones convertibles a emitir por Banco Ceiss a suscribir por el FROB. La garantia de
estos 1.000 millones de euros corresponde exclusivamente a Banco Ceiss. Por su parte,
Unicaja Banco tendra abierta una linea de disponibilidad de obligaciones convertibles
desde 375 millones de euros y hasta un limite de 1.025 millones de euros.

Con el fin de actualizar el Documento de registro, se incluye a continuacion la siguiente
informacion:

Informacion financiera.

A continuacion se presenta el balance de situacion auditado consolidado y la cuenta de pérdidas y
ganancias auditada consolidada de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria
S.A.U. a 31 de diciembre de 2011 y su comparacion con la del mismo periodo del ejercicio anterior
de Caja Esparia de Inversiones, Salamanca y Soria, C.A.M.P.

Las cuentas anuales auditadas estan disponibles en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es y en
la pagina web de la entidad www.bancocajaespana-duero.es y se incorporan por referencia en el
presente Folleto Base.
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Balances de situacion auditados consolidados al 31/12/2010 y 31/12/2011

(Miles de euros redondeados)

ACTIVO dic-11 dic-10
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ....couviuitiiiiiriseseeseesecssssessessessesssssessessesssssessesssssssessesssessssessessesssssessessessnssenne 787.070 416.806
2. CARTERA DE NEGOCIACION ... 94.503| 100.123|
2.1. Depédsitos en entidades de crédito
2.2. Crédito a la clientela.
2.3. Valores representativos de deuda 59.269 24.418
2.4. Instrumentos de capital
2.5. Derivados de negociacion. 35.234 75.705]
Pro-memoria: Prestados o en garantia
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS.......c.cocovuveninnns 8.190| 8.643|
3.1. Depositos en entidades de crédito
3.2. Crédito a la clientela
3.3. Valores representativos de deuda 8.190 8.643]
3.4. Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia 8.294
4.  ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.268.059 5.448.329
4.1. Valores representativos de deuda. 2.599.592 4.593.684
4.2.  Instrumentos de capital 668.467 854.645
Pro-memoria: Prestados o en garantia. 1.590.815 4.651.148
5. INVERSIONES CREDITICIAS 28.619.179 30.488.703
5.1. Depositos en entidades de crédito 866.048 286.360
5.2. Crédito ala clientela . 25.373.997 26.787.533
5.3. Valores representativos de deuda 2.379.134 3.414.810
Pro-memoria: Prestados o en garantia 3.452.217 3.631.335
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 5.507.993 5.898.362
Pro-memoria: Prestados 0 €N QArANtIa ...........cccoeiiiiiiii i 3.984.309 1.944.064
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA.
8. DERIVADOS DE COBERTURA. 208.070 182.383|
9.  ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA. 1.317.033] 770.892
10. PARTICIPACIONES 303.033 333.985
10.1. Entidades asociadas. 303.033] 333.985
10.2. Entidades multigrupo.
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES. 6.957| 233
12. ACTIVOS POR REASEGUROS....... 5.937 5.438
13. ACTIVO MATERIAL 903.556 983.366
13.1. Inmovilizado material. 668.245 788.730
13.1.1. De uso propio. 668.245 745.209
13.1.2. Cedido en arrendamiento operativt
13.1.3. Afecto a la Obra Social (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) 43.521
13.2. Inversiones inmobiliarias 235.311 194.636
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
14, ACTIVO INTANGIBLE. ..ottt a e b b ea s b ee b e e e ae s e n e bbb n e 1.968 1.188
14.1. Fondo de comercio. 447 290
14.2. Otro activo intangible. 1.521 898
15. ACTIVOS FISCALES. 939.278 754.105
15.1. Corrientes 75.813] 37.612]
15.2. Diferidos. 863.465 716.493
16. RESTO DE ACTIVOS. 365.986 318.019
16.1. Existencias.... 176.471] 218.958
18.2. ORIOS .ottt h bbb e bt d e b h e b bbb h e e b b ettt 189.515 99.061
TOTAL ACTIVO ...t et b b h ke b e et se et e e et e h s bbb £t e b e h e b e e b ea b e b e b e e bt e at e e et et e b e e bbb 42.336.812 45.710.575
PRO-MEMORIA dic-11 dic-10
1. RIESGOS CONTINGENTES, 982.127 1.138.130
2. COMPROMISOS CONTINGENTES. 3.303.474 3.711.759
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PASIVO dic-11 dic-10
1. CARTERA DE NEGOCIACION 22.927| 73.295|
1.1. Depédsitos de bancos centrales.
1.2. Depositos de entidades de crédito
1.3, DEPOSItOS AE 1@ CHENTEIA. ...ttt ettt ettt ettt b e ee e e s et bt
1.4. Débitos representados por valores NEGOCIADIES..............ciiiiiiiiiiiii e
1.5, Derivados A& NEGOCIACION. ..........cueurieiiieiiiiiies sttt h et h s 22.927| 73.295]
1.6. Posiciones cortas de valores.
1.7.  Otros pasivos financieros...
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS.........ccvvmerierrerereenneenieneas
2.1. Depdsitos de bancos centrales.
2.2. Depositos de entidades de crédito
2.3. Depositos de la clientela.
2.4. Débitos representados por valores negociable:
2.5. Pasivos subordinados.
2.6. Otros pasivos financieros.
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO. 40.375.570 43.122.256
3.1. Depositos de bancos centrales. 4.000.000 3.800.650
3.2. Depésitos de entidades de crédito. 1.457.600 4.413.159
3.3. Depésitos de la clientela 30.431.031 31.034.529
3.4. Débitos representados por valores negociable: 2.378.412] 1.734.114
3.5. Pasivos subordinados 1.966.035 1.999.183
3.6. Otros pasivos financieros 142.492 140.621
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA!
5. DERIVADOS DE COBERTURA... 29.999 86.689
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 19.065 40.086
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS. 31.772 28.435
8. PROVISIONES, 226.089 343.718
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares 160.844 226.172]
8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legale 3.536 6.662
8.3.  Provisiones para riesgos y compromisos contingentes. 49.849 62.362|
8.4, Otras provisiones 11.860 48.522
9. 114.731] 144.387
9.1. Corrientes. 4.282 6.896
9.2. Diferidos... 110.449 137.491]
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (s6lo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito). 79.877
11. RESTO DE PASIVOS 84.421 67.008|
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas de crédito)
TOTAL PASIVO......coiiiiiiiitiieite ettt b et b e sttt s e st b £ b e b eh 4o o4 se b e et o4 s e e b e 40 e b e e h b ek e b e e b eb e et et e ettt ea b 40.904.574 43.985.750
PATRIMONIO NETO dic-11 dic-10
1. FONDOS PROPIOS ...ttt et h sttt b e s b e b et et e b se et b e b e e b ee e eb e b sa et e bt e e e bt e b eb e b e ebeebe e e st 1.544.943 1.802.292
1.1. Capital/FoNdo de dOtACION (Q)........cueueiiieiiiiiitc ittt 888.837 9
111 Escriturado. 888.837 9
1.1.2. Menos: Capital no exigido.
1.2, PrMA AR MISION......oiuiiiitiiiiitiicte et e 299.556
1.3. Reservas 329.529 1.755.157
13.1. Reservas (pérdidas) acumuladas.. 364.789 1.773.823
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participac -35.260 -18.666
1.4, Otros INStrumMentos d@ CAPILAL............cccoiiiiiiiiii et
1.4.1. De instrumentos financieros compuestos.
1.4.2. Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de Ahorros).
1.43. Resto de instrumentos de Capital................ooiiiiiiii
1.5. Menos: Valores propios.
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominant 30.021 47.125
1.7.  Menos: DIVIdeNdOS Y FEtHDUCIONES. ..ottt 3.000
2. AJUSTES POR VALORACION -112.210 -78.382
2.1. Activos financieros disponibles para la venta. -83.646 -62.530
2.2. Coberturas de 10S flujos de EfECHIVO...........coiiiiiiicc s
2.3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
2.4. Diferencias de cambio -1.959 -1.064
2.5. Activos no corrientes en venta
2.6. Entidades valoradas por el método de la participaciol -26.605 -14.788
2.7. Resto de ajustes por valoracion .
3. INTERESES MINORITARIOS. ...ttt b bbb e bbb s eh b e h bbb e eb e bbb -495 915
3.1, AJUSEES POT VAIOTACION. ... c.uiiiiiii it b bbb bbb bbb bbb bbbt
3.2. Resto.... -495 915
LI LI VI N I LY@ L B 1.432.238 1.724.825
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO......uoiuiiiiitieiiiie ittt b e h e s s e b a e sa b a e eat e ean e 42.336.812 45.710.575

Las variaciones mas significativas en el balance de situacion consolidado de Banco de Caja Espafia
de Inversiones, Salamanca y Soria S.A.U a diciembre 2011 respecto al de Caja Espafia de

Inversiones, Salamanca y Soria, C.A.M.P. a diciembre 2010 son las siguientes:

El balance consolidado ha cerrado el ejercicio en una cifra de 42.337 millones de euros, y presenta
una disminucion interanual de 3.374 millones de euros, lo que supone una variacion del 7,4%.

La evolucidn del balance en el ejercicio se ha caracterizado en el activo por una caida del crédito a
la clientela, de los valores representativos de deuda y un aumento de los activos no corrientes en
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venta; en el pasivo por la bajada de las emisiones de colateral anotadas en depoésitos de la clientela
y la subida de los débitos representados en pagarés.

El importe total en dudosos ha ascendido en el ejercicio 2011 a 2.123 millones de euros, con un
descenso de 613 millones de euros, lo que representa una disminucion neta de la morosidad en el
ejercicio del 22,4%. La tasa de morosidad cierra asi en el 7,99% con lo que ha sufrido una
reduccion, desde el cierre del ejercicio anterior, de 163 puntos basicos.

La provision ha cerrado el ejercicio en un saldo de 1.309 millones de euros, y representa una
cobertura del 59,3%. Esta cobertura es ligeramente inferior a la del ejercicio 2010 que se situ6 en el
60,3%.

El crédito a la clientela, dentro de la actividad moderada del ejercicio en la que ha primado la
solvencia de los acreditados y la rentabilidad de las operaciones, ha disminuido en un importe de
1.414 millones de euros, lo que supone una bajada del 5,3% respecto del cierre del ejercicio
anterior. Con ello el saldo del crédito a la clientela se eleva a 25.374 millones de euros y el peso
especifico que mantiene sobre el total del balance, se sitda en el 59,9%.

Por epigrafes, la cartera de préstamos con garantia hipotecaria representa mas del 68,7% en el
ejercicio 2011, ligeramente inferior a la del ejercicio 2010 que fue del 70,7%.

Las inversiones en valores representativos de deuda han disminuido en 2.996 millones de euros
como consecuencia de los vencimientos de los titulos.

En el resto del activo, la renta variable ha disminuido en 186 millones de euros con el fin de rebajar
la exposicion de riesgo.

Otro epigrafe objeto de seguimiento especial es el relativo a activos no corrientes en venta que
recoge las adjudicaciones en pago de deudas en las que se ejecuta la garantia cuando no hay otra
posibilidad de recuperar el importe adeudado por el acreditado, epigrafe que, neto de las ventas y
de las provisiones que se han realizado, presenta una variacion en el ejercicio por importe de 546
millones de euros aproximadamente.

En lo referente a los pasivos financieros en balance han bajado en 2.746 millones de euros, lo que
supone una variacion negativa del 6,4%.

Los depositos en bancos centrales y en entidades de crédito decrecen en 2.757 millones de euros, lo
que representa un 33,6%, esta bajada se debe a la menor necesidad de financiacion de renta fija.
Los débitos representados por valores negociables han aumentado en 642 millones de euros, lo que
supone un 37,0% con relacion al ejercicio anterior. Los depdsitos de la clientela han disminuido un
1,9% sobre el afio 2010, 603 millones de euros. Si descontamos las operaciones del mercado
monetario y la financiacién mayorista recogida en este epigrafe, destacariamos que los recursos
minoristas aumentan en 369 millones de euros lo que representa un 1,7%
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Cuenta de pérdidas y ganancias auditada consolidada al 31/12/2010 y 31/12/2011

(Miles de euros redondeados)

dic-11 dic-10

1. Intereses y rendimientos asimilados. T [T 1.313.408 917.946

2. INtEreSes Y Cargas ASIMITATAS. ........cuiuiiiiiii e bbb bbb bbb bbb 849.920 483.075
3. Remuneracion de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito)............coeuuee e

A) MARGEN DE INTERESES............ N 463.488 434.871

Pro-memoria: Actividad bancaria ...........cccooeiiiiiiiic

4. Rendimiento de instrumentos de capital.............cccoooveeiiciiinnenn, 17.568 17.183

5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion -8.004 1.180

6. Comisiones percibidas 161.086 120.906

7. Comisiones pagadas R 22.894 12.034

8. Resultado de operaciones financieras (Neto).........c.ccoceoeevereicenns 41.030 166.707

8.1. Cartera de NegoCiaCion..............cccccuvuriiiiiiiiniciiieieieese 3.213 4,181

8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias..............cccccoeveiiiieieincnnnn. -46 -6

8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias...... 20.809 162.118

8.4. OfroS......ccveiiiciiiiiiiii FE PP PR TR 17.054 414

9. Diferencias de cambio (Neto)........c.ccccccveiercinnnnne BN 2.137 944

10. Otros productos de explotacion............cccoveiiiiiniiicccicnince e 84.512 78.037

10.1. Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos...................... R . 38.806 41.201

10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financiero: 3.223 1.251

10.3. Resto de productos de explotacion.......... . 42.483 35.585

11. Otras cargas de explotacion.........ccoccciciiiiiiniciiiciccc s 61.867 67.948

11.1 Gastos de contratos de SEgUroS Y reaSEgUIOS...........cc.eeverieerrsereeeesieseneas 27.222 29.704

11.2. Variacion de existencias................cccccoee.. 5

11.3. Resto de cargas de explotacion................. 34.645 38.239

B) MARGEN BRUTO.......ccciiiiiiiiiiieiiieieciceeeecee e 677.056 739.846

12 Gastos de administracion............ccoceeeueveviiiiennisnenens 423.040 370.331

12.1. Gastos de personal 304.414 256.486

12.2. Otros gastos generales de admlnlstracmn 118.626 113.845

13. Amortizacion........ 26.583 21.549

14. Dotaciones a provisiones (neto) -47.917 209.378

15. Pérdidas por deterioro de activos fiNANCIEroS (NEL0)........cciiiiiiiiiiiiii b bbb 99.109 42.156

15.1. INVErSIONES CIEAILICIAS. ......cueuiiiieteeiec ittt ettt h e h st b bt b st b b s ca e b bbb s st a e n i 61.518 38.923

15.2. Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con camblos en perdldas y ganancias. 37.591 3.233

C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION........coiuiuriminiieireeeireeseieeseennaeins 176.241 96.432

16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) . 41.666 31.598

16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible..............cccooovvieviinciicininns 8.478 28.429

16.2. OtroS aCtiVOS........ccvviirieiirciiees s . 33.188 3.169

17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados cOmMO NO COIMeNtes eN VENta.........c.ccccvviiiciiciiiiiiicic 560 -918
18. Diferencia negativa en combinaciones de NegOCIOS. .........c.cuiiiiiiiiiiiiiiiiie s RPN

19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas............ccccocoeeirniciennnnn -110.376 -9.394|

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ..ottt e bbbt bbb b 24.759 54.522

20. Impuesto sobre benefiCios..........c.ooiriii -4.400 5.724
21. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales (sélo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito)............cooeeriieinnciciniieccnnns

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS.........c.covutiriiiiinieisisis s 29.159 48.798

22. Resultado de operaciones interrumpidas (NE0)..........coceviiiiiiniiiiciiies e -422 -1.672

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO.......ciiiiiiiiiiiieiiiicicci et 28.737 47.126

F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante............c.c.ccceeevvciriniennne. [T 30.021 47.125|

F.2) Resultado atribuido @ intereses MiNOTITArioS. ...........c.coiiiiiiiiiiiiiiici e -1.284 2

Las variaciones mas significativas en la cuenta de pérdidas y ganancias auditada de Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria S.A.U a diciembre 2011 respecto a la de Caja Espafa de
Inversiones, Salamanca y Soria, C.A.M.P. a diciembre 2010 son las siguientes:

Los resultados consolidados del ejercicio atribuidos a la entidad dominante han ascendido a 30,0
millones de euros en el ejercicio 2011, en el ejercicio 2010 el resultado se elevé a 47,1 millones de
euros que son 17,1 millones menos, es decir una disminucion del 36,3%.

El margen de intereses ha presentado un aumento respecto del ejercicio anterior, cifrado en el
6,6%. Los ingresos han subido un 43.1% frente a los cargos que lo hacen en un 75,9%

Entre los epigrafes que conducen del margen de intereses al margen bruto, cabe hacer mencion por
su aportacion negativa al resultado de las entidades valoradas por el método de la participacion por
9,1 millones de euros con respecto al afio anterior.

Las comisiones percibidas y pagadas aumentan en 40,2 y 10,9 millones de euros respectivamente
con relacion al ejercicio precedente.

Los resultados de las operaciones financieras aportan 125,7 millones de euros menos que en el afio
anterior, cerrando el ejercicio con 41,0 millones de euros de plusvalias.

Con todo ello el margen bruto alcanza 677,1 millones de euros, 62,8 menos que en el ejercicio
anterior, lo que supone una disminucion relativa del 8,5% aproximadamente.
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El margen de explotacién tipico, sin considerar las pérdidas por deterioro de activos financieros ni
las dotaciones a otras provisiones, empeora en su comparacion con el ejercicio anterior en un
65,4%, por el comportamiento principalmente de los resultados de operaciones financieras ya
indicado y por el aumento de de los gastos generales de administracion que aumentan un 14,2%,
gue no compensan la subida del margen de intereses y de las comisiones

Las pérdidas por deterioro de activos financieros que soporta la cuenta de resultados alcanza los
99,1 millones de euros, un 135,1% mas que en el ejercicio 2010. Las dotaciones a provisiones
presentan una evolucion positiva con respecto al afio anterior, hay que resaltar que en el afio 2010
se realizaron dotaciones a provisiones por 242 millones de euros para atender los gastos de los
planes de reestructuraciéon de personal, capacidad de instalacién e integracion operativa-
tecnoldgica.

Todas estas dotaciones, dejan el resultado antes de impuestos en 24,8 millones de euros, lo que
supone un 54,6% menos de resultados que en el ejercicio anterior.

Una vez descontada la previsién de gasto del Impuesto sobre Sociedades se alcanza un resultado
consolidado del ejercicio por 28,7 millones de euros. Esta cifra es inferior a la obtenida en el
mismo periodo del ejercicio anterior en 17,1 millones de euros lo que equivale a un descenso del
53,1%.
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APENDICE A: BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores es aplicable a los bonos y obligaciones
subordinadas. No obstante, a continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de
valores.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Los bonos y obligaciones subordinadas son valores que representan una deuda para el Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento.

Las emisiones de deuda subordinada realizadas por Banco de Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de las
mismas estaran garantizados por el total del patrimonio de la Entidad.

Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segin se
establece en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes.

4.2. Legislacion de los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estdn sujetas a los establecido en la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, en el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras, por la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados financieros y
por la que se modifican otras leyes del sector financiero, y por la deméas normativa de desarrollo.

4.5. Orden de prelacion

Los valores presentan la condicion de financiacion subordinada para los acreedores, entendiéndose
por tal, segun el articulo 12.1, Apartado h) del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, por el que
se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y Supervision en base consolidada
de las entidades financieras, aquella que, a efectos de prelacion de créditos se sitla detras de todos
los acreedores comunes.

Las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base no gozaran de preferencia en el
seno de la deuda subordinada de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A.
cualquiera que sea la instrumentacién y fecha de dicha deuda.

Se situardn por delante, en su caso, de las participaciones emitidas o garantizadas por Banco de
Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria.

4.8. Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores
a. Amortizacion anticipada por el emisor

La amortizacion de valores de deuda subordinada precisara de la autorizacion previa
del Banco de Espafia, y se llevara a cabo conforme a la legislacion vigente

b. Amortizacién anticipada del suscriptor

Para las emisiones de obligaciones y bonos subordinados no cabe la posibilidad de este
tipo de amortizacidon anticipada por el suscriptor.
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4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Se solicitard al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones o bonos subordinados a realizar al amparo del Folleto Base. Para cada emision de
obligaciones o bonos subordinados se remitiran al Banco de Espafia las Condiciones Finales
siguiendo el formato indicado en el Folleto Base. En todo caso, ni la autorizacion por el Banco de
Espafia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su consideracibn como recursos propios
implican recomendacion alguna al respecto de las suscripcion o adquisicién de valores que se
vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre
la solvencia de la entidad Emisora.
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APENDICE B: OBLIGACIONES SUBORDINADAS
ESPECIALES

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores es aplicable a las obligaciones subordinadas
especiales. No obstante, a continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de
valores.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los valores
Con cargo al presente Folleto Base se podran emitir obligaciones subordinadas especiales.

Las obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuo, sin perjuicio del derecho del Emisor a amortizarlas,
total o parcialmente, a partir de una fecha que en ningun caso podra ser anterior a la del quinto
aniversario de la Fecha de emisidn, previa autorizacion del Banco de Espafia. En base a su
condicion de emision subordinada especial se sitian a efectos de prelacion de créditos tras todos
los acreedores con privilegio y ordinarios y tras la deuda subordinada con fecha de vencimiento.

Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segin
establezcan en cada caso las Condiciones Finales correspondientes.

En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal en caso de ser utilizados por el Emisor para la compensacién de pérdidas conforme a las
disposiciones legales previstas al efecto. En este caso, el suscriptor podria perder hasta el 100% del
capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha. No obstante lo
anterior, la parte de las financiaciones utilizada para absorber pérdidas podra recuperarse por el
acreedor cuando el Emisor obtenga beneficios suficientes y cumpla, al menos durante dos afios
ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia, de conformidad con la Circular 3/2008 de Banco de
Espafia de 22 de mayo de 2008, o cualquiera que la sustituya en el futuro.

4.2. Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada especial estan sujetas a lo establecido en la
Ley 13/1992 de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las Entidades
Financieras, en el Real Decreto 216/2008, de 15 febrero, de recursos propios de las Entidades
Financieras, Circular 3/2008, de 22 de mayo del Banco de Espafia a Entidades de Crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos, que ha sido modificada por la Circular
4/2011, de 30 de noviembre, de Banco de Espafia y por la demés normativa de desarrollo.

4.5. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las mismas estan garantizados por el total patrimonio de Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. y por el total patrimonio de sus garantes solidarios.

Estas obligaciones presentan la condiciéon de financiacién subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segin lo establecido por la normativa vigente se deberan cumplir los
siguientes requisitos:

1. Las condiciones del apartado i) del articulo 12.1 del Real Decreto 216/2008 de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras, en el que se establece la
posibilidad de diferimiento de intereses y de aplicacion de la deuda y los intereses
pendientes de pago a la absorcion de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucion de
la entidad en el supuesto de que la cuenta de resultados del Emisor presente pérdidas.
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2. De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008 del Banco de Espafa, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos en entidades de crédito, deberan
contemplar la posibilidad (o la obligacién, segin decida el Emisor) de diferir el pago de
intereses en el caso de pérdidas al cierre del ejercicio inmediato anterior al del pago, o en el
caso de que la entidad presente, durante mas de un trimestre consecutivo, un déficit de
cumplimiento de sus requerimientos de recursos propios superior al 20%. Los intereses
diferidos podran (o deberan, segin decida el Emisor) pagarse cuando haya beneficios
suficientes, cuando se elimine el déficit citado, cuando se pague dividendo, en caso de
amortizacion anticipada de la emisién, y cuando se disuelva el emisor.

3. Segun la Norma Octava, la deuda y los intereses pendientes de pago podran aplicarse a la
absorcion de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucién de la entidad, aun cuando
sea después de haberse agotado las reservas y reducido a cero los recursos asimilables al
capital y participaciones preferentes. La parte de las financiaciones utilizada para absorber
pérdidas podra recuperarse por el acreedor cuando el emisor obtenga beneficios suficientes
y cumpla, al menos durante dos afios ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacién establecidas en la legislacion vigente por
incurrir en el procedimiento concursal Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria,
S.A., los derechos y créditos de los tenedores de las obligaciones que integren la emisién de deuda
subordinada especial, se situaran frente a la entidad, salvo que la legislacion aplicable estableciese
otra cosa, detras de las restantes deudas subordinadas, en igualdad de prelacion con cualquier otra
financiacion subordinada especial emitida y delante de cualquier clase de recursos asimilables al
capital y participaciones preferentes emitidas por la Entidad o alguna de sus filiales (con garantia
de Banco de Caja Esparia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A.)

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas especiales el pago de los intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y
Soria presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado i) del articulo 12 del Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero.

4.8.2 Fecha y modalidades de amortizacion

Para las emisiones de obligaciones subordinadas especiales, Banco de Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria se reserva la posibilidad de amortizar total o parcialmente la emision, previa
autorizacion del Banco de Espafia, a partir de una fecha que en ningln caso podra ser anterior a la
del quinto aniversario. En todo caso, para estos valores la amortizacion se producira sin que el
emisor repercuta gasto alguno para el tenedor de los valores. La amortizacién de estos valores se
deberd comunicar a la CNMV, al Agente de Pagos, a la sociedad rectora del mercado secundario
donde estuvieran admitidos a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los
valores y a los titulares de los mismos, a esto Gltimos exclusivamente a criterio de Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del mercado
secundario donde coticen los valores, 0 en un periddico de difusion nacional o en los tablones de
anuncios de la red de oficinas de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria.

En estos valores no existe la posibilidad de amortizacion anticipada por parte del suscriptor.
4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Se solicitard al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones subordinadas especiales a realizar al amparo del Folleto Base. Para cada emision de
obligaciones subordinadas especiales se remitiran al Banco de Espafia las condiciones particulares
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siguiendo el formato indicado en el Folleto Base. En todo caso, ni la autorizacion por el Banco de
Espafia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su consideracion como recursos propios
implican recomendacion alguna al respecto de la suscripcién o adquisicion de valores que se vayan
a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la
solvencia de la entidad Emisora.
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APENDICE C: CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacién descrita en la Nota de Valores es aplicable a las cédulas hipotecarias. No
obstante, a continuacidn se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten
con la garantia de la cartera de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la
Entidad Emisora conforme a la legislacion vigente a los efectos.

Se podran emitir valores a la par, por un importe superior o por un importe inferior, segin se
establezca en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes.

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por todas las hipotecas que en cualquier tiempo
consten inscritas a favor de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria y no estén
afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal
de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, y, si existen, por los activos de
sustitucion aptos para servir de cobertura y por los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision, de conformidad con lo previsto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, modificada por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre, y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981.

De acuerdo con el articulo 24 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, el volumen de las cédulas
hipotecarias emitidas por una entidad y no vencidas no podra superar el 80 por 100 de una base de
coémputo formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los préstamos y créditos
hipotecarios de la cartera de la entidad que resulten elegibles de acuerdo con el articulo 3 del Real
Decreto. Se computardn como tales préstamos o créditos los capitales de las participaciones
hipotecarias adquiridas por la entidad que se mantengan en su cartera y resulten igualmente
elegibles. Ademas, si la entidad hubiera emitido bonos o participaciones hipotecarias, se excluiran
de la base de cémputo aludida en el apartado anterior el importe integro de cualquier préstamo o
crédito afecto a bonos y la porcién participada de los que hubieran sido objeto de participacion.

El emisor de las Cédulas Hipotecarias llevard un registro contable especial de los préstamos y
créditos que sirven de garantia a las emisiones de Cédulas Hipotecarias y, si existen, de los activos
de sustitucion inmovilizados para darles cobertura, asi como de los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emisién. Dicho registro contable especial debera asimismo identificar,
a efectos del calculo del limite establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, de entre todos los préstamos y créditos registrados, aquellos
gue cumplen las condiciones exigidas legalmente. A las emisiones de Cédulas no les sera de
aplicacion el Titulo XI del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, por el que se aprueba el
Texto refundido de la Ley de Sociedades.

Se consideraran préstamos y créditos elegibles a efectos de servir de cobertura a las emisiones de
bonos hipotecarios, de ser objeto de participaciones hipotecarias o de servir para el calculo del
limite de emisién de las cédulas hipotecarias, los préstamos y créditos hipotecarios concedidos por
las entidades a que se refiere el articulo 2 que cumplan con los requisitos establecidos en el
Capitulo 11, del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril.

Las Cédulas Hipotecarias podran estar respaldadas hasta un limite del 5% del principal emitido por
los activos de sustitucion aptos para servir de cobertura enumerados en el apartado segundo del
articulo 17 de la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre.
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A efectos del célculo del limite del 80% los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen
las hipotecas de los préstamos que sirven de cobertura a los emisores de cédulas hipotecarias han
sido tasados con anterioridad a la emision de los titulos y han sido asegurados en las condiciones
que establece el articulo 10 del Real Decreto 719/2009, de 24 de abril.

Los préstamos hipotecarios que sirvan de cobertura a estas emisiones de Cédulas Hipotecarias
estaran garantizados con primera hipoteca de pleno dominio.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de cobertura, en
cada momento, a las emisiones de Cédulas Hipotecarias se encontraran vigentes y sin condicion
alguna y no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones
practicadas al amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

4.2. Legislacion de los valores

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre,
y en el Real Decreto 719/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981.

4.5. Orden de prelacion

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, los tenedores de las Cédulas Hipotecarias
tendran el caracter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia especial que
sefiala el nimero 3 del articulo 1923 del Cdédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos
hipotecarios y con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si existen. Todos los tenedores de
cédulas, cualquiera que fuese su fecha de emision tendran la misma prelacion sobre los préstamos y
créditos que las garantizan y si existen, sobre los activos de sustitucion y sobre los flujos
economicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso del emisor, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozardn de privilegio
especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el articulo 90.1.1
de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal, se atenderdn como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de
amortizacion en la fecha de solicitud de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, si existen, de los activos de sustitucion que
respalden las Cédulas Hipotecarias y de los flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisiones. En caso de que por un desfase temporal durante
el concurso, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes para atender los pagos
mencionados en el parrafo anterior, la administracién concursal debera satisfacerlos mediante la
liquidacion de los activos de sustitucion afectos a la emisidn, y si esto fuera insuficiente, debera
efectuar operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas o tenedores
de bonos, subrogandose el financiador en la posicion de estos.

4.7.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, y del articulo
950 del Cdodigo de Comercio, el pago de los intereses asi como el reembolso del principal dejaran
de ser exigibles a los 3 afios de su vencimiento.
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4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores
4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con el
articulo 24 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, el volumen de las cédulas hipotecarias
emitidas por una entidad y no vencidas no podra superar el 80 por 100 de una base de computo
formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los préstamos y créditos hipotecarios
de la cartera de la entidad que resulten elegibles de acuerdo con el articulo 3 del Real Decreto. Se
computaran como tales préstamos o créditos los capitales de las participaciones hipotecarias
adquiridas por la entidad que se mantengan en su cartera y resulten igualmente elegibles. Ademas,
si la entidad hubiera emitido bonos o participaciones hipotecarias, se excluirdn de la base de
computo aludida en el apartado anterior el importe integro de cualquier préstamo o crédito afecto a
bonos y la porcién participada de los que hubieran sido objeto de participacion.

Las Cédulas Hipotecarias podran estar respaldadas hasta un limite del 5% del principal emitido por
los activos de sustitucion. EI Emisor estd obligado a mantener en todo momento los porcentajes
establecidos por la Ley 2/1981, y podra adquirir sus propias Cédulas Hipotecarias hasta restablecer
la proporcion. De optarse por la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta se realizara en la
forma prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas. No
obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los préstamos afectados,
o0 por cualquier otra causa, la Entidad Emisora debera restablecer el equilibrio de acuerdo con lo
gue determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias, éstas se anunciaran a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del
mercado secundario donde estuvieran admitidos a cotizacion los valores, a la entidad encargada del
registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio de
Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria y de acuerdo con la legislacion vigente,
mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del
mercado secundario donde coticen los valores (segun se establezca en las Condiciones Finales de la
emision), y/o en un periddico de difusion nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor podra
acordar la constitucién de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento similar
al establecido para bonos y obligaciones en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y la constitucion del
sindicato de obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en la presente Nota de Valores, y en cuyo
caso los titulares de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la correspondiente emisian.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones particulares a la libre
circulacion de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 marzo, modificada por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre, y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, que desarrolla la
regulacion del Mercado Hipotecario, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de
fedatario pablico seguln lo dispuesto en el art. 37 del citado Real Decreto 716/2009.
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APENDICE D: CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacién descrita en la Nota de Valores es aplicable a las cédulas territoriales. No
obstante, a continuacidn se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses
y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la
garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos autonomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econémico Europeo, conforme a la legislacion vigente a los efectos.

El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales estan especialmente garantizados por los
préstamos y créditos concedidos por Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria al
Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi como a los organismos autonomos y a
las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econémico Europeo, de conformidad con lo previsto en la legislacion vigente,
sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca
y Soria.

El importe total de las Cédulas Territoriales emitidas no podra ser superior al 70% del importe de
los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Publicas y
entidades antes referidas.

4.2. Legislacion de los valores

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

4.5. Orden de prelacion

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran derecho preferente sobre
los derechos de crédito de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria frente al
Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos autonomos y las entidades
publicas empresariales dependientes de los mismos u otras entidades de naturaleza analoga del
Espacio Econdmico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre
dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil. EI mencionado titulo tendra
caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de Cédulas Territoriales gozaran de un privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de acuerdo con
el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Territoriales
emitidas y pendientes de amortizacidn en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los préstamos que respalden las cédulas de acuerdo con el
articulo 84.2.7 de la Ley Concursal (Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal).
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4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores
4.8.2 Fecha y modalidades de amortizacion

Por lo que se refiere a las emisiones de Cédulas Territoriales, debe tenerse en cuenta la prevision
contenida en el apartado tercero del articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, cuando dispone que las cédulas territoriales emitidas por la
entidad, y no vencidas, no podrd superar el 70% del importe de los préstamos y créditos no
amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Puablicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a tres meses,
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo sus
propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacion de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un depdsito de
efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacién de las Cédulas Territoriales ésta se realizara en la forma prevista en
la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas. Estas se anunciaran a
la Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado secundario
donde podrian estar admitidas a cotizacién, a la entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos, a estos Gltimos, exclusivamente a criterio de Banco de Caja Espafia de
Inversiones, Salamanca y Soria y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del mercado secundario donde coticen
los valores (segun se establezca en las Condiciones Finales de la emisién), o en un periddico de
difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Banco de Caja Espafa de
Inversiones, Salamanca y Soria.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor podra
acordar la constitucién de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento similar
al establecido para bonos y obligacionesen el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital , y la constitucion del
sindicato de obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en la presente Nota de Valores, y en cuyo
caso los titulares de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la correspondiente emisian.
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APENDICE E: VALORES ESTRUCTURADOS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores es aplicable a los valores estructurados. No
obstante, a continuacidn se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Con cargo al presente Folleto, podran emitirse valores estructurados, que son aquellos valores que
reconocen deuda para el Emisor y cuya rentabilidad estd vinculada a la evolucion de uno o méas
subyacentes (acciones, indices, materias primas, divisas, etc.). En base a esta evolucion los valores
podran amortizarse a la par, por un importe superior o por un importe inferior, y por tanto podran
dar lugar a rendimientos negativos. El riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacion en
la fecha de amortizacion esté por debajo de la par, dependera del tipo de subyacente del valor, de la
evolucion del subyacente y de la liquidacion final. Este producto incorpora una estructura compleja
que, en muchos casos, implica operar con derivados. Operar con derivados requiere conocimientos
técnicos adecuados. Los mencionados valores podran emitirse a la par, por un importe superior o
por un importe inferior, segin se establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales
correspondientes.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los valores
tengan un precio de amortizacion por debajo del precio de emisién pagado por el inversor, las
Condiciones Finales avisardn de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del
suscriptor de parte o hasta la totalidad del capital invertido.

En las Condiciones Finales se explicara la estructura de los valores que, en muchos casos implica
operar con derivados.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en el presente Apéndice podra determinarse, para cada
emision, de cualquiera de las formas que se recogen a continuacion:

A. Mediante un tipo de interés variable, que podrd determinarse por referencia a un tipo de
interés de referencia de mercado, ya sea directamente o con la adicién de un margen positivo o
negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia
a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre que no se especifique otra cosa, la base de
Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBOROL1 (o cualquier que la sustituya
en el futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el
futuro) no estuviera disponible, se tomara como “Pantalla Relevante”, por este orden, las
paginas de informacién electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British
Bankers Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea practica de mercado
para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

Para estas emisiones, la fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias habiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique
otra fijacién en las Condiciones Finales.

En el caso de que la emision sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al EURO, se
acudira la “Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa.
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B. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones de
sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles 0 extranjeros o cesta de acciones de
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

C. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de indices de
mercados organizados de valores de renta variables espafioles o extranjeros o cestas de indices
de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

D. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos o
cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros. Se
incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros activos de renta
fija.

E. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de certificados o
cestas de certificados, negociados en mercados organizados espafioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o0 ambos a la vez, de precios o de
indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

G. Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o
en los mercados internacionales de divisas.

H. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o0 ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se encuentren
negociados en mercados organizados.

I. Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de indices de
precios nacionales o extranjeros de paises de la OCDE, publicados diariamente en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos.

J. Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de Instituciones
de Inversién Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de
Instituciones de Inversion Colectiva, de las que existe informacion publicada en servicios de
informacidn internacionalmente reconocidos.

K. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de estructuras
en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en
funcion de como evoluciona el subyacente.

L. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos
y la indexacidn a rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores.

M. Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en los anteriores apartados del
presente Folleto.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn dnico a vencimiento, o
en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el precio de suscripcion y amortizacién o mediante el pago de cupones periddicos
combinado con primas de suscripcion y/o amortizacién.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, en los boletines oficiales de las bolsas o mercados
secundarios donde coticen los valores y/o en un periddico de difusion nacional y, adicionalmente,

60



en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Banco de Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria. Se indicara en las Condiciones Finales este aspecto para cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el presente
Folleto se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de Emision:

----Emisiones del grupo A

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses
se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) Si la emision genera Unicamente cupones periddicos:

= Importe bruto del cupon periddico.
= Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles
aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

b) Si la emision es cupén cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

N
E =
1+ (n/base)
donde:
E= Importe efectivo del valor.
N = Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

n= NUmero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

----Emisiones de los grupos B, C, D, E, F, G, H, 1y J

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:
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Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%,Max(((Pf — Pi)/Pi),0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%,Max(((Pi — Pf)/Pf),0)}
b) Si se trata de la indexacién al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

. Pfl_Pil PfZ_PiZ an_Pin
| = N *P% = Min{ X%, Max| | N,% * ———+N,%*——"+ .. +N %*—— |0
i1 i2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,

. Pil - Pfl I:)iz - sz Pin - an
| =N *P%* Min< X%, Max| | N,% *————+ N,%*———=+ ..+ N, %*—— |0

il i2 in

siendo,

= Interés o rendimiento del valor emitido.
= Nominal del valor emitido.
X% = Limite maximo del Importe de Liquidacién a favor del tenedor del valor.

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

Pi=  Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente.
Pf= Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%-+...+Nn% = 100%

----Emisiones de los gruposLy M

Para el calculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a rendimientos de los activos
mencionados en los apartados anteriores, la férmula aplicable serd una combinacion de las
férmulas anteriormente mencionadas.

----Emisiones del grupo K

En estos supuestos el calculo de la rentabilidad dependera de los subyacentes a los que estén
vinculadas las estructuras.

El calculo de los dias correspondientes a cada periodo de devengo de intereses se realizara segun lo
especificado en las Condiciones Finales y siempre siguiendo alguno de los estandares del mercado.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a
emitir, su denominacion formal, forma, momento de determinacion y célculo, publicidad, limites
maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales,
fechas de valoracion, informacion sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los
cupones periddicos, y deméas parametros especificos necesarios para determinar los derechos de los
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suscriptores o titulares de cada emision concreta y otras caracteristicas relevantes para la
determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas
concretas, se indicaran en las Condiciones Finales de cada emision.

4.7.3. Normas de ajuste del subyacente

En el caso de emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca por referencia a la valoracién de
indices bursatiles u otros activos, durante el periodo que medie entre las diferentes Fechas de
Valoracién se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas
de valoracion designadas o a ajustes en las valoraciones tomadas para el célculo del rendimiento de
los valores de la emisidn, ya se trate de supuestos de interrupcion de los mercados de cotizacion de
los Activos Subyacentes, defecto o discontinuidad en la publicacion de los indices o valores de los
Activos Subyacentes, por el acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacion
societaria de las sociedades emisoras de los Activos Subyacentes de que se trate, o por otras causas.
Si por las caracteristicas de los Activos Subyacentes se estimase viable, se indicaran en la
"Condiciones Finales" aquellos supuestos objetivos que darén lugar a la realizacion de un ajuste y
de las condiciones especificas para cada emision que se recojan en el Contrato con el Agente de
Calculo.

En caso de interrupcion del mercado del subyacente y salvo que se indique de diferente manera en
las Condiciones Finales de la correspondiente emision, se aplicaran las siguientes normas en los
supuestos que se definen.

|.- SUPUESTOS DE INTERRUPCION DEL MERCADO
Se entendera que existe Interrupcion del Mercado (“Interrupcion del Mercado”):

a) Respecto de un indice o cesta de indices burséatiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a
una hora, inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores
que comprendan al menos el 20% de la composicion total del indice de que se trate, 0 a opciones o
contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su mercado de cotizacion relacionado, siempre
gue dicha suspension o limitacién impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de
mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién del Mercado, si la
cotizacién de uno o méas valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se
suspende 0 se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o
activo en el indice, en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccion a su cotizacion,
a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion del
Mercado. Como regla general se entenderd que existe un supuesto de Interrupcion del Mercado
cuando el porcentaje de ponderacién del/los valor/es suspendido/s en el indice de que se trate
alcance el 20%.

b) Respecto de una accion o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto
a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacién relacionado
donde se negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a
una hora, inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccién de las actividades del mercado en la negociacidn de la
accion de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la accién de que se trate,
en su mercado de cotizacion relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al
Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del activo subyacente en el
momento en que ésta se deba realizar.
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A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacion de una o méas acciones de las que componen la cesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacidn de dicha/s accidn/es en la cesta, en
el momento inmediato anterior a la suspension o restriccién a su cotizacion, a fin de determinar si
el porcentaje de ponderacion de la/las accion/es suspendida/s es lo suficientemente elevado como
para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla general se
entendera que existe un supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion
de la/las accién/es suspendida/s en el indice de que se trate alcance el 20%.

c) Respecto de activos de renta fija o cestas de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que
se encuentre abierto el mercado de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se
negocie o cotice el activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del mercado o por cualquier otra causa.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién del Mercado, si la
cotizacién de uno o méas activos de renta fija de los que componen la cesta de que se trate se
suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho/s activo/s en
la cesta, en el momento inmediato anterior a la suspension o restricciéon a su cotizacién, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacion de lo/s activo/s suspendido/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion del Mercado. Como
regla general se entenderd que existe un supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje
de ponderacidn de lo/s activo/s suspendido/s en el indice de que se trate alcance el 20%.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no se puedan
obtener cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en el punto 4.7 de este
apéndice, que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando en cualquier dia en que
se encuentre abierto el mercado de cotizacion o mercado de cotizaciéon relacionado donde se
negocie o cotice el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspensién o restriccion de las actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o por
cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no
inferior a 30 minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la
negociacion del certificado de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre el
certificado de que se trate, en su mercado de cotizacién relacionado, siempre que dicha suspension
o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del activo
subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacién de uno o mas certificados de los que componen la cesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho/s certificado/s, en el
momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacién del/los certificado/s suspendido/s es lo suficientemente elevado como
para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla general se
entendera que existe un supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion
del/los certificado/s suspendido/s en el indice de que se trate alcance el 20%.
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0) Respecto de precios o indices de materias primas, o cestas de materias primas cuando se
produzca la discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre la materia prima de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién del Mercado, si la
cotizacion de uno o mas precios de materias primas de los que ponderen en el indice o componen la
cesta de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de
ponderacion de dicha materia prima en la cesta o indice, en el momento inmediato anterior a la
suspensidn o restriccidn a su cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacién de la/s
materia/s prima/s suspendida/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia
de un supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla general se entenderd que existe un
supuesto de Interrupciéon del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion de la/s materia/s
prima/s suspendida/s en el indice o cesta de que se trate alcance el 20%.

h) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

i) Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las

publicaciones en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

I.1.- Valoracion alternativa en caso de supuestos de Interrupciéon de Mercado

Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un supuesto de Interrupcion del Mercado en
una fecha tal que, impida ofrecer la valoracion del activo subyacente en una de las Fechas de
Valoracidn previstas en las Condiciones Finales correspondientes, el Agente de Calculo seguira las
siguientes reglas de valoracion alternativa:

a) En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles o acciones, se tomard como
nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacién en que no exista un supuesto de
Interrupcién del Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante
los ocho dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizaciéon inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputara como fecha de valoracion, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién del Mercado. En este caso, el Agente
de Calculo determinard, en el caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que se trate de
acuerdo con la formula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en
gue comenz0 el supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacion
de los valores que componen el indice (o una estimacion del mismo, si los valores que componen el
indice se encuentran suspendidos de cotizacién) en el momento de la valoracién en dicho quinto
dia de cotizacidon. En el caso de que se trate de una accion, el Agente de Calculo determinara su
valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible
y una estimacion del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado, en dicho quinto dia de
cotizacién, de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado. En ambos casos, el
Agente de Caélculo utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados para
la determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al
valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado.

b) En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la fecha de
valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la interrupcion del
mercado sera la fecha de valoracién originalmente especificada para los mismos y se tomara como
fecha de valoracion de los indices afectados por la interrupcion, el siguiente dia de cotizacion en
que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el supuesto
de Interrupcion de Mercado permanezca durante los ocho dias de cotizacién inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracién para cada
uno de los indices afectados, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion del indice de que se trate, se
tomard como fecha de valoracién, independientemente de que en esa fecha se produzca o
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permanezca el supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo
determinara el valor del indice de que se trate, de acuerdo con la formula y método de célculo de
dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzé el supuesto de Interrupcion del
Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacién de los valores que componen el indice (0 una
estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de
cotizacion) en el momento de valoracién en dicho quinto dia de cotizacién, intentando aproximarse
en la medida de lo posible al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de
Interrupcién del Mercado.

c) En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la fecha de valoracién de
cada accion que no se encuentre afectada por la interrupcién del mercado sera la fecha de
valoracidn originalmente especificada para dichas acciones y se tomara como fecha de valoracion
de las acciones afectadas por la interrupcion, el siguiente dia de cotizacion en que no exista un
supuesto de Interrupcion de Mercado para cada una de ellas, salvo que el supuesto de Interrupcion
de Mercado permanezca durante los ocho dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha
que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracién para cada una de las acciones
afectadas, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se
reputard como fecha de valoracion de la accion de que se trate, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto de de Interrupcion de Mercado. En este caso, el
Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha, mediante la media aritmética entre el
ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio que dicha accién hubiese tenido
en el mercado en dicho quinto dia de cotizacion de no haberse producido el supuesto de
Interrupcién del Mercado, pero siempre intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor
gue hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de interrupcién del mercado.

d) En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cesta de valores de renta fija, el
Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencién de
la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, descartando
las cotizaciones mas alta y mas baja.

e) En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de
Calculo determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion de la media
aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, por importe y plazo
igual al determinado para la emisién de que se trate, descartando las cotizaciones mas alta y mas
baja.

f) En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de materias primas, el Agente de
Caélculo tomara como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacion en el que no exista
un supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracién, en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha de valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcion de
Mercado. En este caso, el Agente de Calculo estimara el valor justo de mercado de la materia prima
en la fecha de valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacion.

g) Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en el epigrafe 4.1 del presente Apéndice, se atendera a las normas de valoracién
alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro correspondiente.

h) En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios
de informacion internacionalmente reconocidos, el Agente de Célculo determinara dichos indices
mediante la obtencién de la media aritmética de los indices de precios publicados en esos mismos
servicios de informacién en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcion
del Mercado. Si la interrupcion de mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, el Agente de
Calculo estimara el valor del indice.
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i) En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinara dicho rendimiento mediante
la obtencion de la media aritmética del rendimiento publicado, en los mismos servicios de
informacidn internacionalmente reconocidos, en los cinco dias siguientes a la primera fecha en que
no exista Interrupcion del Mercado, Si la interrupcion de mercado persiste por un tiempo superior a
5 dias, el Agente de Célculo estimaré el valor de la IIC, teniendo en cuenta la misma metodologia
prevista en el Folleto Informativo de la II1C.

Para los valores indiciados al rendimiento de activos subyacentes, en el caso de que la
determinacion del precio/valor inicial del activo subyacente de que se trate se hubiese de realizar
mediante la obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una serie de
fechas de valoracion inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un supuesto de
Interrupcién del Mercado, se tomara como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacion,
salvo que esa fecha ya fuese una fecha de valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las
fechas fijadas, a efectos de obtener el precio inicial del activo subyacente, se prolongara en tantos
dias de cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de fechas de valoracion
inicialmente fijado para la determinacién del precio/valor inicial del activo subyacente de que se
trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion del precio/valor final del
activo subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los valores
o precios de dicho activo subyacente en una serie de fechas de valoracion inmediatamente
sucesivas (“Fechas de Valoracion Final”) y en alguna de ellas se produjese un supuesto de
Interrupcién de Mercado, se tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacidn,
salvo que esa fecha ya fuera una fecha de valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las
fechas de valoracion fijadas, a efectos de obtener el precio/valor final del activo subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas
de Valoracién Finales inicialmente fijado para la determinacion del precio/valor final del activo
subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de amortizacion de la emision, no fuese
posible obtener el nimero de Fechas de Valoracion Final requerido, en cuyo caso, el Agente de
Célculo procedera a calcular los valores o precios correspondientes en las Fechas de Valoracion
Final originalmente especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se
hubiese producido un supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando la formula y método de
calculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el supuesto de
Interrupcién del Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al
valor que hubiera prevalecido en esas fechas, de no haberse producido el supuesto de Interrupcion
del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacién del precio/valor final del activo subyacente
se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracién Final y en esa fecha se produjese un
supuesto de Interrupcién del Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracion Final el
siguiente dia de cotizacion en que no se produzca un supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo
que, por la proximidad de la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener una
nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que
se hubiese producido un supuesto de Interrupcién del Mercado, determinara el valor del activo
subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada para la
determinacion del precio/valor final, de acuerdo con lo establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la obtencion de
cotizaciones de entidades de referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

Se designaran cinco entidades de referencia para la emision de que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trate, dos cualesquiera de las entidades de referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad
y hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras
de referencia indicadas no proporcionase una cotizacién en la fecha prevista para ello, el Agente de
Calculo seleccionaréd nuevas entidades de referencia, destacadas por su actividad en el mercado de
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que se trate, de tal forma que se obtengan cinco cotizaciones de cinco entidades de referencia a
efectos de determinar el precio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres entidades de
referencia, el precio/valor de que se trate se determinara como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles. Lo mismo se hara si Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos
entidades de referencia. Si Unicamente se obtuviese la cotizacion de una entidad de referencia, el
precio/valor de que se trate serd igual a dicha cotizacion. Si no se obtuviesen cotizaciones de
ninguna entidad de referencia, el precio/valor de que se trate se determinara por el Agente de
Calculo, sobre la base de los datos y situacion de mercado vigentes en la fecha en que dichas
cotizaciones debieran de haberse obtenido.

I1.- DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR
INDICES BURSATILES

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion de los
activos subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus
promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las fechas de valoracion
correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el Agente
de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor que utilice una formula y método de célculo
idéntico o substancialmente similar a los utilizados para el calculo del indice de que se trate, se
entendera por indice de referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o
dicho indice sucesor, segln sea el caso.

b) Si en cualquier fecha de valoracién designada como tal para una emision o, con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el célculo del indice utilizado como
referencia para la valoracién del Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificacion material en
la férmula o método de célculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante
(en el entendido de que se trate de una modificacion en la férmula o método de calculo distinta a
las previstas para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los
valores o activos integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier
fecha de valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el indice de
referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el
Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara el
correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en
la fecha de valoracién designada, segin se determine por el Agente de Calculo, de conformidad
con la dltima féormula y el método de célculo vigente con anterioridad a dicha modificacion o
discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos valores, activos 0 componentes que integraban
el indice con anterioridad a la citada modificacion o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia,
los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a que se refiere el indice. En todo
caso la sustitucién de valores que integren un indice por otros que lo sustituyan, no constituye en si
misma un supuesto de alteracion o discontinuidad que de lugar a un ajuste, salvo que determine un
cambio material en la formula o método de célculo del indice, tal como se ha indicado en este
mismo apartado.

[1l.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES

I11.1.- Ajustes por sucesos con efectos de dilucidn o concentracién del valor teérico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de las acciones
que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar bajo el Programa de
Emisién, los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones -“splits”-
- reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas
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- ampliaciones de capital
- cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracion del valor
tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de
Calculo procederé a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades andnimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de
emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la
emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se
realiza integramente con cargo a reservas o0 a beneficios de la sociedad. En este caso no habré lugar
a la realizacion de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Unicamente el valor nominal de
las mismas. Las ampliaciones con prima de emisién son aquellas en las que los suscriptores
desembolsan, por las nuevas acciones emitidas, el nominal mas una prima de emision fijada por el
emisor. Las ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con emisién de acciones son
aquellas en las que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno
por las nuevas acciones emitidas, ampliandose el capital integramente contra las reservas de la
sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte, cargandose el resto del
importe contra las reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente
liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital mediante la
emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los
créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.)
podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre cuando
las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos
econdmicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas
cotizaran con un descuento sobre las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos
econdmicos de las mismas con los de las acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos,
se iguala el precio de cotizacion de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede, sin
embargo, acordar la ampliacidn de capital con equiparacion de dividendos desde el momento de la
emision de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las
acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las viejas desde el momento mismo de su
admision a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el Emisor en el
Precio Inicial, a peticion del Agente de Célculo, en el supuesto de ampliaciones de capital, son los
siguientes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:
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Tanto si la proporcién es de un nimero entero o no por cada accidn existente, el ajuste a realizar es
el siguiente: se multiplicard el Precio Inicial por el cociente “acciones antes de la
ampliacidn/acciones después de la ampliacion”.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emision
y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se reducira por
el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A estos efectos, el valor
tedrico de los derechos de suscripcién preferente se calculara sobre la base del precio de cierre de
la accién en el Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de efectividad de la ampliacion y que
es el dltimo dia en que cotizan los derechos de suscripciéon) y a las condiciones de emision
(desembolso, proporcién sobre las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones
nuevas. En concreto, el valor teérico del derecho de suscripcion preferente se calcula con la
férmula siguiente:

N * (C - E)

N+V

= Valor teorico del derecho

= Numero de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas
(relacion de canje de la ampliacion)

V= Numero de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C= Valor tedrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucién
de la ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor
de cotizacidn al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion de la ampliacion).

E= Importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros,
en los siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

- Cuando la ampliacion se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcion
de otra sociedad dentro de un procedimiento de difusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una OPA,
supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcidn preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emision se haya acordado sin exclusion de los derechos
de suscripcion preferente), por lo que en este caso habrd que proceder igualmente a realizar el
ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por conversion
de obligaciones en acciones y por elevacién del valor nominal de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por
elevacion del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso
de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la emision de las obligaciones
convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay emision de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estaré a cada caso concreto.
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B) Reduccidn de capital mediante devolucidn de aportaciones en efectivo a los accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accion que la entidad emisora
haya devuelto a sus accionistas.

C) Divisién del nominal (“splits™)
Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente

“acciones antes de la divisién/acciones después de la division”.

I11.2.- Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, exclusién de
cotizacion e insolvencia.

A) Supuesto de adquisicion, fusion y absorcion

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar
bajo el programa de emision, (a) se considera que se produce una adquisicion cuando una entidad
adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicion sobre acciones que sean activo
subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se produce una fusién o absorcidn,
cuando la entidad emisora de las acciones que sean activo subyacente se fusione, por cualquiera de
los medios reconocidos en la legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al
canje de acciones correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las
acciones afectadas se les ofrezca en contraprestacion, acciones nuevas o acciones ya en circulacion,
acciones y dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Amortizacién de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en las emisiones
indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituiran
por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relacion de canje
establecida, y el Emisor realizard los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial a fin de
tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacion de canje. Si
dicha sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso
resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas, la cesta correspondiente se ajustara a
fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo,
realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el correspondiente
precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como
consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Célculo y del Emisor
adecuado, o, en caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a
realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:
En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Célculo y si ello fuera viable, procedera a canjear las acciones subyacentes por dinero en

contraprestacién. En caso contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando
a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.
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En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente dé Célculo, y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectada por pago en
efectivo, y realizard los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial de la cesta En caso
contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el precio/valor de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Célculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente, con su misma relacion de canje, y realizard los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la base de célculo de indiciacion y en el
correspondiente precio/valor inicial, a fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso
resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizard los ajustes correspondientes en el
numero de acciones de la base de célculo de indiciacién y en el correspondiente precio inicial/valor
de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo percibido como consecuencia del canje.
En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo
percibido.

B) Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean activo subyacente de valores
indiciados emitidos por el Emisor:

- En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podra amortizar
anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento de la
situacion de insolvencia del emisor de las acciones que fueren activo subyacente de los valores
emitidos, pagando a sus titulares el importe de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor podra eliminar
de la cesta las acciones, afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la
misma.

C) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procederd a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso
resulte. A estos efectos, la nueva fecha de amortizacion serd una fecha que estard comprendida
entre la fecha en que se anuncie la exclusion definitiva de cotizacién del valor afectado y la fecha
de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a eliminar de
la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la
misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
mercado de cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusion de
cotizacién y la fecha de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusién,
segun sea el caso.
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4.7.4. Agente de célculo

Ademés de lo indicado en la Nota de Valores del presente Folleto, en las emisiones de valores
estructurados el Agente de Calculo asumira funciones correspondientes al calculo, determinacién y
valoracion de los derechos econdmicos que correspondan a los titulares de los valores de la emision
de que se trate, y de los precios, tipos o cotizaciones de los activos subyacentes en las
correspondientes fechas de valoracion, de conformidad con los términos y condiciones de cada
emision y los generales contenidos en el Folleto Base. Para ello el Agente de Célculo:

a) Calculard o determinard los tipos de interés, precios o valoraciones de los
Activos Subyacentes en cada fecha de valoracidn en que éstos se deban calcular
o determinar, conforme a lo establecido en las “Condiciones Finales”.

b) Determinara el rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas
de liguidacion previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o
de amortizacion correspondientes.

c) Determinard los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos
subyacentes aplicables en caso de discontinuidad, interrupcion del mercado,
defecto de publicacion de indices o precios de referencia, y los ajustes y
valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en el Folleto Base y en las
“Condiciones Finales” correspondientes.

El Agente de Calculo actuard siempre como experto independiente y sus calculos vy
determinaciones seran vinculantes, tanto para Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y
Soria como para los tenedores de los valores de la emisidn.

No obstante, si en el calculo por él efectuado se detectase error u omision, el Agente de Célculo lo
subsanara en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omision fuese
conocido.

Ni Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, ni los inversores en los valores de la
emision de que se trate podran presentar reclamacion o queja alguna contra el Agente de Calculo en
el caso de que las sociedades propietarias de los indices, o las sociedades que publican las
valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el Activo Subyacente de los valores de
la emisidn, cometan algun error, omisiéon o afirmacion incorrecta en lo que afecte al célculo y
anuncio del valor de dicho Activo Subyacente.

El Emisor se reserva el derecho de sustituir el Agente de Célculo cuando lo considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera realizar los calculos
correspondientes, el Emisor nombrara a una nueva entidad Agente de Céalculo en un plazo lo mas
breve posible, comunicandose el nombramiento a la CNMV y publicdndose en el boletin oficial del
mercado correspondiente. En todo caso, la renuncia o sustitucion del Agente de Célculo no sera
efectiva hasta la designacién de una nueva entidad Agente de Célculo, y su comunicacién a la
CNMYV y hasta que éste preste efectivamente sus funciones.
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4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores
4.8.1. Precio de amortizacion

En aquellos casos en los que los valores de renta fija puedan dar rendimiento negativo, el riesgo
que pueda existir de que el precio de amortizacién en la fecha de amortizacion esté por debajo de la
par, dependera del tipo de subyacente del valor, de la evolucion del subyacente y de la liquidacion
final.

En aquellas emisiones en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los
valores tengan un precio de amortizacion por debajo del precio de emision pagado por el inversor,
las Condiciones Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del
suscriptor de parte o de la totalidad del capital invertido.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Se estard a lo dispuesto en el apartado 4.8.2 de la presente Nota de Valores.

En caso de existir, en la fecha de amortizacion, un rendimiento negativo, el Agente de Pagos
procedera a entregar al inversor el importe del principal menos la cantidad correspondiente a los
rendimientos negativos.

En caso de existir, en la fecha de amortizacién, un rendimiento positivo, se seguira lo establecido
en el punto 4.8.2 de la presente Nota de Valores.
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9. GLOSARIO

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Base y en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision, los términos que se indican tendran el
significado que se les atribuye a continuacién:

Activo Subyacente, significa el activo cuya evolucién de precios, medida en momentos diferentes
de tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para la emision
indiciada de que se trate, el pago a los titulares de dicha emision de un rendimiento positivo,
negativo o nulo dependiendo de la evolucion de precios de dicho activo.

Base de célculo, significa el nimero de dias en que se divide el afio a efectos del calculo de
intereses o rendimientos.

Dia Habil, significa un dia en el que esta abierto el Sistema Target y en el que los bancos
comerciales estén abiertos para la realizacion de operaciones financieras en las plazas indicadas en
las Condiciones Finales de cada emision.

Dia de Cotizacion, significa cualquier dia que, salvo que se produzca un supuesto de interrupcion
del mercado, sea dia de negociacion y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado
de Cotizaciéon y el Mercado de Cotizacién relacionado, salvo en el supuesto en que en dichos
Mercados adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para ello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en el mercado
de un determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia para la
determinacion del rendimiento o el interés de una emision determinada.

Fecha de Cierre, significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por el emisor (o por las
entidades que en su caso cologuen cada emisién) solicitud alguna de suscripcién de los valores
emitidos al amparo de este Folleto Base.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo de
emision de los valores de cada emision.

Fecha de Emision, significa la fecha en la que se formalice el instrumento juridico
correspondiente.

Fecha de inicio de Devengo de Intereses 0 Rendimientos, significa la fecha a partir de la cual se
devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emision o a un Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacion, significa la fecha en la que el emisor o, en su caso, el Agente de Célculo,
procedera a calcular el Importe de Ligquidacion mediante la aplicacion de la férmula de liquidacion
de rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emision.

Fecha de Pago, significa la fecha en la que se hard efectivo por el emisor el importe de
Liquidacién, intereses, cupones 0 demas rendimientos que resulten a favor de los titulares de los
valores de cada emision.

Fecha de Valoracién, significa cada fecha en que el Agente de Céalculo determinaré o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y el Precio Final, salvo
que en cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, en
cuyo caso se estara a lo indicado para el supuesto que ocurra dicha circunstancia. lgualmente,
significa cada fecha en que el Agente de Calculo o, en su caso, el emisor determine los tipos de
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referencia para el calculo y determinacion de los intereses 0 cupones a pagar en el caso de
emisiones con intereses variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacién o Reembolso, significa la fecha en que vence el periodo de
vigencia de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de la Liquidacidn, significa el importe resultante de aplicar la férmula de calculo de
rendimientos de cada emision indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor a los titulares de
los valores correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de que de la aplicacién
de dicha férmula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacion Anticipada, significa el importe que el emisor, en su caso, abonara a
los titulares de los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las emisiones previstos en
el apartado 4.8.2.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicara la férmula de liquidacién o de
calculo de intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de
Interés de Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicara sobre el Tipo de Interés de
Referencia escogido a fin de determinar el tipo de interés de la emision en cada Periodo de Interés.

Mercado de cotizacion, significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés, el
mercado organizado o sistema de cotizacién especificado para cada indice o tipo de interés de que
se trate en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision, y (b) respecto de una accién o
cesta de acciones, materia prima u otros Activos Subyacentes, el mercado organizado o sistema de
cotizacion especificado para cada Activo Subyacente en las Condiciones Finales correspondientes a
cada emision, teniendo en cuenta que si cualquier activo que sea o forme parte de la cesta que sea
Activo Subyacente deja de cotizar, por cualquier causa, en el mercado organizado o sistema de
negociacion especificado como Mercado de Cotizacidn, el Emisor notificara a los titulares de los
valores otro mercado organizado o sistema de cotizacion donde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado, significa el mercado organizado o sistema de cotizacion asi
especificado en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision.

Momento de Valoracidn, significa, en cada Fecha de Valoracién, la hora o el momento asi
especificados en las Condiciones Finales o, si no se ha especificado hora o0 momento alguno,
significa la hora de cierre del Mercado de Cotizacién de que se trate.

Periodo de Interés, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base de un
Tipo de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de Interés de Referencia
para la fijacion de cada cupdn o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente fijado inicialmente que se utilizard por el emisor como precio de referencia inicial del
Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la férmula de liquidacion si
corresponde un Importe de Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los titulares
de los valores correspondientes. Se le denominara también Nivel Inicial del Activo Subyacente de
que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacion, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del
Activo Subyacente que se utilizard por el emisor como precio de referencia final del Activo
Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la formula de liquidacién si corresponde
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un Importe de Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los titulares de los
valores. Se le denominara igualmente Nivel Final del Activo Subyacente de que se trate.

Precio de Emision, es el precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

Precio de Amortizacion o Reembolso, significa el importe, que el emisor pagara a los titulares de
los valores en concepto de amortizacion o reembolso de los valores.

Sistema TARGET, significa el sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de Liquidaciones
Brutas en Tiempo Real (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer).

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de interés
fijado como referencia para la determinacion del interés a pagar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emision a realizar al amparo del Folleto Base se podran
definir por el emisor en las Condiciones Finales correspondientes a la emision de que se trate.
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10. MODELO DE CONDICIONES FINALES DE LOS VALORES

CONDICIONES FINALES
BANCO DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SALAMANCA Y SORIA, S.A.
[Volumen total de la emisién]

Emitida bajo el Folleto Base registrado en la Comisién Nacional de Mercado de Valores el

[ Jde[__Jde20[ ]

Las siguientes Condiciones Finales (las “Condiciones Finales”) incluyen las caracteristicas de los
valores descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales complementan el Folleto Base registrado en la Comision Nacional del
Mercado de valores con fecha [ ] de [__] de 20[__] y deben leerse en conjunto con el
mencionado Folleto, y con el Documento de Registro del Emisor que se incorpora por referencia.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Banco de Caja Espafia de
Inversiones Salamanca y Soria, S.A. (0 el “Emisor”), con domicilio social en ¢/ Marqués de
Villamagna 6, 28001 (Madrid), y C.I.F. nimero A-86289642.

[Nombre y apellidos del responsable], [Cargo / Funcion] de Banco de Caja Espafia de Inversiones,
Salamanca y Soria, Caja de Ahorros y Monte Piedad, en virtud de facultades expresamente
conferidas por el Consejo de Administracién de fecha [dia] de [mes] de [afio], y en nombre y
representacion de Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. (en adelante
indistintamente el “Emisor” 0) asume la responsabilidad por el contenido de las presentes
Condiciones Finales.

[Nombre y apellidos del responsable] asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable
de que asi es, la informacion contenida en las presentes Condiciones Finales es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.
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2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Emisor:

2. Garante y naturaleza de la garantia:

3. Naturaleza y denominacion de los Valores:
4. Divisa de la emision:

5. Importe nominal y efectivo de la emision:

6. Importe nominal y efectivo de los valores:
7. Fecha de emision:

8. Tipo de interés:

9. Fecha de amortizacion final y sistema de
amortizacion:

10. Opciones de amortizacion anticipada:

11. Admision a cotizacién de los valores

12. Representacion de los valores:

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13.  Tipo de interés fijo:

Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria,
S.A.

[NA/en su caso, nombre y tipologia de la garantia]

e  Naturaleza: [bonos simples o subordinados /
obligaciones simples o subordinadas / cédulas
hipotecarias / cédulas territoriales / valores
estructurados / obligaciones subordinadas especiales]

e  Denominacién

e  Cddigo ISIN

e  Silaemision es fungible con otra previa,
indicacion aqui.

[euros/dolares/libras/ indicar otras monedas]

e Nominal: | |

e  Efectivo: | |

e Nominal unitario: [ ]

e  Precio de Emision: [__ 1%

e  Efectivoinicial: [____ ] por titulo

[dia] de [mes] de 20[__]

[Fijo/Variable/Indexado/Cupén Cero/Otros indicar aqui]

(Informacion adicional sobre el tipo de interés de valores
los puede encontrarse en los epigrafes [__]Ja[_]delas
presentes Condiciones Finales)

[[dia] de [mes] de 20[__]/Perpetua]
[A la par al vencimiento]

[Por reduccién de nominal]
[Variable (en funcién de un indice,)]
[Otros indicar aqui]

(Informacidn adicional sobre las condiciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe [__] de las presentes Condiciones Finales )

e  Para el emisor [si/no]
e  Parael inversor [si/no]

(Informacidn adicional sobre las opciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe 17 de las presentes Condiciones Finales )

[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar
aqui]

[Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (IBERCLEAR)]

[N.A/[_]% pagadero
anualmente/semestralmente/trimestralmente]
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14.

15.

Tipo de interés variable:

Tipo de interés referenciado a un indice:

Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de
[mes] de 20[_]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que existan]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de
cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio 20[_],
ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de
interés fijo: [Ninguna/dar detalles]

[N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +/- [__]%]
pagadero [anualmente /semestralmente/trimestralmente]

Nombre y descripcion del subyacente en el que se

basa: [__]

Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [__]

Evolucidn reciente del subyacente: [

Férmula de Célculo: [__] [Margen] [Fechas de
determinacion (p.ej.: el dia anterior a la fecha de
pago del cupon anterior) [Especificaciones del
redondeo u otras condiciones relevantes].

Agente de célculo: [Entidad A]

Procedimiento de publicacion de la fijacion de los
nuevos tipos de interés: [__]

Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: el [dia] de

[mes] de 20[_]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de
cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio 20[_],
ambos incluidos.]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A/[__]%]
Tipo Maximo: [N.A/[__]%]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de
interés variable: [Ninguna/dar detalles]

Tipo de interés sustitutivo [descripcion]

[N.A/Detallar]
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Nombre y descripcion del subyacente en el que se

basa: [__]

Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [__]

Evolucidn reciente del subyacente: [

Formula de Calculo: [Detallar la formula 'y
procedimiento de célculo] [Fechas de determinacion
(p. €j. el dia anterior a la fecha de pago del cupén
anterior) [Especificaciones del redondeo u otras



16.  Cup6n Cero:

17. Amortizacion de los valores:

e  Fecha de Amortizacién a vencimiento:

e  Amortizacion Anticipada por Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria,
CAMP:

e  Amortizacion Anticipada por el Tenedor:

RATING
18. Rating de la Emision:
DISTRIBUCION Y COLOCACION

19. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se
dirige la emision:

20.  Periodo de Suscripcion:

21.  Tramitacion de la suscripcion:

condiciones relevantes ] [especificacion de
situaciones en las que no sea posible la
determinacion del indice]

e  Agente de calculo: [entidad]

e  Procedimiento de publicacidn de la fijacion de los
nuevos referencias/rendimientos: [__]

e  Base de célculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

e Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de
[mes] de 20[_]

e Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que existan]

e  Tipo Minimo: [N.A./[__]%]
e  Tipo Maximo: [N.A/[__] %]

e  Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de
cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio 20[_],
ambos incluidos.]

e  Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de
interés indexado: [Ninguna/dar detalles]

[N.A./Si]
e  Precioy prima de amortizacion: [__]%/[__]1%

- [dia] de [mes] de 20[_]
- Precio: []%

- Fechas/ [N.A.]

- Total/[N.A]

- Parcial/ [N.A.]

- Precio/ [N.A]

- Fechas: [N.A.]
- Total: [N.A]

- Parcial: [N.A.]
- Precio: [N.A]

L]

[Inversores cualificados, Inversores minoristas, publico en
General, etc.]

[El [dia] de [mes] de 20[__], desde las [__] a.m./p.m.

horas (hora de [ciudad]) hasta las [___]a.m./p.m. horas
(hora de [ciudad])/desde las [ ___] a.m./p.m. horas (hora
de [ciudad]) del [dia] de [mes] de 20[_] hastalas [___]
a.m./p.m. horas (hora de [ciudad]) del [dia] de [mes] de

20[_ ).
e Directamente a través de la Red de Oficinas

e Directamente a través de las entidades aseguradoras
y colocadoras / Otras, sefialar

[Importe minimo y maximo]
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22.

23.
24.

25.

26.

217.

28.
29.

30.

31.
32.

Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los
valores:

Fecha de Desembolso:

Entidades Directoras:

Entidades Co-Directoras:

Entidades Aseguradoras:

(i) Nombre del Asegurador:

e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]

Total asegurado

Carécter juridico del aseguramiento
Fecha del contrato de aseguramiento
Entidades Colocadoras:

(i) Nombre del Colocador:

e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
Total

Entidades Coordinadoras:

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de
Liquidez:

Caracteristicas del contrato de liquidez
Restricciones de venta o a la libre circulacion de
los valores:

Representacion de los inversores:

TAE, TIR para el tomador de los valores:

Discrecional
Prorrateo: [N.A./Describir el procedimiento]
Cronolégico

Otros Sistemas [N.A./Describir el procedimiento]

El [dia] de [mes] de 20[_]

[entidad]
[entidad]
[entidad]
[entidad]
[entidad]
[entidad]

[importe]

[importe]

[importe]

[importe]

[importe total]

[Mancomunado/Solidario]

[importe]

[importe]

[importe]

[importe]

[importe total]

[N.A./Entidad(es)]
[N.A./Entidad]

[N.A./Describir las caracteristicas]

L1

L1
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33. Interés efectivo previsto para Banco de Caja TIR:[_]
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, CAMP:

e  Comisiones: [__1% para cada entidad sobre el importe total colocado.
CNMV, AIAF,

e  Gastos:
L 1%

e  Total Gastos de la emision:
INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
34.  Agente de Pagos: [entidad]

35. Calendario relevante para el pago de los flujos [TARGET/Otro]
establecidos en la emision:

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE [TIPO DE VALOR]

De conformidad con el epigrafe [4.10] de la Nota de Valores, integrante del Folleto Base al amparo
del que se realiza la presente emisién de valores y segun las reglas y estatutos previstos en él en
relacién con la constitucién del sindicato de tenedores de [tipo de valor], para la presente emisién
de valores se procede a la constitucion del sindicato de tenedores de [bonos/obligaciones/valores
estructurados] denominado el “Sindicato de Tenedores de [tipo de valor] Indicar descripcion de la
emision (mes/afo)]” (el “Sindicato”) cuya direccion se fija a estos efectos en [direccién
completa].

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a [nombre completo], que acepta la
designacién y que tendra las facultades que le atribuyen los estatutos incluidos en el epigrafe 4.10
de la Nota de Valores mencionada anteriormente.

4,  ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitard la admisién a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones
Finales en [AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar aqui] y se prevé su cotizacion en
un plazo inferior a [30] dias desde la fecha de cierre del desembolso.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacidn necesaria para la admision a cotizacion
de los valores en [el/los] mercado/s mencionados anteriormente.

La liquidaciéon se realizard a través de [Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR)/otros depositarios centrales sefialar
aqui].

5.  SALDO DE PROGRAMA

El limite de endeudamiento de Banco de Caja Espafia de Inversiones Salamanca y Soria al amparo
del Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados 2012, inscrito en los Registros Oficiales
de la Comision Nacional del Mercado de Valores el XX de abril de 2012, es de CUATRO MIL
MILLONES (4.000.000.000) de euros.

Teniendo en cuenta la presenta emision, el limite disponible de endeudamiento es de XXX
(XXXX) de euros.

La emisidn se realizara de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores,
el R.D. 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores en materia de admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos y la Ley 211/1964 de 24
de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan
adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas.
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En prueba de conformidad con el contenido de este contrato, lo firman las partes en Le6n a XX por
triplicado, uno para el Emisor, otro para el Comisario del Sindicato de (Obligacionistas / Bonistas /
titulares de cédulas) y otro para la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmadas en Leon, a [dia] de [mes]
de [afio].

Firmado en representacion de Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A.

P.P.

XXXX XXXX XXXX
XXXX XXXX XXXX
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11. MODULO DE GARANTIA (elaborado conforme al Anexo VI del Reglamento CE
namero 809/2004)

1. Naturaleza de la Garantia

El Folleto de Valores de Renta Fija y Estructurados 2012 por un importe nominal maximo de
CUATRO MIL MILLONES DE EUROS (4.000.000.000 de euros), elaborado conforme al Anexo
V y XII del Reglamento (CE) n° 809/2004 e inscrito en el registro oficial de la Comision Nacional
del Mercado de Valores con fecha 23 de febrero de 2012, con cargo a este folleto se podran
efectuar emisiones que cuenten con Aval de la Administracion General del Estado. La Orden de
Otorgamiento establece el importe maximo del aval por importe de SETECIENTOS CINCUENTA
MILLONES DE EURQS (750.000.000 €) estando el plazo de vencimiento comprendido entre uno
y cinco afios desde su fecha de emision. En el caso de emisiones con plazo de vencimiento superior
a 3 anos, la Entidad se compromete a que estas no superen el 80% del importe del aval otorgado.

Se incluye como anexo copia de la Orden del Ministro de Economia y Competitividad de fecha 13
de febrero de 2012 por la que se otorga aval de la Administracion General del Estado a
determinadas operaciones de financiacion de la entidad Banco de Caja Espafia de Inversiones
Salamanca y Soria, S.A., de acuerdo con lo establecido en el apartado DOS. B) del articulo 49 de la
Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de presupuestos generales del Estado para el afio 2011, y en la
Orden ECC/149/2012, de 30 de enero. La Orden de Otorgamiento establece el importe méaximo del
aval (750.000.000 €), los requisitos que deben cumplir las emisiones a fin de poder beneficiarse del
mismo, las caracteristicas de aval y su forma de ejecucién, sin perjuicio de modificaciones
legislativas posteriores.

La Orden establece un plazo maximo para realizar las emisiones avaladas hasta el 30 de junio de
2012. Dicho plazo podra ser prolongado por resolucion de la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera en funcion de eventuales autorizaciones de prorroga de la Comision Europea.

Asi mismo el texto completo de la Orden de Otorgamiento del aval asi como el resto de
informacidn relativa al mismo puede consultarse en la pagina web de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera, www.tesoro.es/SP/Avales/Avalesdel Estado.asp

2. Alcance de la Garantia

Del importe nominal méaximo de CUATRO MIL MILLONES DE EUROS (4.000.000.000 €) del
Folleto Base, podran emitirse bonos y obligaciones simples avalados hasta el importe maximo de
SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (750.000.000 €) con cargo al aval
otorgado con fecha 13 de febrero de 2012. De este importe habra que descontar, en su caso, el
importe del salvo vivo méximo de pagarés que puedan emitirse con cargo al aval.

Las emisiones que se realicen con cargo al aval podran tener calificacion crediticia de una o varias
agencias de calificacion. Dicho rating, de existir, se recogera en las Condiciones Finales de la
emision.

3. Informacién que debe incluirse sobre el Garante

Respecto a la informacion relativa a la Administracion General del Estado en su condicion de
garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la
Comision Europea de 29 de abril de 2004, la CNMV ha registrado con fecha 16 de febrero de 2012
el Documento de Registro del Reino de Espafia como garante, que se encuentra disponible en su
pagina web (www.cnmv.es) y que se incorpora por referencia al presente Folleto Base.
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4. Documentos para consulta

Los documentos para consulta en relacion con este Folleto se pueden consultar en las siguientes
paginas web: www.tesoro.es/SP/Avales/AvalesdelEstado.asp y www.cnmv.es
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) MINISTERIO DE ECONOMIA Y COMPETITIVIDAL
~§'-, e §.6. DEL TESORO Y P. FINANGIERA
SURDIRECCION GENERAL DE MEDIDAS DE

Registro de Salida Numero 2277 SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA Y APOYO A LA

MINISTERIO 1410212012 11:49:08 EMPRESA
DE ECONOMIA SECRETARIA GENERAL DEL IESCRO
Y COMPETITIVIDAD Y POLITICA FINANCIERA

Caimpleme comunicarle que con fecha 13 de febrero de 2012, el Sr.
Ministro de Economia y Competitividad ha dictado Orden del siguiente

tenor literal:

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y COMPETITIVIDAD POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD BANCO DE
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SALAMANCA Y SORIA, S.A. DE ACUERDO
CON LO ESTABLECIDO EN EL APARTADO DOS. B) DEL ARTICULO 49 DE LA
LEY 39/2010, DE 22 DE DICIEMBRE, DE PRESUPUESTOS GENERALES DEL
ESTADO PARA EL ANO 2011, Y EN LA ORDEN ECC/149/2012, DE 30 DE ENERO.

En un contexto de crisis financiera y en consonancia con las decisiones adoptadas en
el ambito de la Unidn Europea, la Disposicion final decimoséptima del Real Decreto-
ley 20/2011, de 30 de diciembre, de medidas urgentes en materia presupuestaria,
tributaria y financiera para la correccion del déficit pablico autorizé, para el ejercicio
2012, el otorgamiento, por un importe méaximo de 100.000 millones de euros, de
avales de la Administracién General del Estado a las nuevas emisiones de bonos y
obligaciones que realicen las entidades de crédito residentes en Espafia con una

actividad significativa en el mercado de crédito nacional.

La Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por la que se desarrolla el apartado Dos. b)
del articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2011, dictada en virtud de la habilitacion contemplada en el parrafo
tercero de la letra b) del apartado Dos del articulo 49 de la citada Ley, en la redaccién
dada por la disposicién final decimoséptima del Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de
diciembre, determina los requisitos para poder solicitar el aval, el procedimiento y las

comisiones de otorgamiento y de utilizacion de los avales oforgados.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de fa Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupueslaria, que establece que el
otorgamiento de los avales de la Administracion General del Estado deberd ser acordado
por el Ministro de Economia, en relacion con el Real Decreto 1823/2011, de 21 de
diciembre, por el que se reestructuran los departamentos ministeriales, y con el Real
Decrefo 345/2012, de 10 de febrero, por el que se desarrolla la estructura organica

PASEQ DEL PRADO. 4-6
28014 MADRID
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SECRETARIA DE ESTADO
OE ECONDMIA T APOYD A LA

MINISTERIC A
DE ECOMNOMIA SECHETARIA GEMERAL DEL TESORD
Y COMPETITIVIDAD ¥ FOLINCA ARANCERS,

basica del Ministerio de Economia y Compelitivdad y se modifica el Real Decreto
1887/2011, de 30 de diciembre, por el que se establece la estructura orgénica basica
de los departamentos minislerales

DISPONGO:

PRIMERQ.- La Administracian General del Estado garantiza, con renuncia a beneficio
de excusion esfablecido en el articulo 1830 del Cddigo Civil, y hasta el imporie
méximo de 750.000.000 euwros, of pago de las obligaciones econdmicas resulfantes de
fas emisiones de bonos y obligaciones que realice Banco de Caja Espafia de
Inversiones, Salamanca y Sorfa, 8.A. y que cumplan fos requisitos eslablecidos en
el apartado siguenie.

En &f caso de que la enlidad Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y
Soria, 5.A. se vea incursa en uno de los suplestos previstos en la Ley 372009, de 3
de abril, sobre modificaciones eshructurales de las socledades mercantifes, la
Administracion General del Estado garantizard, en los términos establecidos en el
parrafo anterior hasta alcanzar el importe mdximo de aval otorgado a dicha entidad, el
pago de las obligaciones econdmicas derivadas de fas emisiones de bonos y
obiigaciones que reallce la entidad o entidades a las que se airbuyan los activos y
pasivos que formaban la unidad econdmica del negocio bancario de fa enlidad Banco
de Caja Espana de Inversiones, Salamanca y Soria, 5.A. en proporcion &l valor del
negocio bancario asignado a cada una de alfas.

El importe mdxdmo del aval olorgado se entlende referfdo al principal de las
operaciones, extendiéndose el cilado aval & los inlereses ordinarios correspondientes.
El aval no se exliende a ninguna olra obligacion distinta de /las sefaladas, ya sean
intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de cualguier ofra naturaleza.

El aval se enfendesra olorgado con cardcler irevocable e incondicional una vez cumplido
I establecido en los apartados séptimo y oclavo de esta ordan.

SEGUNDO.- So garantizan, hasta el imparte méximo sefialade en el apartado anterior,
las emisiones de bonos y obligaciones que realice en Espafa la enfidad avalada y que
cumpan los siguientes requisitos;

a) Tipo de valor.- Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con ofro tipo de garantias. No se avalaran dopdsitos inferbancarios.

b) Plazo de emision.- Las entidades beneficiarias del aval podran realizar
emisiones avaladas hasta el 30 de junio de 2012. Dicho plazo podrd ser prolongado
por resolucidn de fa Secrefaria General del Tesoro y Politica Financiera en funcidn de
evantuales aulorizacionas de prérroga de la Comision Europea.

c) Flazo de wvencimisnlo- El plazo de vencimiento deberd estar
comprendido enlre uno y cinco afios desde su fecha de emision.

PASED DEL PRADO, 4-§
25014 MADRID
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d) Rentabilidad.- El tipo de inlerés podra ser fijo o variable. En el caso de
lipo de interés variable, el tipo de referencia deberé ser de amplia difusidn y utilizacidn
en los mercados financieros.

) Esiructura de las operaciones garantizadas.- La amortizacidn deberd
efectuarse en un solo pago. Asimisrmo, las emisiones avaladas no Incorporarén
opciones, ni ofros instrumentos financieros derivados, ni cualguier ofro elemento gue
dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo.- El valor nominal de cada emisién no podré ser inferior
a 10 millones de euros.

gl Admision a negociacion.- Los valores deberdan admitirse a negociacidn
en alguno de los mercados secundarios oficiales espafioles.

h) Pagos.- Los pagos derivados de estas emisiones avaladas que deba
realizar la entidad emisora habran de efecluarse a fravés del agente de pagos que
designe la entidad.

TERCERO.- El aval de fa Administracion General del Estado esfara vigente mienlras
sa hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econdmicas resullantes de
cada operacion garantizada, quadando, en todo caso, extinguida la responsabilidad de
fa Adminisiracidn General del Estado si transcurridos seis (6) meses desde la fecha de
vencimiento final de la Oltima obligacidn de cada operacion avalada sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones gue asume fa Adminisiracidn General del Estado en
virtud odel aval oforgado medianfe esta orden no guedaran somelidas a ofras
condiciones que las establecidas en esta orden, en el apartado Dos del arliculo 49 de
la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, y en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero y se
haran, en su caso, efectivas cuando, Negado el vencimiento nalural de la obiigacidn, y
ésta sea liquida y exigible, no la haya hecho efectiva el deudor en la cuantla que
corresponda y se requiera el pago al avalista.

A los efectos del aval otorgado mediante esta orden, se entendera por vencimiento
natural de la obligacién el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion
garantizada, sin que puesda requerirse el pago al avalista en un momento anterior al
mismo, sea cual sea la causa de /a anticipacidn de la exigibiidad de la obligacion
garantizada, salvo lo dispuesio en el apartado siguiente.

QUINTO.- La entidad podra proceder a la amortizacion anticipada total o parcial de las
emisfones avaladas. Una vez realizada, la enlidad lo comunicara a la Secrelaria General
del Tesoro y Politica Financiera, aportando la documentacion acreditativa al respecto -
certificado de la enlidad encargada del reglstro contable y de la compensacion y
liquidacion de fos valores- v adjunfando informacion detallada de la operacion.

Sobre fa base de la amaortizacion gue le haya sido acreditada, la Secrelaria General del
Tasoro v Politica Financlera caleulard la minoracién de la comisién de emision original
correspondiente a la reduccion del plazo de vigencia del aval operada sobre e nominal
exacto amortizado anlicipadamenie y procedera a la devolucidn de dicho imparte a fa
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entidad. En ningtn caso se devolvera el imparte ingresado en concepte de comisién par
otorgamiento de aval del articulo 4.1.a) de la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero.

SEXTO.- No podrd llevarse a cabo modificacion alguna o alteracidn de las
operaciones a las gue se otorga la garantia, salvo la amortizacion anlicipada regulada
en el apartado anlerior.

En los casos en que fa entidad avalada se vea incursa en una operacion de
modificacion esfructural recogida en la ley 3/2009, de 3 de abril, la Administracion
General del Estado quedaré obligada con la entidad que se subrogue en la posicion
del emisor respecto de dichas operaciones avaladas.

Cualquier modificacién que confravenga lo dispuesto en esle apartado no produciré
efectos frente a la Adminfstracidn General del Estado, que quedara obligada en los
términos previstos en esta orden.

SEPTIMO.- Conforme a lo eslablecido en el articulo 4.1.b) de la Orden ECC/149/2012,
de 30 de enero, los avales oforgados devengardn a favor de la Administracion General
del Estado, para cada operacidn y en e momento de fa emisidn, la comision de
emision reswitante de la aplicacion de los criterios establecidos en e Anexo | de la
Orden ECC/149/2012, de 30 de enero.

La Secrelarie General del Tesoro y Politica Financiera calcularéd fa comision de
emision corespondiente a una determinada emision, una vez comunicada por la
entidad su intencidn de emitlr en vna deferminada fecha, multiplicando fa comision
referida en el parrafo anterior por el importe y el plazo total comunicados.

Seguidamente procedera a la liquidacién del importe a ingresar. A estos efeclos, la
entidad no tendra que ingresar importe alguno en concapto de comision de emisidn def
articulo 4.1.b) de la Orden ECC/1489/2012, de 30 de enero sf la suma del importe
acumulado de fas comisiones devengadas hasta la fecha y de la comisian de ermision
aplicable a la nueva emision comunicada es inferior a la comision satisfecha por
ciorgamiento de aval del articulo 4.1.a) de la misma arden.

Cuando la suma referida en el parrafo anterior supere la comision satisfecha por
olorgamiento, el importe gue debe ingresar fa entidad seré lgual a la diferencia entre
ambas. Para las emisiones que se lleven a cabo a partir de ese momento, el imparte a
ingresar coincidiré con la comision de emision calcufada por fa Secrefarfa General del
Tesoro y Politica Financiera.

Los impaortes asi liguidados se ingresaran por la entidad emisora avalada, de una sola
vez y con caracter anticipado a la emision por la entidad emisora avaiada, en cualquier
entidad colaboradora conforme a lo que esiablece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de
diciembre, por la que se regula un nuevo procedimienfo de recaudacion de los
ingresos no iributarios recaudados por las Delegaciones de Economia y Hacienda y de
los ingresas en efecfivo en las sucursales de fa Caja General de Depdsitos
encuadradas en las mismas.

Se establecera mediante resolucion de la Secretarla General del Tesoro y Polltica
Financiera el procedimiento para la devolucion del exceso ingresado en concepto de
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comision de emisidn en los casos en los que el importe Ingresado por la entidad
emisora sea superior al que resulle de suslilir, en la formula empleada para la
determinacion de la comision devengada, los siguientes extramaos:

a) el plazo maximo de vencimiento comunicado por ia enlidad, por el plazo de
vencimiento de la emision finalmente efeciuada,

b) el importe nominal maximo comunicado por la entidad, por el importe nominal
finalmente emitido.

OCTAVO.- La efectividad del aval olorgado quedaré condicionada al cumplimiento de
los sigulentes rdmites:

a) Con una antelacion de al menos 10 dias naturales sobre la fecha prevista para
ia operacion, la entidcad dabera comunicar a la Secretarfa General del Tesoro y Polltica
Financiera los detalles de cada concrefa operacién que se prefenda realizar, utilizando
para ello una copia del documento privado o de fa escrilura de emision, en su ¢aso,
gue presentard anle la Comisién Nacional del Mercado de Valores para su regisiro.
Por circunstancias excepcionales, la Secretaria General del Tesoro y Polilica
Financiera podra admitir un plazo inferlor al anferiormente mencionado.

b) La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera examinara los detalles
de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la operacion pueda
acogerse al aval de la Administracidn General del Estado en los términos establecidos
en esta orden, en el apartade Dos. b) del articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de
diciembre, y en fa Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, lo comunicard, en el modelo
establecido en el Anexo | de esta orden, a la enlidad emisora avalada junto con el
cdlculo de la comision de emision ¥, en su caso, la liguidacion y el documento de
ingreso 069 para que, fras acredilar su ingreso, proceda a realizar la emisién. La
acredilacion del ingreso se realizara medianle la presentacion del documento de
ingreso 069 debidamente validado peor la entidad colaboradora en la que se ha
realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacidn, la enlidad emisora avalada comunicard fos
detalles de fa operacion, mediante el documento privado o la escritura de emisién
mencionados en ef punfo a) de este apartado, debidamente regisirado por la Comision
MNacional del Mercado de Valores, a la Secretaria General del Tesoro y Polilica
Financiera v al Banco de Espafia y solicitara la admision a cotizacion de la emision en
un mercado secundario oficial espariol.

d) La Secrefaria General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que las
caracferisticas de la operacidn efectivamente realizada se ajustan a las comunicadas.

e} En el plazo de 3 dlas hablies desde la fecha de admision a colfzacién en un
mercado secundario oficial espafiol, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
comunicara a la Secretaria General del Tesoro y Polfitica Financiera la efectiva
admisfon a negociacion de los valores emifidos.

NOVENO.- Da conformidad con lo establecido en la Decisidn de la Comision Europea

de 9 de febrero de 2012 por la que se declara ef régimen de avales a las emisiones de
enlidades de crédifo compalible con el Tratado de Funcionamiento de la Unidn
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Europea, la entidad Banco de Cafa Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria,
S.A. asume los siguientes compromisos;

1. Plan de viabitidad.- Sf las emisiones vivas avaladas de /a entidad superan el umbral
de 500 millones de euros y representan mas del 5% en relacion a sus pasivos lolales
{teniendo en cuenta los dilimos dalos comunicados al Banco de Espana), la entidad
emisora lendrd gue remilir a la Secrelarla General del Tesoro y Polffica Financiera, en
el plazo de un mes, un plan de viabilidad ajustado a los principios esfablecidos en fa
Comunicacion de Reesfrucfuracion de la Comision Europea (DOCE 195, 19.8.2008,
p.11-13).

Mo estardn sujetas al cumplimiento de lo establecido en el parafo anterior las
entidades implicadas en procesos de reestructuracion ni lampoco las que se
encuentren previamente obligadas a presentar un plan de reesfructuracion,

2. Emisiones con plazo de vencimiento superior a lres afios.- La entidad se
compromele a que el importe lotal de las emisiones que reslice de conformidad con
los apariados SEGUNDO y OCTAVO de esta arden cuyo plazo de vencimiento sea
superior a tres afios no supere el 80% del importe de aval oforgado conforme al
apartado PRIMERO de esta orden.

3. En caso de que la Comision Ewopea modifigue las condiclones para gue las
emisfones con aval de la Administracidn Genseral del Estado puedan considerarse
compalibles con el Tratado de Funcionamiento de fa Unién Europea, la Secretaria
General defl Tesoro y Politica Financiera, mediante resolucion, podré modificar los
requisiios establecidos en este apartado y afadir otros nuevos, para hacerlos acordes
con las condiciones establecidas por la Comision Europea.

DECIMO.- Corresponders a la Secrelaria General del Tesoro v Politica Financiera,
con fa colaboracidn del Banco de Espafia, el conlrol y seguimiento de las operaciones
avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara obligada a facilitar toda la
informacidn referida & las operaciones avaladas que el cilado centro directive le
solicite,

Queda a cargo de la enfidad emisora avalada la obligacion de comunicar al avalista la
fecha y condiciones de emision y vencimiento de cada una de las operaciones avaladas,
asi vomo fays fechas v imporles de los pagos por infereses ordinarios, y cualguier olra
circunsfancia que, en su caso, afecte a la operacion y a la posibilidad de efecucion de la
garantia olorgada.

Igualmente gueda a cargo de la enfidad emisora avalada fa obfigacidn de comunicar a la
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera fa imposibilidad de hacer frente a
alguna de fas obligaciones resullantes de la operacidn avalada con una anfelacion de, al
menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la misma. En dicha comunicacion
se incluirdn lodas aquellas excepciones gue la entidad emisora avalada hubiera podido
oponer al acreedar,

Con ef fin de automalizar la recepcidn y tratamiento de la informacion a que se refiere
este apartado, fa Secrelaria General del Tesaro y Politica Financlera podrd establecer
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gue la misma se envie por determinados medios ¥ con formatos especificos que pondra
a disposicidn de la entidad beneficiaria del aval.

DECIMOPRIMERO.-. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la
gfecucion de! aval frente a la Administracion General del Estado y el pago de los
fmportes que se deriven de esta accion, incluida, en su caso, la compensacion prevista
en el apartado Dos. b) del articuio 49 de la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, se
realizaré como sfgue:

1. Con el fin de agiizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara de una
sola vez por cada vencimiento, tanfo de principal como de intereses. A fal fin, con una
antefacidn de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la enlidad emisora
avalada debera comunicar los impartes corrsspondientes al vencimiento que va a ser
fallido, asi como lodas las excepciones que hubjera podido oponer al pago.

2. Producido el impago por parte de la enlidad emisora avalada de una obligacion
vencida, liguida y exigible de una operacidn avalada, de acuerdo con los términos de
esta orden, el agente de pagos, en representacion de fodos los titwares legitimos de
los valores emilidos, deberd presentar una reclamacién de pago por escrilo a la
Secrefaria General del Tesoro y Polilica Financiera, en ef modelo gue se establece en
el Anexo Il

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Secretaria General del
Tesoro y Polifica Financiera procedera de inmediafo a iniciar los tramites necesarios
para el reconocimienta de la obligacion y posterfor ordenacion del pago resullante de
la efecucion de la garantia transfiriendo el importe correspondiente a la cuenta del
agenle de pagos abierla en el Banco de Espafia exclusivamente para esla finalidad
que figure dada de alta en el fichero de terceros de la Secretarla General del Tesoro y
Palitica Financiera.

4. En ningun caso serda posible la compensacion de saldos conira las cuenlas,
valores o activos del avalista.

DECIMOSEGUNDO.- De producirse la efecucion del aval frente a la Administracion
General del Estado, ésla se subrogard, respeclo de los importes sjecutados por cualquisr
conceplo, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor principal,

DECIMOTERCERQ.- Las vonlroversias que se suscifen en relacion & la interprefacian,
gjecucién y aplicacién del aval oforgado se resalveran, en defecto de mutuo acuerdo
enire las partes, por los Juzgados y Tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Secrelaria General del Tesoro y Polilica Financiera notificara la
presente arden a la entidad emisora avalada.

DECIMOQUINTO.- Se auloriza al Secretario General del Tesoro y Politica Financiera
para enitregar y recibir en representacion del avalista fas comunicaciones y declaraciones
a gue dé jugar la presente garantia, a dictar las resoluciones precisas para su aclaracion
y aplicacion, a efectuar todos los actos necesarios para la ejecucion del aval, asf como a
solicitar foda clase de informacion sobre las obligaciones garantizadas tanio a la enfidad
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emisora avalada como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisionas
avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se autoriza al Secrefario General del Tesoro y Politica Financlera para
dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y efecucion de lo previsto
en esfa orden.
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ANEXO |

Modelas de comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una
operacion pueda ser garantizada por la Administracién General del Estado

Primero.- Si hubiera obligacidn de realizar un ingreso en concepto de comisidn de
amision, la comunicacion se realizard conforme al modelo que se franscribe a
continuacion:

‘1. La Secrstarfa General del Tesoro y Polltica Financlera, de acuerdo con lo
esfablecido en el aparfado OCTAVO de la Orden del Ministro de Economia y
Compelitividad, de fecha. .., por la que se olorga aval de la Administracion General del
Estado a determinadas operaciones de financiacion de fa enfidad (Entidad), ha
examinado los detalles de la operaclén que se describe en el documento anexo a la
prasente comunicacion con fecha de entrada (fecha de entrada) en el regisiro de la
Secretaria General del Tesore y Politica Financiera y nimero de regisiro (nimero de

registro).

2. La Secretaria General de! Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacidn cumple con los requisitos necesarios para pader
ser garantizada por la Administracion General del Estado, con cardcter irrevocable e
incondicfonal y con renuncia al beneficio de excusion eslablecido en el articulo 1830
del Cadigo Civil, en los términos establecidos en la Orden de otorgamiento de (fecha)
en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por la que se dasarrolla el apartado Dos.
b) del articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuesios Generales
del Eslado para el ario 2011, y en el aparlado Dos. b) del articulo 49 de fa Ley
39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuesfos Generales del Esiado para el afio
2071.

3. Antes de proceder a la emision con ef aval de la Administracion General del Estado
se acreditara el ingreso de la comision de emisidn, cuya Nquidacidn se adjunis,
mediante presentacién en la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera del
documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboracdlora en la
que se haya efectuado.

4. 5i no se hubiera solicitado ef alta en el Fichero Central de Terceros de la cuenta del
Agente de Pagos a la que se reflere el apartade DECIMOPRIMERQ. 3 de la Orden de
olorgamiento del aval, deberd darse cumplimiento a dicho framite a la mayor brevedad
posible, a efectos de garantizarse el cumplimiento del requisito establecido en la letra
h) del apartado SEGUNDO de la citada orden.

Madrid, de de 2012
El Secretario General del Tesoro y Politica Financiera"
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Segunda.- 5i no hublera obligacidn de realizar un ingreso en conceplo de comision de
emision, la comunicacion se reallzara conforme al modelo que se transcribe a
continuacion,

“1. La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, de acusrdo con lo
establecido en el apartado OCTAVO de la Orden del Ministro de Economia y
Competitividad, de fecha..., por la que se oforga aval de la Administracion General del
Estado a determinadas operaciones de financiaclén de la entidad (Entidad), ha
examinado los detalles de la operacion que se describe en el documento anexo a la
presente comunicacion con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la
Secrefarla General del Tesoro y Paolitica Financiera y numero de registro (nimero de
regisiro).

2. La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacidn cumple con los requisifos necesarios para poder
ser garantizada por la Administracion General del Estado, con cardcler frevocable e
incondiclonal y con renuncia al beneficlo de excusién esiablecido en el arficwlo 1830
del Cédigo Givil, en los términos establecidos en la Orden de otorgamiento de {fecha)
an la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por la que se desarrolla el apartado Dos.
b) del articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generalas
del Eslado para el arfio 2071, y en el apartado Dos. b) del artfculo 49 de la Ley
39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para ef afio
2011,

3. De conformidad con el apartado SEPTIMO de la Orden de olorgamiento, no es
necesario proceder al ingreso de la comisidn de emisién, cuyo cdlculo se adjunta,
puesfo que la suma del imporfe acumulado de las comisiones de emision devengadas
hasta la fecha y de la comisidn aplicable a esta emizion resulta inferior a la comision
por otorgamiento de aval def articulo 4.1.a) de la Orden ECC/149/2012, de 30 de
enero,

4. Si no se hubiera solicitado el afta en el Fichero Central de Terceros de la cuenta del
Agente de Pagos a la que se refiere el apartade DECIMOPRIMERO. 3 de la Orden ds
olorgamiento del aval, debera darse cumplimiento a dicho tframite a la mayor brevedad
posible, a efeclos de garantizarse el cumplimiento del requisifo establecido en la lefra
h) del apartado SEGUNDO de |z citada Orden.

Madrid, da ge 2012
El Secretario General del Tesoro y Polltica Financiera®

PASED DELPRADO. 4-6
28014 MADRID

96



SECRETARIA DE ESTADD
DE ECOr0MIA ¥ APOTO A LA

MIMISTERIO EMPRESA

DE ECONOMIA SECRETARIA GENERAL DEL TESORD

¥ COMPETITIVIDAD ¥ POLITIC A FINAMTIER A
ANEXO N

Medelo de comunicacion en caso de incumplimlento de las obligaciones del
emisor en relacion con la operacién avalada por la Administracién General del
Estado

DvD# (Ideniificacion de la persona) con DNI (DN!), cuya fotocopla adjunto, en nombre
de (Razdn social) agente de pagos de la emisidn (........) avalada por la Administracion
General del Estado, con poder bastanfe al efeclo, oforgado con fecha (fecha) y cuyo
original o fofocopia compulsada adjunto, y actuando en representacion de todos los
titulares de los valores emilidos en el marco de la mencionada operacion, a los efectos
de la efecucion del aval, lal y como esfablece e punto 2 oel apartado
DECIMOPRIMERQ de [a Orden del Ministro de Economia y Competifividad por [a que
se olorga aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones
de financiacion de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el aparlado Dos.
b) del articulo 49 de la Ley 38/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2011, y en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por (a que
52 desarrolla sl apartado Dos. b} del artfculo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de
diciembre, de Presupuestos Generales del Estada para el afio 2011,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razén sociall no ha cumplide sus obligaciones de pago
resultantes de la operacion avalada en las fechas debidas, por importe de (consignar
el Imparte faliido) segun el delalle sigufente.

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

CONCEPTO MONEDA DENOMINACION IMPORTE FECHAS DE
EMISION VENCIMIENTO
Frincipal def
credito
Infereses
ardinarios
IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisor no ha pagado ef importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningtn tercero en su
nombre.

¥ REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los (érminos del aval oforgado, el pago a fravés del
Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sr. Secretario General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid

Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse
con cardcter potestativo recurso de Reposicién, ante el Ministro de Economia y
Competitividad, en el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la
notificacion de la misma, de conformidad con lo previsto en los articulos 116 v 117
de |a Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Jurldico de las
Administraciones Pdblicas y del Procedimiento Administrativo Comudn; o,
directamente, recurso contencloso-administrativo, ante la Sala de lo Contencioso-
Administrativo de la Audiencia MNacional, en el plazo de dos meses, contados desde el
dia sigulente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo dispuesto en el
artfculo 11, 1. a) v 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora de la
Jurisdiccién Contencioso-Administrativa.

Madrid, /Y de febrero de 2012
LA SUBDIRECTORA GENERAL DE MEDIDAS DE APOYO FINANCIERO,

B

Alicia Valencia Garcia

SR. D. José Antonio Fernandez Fernandez

Banco de Caja Espaiia de Inversiones, Salamanca y Soria, 5. A.
Av, De Madrid 120

24005 Ledn

PASEQ DEL PRADC, 4-6
J0014 MADRD
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Este Folleto Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Ledn, 4 de mayo 2012.

Firmado en representacion de Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A.

P.P.

José Antonio Fernandez Fernandez
Director Division Financiera
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