&» Santander Central Hispano

2 de Diciembre de 2003

Ref: Repiblica de Argentina. Emisién de Obligaciones ESP 20.000 mm 7,50%
Vencimiento 23 de mayo de 2002. Codigo ISIN: ES0273541013

Por 1a presente, les informamos que hemos recibido comunicacién del Ministerio de
Economia, Secretaria de Finanzas de la Republica de Argentma, en la que nos
confirman que la dltima resolucién adoptada en relacidn al diferimiento de pagos de
la Deuda Argentina es la n® 158/2003, la cual ge encuentra disponible en la pagina
web http://www.mecon-gov-ar/sssf/, cuya copia les adjuntamos para su conocimiento.

Atentamente

tepano [nvestment, S.A.
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Buenos Aires, 1 de Diciembre de

o
Me dirijo a Ud. a fin da hacerle saber en relacion a su consulta de fecha
Naoviembre, en la cual solicita informiacion sobre la dilima resolucién adoptada en relac
diferimiento de loz pagos de Ia Deuda Publica Argenting, o siguiente: Efectivame:
. Oltima resolucion es la Nro, 158/209@3, rno existiendo olra gue la modifigue a la fecha.

Saliudo a Ud. Alle.

Hurmberlo Speziale



Ministerio de Economia
DEUDA FUBLICA
Resolacign 158/2003

Dispénese ¢] diferimiento de los pagos de los servicios de la denda piblica del Gobierno Nacional contraida
con anterioridad al 31 de diciembre de 2001 durante ¢l presente Ejercicio Fiscal o hasta que se complete la
refinanciacién de la misma. Execpeiones.

Bs, As., 12/3/2003

VISTO el Expediente N° $01:0025906/2003, las Leyes Nros. 25.561 y 25.723, las Resoluciones Nros. 73 de fecha
25 de abril de 2002 y 350 de fecha 2 de septiembre de 2002 del MINISTERIO DE ECONOMIA, y

CONSIDERANDO;

Que luepo de la crisis institucional que culminara con la renuncia del Presidente de la Nacién el 20 de dicicmbre de
2001, se declaré cl diferimiento en los pagos de 1a deuda.

Quc csa situacidn fue reconocida por el HONORABLE CONGRESO DE LA NACION por Ley N 25.361, que
declard la emergencia piiblica en materia soeial, econdmica, administrativa, financiera v cambiaria, delegando en el
PODER EJECUTIVO NACIONAL Facultades, hasta el 10 de dicicmbre de 2003, con arreglo entre otras bases, para
crcar condiciones para el crecimiento econdmico sustentable v compatible con la reestructuracion de la deuda
piblica y por la Ley de Presupuesto de Gastos v Recurgos de la Administracidn Nacional N° 25.565 del Ejercicio
2002.

Que por la Resolucién N° 73/02 del MINISTERIO DE ECONOMIA se dispuso en su articulo 1° el difcrimicnto, en
la medida necesaria al funcionamicnto del ESTADO NACIONAL, de los pagos de los servicios de Ta deuda publica
del Gobiernoe Macional hasta el 31 de diciembre de 2002 o hasta que se complete la refinanciacién de la misma, si
égra se completaba antes de esa fecha.

Que, adicionalmente, por el Articule 2* de 1a resolucion mencionada en ol considerando anterior y por la Resolucién
IN° 350/02 del MINTSTERIO DE ECONOMIA de fecha 2 de septicmbre de 2002, se establecieron las excepeiones al
diferimiento de pagos dispuesto por el Articulo 1° de la Resolucidn del MINISTERTQ DE ECONOMIA N° 73/02.

Que las previsiones contenidas en la Ley del Presupuesto de Gastos y Recursos de la Administracion Nacional del
Ejercicio 2003, rezpecto a lag obligaciones de la deuda piiblica, se hallan claramente condicionadas por la escasez de
recursos con quec cucnta ¢l TESORO NACIONAL vy la falta de acceso a los mercados financieros, motives por los

cuales, resulta ineludible llevar a cabo un proceso ardenado de reprogramacion de ciertas obligaciones y pago de la
deuda del Gobierno Wacional.

Que el Articulo 7° de la Ley N* 25.725 establece que el PODER EJECUTIVO NACIONAL, a través del
MINISTERIO DE ECONOMIA, iniciard laz gestiones para recstructurar dicha deuda pidblicu en los términos del
Articulo 63 dc la Ley de Administracion Financiera y de los Sistcmas de Control del Sector Pablico MNacional WY
24.156, a fin de adecuar los scrvicios de 1a misma a las posibilidades de pago del Gobiemne Nacional.

{ue adicionalmente el articulo mencionado en el considerando anterior determina que el MINISTERIO DE
ECONOMIA informard al HONQRABLE CONGRESO DE LA NACION el avance de Ias ncgociaciones y de los
acuerdos a los que se arribe; pudiendo el PODER EJECUTIVO NACIONAL & través del MINISTERIO DE
ECONOMIA duranie el tiempo que demande llegar 4 un acuerde, diferir total o parcialmente aquellos pagos de los
gervicios de la denda piiblica que resultan necesarios o efectos de poder disponer de recursos para atender las
funcioncs bésicas del ESTADO NACIONAL.

Que mediante €] Decreto N® 1646 de fecha 12 de zeptiembre de 2001 se aprobaron los Contratos de Préstamos
Garantizados y de Fidcicomiso, en donde se establece la cesidn en garantia y con afectacion al pago de los scrvicios
de intereses, de los derechos sobre los recursos del Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuenta Bancaria y en

general iodos los recursos que le corresponden al ESTADO NACIONAL de conformidad con el Régimen de
Coparticipacidn Federal de Impuestos.

Que el Decreto N° 450 de fecha 7 de marzo de 2002 y modificaciones insruye a la SECRETARIA DE HACIENDA
dcl MINISTERIO DE ECOMNOMIA para que clabore, en basc a la cstimacion de los recursos y fucntes de



financiamiento a percibir por el ESTADO NACIONAL, un Programa Mensuzl de Caja que priorice cicrtos
conceptos de pastos que alli se detallan.

Quc en funcion de lo expresado los Préstamos Garantizados del Gobierno Nacional no estan alcanzados por el
diferimiento de pagos que s& dispone en 1a presentc resolucion.

Que el Gobicmo Nacional se vio forzado a reestructurar la deuda contraida con anterioridad al 31 de dicit_amhre de
2001 en tanto que, a los efectos de comenzar a normalizar y restablecer el crédito pdblico, resulta conveniente que
log servicios derivados de las obligaciones generadas con posterioridad a esa fecha sc mantengan correntes.

Que asimismo el Gobicrno Nacional ha comenzado a asumir nuevas obligaciones quc corresponde atender para no
tomarlas ilusorias, sin perjuicio que se inicien negociaciones destinadas a determinar la forma y la medida en que se
pueden atender las obligacioncs anteriores.

Que resulta necesario determinar los pagos de las obligaciones anteriores que seguirdn siendo atendidos por razones
de extrema necesidad personal de los deudores v aquellas deudas en las que pueda esperarse de ciertos acreedaores
apoyo financiero para superar la grave situacion econdmica y secial que atravicsa cl pais,

Que es necesario cstablecer al mismo tiempo los criterios que deberén seguirse para 1a atencién de los servicios de la
deuda del Gobierno Nacional.

Que adicionalmente se considera cquitativo extender el beneficio de l1a excepeion del difermiento de pago
establecido en la Resolucidn N° 73/02 del MINISTERIO DE ECONOMIA, a las personas de SETENTA Y CTNCO
{75) o més afios de cdad con tenencias registradas en CAJA DE VALORES 8.A. al 31 de diciembre de 2001, a
aquellas personas que tengan la edad mencionada precedentements y que, en la fecha indicada, habian afectado
temporariamente sus titulos en operaciones de plazo fijo, caucidn bursdtil y alquiler y que, finalizados los periodos
rcspectivos, se restablecieran nuevamente en las cuentas de sus titulares.

Quc mediznte el Articulo 2° de 1a N° 73/2002 Resolucidn del MINISTERIO DE ECONOMIA se dispuso exceptuar
del diferimiento de pagos establecido en el articulo 1° de dicha norma, entre otras, a los servicios financieros de los
BONOS DE CONSOLIDACION - 2da. Serie que cstén cn poder de los causahabientes de personas que se
encuentren en situacién dc desaparicion forzada, o de log Juzgados en los que se amita la causa judicial.

Que mediante la Ley N® 24,042 se otorgaron beneficios a lag personas que hubieran sido pucstas a disposicidn del
PODER. EJECUTIVD NACIONAL durante la vigencia del estado de sitio o sicndo civiles hubicsen sufrido
detencidn en virtud de actos emanados de tribunales militares.

Que la no inclusion entre lag excepciones al diferimiento de pages a los tenedores de 1a Ley N° 24,043, generd una
gituzcién de inequidad entre beneficiarios de leyes con igual cardcter reparatorio por dafios provosados por €l
Estado, por 1o que se considera conveniente corregir tal situacidn.

Quc cxiste deuda dc REPUBLICA ARGENTINA con otros pafses que fue cedida a fondos que funcionan en el
ambite de la Administracion Central destinados a preservar, proteger o administrar (08 recursos naturales y
biolbgicos.

Quc cs necesario cn ol marco de la presente resolucidn ascgurer la continuidad de las tareas de dichos fondos toda
vez que se trata de tareas que debe curmnplir, ditecta o indirectamente, ¢l ESTADO NACIONAL.

Que la Direccidn General de Asuntos Juridicos de este Ministerio ha tomado la intervencidn que le compete.

Que la presenie medida sc dicta en funcién de las atribuciones conferidas por cl Articulo 7° de la Ley N° 25.725,

Por cllo,
EL MINISTRO DE ECONOMIA

RESUELVE:

Articulo 1° — Dispdnese el diferimiento, de [os pagos de los servicios de la denda miblica del Gobierno Nacional
contraida con anterioridad al 31 de diciembre de 2001 o en virtud de normas dictadas antes de esa fecha, durante el
prescnte Ejcrcicio Fiscal o hasta que se complete la refinanciacion de la misma, si ésta se completa antes de esa
fecha,

Art, 2° — Exceptiasc del difcrimiento de pagos establecido en el articulo precedentc, a las siguicntes obligaciones:



a) Los servicios financicros de aquellos mstrumentos emitidos en el marco de los Decretos Nros. 1387 de fecha 1 de
noviembre de 2001, 644 de fecha 18 de abril dz 2002 y 79 de fecha 13 de enero de 2003.

b) Los servicios financieros de los BONOS DE CONSOLIDACION DE DEUDAS PREVISIONALES que estén en
poder de sus tenedores originalcs.

¢) Los servicios finanejeros de los BONOS DE CONSOQLIDACION:

I) Que estén en poder de los causahabientes de personas que se encuentren cn sitwacién de desaparicion lorzada, o
de los Juzgados en los que se tramita la causa judicial y cuyas tenencias se encuentren acreditadas en CAJA DE
VALORES 8.A a la fecha dc publicacién en el Bolctin Oficial de 1a Resolucion N° 73/02 del MINISTERIO DE
ECONOMIA.

I) De aquellos tenedorcs que los hayan recibido en cl marco de la Ley N® 24.043 y cuyas tenencias se hayan
mantenido sin variacién, o por la parie que cumpla con esta condicion.

TIT) Que cstén en poder de personas fisicas que los hubieran recibido como indemnizaciones o pagos do similar
naluraleza en concepto de desvinculaciones laborales y cuyas teneneias se hayan mantenido sin variacién, o por la
parte que cumpla con esta condicidn.

IV} Que estén en poder de personas fisicas o juridicas que los hubicran recibido en concepto de indemmizacion ¢on
motivo dc expropiacién de bienes efectnada por parte del ESTADO NACIONAL y cuyas tenencias se hayan
mantenido sin variacidn, o por la parte quc cumpla con esta condicidn.

V) Que estén en poder de sus tenedores originales, quo los hubieran recibido en concepto de indemmizaciones por
accidentes de trabajo o indemnizaciones por accidentes gue hubiesen producide dafios a la vida, en el cuerpo oenla
salud.

d) Los servicios financieros de los BONOS DEL TESORO DE MEDIANO PLAZO Y LARGO PLAZO
(BONTES). LETRAS DEL TESORO (LETES), BONOS DE CONSOLIDACION, BONOS DE
CONSQLIDACION PREVISIONALES y BONOS EXTERNOS DE LA REPUBLICA ARGENTINA:

I) Que estén, en poder de personas fisicas de SETENTA Y CINCO (75) afios o mag de edad, y cuyas tenencias se
encuentren acreditadas en la CAJA DE VALORES 5.A. al 31 de diciembre de 2001 y que se mantengan sin
variacion, © por la parte gue cumpla con esta condicion.

IT) Que cstuvicsen cn poder de personas que atraviesen situaciones en lag que estuvieran en riesgo la vida, o aquellas
en las que exista un severo compromiso de su salud por el riesgo de incapacidad que presuma la patolopia v la
imposibilidad de postergacién del tratamiento por un lapso mayor a DOS (2) afios las que serdn consideradas
individualmente, todo ello segin dictamen de una comisién médica conformada ad-hoc y cuyas tenencias se
encuentren acreditadas en CAJA DE VALORES 3.A a [a fecha de publicacion en el Boletin Oficial de 1a Resolucion
N® 73/02 del MINISTERIO DE ECONOMIA.

1Ty En cartera de fondos comunes de inversién al 31 de diciembre de 2001, cuya tenencia a esa fecha corresponda 2
cuotapartistas que scan personas fisicas de SETENTA Y CINCO (75) afios o més de edad al momento de solicitar
esla excepeidn, conforme lo acrediten los registros a cargo de la sociedad gerente y depositaria de fondos comuncs
de inversidn dc acuerde al Articule 16 del CAPITULO X1 de las NORMAS (IN.T. 2001). Los interesados deberin
presentarse ante la Direccidn de Administracion de la Denda Piblica de la QFICINA NACIONAL DE CREDITO
PUBLICO de la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTQ dependiente de la SECRETARIA DE FINANZAS
de este Ministerio, con la correspondiente certificacidn de la socicdad gerentc y depositaria del fondo comdn de
inversidn con respecto a:

1) Su condicitn de cuotapattista, y

2) Que los titulos objeto de la presente excepcion integraban la cartera del fondo, ambas ¢ondiciones al 31 de
diciembre de 2001.

Entraran dentro de esta excepcidn las tenencias que se hubiesen mantenido sin variacion desde el 31 de diciembre de
2001 o la parte que cumpla con esta condicidn, mas alld de quc el cuotapartista hubicse instruide un rescate
originando un pago en especie por la parte proporcional a su lenencia de [os titulos objeto de la presente excepeidn.
En este 1filtimo caso, si los titulos hubieran sido transferidos a una cuenta comitents 4 su nombre én la CAJA DE
VALORES 5.A., el cuolaparlista deberd ademds presentar una certificacién de dicha entidad manifestando que sus
tenencias, cn forma total o una parte de ellas, fucron mantcnidas sin variseion desde su acreditacidn;



TV) Quc ¢stén en poder de personas fisicas que los hubieran adquindo a pattir del 1° de j uli_c» del 2000 ha_sta cl5de
septicmbre de 2002, con fondes recibidos en concepto de indemmizaciones O compensaclones por accidentcs de
trabajo, enfermedad profesional, generadas cn diferencias salariales o en planes dc retiro voluntario llevados a cabo
por el Sector Piblico o privade y que los ¢onserven hasta la actualidad.

V) Que s¢ cncontraban en las signientes situaciones:

1) Alectados en opcraciones de caucién bursatil, alquiler o depésito a plazo fijo cuyos tenedores por su
caracteristicas se encuadran dentro de los incisos b), c), dIID y d.1V) precedentes; o

23 Que al 31 de diciembre de 2001 se encontraban afectados en operacioncs de caucion bursatil, alquiler o depdsito a
plazo fijo, cuyos tenedores por sus caracteristicas s¢ encuadran dentro dcl inciso d.1) precedente; o

3) Que a la fecha de publicacitn en el Boletin Oficial de la Resolucidn N° 73/02 del MINISTERIO DE ECONOMIA
se enconfraban afectados a lag operaciones deseriptas en los apartados anteriores, cuyos tencdorcs por sus
caracteristicas se encuadran dentro del inciso d.II) precedente.

Cada tcnedor de los instrumentos detallados cn ¢l presents inciso deberd acreditar tal situacion presentando las
certificaciones correspondicntes que acrediten su tenencia antes de la eonstitucién de la operacion, cl certificado de
la operacién respeetiva y 14 tenencia una vez finalizada Ia operacién y que se encuentren depositados en CAJA DE
VALORES S.A.. El ESTADO NACIONAL proceders a aereditar los servieios por 1a poreion de las tenencias de los
instrumentos mencionados que se haya mantenide inalterada desde la constitucion hasta el vencimiento de cada
operacion y quc una vez veneida no se hayan vuelto a constituir.

VI) Que estén en poder de sucesiones indivisas o de los herederos declarados en juicio de aquellas personas que
hubieran sido tenedores de los instrumentos de deuda piiblica que se encontraban, para ambos casos, dentro de la
excepeion dispucstas cn el ineige d.2) del presente articulo.

&) Los cervicios financieros de BONOS DEL TESQRO DE MEDIANO PLAZO Y LARGO PLAZO (BONTES),
BONOS DE CONSOLIDACION v BONOS DE CONSOLIDACION DE DEUDAS PREVISIONALES, que estén
en poder de personas fisicas o jurfdicas que, por sus caracteristicas se emcuentren incluidos en las excepeioncs
dispuestas por la presente resolucién, y que hayan cntrogado los mismos para Ja operacion de conversion de deuda
de titulos piblicos par Préstamos Garantizades del Gobierno Naciona! en el marco del Deereto N° 1387/01
efectuada en diciembre de 2001; y que hubieren solicitado o solicilen la restitucion de los titulos respectivos en
funcion de la clausula DECIMA del Contrato de Préstamo Gerantizado del Gobiemo Nacional aprobade por cl
Decreto N° 1646/01. Estaran incluidos dentro de esta excepeidn aquellos tenedores dc los bonos mencionados, cuyas
tenencias entre la conversidn de los mismos por Préstamos Garantizados del Gobicmo Nacional y [a tenencia actial
luego de la restitucién, se haya mantenido sin variacidn, o por la partc que cumpla con gata condicion.

f) Los servicios de deuda de los Organismos Multilaterales de Crédito de los que lTa REPUBLICA ARGENTINA
forma parte,

£) Los servicios de deuda de operaciones ligadas al ftem anterior adeudados a organismos oficiales del exterior, en la
medida que no se haya solicitado su reestructuracion.

h) El pago de log servicios financieros de las dendas contraidas por el Sector Piblico Nacional por la provision de
bienes y servicios que se hayan originado en egjercicios antcriores y cuya interrupeion pueda ocasionar praves
inconvenientes en ¢l funcionamiento y en la provisién de scrvicios cscneiales del ESTADO NACIONAL. Las
autoridades maximas de cada jurisdiceién deberdn informar y justificar a este Ministerio el motivo de la inclusién de
cada una de las deudas en esta excepeion.

i) Los servicios de los préstamos contratados por el ESTADO NACIONAL con organismos del Scotor Pablico

Nacional, no pertenceientes al sistcma financicro, que hayan sido destinedos al financiamiento de obras de
infraestrucura,

1) Log servicios de denda de |a REPUBLICA ARGENTINA ¢on otros palses cuando se hayan cedido a fondos, que
funcionen en el ambito de la Administracién Central, desiinados a preservar, proteger o adminiswar 1os recursos
naturales y biologicos.

k) Las obligacioncs dcl Gobiemo Nacional, derivadas de gastos come comisiones de agencia de registro; agensia
fseal; agente de listado y agente de pago, gastos de bolsa, traduccidn, legales, de asegoramiento para la negociacion



de 1a deuda externa y con organismos multilaterales, de imprenta y agencias calificadoras de riesgo, las que serdn
analizadas ¢ago por caso cn la medida en que sean necesarias para mantener el proceso de negociacidn y pagos
previslo.

Art. 3° — La SECRETARIA DE FINANZAS de este Ministerio, sera la cncargada de detcrminar los gastos que 3¢
incluyen dentro de 1a excepeion dispuesta por el inciso k) del Articulo 2° de la presentc resolucidn,

Art. 4° — La SECRETARIA DE FINANZAS sera la Autoridad de Aplicacién e Interpretacién de la presentc
resolucién, estando facultada para dictar las normas eomplementarias y/o aclaratorias.

Art. 5° — Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Regisiro Oficial y archivese— Roberto
Lavagna.

(Nota Infoleg: Por art. 1° de lg Resolucidgn N°® 329/2003 del Ministerio de Economiu B.0. §/5/2003 se excepiva del
diferimiento de pago establecido en el Articulo 1° de la presente, la atencidn de obligaciones correspondientes a
ATC SOCIEDAD ANONIMA (en liquidacion) dependiente de la Direccidn Nacional de Normalizavidn Patrimonial
de la SUBSECRETARIA DE ADMINISTRACION NORMALIZACION PATRIMONIAL de la SECRETARIA LEGAL
Y ADMINISTRATIVA de este Ministerio, por el monto de PESOS QUINCE MILLONES (¥ 13.000.000.-)
correspondiente al crédito presupuestario previsto dentro de la JURISDICCION 90 - SERVICIO DE LA DEUDA
PUBLICA en el PROGRAMA 99, SURPROGRAMA (04, PROYECTO 00, ACT/VIDAD 01, UBICACION 99, INCISO
7, PRINCIPAL 6, PARCIAL 7 SUBPARCIAL 0, FUENTE 11, MONEDA 3, FINALIDAD FUNCION 99 del
Presupuesto General de la Administracion Nacional del Ejercicio 2003, por los motivos que surgen de los
considerandos de la resolucidn de referencia.).

— FE DE ERRATAS —
MINISTERIO DE ECONOMIA
Resolucidn 158/2003

En la edicién del 13 de marzo de 2003, donde se publicé la citada Resolucién, se deslizd el siguicnte error de
imprenta:

En el Articulo 2°
DONDE DICE: Las obligaciones del Gobierno Nacional, derivades de gastos como comisiones ...

DEBE DECIR: k) Las obligaciones del Gobierna Nacional, derivadas de gastos como ecomisiones ...



