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D* MARIA-TERESA SAEZ PONTE, CON N.LF. 32.396.000V, EN NOMBRE Y
REPRESENTACION DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD, EN SU CALIDAD DE DIRECTORA FINANCIERA DE LA
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CERTIFICA:

Que el contenido del Folleto relativo a la 6" Emision de Bonos de Tesoreria, Febrero
2.0085, inscrito en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con fecha 17 de Febrero de
2.005, coincide exactamente con el que se presenta adjunto a la presente certificacion en
soporte informatico, ¥

AUTORIZA:

La difusion del texto citado a través de la pdgina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, se expide la presente, en Ledn a dieciocho
de Febrero de dos mil cinco.
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FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO

“62EMISION DE BONOSDE TESORERIA
E/22.02.05

IMPORTE NOMINAL: 180.000.000 Euros

El presente Folleto Informativo Reducido ha sido realizado segiin & Modelo Red3 de la Circular 2/1999 de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, habiendo sido inscrito en la misma con fecha 17 de Febrero de
2.005, y se completa con € Folleto Informativo Completo que fue inscrito en € Registro Oficial de ese

Organismo oon fecha 17 de Junio de 2.004, relativo a la 52 Emision de Bonos de Tesoreria de Caja Espafia de
Inversiones, C.A.y M.P.)
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I.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL
FOLLETO.

D2 Maria-Teresa Saez Ponte, con N.I.F. n° 32.396.000V, como Directora de la Division
Financiera, en nombre y representacion de Caja Espafia (en adelante, “la Entidad”), con
domicilio social en la Plaza San Marcelo, 5, 24002- LEON, con C.I.F. G24219891, asume
laresponsabilidad del contenido del presente Folleto de Emisién,

El responsable del folleto confirmalaveracidad del contenido del mismo y que no se omite
ningun dato relevante ni induce aerror.

1.2. ORGANISMOS SUPERVISORES.

La Comision Naciona del Mercado de Valores ha inscrito en e Registro Oficia
correspondiente, con fecha 17 de Febrero de 2.005, el presente Folleto Informativo
Reducido de Emisién, haciendo constar que se trata de un Folleto Informativo Reducido de
Emision, Modelo RED3, de acuerdo con lacircular 2/99 del citado organismo.

El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u
ofertados.

El presente Folleto se complementa con el Folleto Completo (mod. RF2) registrado en la
CNMV en fecha 17 de Junio de 2.004 relativo a la 52 Emisién de Bonos de Tesoreria de
Caja Espanade Inversiones, C.A.y M.P.

L os Bonos objeto de la presente emisién no precisan de autorizacion ni pronunciamiento
administrativo previo en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

I.3. AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES.

Las cuentas anuales de Caja Espafia tanto a nivel individual como consolidado,
correspondientes al gjercicio 2001 han sido auditadas por Arthur Andersen y Cia, S. Com.,
con domicilio social en Raimundo Fernandez Villaverde, n® 65 — 28003 Madrid, Sociedad
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3190, Libro O, Folio 1, Seccion 8, Hoja
M-54414, Inscripcion 12 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con €l

nimero S0692 y en el Registro de Economistas Auditores (REA) y con C.I.F. D-7910446,
gue emitié informe favorable a nivel individual para €l gercicio 2001, existiendo una
salvedad para el gjercicio 2001 en el Informe Consolidado de Auditoria que se transcribe a
continuacién:

“ Seguin se describe en la Nota 11, €l Grupo Caja Espafia ha obtenido en el gjercicio 2001
un beneficio extraordinario por importe de 129.308 miles de euros, antes de impuestos,

por la venta del 50% del capital de una sociedad del Grupo. Smultaneamente se
constituyeron, con cargo al capitulo “ Quebrantos Extraordinarios’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, provisiones por un importe similar que se abonaron en
el capitulo “ Provisiones para Riesgos y Cargas’ del balance de situacién consolidado al

31 de Diciembre de 2.001. Una parte de dichas provisiones, 67.662 miles de euros (43.980
miles de euros, una vez considerados los impuestos anticipados correspondientes) esta
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente, por 1o que deberia
haberse considerado un mayor resultado del ejercicio 2001, en concepto de beneficios

extraordinarios.”

Las cuentas anuales de Cgja Espafia tanto a nivel individual como consolidado,
correspondientes al gjercicio 2002, han sido auditadas por Deloitte & Touche Espafia, S.L.,
con domicilio social en Raimundo Fernandez Villaverde, n° 65 — 28003 Madrid, Sociedad
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13650, Folio 188, Seccion 8, Hoja M -
54414, en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 y en
el Registro de Economistas Auditores (REA) y con C.I.F. B-79104469, que emiti6 informe
favorable a nivel individual, existiendo una salvedad para €l gercicio de referencia en el

Informe Consolidado de Auditoria que se transcribe a continuacién:
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“ Segln se describe en la Nota 11, el Grupo Caja Espafia obtuvo en el gjercicio 2001 un
beneficio extraordinario por importe de 129.308 miles de euros, antes de impuestos, por la
venta del 50% del capital de una sociedad del Grupo. Simultdneamente se constituyeron,

con cargo al capitulo “ Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidasy ganancias
consolidada, provisiones por un importe similar que se abonaron en el capitulo
“Provisiones para Riesgos y Cargas’ del balance de situacion consolidado. Al 31 de

Diciembre de 2.002, una parte de dichas provisiones, 67.634 miles de euros (43.962 miles
de euros, una vez considerados los impuestos anticipados correspondientes) estaba
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente; por 1o que deberia
haberse considerado un mayor resultado del gercicio 2002, en concepto de beneficios
extraordinarios.”

Las cuentas anuales de Caja Espafa tanto a nivel individual como consolidado,
correspondientes a gercicio 2003, han sido auditadas por Deloitte & Touche Espafia, S.L.,

con domicilio social en Raimundo Fernandez Villaverde, n® 65 — 28003 Madrid, Sociedad
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13650, Folio 188, Seccion 8, Hoja M -
54414, en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 y en
el Registro de Economistas Auditores (REA) y con C.I.F. B-79104469, que emitié informe
favorable a nivel individual, existiendo dos salvedades para el gjercicio de referencia en el

Informe Consolidado de Auditoria que se transcriben a continuacion:

“ Seglin se describe en la Nota 11, el Grupo Caja Espafia obtuvo en el gjercicio 2001 un
beneficio extraordinario por importe de 129.308 miles de euros, antes de impuestos, por la
venta del 50% del capital de una sociedad del Grupo. Simultaneamente se constituyeron,

con cargo al capitulo “ Quebrantos Extraordinarios’ dela cuenta de pérdidasy ganancias
consolidada, provisiones por un importe similar que se abonaron en el capitulo
“Provisiones para Riesgos y Cargas’ del balance de situacidn consolidado. Al 31 de

Diciembre de 2.003, una parte de dichas provisiones, 47.552 miles de euros (30.909 miles
de euros, una vez considerados los impuestos anticipados correspondientes) estaba
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente; por o que deberia
haberse considerado un mayor resultado del gjercicio 2003, en concepto de beneficios

extraordinarios.”

“Seglin se indica en las notas 3g y 12, en el gercicio 2.003 el Grupo ha amortizado

anticipadamente parte de los fondos de comercio originados en la adquisicién de
determinadas sociedades participadas. La amortizacién asi realizada no est4 basada en

una previsible evolucion negativa de las sociedades participadas, sino Unicamente en la
aplicacion de criterios de prudencia. S la amortizacion de dichos fondos de comercio se
hubiéra efectuado en funcion del periodo establecido inicialmente por el Grupo, que
consideramos razonable en funcién de la naturaleza de las inversiones, el gasto por
amortizacion del gjercicio 2.003 habria sido inferior en 20.082 miles de eurosyy, por tanto,

el resultado atribuido al Grupo se habiaincrementado en idéntica cuantia.”

|.4. HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL REGISTRO DEL FOLLETO
INFORMATIVO COMPLETO DE FECHA 17 DE JUNIO DE 2.004.

Se hace constar que desde |a fecha de registro del Folleto Informativo Completo y hastala
fecha deregistro del presente Folleto Informativo Reducido no ha acontecido ningin hecho
que pudiera influir de forma significativa sobre la situacion financiera de la Entidad
Emisora. A su vez, desde la fecha de registro del presente Folleto y hasta la fecha de

referencia de los Estados Financieros que se incluyen en el mismo no ha acontecido ningin
hecho que pudiera influir de forma significativa sobre la situacién financiera que reflejan
dichos Estados Financieros, en particular sobre resultados y fondos propios.

En cumplimiento de la Ley 6/2004 de 21 de diciembre de modificacion de la Ley de Cajas
de Ahorro de Cy L, el Consejo de Administracion de la entidad, en su sesion del dia 30 de
Diciembre de 2.004, cred las Comisiones de Inversiones y de Retribuciones. En la misma
fecha, estas comisiones se reunieron en sesién constituyente para ratificar los
nombramientos y aceptar los siguientes cargos aprobados por € Consgo de
Administracion:

+ Comisién de Inversiones. D. Victorino Gonzélez Ochoa (Presidente), D. José-Francisco
Martin Martinez (Secretario) y D. Francisco-Javier Garcia-Prieto Gomez (Vocal).

+ Comision de Retribuciones: D. JoséMaria Rodriguez De Francisco (Presidente), D:

Carlos-José Garcia Redondo (Secretario) y D2 Maria-Begofia Nufiez Diez (Vocal).
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CAPITULO I

LA EMISION Y LOSVALORESNEGOCIABLES
OBJETO DELA MISMA
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I1.1. CONDICIONES Y CARACTERISTICASDE LA EMISION.

11.1.1. IMPORTE NOMINAL DEL EMPRESTITO Y NUMERO DE VALORES.

El importe global de la emision sera de CIENTO OCHENTA MILLONES DE EUROS
dividido en 180.000 bonos de 1.000 euros.

Finalizado el periodo de suscripcién, y en caso de que a término del mismo no hubieran
sido suscritos la totalidad de los valores objeto de la presente emisidn, el importe nominal
de estasereduciraal delos valores efectivamente suscritos.

11.1.2. NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES QUE SE
EMITEN.

Los valores objeto de esta emisién son Bonos de Tesoreria regulados por la Ley 24 de
diciembre 1964, nim211/64, Ley 24/1988, de 28 de julio, def MERCADO DE
VALORES, Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo sobre Emisiones y Ofertas Pdblicas de
Venta de Valores. También estan regulados por la Orden de 12 de julio de 1993 sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas piblicas de venta de valores, Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores, y por la
Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, por la
que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones u ofertas
publicas de valores.

Caja Espafia de Inversiones, Caja de ahorros y Monte de Piedad, procede a la emisién de
bonos de tesoreria con la denominacion 8 EMISION DE BONOS DE TESORERIA,
E/22.02.05.

11.1.3. IMPORTE NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR.

El importe nominal de los bonoses de 1.000 Euros, que coincide con su valor efectivo, por
ser alapar.

11.1.4. COMISIONES Y GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR.

El Emisor no repercutird gasto alguno a suscriptor tanto en la suscripcién como en la
amortizacion.

11.1.5. COMISIONES POR ANOTACIONESEN CUENTA.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos
bajo el Programa de Emision en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. ( en adelante IBERCLEAR), seran por
cuentay acargo de la Entidad Emisora.

Las Entidades Participantes en IBERCLEAR, podran establecer de acuerdo con la
legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los valores en
concepto de administracién de valores que libremente determinen y que en su momento
hayan sido comunicados al Banco de Espafiay/o alaC.N.M.V.

Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisiones, que legalmente estan obligadas a publicar
las Entidades sujetas a supervisién del Banco de Espafia y de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los organismos
supervisores mencionadosy en las Entidades.
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11.1.6. CLAUSULA DE INTERES.

I1.1.6.1. Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal anual devengado, pagadero por semestres vencidos es creciente
segln €l siguiente detalle: 2,50% desde € 22.02.05 hasta €l 29.03.06, 2,55% desde d
30.03.06 hasta €l 29.03.07, 2,60% desde el 30.03.07 hasta € 29.03.08, 2,65% desde €l
30.03.08 hasta el 29.03.09y 4,00% desde el 30.03.09 hasta el 29.03.10. El primer cupdn se
hara efectivo el 30.03.05. Los valores suscritos y desembolsados hasta la citada fecha
percibiran parcialmente la parte correspondiente del cupdén en funcion del tiempo
transcurrido desde la fecha de desembolso hastalafecha de vencimiento del cupdn.

Con objeto de establecer la decision de invertir, se recomienda a los suscriptores que
consulten los tipos de interés nominal es de emisiones de parecidas caracteristicas.

11.1.6.2. Fechas, lugar, entidadesy procedimientos para el pago de cupones.

L os cupones se abonaran por semestres vencidos los dias 30 de Marzo y 30 de Septiembre
de cada afio de vida de la emision. El primer cupdn se hara efectivo el 30.03.05y su
importe serd proporcional al tiempo transcurrido desde la fecha de desembolso y la citada
fecha de pago; el periodo de devengo del cupon del 30.03.05 sera“0” para los suscriptores
que desembolsen ese dia. Las peticiones de suscripcion se atenderan por riguroso orden de
recepcion en las oficinas de la emisora, efectuandose los dias 11.03.05 y 30.03.05 los
desembol sos de | as peticiones aceptadas hasta | as citadas fechas.

El pago del primer cupdn sera proporcional al nimero de dias transcurridos desde la fecha
de desembol so hasta el vencimiento del mismo (30.03.05) segun el siguiente detalle:

Fecha Desembolso i Euros brutos

¢ = Inversion redlizada.

r = Tipo deinterés nominal.

t = Dias transcurridos desde |a fecha de desembolso hasta la fecha del abono de intereses
(30.03.05).

El segundo cup6n de vencimiento 30.09.05 y siguientes se pagaran completos a razén de
12,50 euros brutos por valor el primer afio, 12,75 euros el segundo afio, 13,00 euros el
tercer afio, 13,25 euros el cuarto afio y 20,00 euros el quinto afio, teniendo en cuentaque el
importe del primer cupdn completo y siguientes se calculardn en base a la siguiente
formulg;

1.000 x 2,50 x 0,5

Cup6n primer afio = ----------=----=------ = 12,50euros.
100
1.000 x 2,55x 0,5
Cupén segundo afio = = 12,75euros.
100
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1.000 x 2,60 x 0,5

Cupon tercer afio = ---------------------- = 13,00euros.
100
1.000 x 2,65 x 0,5
Cup6n cuarto afio = ------========nmnmm- = 13,25euros.
100
1.000 x 4,00 x 0,5
Cupdn quinto afio = = 20,00 euros.
100

En caso de que la fecha de pago fuera festivo, a efectos bancarios, en Madrid, el pago del
cupodn se trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin que por ello el suscriptor
tenga derecho a percibir intereses por dicho diferimiento. El pago se atenderd, mediante
abono en una cuenta de efectivo asociada a una cuenta de valor, a través de las Entidades
Participantes, previa certificacion de la posicion neta de |os val ores anotados por |berclear.

11.1.7. REGIMEN FISCAL.

De acuerdo con la delegacién conferida al Gobierno a través de la Disposicion Adicional
Cuarta de la Ley 46/2002, de 18 de diciembre, se han aprobado los Textos Refundidos del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, del Impuesto sobre Sociedades y del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes, por medio del Real Decreto Legislativo 3/2004,
de 5 de marzo, del Rea Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, y del Rea Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo. Dichos Textos Refundidos han sido desarrollados por €l
Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre la renta de las Personas Fisicas, por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, por €l
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, y por el Red
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. Asimismo, sigue siendo de aplicacion el Real Decreto 2717/1998, de 18 de
diciembre, que regula los pagos a cuenta en el impuesto sobre la renta de las personas
fisicas y sobre la renta de no residentes, y se modifica el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades en materia de retenciones e ingresos a cuenta.

Teniendo en cuenta lo anterior, el régimen fiscal de la emision serd, sin perjuicio de los
cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a lo largo del periodo de
duracion de laemision, el siguiente:

a) Personas fisicas o juridicas residentes en Esparia.

L as rentas obtenidas estaran sujetas al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o al
Impuesto sobre Sociedades, calificandose, a efectos tributarios, como rendimientos del
capital mobiliario.

La calificacion como rendimiento del capital mobiliaio es aplicable tanto a los intereses
derivados del pago de los cupones semestrales, como a los rendimientos derivados de la
transmision, reembol so 0 amortizacion delos valores.

En cuanto al régimen de retenciones aplicable a las rentas obtenidas, cabe distinguir dos
supuestos seguin que €l titular del activo financiero sea una persona sometida al IRPF 6 al
Impuesto sobre Sociedades. Asi, tenemos dos casos:

1) En el supuesto de sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, tanto |os rendimientos
derivados del cobro de intereses por €l vencimiento de cupones, como las rentas derivadas
de la transmisién, reembolso 6 amortizacion, no se someten a retencion en virtud de la
exencion previstaen el articulo 57.9) del Reglamento del Impuesto.

2) En el supuesto de sujetos pasivos del IRPF, las rentas derivadas de la transmision,
reembolso 6 amortizacién no se someten a retencion en virtud de la exencién previstaen €
articulo 70.3.f) del reglamento del IRPF. No obstante, quedara sujeta a retencion la parte
del precio que equivalga a cupdn corrido en las transmisiones de activos financieros
efectuados dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al vencimiento del cupén,
cuando se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el adquirente sea una persona 6 entidad no residente en territorio espafiol 6 sea
sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades.
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- Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén
exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el adquirente.

Por tratarse de unos valores negociados en un Mercado Oficial y representados en
anotaciones en cuenta:

Personas Fisicas:

En el supuesto de intereses por €l pago de cupones, € rendimiento integro estara sometido
al régimen de retenciones al tipo vigente en cada momento (el tipo aplicable a partir del 1
de Enero de 2.002 esdel 15 %)).

En el supuesto de rendimientos derivados de la transmision, reembolso o amortizacion, se
computar4 como rendimiento la diferencia entre el valor de transmision, reembolso 6
amortizacién de los valores y su valor de adquisicion 6 suscripcién. Los gastos necesarios
de adquisicién y enagjenacién seran computados para la cuantificacion del rendimiento, en
tanto sejustifiquen adecuadamente.

Personas Juridicas:

Exencion de retencién en el rendimiento integro, tanto en el supuesto de intereses por €
pago de cupones (en el caso que la emision no estuviese admitida a cotizacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija para el pago del primer cupdn, no existiria tal exencién,
practicando la oportuna retencion), como en el de rendimientos derivados de la
transmisién, reembolso 0 amortizacion.

b) Personas fisicas o juridicas no residentes en Esparia.

En el supuesto de que los bonos sean suscritos por personas fisicas o entidades no
residentes en territorio espafiol, al entenderse obtenidas las rentas en territorio espafiol,
constituye el hecho imponible del Impuesto sobre la renta de no Residentes, pudiendo, por
tanto, someterse a imposicién en Espafia. No obstante, deberd tenerse en cuenta las
siguientes consideraciones:

* En relacion con suscriptores residentes en la Union Europea, conforme a lo dispuesto
en la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, los rendimientos del capital
mobiliario satisfechos estarén exentos del Impuesto siempre que la persona que obtiene las
rentas sea residente en otro estado miembro de la Union Europes, las rentas se obtengan
sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia y no se obtengan a través de un
pais o territorio calificado como paraiso fiscal a efectos de lalegislacion interna espariola.

* En relacién con suscriptores residentes en paises no pertenecientes a la Unidn Europea,
se estard a lo dispuesto, en su caso, en el Convenio de Doble Imposicién entre Espafiay el
pais deresidencia.

En cuanto a los tipos de gravamen aplicables, en aquellos supuestos en los que no resulte
de aplicacion la exencion, se estara a la legislacion vigente en cada momento en funcién
del tipo de renta, aplicandose, en su caso, los tipos reducidos establecidos en el
correspondiente Convenio de Doble Imposicién entre Espafiay el pais de residencia.

Tanto si las rentas obtenidas estdn exentas como si no lo estan, existird obligacion de
presentar las correspondientes declaraciones de acuerdo con lo dispuesto en la Ley de
Impuesto sobre la renta de no residentes y en su Reglamento, asi como en la Orden de 26
de Enero de 1.999 por la que se aprueba el modelo 216 (B.O.E. de 27 de enero de 1999) y
en la Orden de 23 de diciembre de 1997 (en vigor, de acuerdo con lo dispuesto en la
Disposicion Derogatoria Unica, nimero 2 del Real Decreto 326/1999, por e que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de NO Residentes) por la que se dictan
normas de declaracion de los impuestos |.R.P.F., sobre Sociedades y sobre el Patrimonio,
devengados por obligacion real ( BOE de 30 de diciembre de 1997).
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En particular, las normas citadas exigen que la procedencia de la exencion 6 la aplicacion
en su caso de un Convenio de Doble Imposicion, debera acreditarse mediante la
aportacion de un certificado de residencia expedido por las autoridades fiscales del pais de
residencia, teniendo en cuenta que cuando la causa invocada para la exencion 6 la
aplicacion de un tipo de gravamen inferior a general venga determinada por la aplicacion
de un Convenio de Doble Imposicidon, debera constar en el certificado expresamente que el
sujeto pasivo esresidente en el sentido definido en el Convenio.

11.1.8. AMORTIZACION DE LOS BONOS.

11.1.8.1. Precio de reembolso.

El reembolso se redlizara a la par, libre de gastos y comisiones para € tenedor, es decir,
por cada bono se abonarédn MIL EUROS.

11.1.8.2. Fechasy modalidades de amortizacién.

Amortizacion definitiva. La devolucién del principal de los bonos de tesoreria se redlizara
en un solo pago el dia 30 de Marzo de 2.010 y sera Unica no existiendo posibilidad de
amortizacion anticipada por parte del suscriptor. Esta amortizacion sera total, ala par, libre
de gastos y comisiones y coincidird con una fecha de pago del cupén. El emisor insertara
un anuncio en € B.O.R.M.E. (Boletin Oficial del Registro Mercantil) en los tablones de
anuncios de sus oficinas con quince dias de antelacion a la fecha de dicha amortizacion y
selo comunicara ala Comisién Nacional del Mercado de Valores.

No existe posibilidad de amortizacién voluntaria por parte del emisor, ni por parte del

suscriptor.

El pago de la amortizacién se efectuard mediante abono en cuenta, a través de las
Entidades Participantes previa certificacién de la posicion neta de los valores anotados por
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, en adelante | berclear.

11.19. ENTIDAD FINANCIERA QUE ATENDERA EL SERVICIO FINANCIERO
DEL EMPRESTITO.

El servicio financiero de la Emision se atendera a través de los Servicios Centrales y
Sucursales de la Entidad emisora y se realizara a través de las Entidades Participantes.
Todo ello previa certificacién de la posicion neta de | os val ores anotados por | berclear.

Si cualquier pago a realizar en el marco de la Emision, ya sea en concepto de pago de
cupones o de reembolso del principal, recayera en un dia que no fuera dia hébil, el pago se
realizara en dia habil inmediatamente posterior (seglin calendario del Banco de Espafia) sin
que dicho diferimiento tenga repercusién de ningln tipo en el importe a satisfacer.

11.1.10. MONEDA QUE SE EFECTUA LA EMISION.

Lamoneda en la que serealiza el empréstito es el Euro.

11.1.11. CUADRO DEL SERVICIO FINANCIERO DEL EMPRESTITO.

El auadro del servicio financiero de esta emision de Bonos de Tesoreria se ha efectuado
tomando los tipos de interés nominal descritos en el apartado 11.1.6 del presente Folleto
Informativo Reducido.

Los célculos serealizan bajo la hipétesis de que todos |os bonos sean suscritos en €l Gltimo
dia del periodo de colocacion, realizandose €l desembolso del total de la emision €
30.03.05.
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CUADRO DE AMORTIZACION DE LA EMISION
VOLUMEN EMISION INTERES BRUTO REEMBOLSO TOTAL FLUJOS

180.000.000 179.914.200,00
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(Datos en euros)

11.1.12. INTERESEFECTIVO NETO PREVISTO PARA EL TOMADOR.

Los célculos se realizan bajo la hipétesis de que todaslos bonos sean suscritos el 30.03.05.

a) Interés efectivo (T.A.E., Tasa Anual Equivalente): (Sin retencion en lafuente y teniendo
en cuenta el fraccionamiento semestral de intereses):

TAE brutaanual = 2,863%

Los célculos se realizan bajo la hipotesis de que todos | os bonos sean suscritos en el Gltimo
dia del periodo de colocacion, realizandose el desembolso del total de la emision el
30.03.05, y considerando los tipos de interés segiin sedetalla en el apartado I11.1.6.1..

b) Interés neto efectivo (teniendo en cuenta ademéas el fraccionamiento semestral de
interés).

TAE netaanual =2,433 %

(deducida laretencion del 15% sobre rendimientos del capital mobiliario) calculado segiin
lasiguiente formula:

in-(0,15x in)
donde; in =tipo deinterés segun esta detallado en el apartado I1.1.6.1

Los célculos se realizan bajo |a hipétesis de que todos | os bonos sean suscritos en el Gltimo
dia del periodo de colocacion, realizandose el desembolso del total de la emision el
30.03.05.

¢) Tasainternade rentabilidad para el suscriptor (TIR BRUTA):

Laformulade cllculo paraobtener laT.l.R., eslasiguiente:

I S ; donde

I = Inversion netarealizada..
G = Importe de cada uno de los ingresos que vaa percibir el tomador en
cada uno de los periodos "i".
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De la ecuacion anterior se obtiene "r" o TASA INTERNA DE RENTABILIDAD
UNITARIA.

r=142%
Su equivalente anual financiero "R" seria:
R=(1+1r)? -1

T.I.R. bruta anual R= 2,8602%

CAJA ESPANA 62 EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Interés Bruto | Amortizaciones

(Datos en eurog

Los célculos serealizan bajo la hipétesis de que todos | os bonos sean suscritos en el Gltimo
dia del periodo de colocacion, realizandose el desembolso del total de la emisién el
30.03.05, y considerando los tipos de interés seglin esta detallado en el apartado 11.1.6.1..

11.1.13. INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR.

El interés efectivo previsto parael emisor dependeradel conjunto de gastos necesarios para
su total colocacion.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos de emision:

1. ANUNCIOS OFICIALES 2.700,00 euros
2. REGISTRO EN LA C.N.M.V. 25.200,00 euros
2. SUPERVISION CNMV ADMISION COTIZACION AIAF 5.400,00 euros
3. ASESORAMIENTO Y TRAMITACION 2.500,00 euros
4, GASTOS VARIOS 15.000,00 euros
5. NOTARIA Y REGISTRO 35.000,00 euros
TOTAL GASTOS ESTIMADOS 85.800,00 euros

Considerando que la emision se suscribe totalmente el 30.03.05, esta estimacién de gastos
representa un coste efectivo total para la entidad emisora (sobre una TIR bruta calculada
del 2,863%) del 2,873%.
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11.1.14. EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES OBJETO
DE LA EMISION O A SU EMISOR, EFECTUADA POR UNA ENTIDAD
CALIFICADORA.

No se hasolicitado calificacion de rating paralos valores de la presente emision.

La Entidad Emisora ha sido calificada por las agencias internacionales de Rating Moody’s
Investors Service y FitchRatings. El rating 6 calificacion crediticia (opinién que predice la
solvencia de una entidad, de una obligacién, un valor de deuda o similar o un emisor de
dichos valores, en base a un sistema de calificacion previamente definido) esta plenamente
vigente.

Estas agencias acuden anualmente a Caja Espafia y efectlian una revision para confirmar
los mismos. Las calificaciones otorgadas por Moody”s en Junio del 99 y por FitchRatings
en Junio del 98 y revisadas en Septiembre de 2004 y Julio de 2004, respectivamente, han
sido las siguientes:

Calificacion
Reino de Espafia Caja Espafia
Agencia de Rating
Largo Plazo Largo pl. Cortopl. Per spectiva
Moody’s Investors Aaa A2 P-1 Estable
Service
FitchRatings AAA A- F2 Estable

Sede Social: Plaza San Marcelo, 5, 24002-LEON - Teléfono (987)292500 - Telefax: (987) 292571 - SWIFT: CSPA ES 2L

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por las anteriores agencias de Rating. Los indicadores 1,23 y “+", “-“ a
continuacion de una categoriareflejan lo posicion relativa dentro de la misma. El nimero 1
(o el signo “+") representa la mejor posicién dentro de una categoria, mientras que el 3 (0
el signo”-*) indica la posicién mas débil.
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SIGNIFICADO MOODY'S FitchRatings
Lamejor calidad crediticia Aaa AAA
Aal AA+
L Muy atacdlidad crediticia Aa2 AA
. Aa3 AA-
g Grado de Inversién AL AT
Alta calidad crediticia A2 A
G
o A3 A-
Baal BBB+
Buena calidad crediticia Baa2 BBB
p Baa3 BBB-
L Bal BB+
A Especulativo Ba2 BB
7 Ba3 BB-
o) Bl B+
Muy especulativo B2 B
. B3 B-
Grado Especulativo o) oo
Alto riesgo de impago Ca CcC
C C
DDD
Impago DD
D
SIGNIFICADO MOODY’S FitchRatings
C
o . F1+
R Alto grado de solvencia P-1 F1
T
O .
b Grado de Inversion Fuerte capacidad depago =2 _
A Capacidad stiSactona
7 Elementos de vulnerabilidad P-3 F3
© B
; Capeacidad de pago inferior a |
Crevt et hie las categorias anteriores MR %

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o
ser titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada

en cualquier momento por la agencia de calificacion.

I1.2. INFORMACION SOBRE EL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y

ADJUDICACION DE LOSVALORES OBJETO DE LA EMISION.

11.2.1. SOLICITUDESDE SUSCRIPCION O ADQUISICION.

11.2.1.1. Potenciales suscriptores.

La presente emision esta dirigida al publico en general, por lo que el colectivo de

potencial es suscriptores no esta limitado en manera alguna.

6*EMISION DE BONOS DE TESORERIA - FOLLETO REDUCIDO DE EMISION
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11.2.1.2. Aptitud de los valores para cubrir las exigencias legales de inversion de
determinadas entidades..

Los valores que se ofrecen seran aptos una vez admitidos a cotizacién oficial, para cubrir
las exigencias legales de inversion de los inversores institucionales, entendiendo como
tales los Fondos de pensiones, Instituciones de Inversion Colectiva, Entidades de Seguros
y de Capitalizacion y Ahorro o entidades que, como las Entidades de Crédito o las
Sociedades de Valores, realicen habitual y profesionalmente inversiones en valores
negociables.

11.2.1.3. Periodo de Suscripcion.

La colocacion de los bonos se efectuara a partir de 22 de Febrero de 2.005, hasta la total
colocacioén de la emision o, hasta € 30 de Marzo de 2005, quedando reducida la emisiony
contraido su importe, de no haberse cubierto en su totalidad, al valor nominal y nimero de
valores colocados en la citada fecha. En caso de colocarse € importe nomina de la
emision antes de finalizar el periodo de suscripcion, se cerrard dicho periodo con
anterioridad.

El cierre del periodo de suscripcion se anunciara oportunamente en el tablon de anuncios
delas oficinas de laemisoray se comunicara alos Organismos competentes.

11.2.1.4. Procedimiento y lugar de suscripcion.

La suscripcion se podra redlizar en cualquier Sucursal de la Entidad Emisora, atendiéndose
las peticiones por riguroso orden de recepcion, siendo necesaria la presencia del suscriptor
paralafirmade laorden. Lasuscripcién se sustentara en un sistema"on line" que controle,
en todo momento, el volumen suscrito y los importes pendientes de colocar, de tal manera
que se asegure la no aceptacion de peticiones por importe superior a emitido. La
suscripcion quedard cumplimentada y se entregara a cliente el documento justificativo de
la misma. Previamente a la suscripcion se entregara el triptico informativo a cada
suscriptor.

L a peticién de suscripcién minimaes de un bono, no existiendo peticion maxima.

Durante el periodo de suscripcion no se denegara peticion alguna hastala coberturatotal de
laemision.

11.2.1.5. Formay Fechas de hacer efectivo el desembolsode la emisién.

El desembolso de las peticiones aceptadas se efectuara los dias 11.03.05 y 30.03.05
mediante adeudo en |a cuenta que el suscriptor debera mantener con la emisora. En caso de
que el suscriptor no tuviera cuenta abierta, deberd abrir una cuenta de efectivo asociadaa
una cuenta de valores, cuya apertura 'y cancelacién de ambas no supondré gasto alguno
para €l suscriptor. No obstante, si se cobrara comisién de mantenimiento por la cuenta de
efectivo segun las tarifas comunicadas al Banco de Espafia.

No serd necesario redlizar provisién de fondos por parte del suscriptor, hasta la fecha de
desembol so.

Existe posibilidad de revocacion de peticiones por parte del suscriptor hasta las 14:00
horas de |a fecha de desembol so.

El primer desembolso se realizara el 11 de Marzo de 2.005 para las peticiones aceptadas
hastadichafechay el dltimo desembolso coincidiracon el cierre de suscripcion.

11.2.1.6. Documentos acr editativos de la emision.

El justificante, sellado y firmado, entregado en el momento de ordenar la suscripcion,
servira como resguardo acreditativo de los bonos suscritos. Dicho justificante quedara
anulado en el momento en el que a suscriptor se le aignen las referencias de registro
correspondientes.
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11.2.2. COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOSVALORES.

La colocacién de la emisién larealizara la propia Caja a través de su red de oficinas, sin
que participe ningln intermediario en calidad expresa de colocador o asegurador de la
emision.

La adjudicacion de los bonos se ird haciendo autométicamente, por orden cronolégico de
recepcion de las érdenes, hastalafinalizacion de laemision.

1123. PLAZO Y FORMA DE ENTREGA DE LOS CERTIFICADOS
DEFINITIVOSDE LOSVALORES.

El extracto de la cuenta de valores definitivo se entregara en el plazo de un mes a partir de
|afecha de desembol so.

La adjudicacién de los valores se efectuarda mediante inscripcion a nombre de los
suscriptores en el correspondiente registro contable de Iberclear.

11.2.4. SINDICATO DE BONISTAS.

Se ha designado como Comisario del Sindicato de Bonistas a D. Luis-Miguel Antolin
Barrios, con N.I.F. nimero 16.791.106-W. El Reglamento del Sindicato de Bonistas ha
sido redactado conforme alo que establece lalegislacion vigente, adjuntandose en el anexo
1 del presentefolleto.

11.3. INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES.

11.3.1. ACUERDOS SOCIALES.

Se incluyen como Anexo 1° y forman parte integrante del folleto los siguientes acuerdos
sociales de emision:

ACUERDOS

1. ASAMBLEA GENERAL de la Entidad, en sesion celebrada el 29 de Diciembre de
2.003:

"LaAsamblea General, por unanimidad, aprueba el siguiente acuerdo:

Autorizar al Consejo de Administracion para emitir cédulas, bonos, pagarés, obligacionesy
participaciones, hipotecarias o no, deuda subordinada y cualquier otro instrumento similar
que tenga la consideracion de recursos ajenos, computables o no, para el coeficiente de
solvencia, en euros y/o divisas, hasta el limite y de conformidad con o establecido en las
disposiciones|legales vigentes, en las condiciones y el momento que considere oportunos”.

2. CONSEJO DE ADMINISTRACION de la Entidad, en sesion celebrada el dia 15 de
Enero de 2.005.

EMISION DE BONOS DE TESORERIA,

"El Consgjo de Administracion, haciendo uso de la autorizacion concedida por la
Asamblea General, en sesion celebrada el dia 15 de Enero de 2.005, acuerda por
unanimidad:

Emitir y poner en circulaciéon la sesta emisién de bonos de tesoreria, a tenor de la
legislacion vigente.

Facultar al Director General, D. Jose-lgnacio Lagartos Rodriguez, y ala la Directora de la

Division Financiera D2 Maria-Teresa Saez Ponte para que, indistintamente, fijen o
modifiquen las caracteristicas de la Emision.
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3. CERTIFICADO de la Direccion de la Division Financiera, firmado con fecha 17 de
Enero de 2.005, en uso de las facultades otorgadas por el Consejo de Administracion,
donde sefijan las caracteristicas de laemision.

Se hace constar expresamente que no seha adoptado ninglin otro acuerdo que modifique o
afecte a los arriba indicados, no existiendo ningun tipo de circunstancias o hechos de los
que resulten limitaciones o condicionamientos para la adquisicion de los valores o €l
gjercicio de los derechos a ellosincorporados.

11.3.2. Acuerdo derealizacion de la Oferta Publica de Venta.

La presente Emisién no constituye un supuesto de Oferta Piblica de Venta.

11.3.4. AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS PREVIASA LA EMISION.

No procede.

11.3.5. REGIMEN LEGAL TiPICO.

No es de aplicacion el presente apartado porque a los valores objeto de esta emision les es
de aplicacion un régimen legal tipico definido.

11.3.6. GARANTIASDE LA EMISION.

El principal y los intereses de los bonos objeto de la presente emision estan garantizados
por €l total del patrimonio de la Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad.

11.3.6.1. No procede.

11.3.6.2. No procede.

11.3.6.3. No procede.

11.3.7. FORMA DE REPRESENTACION DE LOSVALORES.

Los Bonos de objeto de este Folleto estan representados en anotaciones en cuenta, siendo
Iberclear, con domicilio social en la calle Pedro Teixeira 828020 Madrid la Entidad
encargada del registro contable de |as anotaciones en cuenta.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes vendra
determinada por el apunte contable en el sistema de anotaciones en cuenta de | berclear.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores. La inscripcion de los
valores en el Registro de Anotaciones en Cuenta se regira en cada momento por las
Normas de obligado cumplimiento que haya al respecto.

11.3.8. LEGISLACION APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES.

La presente emision esta sujeta a la legislacion espafiola y, en caso de litigio, los
Tribunales competentes seran los del lugar de cumplimiento de la obligacién de pago.

En concreto, le serd de aplicacion lasiguiente legislacion:

- Ley sobre Sociedades Andnimas.

- Ley 24 de diciembre 1964, niim.211/64,

- Ley 24/1988, de 28 de julio, del MERCADO DE VALORES,

- Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo sobre Emisiones y Ofertas Piblicas de Venta
de Valores.
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- Orden de 12 de julio de 1993 sobre folletos informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores,

- Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico
de los mercados de valores,

- Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por
la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones u
ofertas plblicas de valores, y

- Demés legislacion aplicable.

11.3.9. LEY DE CIRCULACION DE L OS VALORES.

Los valores que integran la presente emisién son libremente transmisibles por los medios
admitidos en derecho, no existiendo restricciones alalibre circulacion de |os mismos.

11.3.10. INFORMACION SOBRE LOS REQUISITOS Y ACUERDOS PARA LA
ADMISION A NEGOCIACION OFICIAL.

El Consejo de Administracion en su reunion del pasado dia 15 de Enero de 2005, acord6
gue se solicitarala cotizacion en el mercado organizado AIAF de Renta Fija.

I1.4. ADMISION A NEGOCIACION DE L OS VAL ORES.

11.4.1. MERCADO SECUNDARIO EN EL QUE SE SOLICITARA LA ADMISION
A NEGOCIACION.

La Entidad solicitara la admisién a cotizacién en Mercado A.l.A.F de Renta Fija.

La Entidad se compromete a realizar, con la mayor diligencia posible, todos los tramites
pertinentes con el objetivo de que los valores estén cotizando en primera fase en un plazo
no superior a 15 dias desde la fecha de cierre de la suscripcidon, y a que coticen
definitivamente en un periodo de tres meses a partir de dicha fecha. En caso de
incumplimientos de estos plazos, |a Entidad Emisora haria publicas |las causas de retraso en
un diario de difusién nacional, sin perjuicio de su eventual responsabilidad contractual .

Caja Espaia de Inversiones conoce y acepta los requisitos exigidos para la admision,
permanenciay exclusion delosvaloresen el Mercado A.I.A.F, segin lalegislacion vigente
y losrequisitos de sus organismos rectores.

La Entidad Emisora solicitara la inclusion de la emisiéon en lberclear, de forma que se

efectlie la compensacién y liquidacion de los bonos de tesoreria de acuerdo con las normas
de funcionamiento que, respecto a valores admitidos a cotizacion en A.l.A.F. Mercado de
Renta Fija, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.

6 EMISION DE BONOS DE TESORERIA - FOLLETO REDUCIDO DE EMISION

Pagina 19



Caja Espafia “r)

11.42. DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LOS VALORES DE
RENTA FIJA DE LA MISMA CLASE O DE CARACTERISTICAS
HOMOGENEAS PREVIAMENTE ADMITIDOS A NEGOCIACION EN ALGUN

MERCADO ORGANIZADO ESPANOL .

[1.4.2.1. Negociacion de emisiones anteriores

5 Emision de Cédulas Hipotecarias, Noviembre 99, admitidas a cotizacion el 14.02.02, de

1.000 euros cada cédula.

6% Emision de Cédulas Hipotecarias, Marzo 00, admitidas a cotizacion el 19.05.00, de

1.000 euros cada cédula.

& Emisién de Cédulas Hipotecarias, Diciembre 02, admitidas a cotizacion el 13.03.03, de

1.000 euros cada cédula.

42 Emision de Deuda Subordinada, Marzo 00, admitidas a cotizacién e 15.09.00, de 1.000

euros cada obligacion.

5* Emisién de Deuda Subordinada, Octubre 03, admitidas a cotizacion el 14.01.04, de

1.000 euros cada obligacion.

52 Emisién de Bonos de Tesoreria, Junio 04, admitidas a cotizacion el 10.09.04, de 1.000

euros cada bono.

3 Programa de Emision de Pagarés de Caja Esparia, con vencimiento 09.12.04.

4° Programa de Emision de Pagarés de Caja Espafia, con vencimiento 07.02.06.

L as citadas emisiones estan admitidas a cotizacion en A.l.A.F., Mercado de Renta Fija. Las
cotizaciones en este mercado en el periodo entre 01/07/04 y 31/12/04 son | as siguientes:;

TipodeValor | Fechade| Fechade | Mercado Volumen | Frecuencia| Fecha Precio Precio TIR TIR
Emisién | Amortizac. | secundario| Nominal Cotizac. tltima Maximo | Minimo [Méaximo|Minimo
Negociado(*) (%) cotizacién (%) %)
52 Cédul. Hipotec| 29/ 11/ 99 | 22/ 02/ 05 A.l. AF. 179,00 22,73 07/04 99,99| 99,69| 4,774| 4,243
365,00 23,81 08/04 99,97 99,60| 4,965| 4,285
300,00 72,73 09/04 99,9 99,58| 5,241| 4,430
551,00 75,00 10/04 99,75 99,23| 6,629| 4,959
57,00 19,05 11/04 100,1] 99,16| 6,988| 3,835
4,00 10,53 12/04 99,81 99,75| 5,349| 5,019
62 Cedul. Hipotec| 24/ 03/ 00 | 19/ 04/ 05 AlAF. 145,00 19,05 05/04 99,63 99,55| 4,814| 4,712
236,00 54,55 06/04 99,5 99,19| 5,327| 4,875
87,00 40,91 07/04 99,14 98,83| 5,962| 5,401
37,00 5,00 10/04 99,92 99,92| 4,432| 4,432
251,00 57,14 11/04 99,81 99,52| 5,501| 4,672
208,00 57,89 12/04 99,51 99,17| 6,988| 5,540
82Cédul. Hipotec| 11/ 12/02 |17/01/ 06 A.l A.F. 46,00 19,05 05/04 98,91 98,88 3,902| 3,875
361,00 68,18 06/04 98,85 98,60| 4,134| 3,923
75,00 18,18 07/04 98,59 98,53| 4,204| 4,141
83,00 40,00 10/04 99,33 99,14| 3,937| 3,737
182,00 57,14 11/04 99,12 98,86| 4,264| 3,955
29,00 21,05 12/04 98,85 98,77| 4,385| 4,275
4% Deuda Subord | 31/ 03/ 00 | 27/ 06/ 15 AlAF. 246,00 50,00 07/04| 101,41 99,50 5,893| 5,651
52,00 47,62 08/04 99,42 99,07| 5,949| 5,904
145,00 54,55 09/04 98,95 98,05| 6,083| 5,965
115,00 55,00 10/04 98,49 98,07| 6,084| 6,026
22,00 28,57 11/04 97,89 97,56| 6,154| 6,108
71,00 21,05 12/04 98,31 97,31| 6,190| 6,054
62 EMISION DE BONOSDE TESORERIA - FOLLETO REDUCIDO DE EMISION
Sede Social: Plaza San Marcelo, 5, 24002-LEON - Teléfono (987)292500 - Telefax: (987) 292571 - SWIFT: CSPA ES 2L Pagina 20




Caja Espaiia “r)

5 Deuda Subord | 14/ 11/ 03 | 29/ 12/ 18 AlAF. | 4.488,00 86,36 07/04 99,98| 99,74| 0,000/ 0,000
715,00 90,48 08/04| 100,06] 99,59| 0,000| 0,000
443,00 81,82 09/04 99,89| 99,14| 0,000/ 0,000
912,00 80,00 10/04 99,57| 98,80| 0,000/ 0,000
541,00 66,67 11/04 99,97| 98,98| 0,000/ 0,000
215,00 42,11 12/04 99,33] 98,84| 0,000/ 0,000
5%Bon. Tesorerial 18/ 06/ 04 | 18/ 08/ 09 AlAF. 1.261,00 50,00 09/04| 100,19 99,69| 3,388| 3,275
878,00 85,00 10/04| 100,01] 99,29| 3,487| 3,324
630,00 71,43 11/04 99,81 99,23| 3,521| 3,379
643,00 78,95 12/04 99,84| 99,01| 3,587| 3,381
Pagarés 21/05/04|  22111/04f ALAF. | 42.100,00 4,76 05/04 0 0,00] 2,176| 2,176
Pagarés 26/07/04 200105 AlAF. | 15.000,00 4,55 07/04 0 0,00 2,234| 2,234
Pagarés 17/09/04|  1e/03/05| A-l.AF. 180.000,00 9,09 09/04 0 0,00 2,243| 2,238
Pagarés 26/07/04| _ 20/01/05| ALAF. 2.200,00 5,00 10/04 0 0,00] 2,190| 2,190
Pagarés 1711/04|  17/05/05| A--AF. | 50.000,00 4,76 11/04 0| 0,00] 2,249| 2,249
(*en miles de euros)
11.4.2.2. Entidades comprometidas en la contratacion secundaria.
No existen entidades que estén comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria
dando liquidez mediante el ofrecimiento de contrapartida.
I1.5. FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA.
I1.5.1. FINALIDAD DE LA OPERACION.
La Caja destinara el importe de esta emision de bonos de tesoreria a la captacion de Pasivo
a medio plazo que permitira contribuir a reforzamiento de la situacién financiera de la
Entidad.
[1.5.2. CARGASY SERVICIOSDE LA FINANCIACION AJENA.
Las emisiones que Caja Esparia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, tiene
actualmente en circulacion son las siguientes:
Emisién Isin Interés |Mercado | Afio| SaldoVivo Nominal Amortizacion
(Euros)
120b.Sub. (+) 0 No cotiza|1.990 6,61 6,61 Perpetua
220b.Sub. (*) ES0215474000 | Variable [Nocotiza|1.996] 30,05 30,05 31.12.06
3 0Db.Sub. (*) ES0215474018 | Variable [Nocotiza|1.997 60,1 60,1 31.12.07
420b. Sub. ES0215474026 5,75 AIAF |2000] 59,82 50,82 27.06.15
52 Ob. Sub. ES0215474166 3,75 AIAF [2.003 100 100 29.12.18
52 Cédulas ES0415474065 4,25 AIAF [1.999 150 150 22.02.05
62 Cédulas ES0415474131 4,25 AIAF |2000] 4448 44,48 19.04.05
8 Cédulas ES0415474248 | Creciente | AIAF [2.002 60 60 17.01.06
52Bonos Tesorerfa | ES0415475065 | Creciente | AIAF [2.004 120 120 18.08.09
2%Particip. Prefer. | KYG175521031 45 AIAF |2.001 60 60 Perpetua
3Particip. Prefer. ES0115372007 | Creciente | AIAF [2.004 150 150 Perpetua
32 Pagarés ESD Cup6n“0” | AIAF [2.005 90 90
42 Pagarés ED Cup6n“0’ [ AIAF |2.005 1077 107,7
TOTALES 1.038,76 1.038,76
Importes expresados en millones. (*) Tipo variable (pasivo CECA +50 P.B.)
(+) Emisién institucional, cuya computabilidad como Recursos Propios fue autorizada por el Banco de
Espafia con fecha 01/10/90
El Servicio Financiero de las emisiones, en el supuesto de mantenerse los tipos de interés
variable igual que en la actualidad, es el siguiente:
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CLASE 2.002 2.003 2.004 2.005 2.006
Intereses 12 Ob.Sub. 0 0 0 0 0
Amortizaciones 12 Ob.Sub. 0 0 0 0 0
I ntereses 22 Ob.Sub. 0,94 0,81 0,64 0,64 0,64
Amortizaciones 22 Ob.Sub. 0 0 0 0 0
I ntereses 32 Ob.Sub. 1,88 1,62 1,28 1,28 1,28
Amortizaciones 32 Ob.Sub. 0 0 0 0 0
Intereses 42 Ob.Sub. 3,44 344 3,44 3,44 3,44
Amortizaciones 42 Ob.Sub. 0 0 0 0 0
Intereses 52 Ob.Sub. 0 04 3,75 3,75 3,75
Amortizaciones 52 Ob.Sub. 0 0 0 0 0
Intereses 52 Cédulas 6,38 6,38 6,38 3,19 0
Amort. 52 Cédulas 0 0 0 150 0
Intereses 62 Cédulas 1,89 1,89 1,89 0,99 0
Amort. 6* Cédulas 0 0 0 44,48 0
Intereses 82 Cédulas 0 04 3,66 3,78 1,92
Amort. 8 Cédulas 0 0 0 0 60
Intereses 52 Bonos Tesoreria 0 0 0 33 36
Amort. 52 Bonos Tesoreria 0 0 0 0 60
I ntereses 22 Partic. Preferentes (*) 27 2,7 2,7 27 2,7
Amortizaciones 22 Partic. Pref. (*) 0 0 0 0 0
Intereses 32 Partic. Preferentes (*) 0 0 0 45 4,87
Amortizaciones 32 Partic. Pref. (*) 0 0 0 0 0
Intereses 12 Pagarés 0 0 0 0 0
Amortizaciones 12 Pagarés 347,00 0 0 0 0
I ntereses 22 Pagarés 0 0 0 0 0
Amortizaciones 2% Pagarés 181,30 249,30 0 0 0
Intereses 32 Pagarés 0 0 0 0 0
Amortizaciones 3? Pagarés 0 0 156,40 105,00 0
Total intereses 17,23 17,64 23,74 27,57 22,2
Total amortizaciones 528,30 249,30 156,40 299,48 120
TOTAL 545,53 266,94 180,14 326,57 142,2

Importes expresados en millones de Euros.

(*) Emisiones realizadas por Caja Espafia De Inversiones, Sdad. De Participaciones, participada al 100% por Caja Espafia de

Inversiones C.A.M.P.

La Entidad emisora se encuentra a corriente en e pago de todos los intereses y
amortizaciones, no habiendo incurrido en su incumplimiento.
Caja Espafia de Inversiones respondera del principal e intereses de las emisiones con todo

Su patrimonio.

Pasamos a detallarles las cargas y servicio de la financiacién gjena durante el gjercicio
corriente, lostres anterioresy proyeccion paralos proximostres gjercicios.

* Demés deudas, con y sin garantia:

Datosen milesde Euros 2001 2002 2003

Entidades de Crédito 2.346.970 1.331.798 1.045.215
Débitos a Clientes 8.313.962 9.423.381 10.165.342
OtrosPasivos (*) 838.911 738.766 749.771

(*)Inclyuye " débitos representados por val ores negociables’ mas*” pasivos subordinados’
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El Coste Financiero hasido €l siguiente:

Datosen milesde Euros 2001 2002 2003

Entidades de Crédito 63.227 43.031 25.304
Débitos a Clientes 201.196 187.692 159.302
OtrosPasivos 34.825 29.494 25.970

Proyeccion paralos proximos cuatro afiosincluido el gjercicio en curso:

Datos en miles de Euros 2004 2005 2006 2007
Entidades de Crédito 1.100.000 1.200.000 1.250.000 1.300.000
Débitos a Clientes 11.355.000 12.530.000 13.780.000 15.160.000
Otros Pasivos 985.000 1.065.000 1.180.000 1.290.000

* Compromisos de Firma:
Datosen miles de Euros 2001 2002 2003
Pasivos Contingentes 381.120 401.875 416.169
Compromisosy riesgos contingentes 1.255.262 1.440.156 1.647.727
Otros Compromisos 55.900 36.752 34.532
Otras Cuentas de Orden 4.005.439 3.957.826 5.105.280

Proyeccion paralos proximos cuatro afios incluido el gjercicio en curso:
Datos en miles de Euros 2004 2005 2006 2007
Pasivos Contingentes 436.900 456.650 480.250 490.500
Compromisos 1.650.000 1.780.500 1.835.000 1.880.000
Otros Compromisos 31.200 27.450 25.150 24.000
Otras Cuentas 4.207.085 4.290.230 4.327.500 4.375.000

Hasta la fecha no se ha incurrido en ningan incumplimiento de los pagos por intereses o

por devolucion del principal.

El gjercicio 2.004 esta pendiente de auditoria.

Asume la responsabilidad del presente folleto, D2 Maria-Teresa Saez Ponte, como

Directorade laDivision Financiera..

Fdo.: Maria-Teresa Saez Ponte
DirectoradelaDivision Financiera.
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ANEXO |

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROSY MONTE DE PIEDAD

ACUERDOSSOCIALES:
-Asamblea General
-Consg o de Administracion
-Certificado dela Direccion dela Division
Financiera
-Reglamento del Sindicato de Bonistas
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ANEXO |1

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROSY MONTE DE PIEDAD

ESTADOSFINANCIEROSINDIVIDUALESY
CONSOLIDADOSA 30.09.04
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BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL PUBLICO

ACTIVO Septiembre-04 | PASIVO Septiembre-04
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS 1. CAJA Y DEPOSITOS EN
CENTRALES 331.258 | BANCOS CENTRALES 975.158
1.1. Caja 85.951 1.1. Alavista 16.587
1.2. A plazo con
1.2. Banco de Espafia 245.307 | preaviso 958.571
1.3. Otros bancos centrales 2. DEBITOS A CLIENTES 11.248.476
2.1. Dep6sitos de
2. DEUDAS DEL ESTADO 2.357.255 | ahorro 8.852.548
3. ENTIDADES DE CREDITO 1.367.369 2.1.1. Alavista 4.570.092
3.1. Alavista 58.668 2.1.2. A plazo 4.282.456
3.2. Otros créditos 1.308.701 2.2. Otros débitos 2.395.928
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES 8.973.059 2.2.1. Alavista 0
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
DE RENTA FIJA 388.001 2.2.2. A plazo 2.395.928
3. DEBITOS
REPRESENTADOS POR
5.1. De emisi6n publica 46.718 | VALORES NEGOCIABLES 486.976
3.1. Bonos y
5.2. Otros emisores 341.283 | obligaciones en circulacién 374.476
3.2. Pagarés y otros
Pro memoria: titulos propios 0 [ valores 112.500
6. ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE
RENTA VARIABLE 139.434
7. PARTICIPACIONES 34.431 | 4. OTROS PASIVOS 263.521
5. CUENTAS DE
7.1. En entidades de crédito 0 [ PERIODIFICACION 127.476
6. PROVISIONES PARA
7.2. Otras participaciones . 34.431 | RIESGOS Y CARGAS 53.354
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS 6.1. Fondo de
DEL GRUPO 111.328 | pensionistas 29.941
6.2. Provision para
8.1. En entidades de crédito 0 | impuestos 667
8.2. Otras 111.328 6.3. Otras provisiones 22.746
6 bis. FONDO PARA
RIESGOS BANCARIOS
9. ACTIVOS INMATERIALES 8.251 | GENERALES
9.1. Gastos de constitucién y de 7. BENEFICIOS DEL
primer establecimiento 0 | EJERCICIO 42.580
8. PASIVOS
9.2. Otros gastos amortizables 8.251 | SUBORDINADOS 416.583
10. ACTIVOS MATERIALES 242.769 | 9. CAPITAL SUSCRITO 9
10.1. Terrenos y edificios de uso
propio 157.596 | 10. PRIMAS DE EMISION
10.2. Otros inmuebles 42.747 | 11. RESERVAS 626.924
12. RESERVAS DE
10.3. Mobiliario, instalaciones y otros 42.426 | REVALORIZACION 27.650
13. RESULTADOS DE
13. OTROS ACTIVOS 214.518 | EJERCICIOS ANTERIORES
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION 101.034
15. PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO 14.268.707 | TOTAL PASIVO 14.268.707
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

ACTIV O (enmilesdeeuros) Septiembre-04 PASIV O (enmilesdeeuros) Septiembre-04
1.CAJA Y BANCO ESPARNA 331.258 | 1. ENTIDADES DE CREDITO 975.158
11 Caj@ i 85.951| 1.1 Alavista...... 16.586
1.2. Bancode Espafia..........c.cocuruene 245.307 1.2. A plazo o con preaviso.............. 958.572
1.3. OtrosBancosCentrales............. 0
2. DEUDAS DEL ESTADO...... 2.357.205 | 2. DEBITOS A CLIENTES.......... 11.192.656
2.1. Depositosde Ahorro....... 8.803.528
3.ENTIDADES DE CREDITO........... 1.367.370 211 Alavista....ccoene. 4.521.072
31 Alavista ..., 58.668 2.1.2. Aplazo......cccouuenn 2.282.456
3.2. Otroscréditos.... 1.308.702 | 2.2. Otros Débitos 2.389.128
221 Alavista.....ccceenne 0
4.CREDITOS A CLIENTES...... 8.833.370 2.2.2. A plazo.............. 2.389.128
5.0BLIGACIONES Y OTROS
VALORES DE RENTA FIJA. 388.000 | 3. DEBITOS REPRESENTADOS
5.1. Deemisi6n publica........... 46.718 POR VALORES NEGOCIABLES 486.976
5.2. OtrosEmisores............. 341.282 | 3.1Bonosy Oblig. en Circulacion. 374.476
3.2 Pagarésy otrosvalores......... 112.500
6.ACCIONES Y OTROS TITULOS
DE RENTA VARIABLE............. 279.717 | 4. OTROS PASIVOS........cceevuee 244.010
7.PARTICIPACIONES...........cc...... 135.996 | 5. CTAS. DE PERIODIFICACION.... 125.419
7.1. En Entidades de Crédito..... 33.472
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y
7.2.0trasS.....ccooeivierinnns 102.524 | CARGAS 181.735
6.1. Fondo de Pensiones...... 29.941
8. PARTICIP. EMPRESAS GRUPO 390| 6.2. Provision paraimpuestos........... 817
8.1. En Entidades de Crédito....... 0| 6.3.O0trasprovisiones.................. 150.977
8.2. Otras.....cccoevereueenee 390
6-bis. FDO. RIESGOS GENERALE. 0
9. ACTIVOS INMATERIALES 9.376
DIFERENCIA NEGATIVA DE
9.1. Gastosde Constitucion....... 127 | CONSOLIDACION 1.052
9.2. Otros Gastos Amortizables. 9.249
7.BENEFICIOS CONSOLIDADOS
DEL EJERCICIO.........c....... 61.605
FONDO COMERCIO CONSOLIDACION. 31.651
8. PASIVOS SUBORDINADOS........ 256.583
10. ACTIVOS MATERIALES.. 266.889
10.1. Inmueblesde uso propio..... 157.597 | INTERESES MINORITARIOS....... 161.311
10.2. OtrosInmuebles........ 66.750
10.3. Mobiliario, Instal. y otros..... 42.542 | FONDO DOTACION ... 9
13.OTROS ACTIVOS......ccoueuee 270.350 | 11. RESERVAS........cceovvunee. 584.920
14.CTAS. DE PERIODIFICACION. 99.117 [ 12. RVAS. DE REVALORIZACION. 27.650
PERDIDAS DE EJERC. ANTERIORESEN
SDES.CONSOL. 1.635 RVAS. EN SDADES. CONSOL IDADAS 73.290
15. PERDIDAS CONSOLIDADASDEL 13. RDOS. EJERCICIOS ANTER.
EJERCICIO.....ccoceviruennn (0] EETNS
TOTAL ACTIVO..... 14.372.374 TOTAL PASIVO.... 14.372.374
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CUENTA DE RESULTADOSPUBLICA INDIVIDUAL

Septiembre-04

INGRESOS FINANCIEROS Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 356.324
COSTES FINANCIEROS Y CARGAS ASIMILADAS -145.048
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 6.948
MARGEN DE INTERMEDIACION 218.224
COMISIONES NETAS POR SERVICIOS 48.834
RDO. NETO POR OTRAS OPERAC. FINANCIERAS 7451
MARGEN ORDINARIO 274.559
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1567
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -169.485

- Gastos de personal -119.774

- Otros gastos administrativos -49.711
AMORTIZAC. Y SANEAMTO. DEL ACTIVO NO-FINANC. -18.082
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -2.525
MARGEN DE EXPLOTACION 86.034
SANEAMIENTOS POR INSOLVENCIAS -32.499
SANEAMIENTOS DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS -306
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES 0
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NETOS 7.187
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 60.416
IMPUESTO DE SOCIEDADES -17.836
OTROS IMPUESTOS 0
RESULTADO DESPUES DE IMPTOS. 42.580
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOL IDADA

Septiembre-04

INGRESOS FINANCIEROS Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 353.906
COSTES FINANCIEROS Y CARGAS ASIMILADAS -140.221
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 10.646
MARGEN DE INTERMEDIACION 224.331
COMISIONES NETAS POR SERVICIOS 52.814
RDO. NETO POR OTRAS OPERAC. FINANCIERAS 10.147
MARGEN ORDINARIO 287.292
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2.074
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -172.817

- Gastos de personal -121.037

- Otros gastos administrativos -51.780
AMORTIZAC. Y SANEAMTO. DEL ACTIVO NO-FINANC. -18.303
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -2.525
MARGEN DE EXPLOTACION 95.721
RDOSNETOS GENERADOS POR SDADES PUESTASEN
EQUIVALENCIA 7.475
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION -5.528
BENEFICIOS POR OPERACIONES DE GRUPO 19.050
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DE GRUPO 0
SANEAMIENTOS POR INSOLVENCIAS -32.499
SANEAMIENTOS DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 0
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES 0
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NETOS -3.061
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 81.158
IMPUESTO DE SOCIEDADES -19.553
OTROS IMPUESTOS 0
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 61.605
Resultado atribuidoalaminoria 5.827
Resultado atribuido al grupo 55.778
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Caja Espaiia “r)

ANEXO I11

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROSY MONTE DE PIEDAD

RELACION DETALLADA DE OFICINAS
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