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Madrid, 12 de julio de 1989

De acuerdo con lo establecido en la normativa vigente y con su comunicacion de
la semana pasada, les remitimos un ejemplar de los informes individual y
consolidado de auditoria de los estados financieros de DINANIA CAPITAL
PRIVADO, &.C.R,, 5 A, afecha 31 de diciembre de 1998,

Asimismo, enviamos hojas nuevas de la declaracidén del 2° semestre de 1998
con las nuevas cifrag y comentarios.

Finalmente, he aguf unas explicaciones sobre las razones gue han motivado los
cambios mas significativos en las cifras en los distintos estados:

A) BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL A 31/12/98

A1) Acciones o participaciones: Se han reclasificado al Activo Circulante
(a la linea de Inversiones Financieras Temporales) la paricipacion
gue aon mantenfa a 31/12/98 Dinamia en Industrias Murtra, por
importe de 158 millones de ptas., que se ha vendido {de acusrdo
con un calendario preestablecido v ya conocido a 31/12/98) en el
primer semesire de 1999, Por ello, la linea de “Acciones o
participaciones” ha pasado de 6. 825 mm a 6.667 mm.

A2}  Provigiones de la Cartera de Valores: En principio, se nabia dotado
el B0% de la inversidn total en Educa Sallent. Come tonsecuencia
del trabajo de auditorla de Dinamia y de Educa, se ha puesio de
manifiesto un valor tedrico contable a 31/12/98 de la participacian
de 512 mm ptas., es decir, 108 mm por debajo del valer de coste de
la citada participacion. Por ello, la provision se ha ajustado de 310
mm ptas. (80% x 6§20 mm) a 108 mm ptas., por lo qus s& produce
una menor provision de 310 — 108 = 202 mm ptas.

A3) Inversiones financieras temporales: Ademas de la variacion
comentada en A1), por lo que la inversion en Murtre) de 158 mm
ptas. ha pasado a esta linea desde la de “Acciones o

participaciones”, se ha ampliade 1a dotacidn para agquellas acciones
cuyo valor de mercado fuera inferior al valor de coste (nos
referimos, naturalmente, a la inversion en valores cctizados cuya
composicion replica al Indice selective IBEX-35). E1 la anterior
informacion, el calculo estaba hecho sélo para aquellos valores
cuyo cambio Ultimo del afio era inferior al precio de coste medio,
mientras gue ahora el criteric se ha completado cn el criterio
contable correcto, en el sentido de definir el menor entre el ditimo o
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el medio del ditimo trimestre. Como consecuencia de todo ello, la
dotacion realizada ha pasado de 43 mm a 81 mm ptas., es decir, un
aurmento de 38 mm ptas. En resumen, el importe er. millones de
ptas. de esta linea ha aumentado en 121 millones de plas.

A4) Resultado del periodo: Como consecuencia de las variaciones
comentadas en los puntos anteriores, el resultaco antes de
impuestos individual ha pasado de 557 mm ptas. (comgs figuraba en
nuestra comunicacion anterior) a 721 mm ptas., 25 decir, un
incremento de 164 millones de ptas. Como consecuensia de ello, &l
gasta por Impuesto de Sociedades del ejercicio ha aimentado 57
millones, por lo que el resultado neto de impuestos se ha
incrementado en 107 millones de ptas. (164-57), pasando de 393
mm ptas. que figuraban en nuestra anterior comunicacion a los 500
mm ptas. que figuran en el informe de auditoria como resultado final
individual,

AB5) Otras deudas a corte: La variacion experimentada, pasando de 882
mm ptas. a 939 mm ptas, de 57 mm ptas. corresponde
exclusivamente al aumento en la cuenta a pagar a Hzcienda por el
Impuesto de Sociedades del afo 98, tal y como se manciona en el
apartado A4).

CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL A 31/12/98

B1) Variaciones de las provisiones: Como ya se ha comentado en A3),
corresponde Ia diferencia al aumento de la dotacién de la provision
de inversiones financieras temporales — acciones cotizadas.

B2) Variacién provisiones inmovilizado, Como ya se ha comentado en
A2), la diferencia corresponde al ajuste efectuado en la dotacion por
depreciacién en la participacién en Educa Sallent.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO Y CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CONSOLIDADA A 31/12/98

1) Acciones o participaciones: En el balance consclidadn, se recogen
en esia linea los valores tedricos contables de |as participaciones
en sociedades no cotizadas. Ha experimentado unia disminucion
desde nuestra anterior comunicacién de 197 millanes de ptas,
pasando de 5.338 mm ptas. a 5.141 mm ptas. La explicacion de
esta diferencia por sociedades seria la siguiente:

- Educa Sallent: El valar teérico contable de 12 participacion pasa
de 765 mm (antes dotacion) a 53 mm, una ver cerradas las
cuentas de la sociedad a 31/12/98, lo cual supone una
disminucion de 252 millones de ptas.

- Industrias Murtra: Tal vy como hemos menciorado para las
cuentas individuales (ver A1), se ha reclasificado 2l valor tedrico
contable de la participacién en esta sociedad a 31/12/98, que
era de 164 millones de ptas., al Activo Circulinte (Iinea de
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|.F.T.}, por lo que en la linga de Acciones o participaciones se
produce una disminucién de 164 millones de ptas.

- Duraval: Ei valor tedrico de la participacion a 31/12/98, una vez

cerracas las cuentas de la sociedad, ha pasado de 265 millones
de ptas. a 519 millones de ptas., por lo gque se produce un
incremento de valor de 250 millones de ptas.

- Ubago: De resultas de los estados financieros auditades de
esta sociedad, &l valor tetrice de la participacion de DINAMIA
ha pasado de 1.055 mm ptas. a 990 mm ptas., por 1o que hay
una disminucion de 65 mm ptas.

- New PC Holdings: Una vez cerrada la auditoria censolidada de
esta sociedad, el valor tedrico de la participacion de DINAMIA
ha pasado de 544 mm ptas. a 494 mm ptas,, por Ic que hay una
digminucion de 50 millones de ptas,

- Marie Claire: Con las cuentas a finales de ests sociedad a
31/12/98, el valor tedrico de la participacion de DINAMIA ha
pasado de 510 mm ptas. a 483 mm, por lo que hay una
disminucién de 27 mm ptas.

- Deutsche Woolworth: Una vez recibidas las cuentas finales de
la sociedad a 31/12/98, el valor tedrico de la participacion pasa
de 177 mm ptas. a 311 mm, por lo que hay un incremento de
134 mm ptas.

- Ofras variaciones menores: Se producen en |os valores tedricos
de las participaciones en Equipamientos Urbanos (disminucion
de 19 mm ptas.) y en Movinord (disminucion de 4 ram ptas.).

Provisiones de la cartera de valores: Se ha suprimido la provision
dotada en un principio por la paricipacién en Educa Sallent,
sustituyéndolo por el ajuste del valor tedrico contable:, Por ello, la
provision pasa de 310 mm ptas. a 0

Fonde de Comercio de Consclidacidn: El Fondo de Comercio Bruto
{antes de amortizacién) ha pasado a ser de 2.418 millones de ptas.
en la anterior comunicacion a 2,358 millones de ptas. (disminucion
de 60 milones de ptas.). La explicacién de esia diferencia por
sociedades serfa ia siguiente:

- Duraval: Como consecuencia del aumento registrado en el valor
tesrico contable (ver C1), el fondo de comercio gue en principio
existia ha desaparecido. Esto supone una dismirucion de 119
rmillones de ptas.

- FEduca: Como congsecuencia del reajuste del valor teorico
contable de la participacién en esta sociedad {ver C1), surge un
fondo de comercio {que se amortiza en su totalidad) que no
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existia en nuestra anterior comunicacion. Esto supone un
incremento de 34 millones de ptas.

. Otras variaciones menores: Se producen en las participaciones
en New PC Holdings (aparece un Fondo de Comercio de <
millones de ptas.), Fundicién Vda. de Ansola (aparece un Fondo
de Comercio de 18 millones de ptas.) v MMC (aparece un
Fondo de Comercio de 4 mm ptas.). Para estas dos Ultimas
sociedades, dada gue ya no figuran en la cartera i 31/12/28, ¢l
fondo de comercio surgido se amortiza en su totalidad.

Como consecuencia de las variaciones anteriores, la dotacion del
Fondo de Comercio se ha incrementado en 42 millones de ptas.,
debido fundamentalmente a la amortizacion del 100% de los
Fondos de Comercio surgidos en Educa (34 mm ptas., no puede
tener Fondo de Comercio y estar la sociedad en pérdicas) y Vda. de
Ansola y MMC (20 millones ptas., ya no figuran en cartera),
contrarrestado por la desaparicién de la amortizacicn calculada en
su dia por el Fondo de Comercio en Duraval (amortizacion para &l
ejercicio de 12 millones de ptas.), ya que, como hemais mencionado
antes, dicho Fondo de Comercio ha desaparecido.

Como resumen final, el Fonde de Comercio Neto ha pasado de
2.176 mm ptas. a 2.074 mm ptas. (disminucion neta de 102 mm
ptas., consecuencia de disminucién del Fondo Brulo de 60 mm
ptas. y del aumento de amortizacion de 42 mm ptas.).

inversiones financieras temporales: Ya comentado en A3, Las cifras
y 1a explicacion de las diferencias son absolutamente idénticas a lo
mencionado alll. ‘

Diferencia negativa de consolidacién: Ha pasado de 245 mm ptas.

en nuestra anterior comunicacion & 398 mm ptas., lo cual supone
un incremento de 153 mm ptas. La explicacién de esta diferencia
por sociedades seria la siguiente:

- Industrias Murtrs: Esta sociedad no se ha incluido al final en el
perimetro de consolidacion, considerandose como inversion
financiera termporal (ver C1). Por lo tanto, 1a diferencia negativa
que por la participacion en esta sociedad figuraba en nuestra
anterior comunicacion, que era de 22 millones de ptas., ha
desaparecido en las cifras nuevas.

- Duraval: De acuerdo con el ajuste efectuado en el valor tedrico
de la participacion en esta Sociedad, explicado en C1), aparecs
una diferencia negativa de 130 mm ptas.

- New PC Holdings: En la anterior comunicacion. figuraba una
diferencia negativa por la participacion en esta Sociedad de 64
millones de ptas. Una vez ajustado el valor contable de la
participacion, ha desaparecide dicha diferencia negativa,
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- Deutsche Woolworth: Esta sociedad no habia sido incluida en el
perimetro de consolidacion en nuesfra anterior comunicacion;
mientras gue si ha sido incluido para las cifras finales de la
auditoria de los estados financieros consolidados. Como
consecuencia de ello, se ha puesto de manifiesto una diferencia
negativa en la participacién en esta sociedad de 125 mm ptas.

- Marie Claire: Una vez afinadas las cuenias de la sociedad, la
diferencia negativa en la participacion de DINAMIA ha pasado
de 159 mm ptas. en nuestra anterior comunicacion a 133 mm
ptas. ahora (es decir, upa disminucion de 28 mm pias.).

C6) Otras deudas a corto: Ya comentado en AS). Las cifras y Ia
explicacién de las diferencias son absolutamente iénticas a lo
mencionada alll.

C7) Resultados afribuidos a la Sociedad Dominante: Lis resultados
finales de las explicaciones anteriores arrojan firalmente una
disminucion en los resultados brutos consolidados d2 21 millones
de ptas., pasando de 1.001 mm como figuraban en nuestra anterior
comunicacitn a 980 mm  en la actual. El desgose de esta
diferencia serla:

{Millones de ptas.)
ANT. COMUNIC, COMUNIC, ACT, DIF.

Resulados sociedades puestas 686 ‘ 441 (245}

£h equivalencia

Ameortizacion fondo de (242) (284) (42)

comercio de consolidacion

Variacion provisiones del 371 (61) 310

inmovilizado

Resultados procedentes de |a 675 669 (&)

venta de inmovilizado

Variacion de las provisiones {(43) (81) (38}

(21)

Por lo que se refiere a los resultados de las sociedades puestas en
equivalencia, la explicacion de las diferencias por sociedades seria |a
siguiente:

Educa: £n la anterior comunicacion figuraban unos resultados (antes
de fa dotacion) de 145 mm ptas., mientras gque ahora (desaparecida
la dotacion) se incorporan a los resultados consolidados unas
perdidas de 75 millones. Es decir, hay una disminucion de la anterior
comunicacion a la actual de 220 millones de ptas.

Ubago: Comeo resultado final de la auditorfa de la sociedad, los
resultados aportados pasan de 159 mm ptas. en la anterior
comunicacion a 94 mm ptas. en la actual, lo cugl supone una
disminucion de 685 millones de ptas.
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- Fundicién Vda. de Ansola: No se habia considerado para esta
sociedad aportacion alguna a los beneficios a 31/12/9€, dado gue a
dicha fecha ya estaba fuera de la cartera. Sin embargo, la auditoria
ha puesto de manifiestc una aporiacion a los resultados en el
ejercicio 98 (hasta |a fecha de la venta) de 26 millones de ptas. de
beneficios.

- New PC Holdings: Se han puesto de manifiesto unos beneficios
aportados de 19 mm ptas. que no figuraban en nusstra anterior
gomunicacion.

- Industrias Murtra: Se hablan puesto de manifiesto unas pérdidas por
la participacion en esta sociedad de 17 mm ptas. Dado que esta
sociedad ya no $& ha incluido en el perimetro de conszolidacion, se
produce un incremento en los resultados aportados, de esos 17
millones de ptas.

- Eguipamientos Urbanos: Los beneficios aportados por esta sociedad
han pasado , con las cifras definitivas de sus estados financieros, de
70 mm ptas. a 51 mm ptas., por lo que se ha producido una
disminucion de 19 mm ptas.

. Ofras variaciones menores: Se han registrado en Movinord
{disminucion de 4 mm ptas.) y en Duraval {ingremento de 1 mm
ptas.).

En lo concerniente a la variacién de los resultados proczdentes de la
venta del inmovilizado (cartera de control), ha disminuido <n & mm ptas.
como consecuencia de una reclasificacion, propuesta por los auditores y
recogida por DINAMIA en los estados financieros definitivos, congistents
en disminuir los beneficios en la venta e incrementar en la misma
medida los resultados ajustados por las sociedades participadas
vendidas al ejercicio consolidado de 1998 antes del momento de su
venta (afecta a los resultados de las ventas de participaciones en Vda.
de Ansola y MMC).

Consideramos que la documentacion y comentarios adjuntos son
suficientemente explicativos de los estados financieros individual y consolidado
de DINAMIA a 31/12/98, asi como de las diferencias surgidas desde nuestra
anterior comunicacién de dichos estados.



