endesa

Direcaion Gorparativa de Comuricacion

ENDESA ADJUDICA VIESGO
POR 2.147 MILLONES DE EUROS
A LA MEJOR OFERTA DE ENEL

« ENEL ha ofertado el mejor precio, ademéas de una compieta aceptacion
de las condiciones contractuales requeridas, en las dos rondas que se
cerraron, respectivamente, el 13 de agosto y el 10 de septiembre.

« La oferta de la Compaiiia italiana ha valorade los fondos propios de
Viesgo en 1.870 millones de euros, a los que hay que afiadir 277
millones de euros de deuda neta y provisiones.

« La cartera objeto de la transaccion estd compuesta por un parque de
generacion que suma 2.365 MW, que nho incluye activos nucleares, v
por un mercado de distribucién de 500.703 clientes

+ El precio obtenido por Viesgo es un 3% mayor que el pagado en la
Gltima OPA registrada en Espafia por una Compaiifa eléctrica
Integrada de caracteristicas similares.

« Tras la realizacion de esta venta, ENDESA ha obtenido ya la totalidad
de las plusvalias que esperaba generar con las desinversiones
previstas en su Plan Estratégico.

« La operacién permite una reduccion del apalancamiento del balance
consolidado de ENDESA, en relacién con los fondos propios a 30 de
junio de 2001, de 16,2 puntos porcentuales.

« La venta tiene el efecto positivo de mejorar el "mix" de generacion de
ENDESA y de incrementar el equilibrio de su cartera de activos.

« Tras esta venta, ENDESA dispone de un amplio margen para adelantar
la incorporacién de nueva potencia de tecnologias avanzadas a su
parque de generacion en Espafia, mas alla de fos 1.837 MW que ya
tiene en consfruccion.

Madrid, 12 de septiembre de 2001.- Cerrado e plazo establecido para que
tres de las cinco Comparilas que habian presentado ofertas vinculantes por
Viesgo dispusieran de una oportunidad adicional y final de mejorarlas,
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posibilidad que ha sido utilizada por todas ellas, ENDESA ha procedido a la
evaluacion de las mismas.

Como resultado de esta evaluacion, ENDESA ha tomado la decision de
adjudicar Viesgo a ENEL, que ha ofertado en firme, en las dos ocasiones de las
que ha dispuesto para hacerlo, el mejor precio, que ha sido finalmente de 1.870
millones de euros (311.142 millones de pesstas) por el ciento por ciento de las
acciones de la Compaiia, a lo que hay que afiadir 277 millones de euros de
deuda y provisiones que asume el comprador. La oferta de ENEL suponia
ademas la completa aceptacion de las condiciones contractuales requeridas a
los ofertantes por el procedimiento establecido para la venta.

Estas condiciones se relacionan principalmente con el procedimiento de
autorizacion de la operacion por parte de las autoridades competentes tanto
espafiolas como de la Unién Europea, con la exigencia de plenas garantias
laborales para las plantilas y con el mantenimiento de los contratos de
abastecimiento de carbon a las centrales incluidas en la cartera en venta.

Las plusvalias netas generadas por esta operacion se sitdan en unos 850
millones de euros sobre el valor historico contablemente registrado de los
activos gue se transfieren.

s Activos integrados en Viesgo

La cartera de activos por la que las Compaiiias concurrentes al proceso de
venta han formulado sus ofertas vinculantes finales y que ha sido adjudicada a
ENEL esté integrada, por lo que se refiere a activos de distribucion, por el
100% de Electra de Viesgo |, que incluye el 54,8% de BEGASA,
correspondiente a la participacion de ENDESA en esta distribuidora, lo que
supone un total de 500.703 clientes cuya demanda en el ejercicio 2000
ascendio a 4.870 GWh. El mercado de Electra de Viesgo | se extiende a
Cantabria, y a zonas de Asturias, Palencia, Burgos y Lugo

En cuanto a los activos de generacion, la cartera objeto de la transaccion esta
compuesta por un parque de 2.365 MW que responde a la siguiente
composicién: centrales de carbon, 944 MW (40%), de fuel-gas, 753 MW (32%),
hidraulicas convencionales, 307 MW (13%) e hidraulicas de bombeo, 361 MW
(15%). La produccion de estos activos en el afio 2000 fue de 7.483 GWh

Las centrales de carbdn son las siguientes: Cercs de 160 MW, Escucha de 160
MW, Puertoliano de 221 MW, Escatron de 80 MW y Puente Nuevo de 324 MW,
Los 753 MW de fuel-gas corresponden a la central de Algeciras. El parque
hidrauiico, por su parte, integra Picos (32 MW), Navia (162 MW), Alto Esla, (85
MW) y la central de Aguayo, de 389 MW, de los cuales 361 MW son de
bombeo y 28 MW convencionales.

Respecto del paquete de activos de generacién que fueron inicialmente
designados para su venta, cabe destacar que ENDESA procedit a retirar del
mismo los 243,7 MW nucleares que incluia, correspondientes a su participacion
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del 50% en Nuclenor (233 MW por su participacion del 50% en la central de
Santa Maria de Garoda y 10,7 MW derivados de su participacion del 1% en la
central de Trillo).

la retirada de estos activos del paquete puesto finalmente en venta fue
conocida por las Compafias interesadas antes de que formularan sus ofertas
vinculantes. Esta retirada, que tiene su justificacion en la conveniencia
estimada por ENDESA de seguir manteniendo en su propiedad la totalidad de
sus activos nucleares, explica la diferencia existente entre los 2.610 MW que
fueron anunciados en su dia y los 2.365 MW finalmente transferidos.

+ Referencias de mercado

El precio obtenido por Viesgo es mayor en un 3% en multiplos de EBITDA al
pagado en la Gltima OPA registrada en el mercado espafiol por una Compahia
cléctrica integrada de caracteristicas similares y se sitia en la banda alta
‘respecto del conjunto de las transacciones de esta naturaleza que se estan
produciendo en el mercado europeo.

Por otra parte, y para el paquete de activos que ha sido finalmente objeto de
transaccion, que no incluye participaciones en nucleares, el precio supera en
un 15% la media en la que se concreta el consenso del mercado respecto del
mismo.

« Laventa de Viesgo en el marco de! Plan Estratégico de ENDESA

Esta venta, que se considera satisfactoriamente culminada, se inscribe en el
marco del Plan Estratégico de ENDESA, que preve desinversiones de activos
en el periodo 2001-2002 por importe de 5.000 millones de euros que se
destinaran a la financiacion de su expansidn y a la reduccidn del
apalancamiento.

Esta desinversién se suma a las llevadas a cabo con anterioridad en este
ejercicio, entre las que destaca la venta de las participaciones directas e
indirectas que ENDESA poseia en la distribuidora argentina Edenor, entre
otras.

Tras la venta de Viesgo, ENDESA ha obtenido ya la totalidad de las plusvalias
que esperaba generar con el programa de desinversiones anunciado.

La operacion permite una reduccion del apalancamiento del balance
consolidado de ENDESA, en relacion con los fondos propios & 30 de junio de
2001, de 16,2 puntos porcentuales.

Esta desinversion, que supone para ENDESA haberse desprendido del 10% de
sus activos de generacion y del 5% de sus activos de distribucion en Espafia,
tiene el efecto positivo de incrementar el equilibrio de su cartera de activos.
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La venta de estos activos contribuye también a la mejora de su "mix" de
generaciébn en Espafia, en la medida en que incrementa en 4 puntos
porcentuales, del 35% al 39%, la participacion de las centrales hidraulicas y
nucleares en su parque de generacion resultante, mientras que, paraletamente,
desciende en la misma proporcion la participacion de las centrales térmicas y
de bombeo, que pasan de significar un 65% al 61%.

La transferencia de la propiedad de Viesgo sitla las cuotas de ENDESA en
Espafia en el 42% en la actividad de distribucion y en el 44% por lo que se
refiere a la potencia instalada, lo que permitirh a ENDESA seguir manteniendo
su posicion de liderazgo en el mercado eléctrico nacional.

Tras esta venta, ENDESA dispone de un amplio margen para adelantar la
incorporacion de nueva potencia de tecnologias avanzadas a su parque de
generacién en Espaia, mas alla de los 1.837 MW que ya tiene en construccion,
lo que se traducira en una mejora adicional de su "mix" de generacion a medio
plazo,

+ Algunos datos de Viesgo

E! Grupo Viesgo, objeto de la transaccion, se constituye como la quinta
operadora del sector eléctrico espafiol y se estructura en tres compafiias: una
sociedad holding de la que dependen una distribuidora y una generadora.

Viesgo, que se transfiere con una deuda financiera y provisiones de 277
millones de euros, presentd una cifra de ventas proforma en el ejercicio 2000
de 648 millones de euros, un EBITDA del orden de 200 millones de euros y un
resultado después de impuestos del orden de 80 millones de euros.

Por su tamafo, por su estructura equilibrada y competitiva, por su caracter
integrado, por su potencial de crecimiento en manos de un tercero y por su
solidez financiera, Viesgo se configura como una de las grandes Companias
espanolas.

l.a adquisicién de Viesgo por parte de ENEL significa la incorporacion al
mercado eléctrico espafiol de un nuevo agente integrado, con activos de
generacion y de distribucién que se encuentran ya en explotacion y que le
aseguran cuotas relevantes del 5% en la potencia instalada peninsular y del
2,4% en el negocio de distribucion, lo que contribuira de manera positiva y
efectiva al incremento del grado de competencia existente en este mercado.

« Garantias laborales

En funcion de los acuerdos suscritos en su dia por ENDESA con las
representaciones sindicales, la operacion garantiza plenamente los derechos
laborales de los trabajadores de Viesgo, una plantilla integrada por 914
empleados, tanto por lo que se refiere a condiciones de trabajo como a los
aspectos previsionales.
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« Tramitacion

Una vez que se ha producido la adjudicacion, ENDESA y ENEL Iniciaran las
gestiones necesarias para obtener las autorizaciones pertinentes tanto de las
autoridades espafiolas como de la Unién Europea. Este tramite se espera que
quede completado en un plazo de dos meses. Obtenidas estas autorizaciones,
ENDESA establecera, dentro del mes siguiente, la fecha del cierre de 1a
operacién, que seré4 liquidada en efectivo.




