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Como continuacion a nuestro comunicado del pasado 30 de Marzo y a los
escrios posteriores de 22 de Abril en los que se anunciaba la redenominacion
del capital social y el ajuste del valer nominal de las acciones de Compafiia
Espafiola de Petroleos, S.A. (CEPSA), les informamos que en la Junta General
Ordinaria celebrada el dia 22 de Abril, entre otros acuerdos se aprobé:

12 “Reducir el capital social redenominado en ewros, que asciende a
268.026.297,28 euros, en 451.356,28 euros, con cargo a reservas libres, sin
devolucidon de aporaciones a los accionistas y con dofacion de la reserva
prevista en el articulo 167 3° del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas. Esta reduccion de Capital se instrumentara por medio de la
disminucion del valor nominal de las acciones y, a resultas de la misma, la
nueva cifra de capital social queda establecida en 267.574.941 euros v el valor
nominal de las acciones, en 3 euros cada una.”

“La reduccion de capital que acaba de resefiarse se efectla con cargo a
reservas libres de la Sociedad vy, simultaneamente, con la cantidad liberada
por dicha reduccion, que asciende a 451.356,28 euros, se dota una reserva
voluntaria, de la que unicamente puede disponerse con los requisitos
exigidos para la reduccion del capital social. Por ello, de conformidad con el
articulo 167 punto 3% del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andanimas, los acreedores de la Sociedad, al no haber ni devolucion de
aportaciones sociales a los accionistas ni disminucién det Patrimonio Social,
no gozan de derecho de oposicion a dicha reduccion de capital.”

"Esta operacion se realiza fomando como base el Balance de Situacion de
la “Companfia Espafiola de Petrdlecs, S.A. (CEPSA)’, cerrado a 31 de
diciembre de 1998, verificado por la firma auditora Arthur Andersen y Cia.
Sociedad Comanditaria y aprobado en virtud del acuerdo adoptado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en el dia de hoy.”
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“Dividir por tres (3) el valor nominal de las acciones resultanie de la
reduccion de capital social que queda resefiada en el acuerdo anterior,
dejandolo filado en un (1) euro por accion y multiplicando, simultaneamente,
por tres (3) el nimero de acciones emitidas, suscritas y desembolsadas de
la Sociedad al momento de la ejecucion de este acuerdo de modo que
pasen a ser 267.574.941 acciones ordinarias, de un (1) euro de valor

nominal cada una.” o

“Conferir a los accionistas de la Sociedad la facultad de canjear sus
aciuales acciones por las acciones nuevas que se emitan, a razon de tres :
acciones nuevas, de un euro de valor nominal cada una de ellas, por cada
una de las acciones actualmente en circulacion que posean.”

Modificar la actual redaccion del primer parrafo del articulo 5° de los
Estatutos Sociales, que, en lo sucesivo, quedara redactado en los
siguientes términos:

"El capital social asciende a 267.574.941(doscientas sesenta y siete
millones quinientas setenta y cuatro mil novecientas cuarenta y un)
euros y esta representado por 267.574.941 (doscientas sesenta y siete
millones quinientas setenta y cuatro mil novecientas cuarenta y una)
acciones ordinarias, fotalmente desembolsadas y con un valor nominal
de 1 (un) euro cada una”.

Modificar el primer parrafo del articulo 6° de los Estatutos Sociales, que,
en lo sucesivo, quedara redactado en los siguientes ferminos:

"Independientemente de la facultad contenida en el articulo anterior, el
Consejo de Administracién esta expresamente autorizado para que,
sin previa consulta a la Junta General, pueda acordar el aumento del
Capital Social, con cargo a nuevas aportaciones dinerarias al
patrimonio social, en una cifra no superior a 133. 787.471 (ciento treinta
y tres millones setecientos ochenta y siete mil cuatrocienfos setfenta y
un) euros.

Modificar el tercer parrafo del articulo 7° de los Estatutos Sociales, que,
en lo sucesivo, quedara redactado en los siguientes términos:

"Dichas acciones estan representadas por medio de anofaciones en
cuenta, que se rigen por las normas reguladoras del Mercado de
Valores y demas disposiciones aplicables. -~ Se  encuentran
debidamente inscritas en el correspondiente Registro Contable, en e/
que figuran actualmente anotadas un total de 267.574.941 (doscientos
sesenta y siefe millones quinientas setenta y cuatro mil novecientas
cuarenta y una) unidades de cuenta, numeradas correlativamente del



1 al 267.574.941, ambos inclusive, de 1 (un) euro de valor nominal
cada una de elfas.”

7¢  Modificar el primer parrafo del articulo 23° de los Estatutos Sociales,
que, en lo sucesivo, quedara redactado en los siguientes terminos:

"Tienen derecho a asistir a las Junfa Generales, con el namero de
volos que, segln estos Estatufos, les correspondan, aquellos
accionistas que acrediten, en cualquiera de las formas previstas por el
articulo siguiente, ser titulares de un minimo de sesenta (60) acciones,
con cinco (5) dias de antelacion, al menos, respecto a la fecha prevista
para la celebracion de la Junta en primera convocatoria.”

Previsiblemente, esios acuerdos quedaran formalizados durante el proximo
mes de Mayo.



