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CAPITULO 0

INTRODUCCION:

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA OFERTA

PUBLICA DE VENTA DE VALORES.

0.1.

RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES OBJETO

DE OFERTA AMPARADAS POR ESTE FOLLETO REDUCIDO Y DEL
PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU COLOCACION Y ADJUDICACION
ENTRE LOS INVERSORES.

0.1.1.

0.1.2.

Identificacion de la persona que ofrece los valores objeto de este
Folleto Reducido.

El Oferente, TRANSEUROPEAN RESEARCH TRADERS, S.A. es la
misma persona juridica titular de las acciones de TELE PIZZA, S.A objeto
de la presente Oferta Publica de Venta.

El Oferente es una sociedad anénima, de nacionalidad luxemburguesa,
domiciliada en 39, rue Arthur Herchen, 1.-1727 Luxemburgo, constituida en
el Gran Ducado de Luxemburgo, segin consta en la escritura de
constitucion de la misma de fecha 19 de septiembre de 1995 e inscrita en
R.C.S. de Luxemburgo B No 52 254.

Consideracion especificas sobre la Oferta Publica.
0.1.2.1.Acciones objeto de la Oferta Publica.

Los valores a los que se refiere la presente Oferta Publica de Venta son
cincuenta y tres millones trescientas cincuenta y cuatro mil ochenta y nueve
(53.354.089) acciones ordinarias de TELE PIZZA, S.A., de tres céntimos de
euro (0,03 euros) de valor nominal cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta y admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e incorporadas al Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Todas las acciones pertenecen a una misma clase y serie, sin que existan
acciones privilegiadas, y estan libres de cargas y gravamenes, gozando de
plenos e idénticos derechos politicos y econdémicos.

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole respecto de la libre
transmisibilidad de las acciones, por lo que éstas seran libremente
transmisibles con arreglo en lo dispuesto en la Ley de Sociedades
Anénimas, la Ley del Mercado de Valores y demds normativa vigente.

No hay derecho a percibir un dividendo minimo. Los derechos al cobro de
dividendos y cualesquiera otros de contenido econémico que produzcan las
acciones se haran efectivos en la forma que para cada caso se anuncie, y
podran ejercitarse a través o con asistencia de las entidades adheridas en
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cuyos registros estén inscritos los valores, siendo el plazo de prescripcion
del derecho de cobro de 5 afios, de conformidad con lo establecido en el
articulo 947 del Codigo de Comercio.

0.1.2.2. Procedimiento de colocacion.

El procedimiento de colocacién de las acciones a las que se refiere la
presente oferta se efectuara conforme a lo siguiente:

El Periodo de Colocaciéon se inicia una vez que se haya comunicado el
registro del presente folleto informativo en la CNMV y tendra una duracién
de tres (3) horas a partir de dicho momento. La Entidad Aseguradora
Colocadora, que como se indica en el presente folleto informativo, es
LEHMAN BROTHERS INTERNATIONAL (EUROPE) podra dar por
concluido anticipadamente el Periodo de Colocaciéon una vez que se hayan
asignado la totalidad de las acciones objeto de la Oferta, comunicandolo a la
CNMYV como hecho relevante.

En dicho Periodo de Colocaciéon la Entidad Aseguradora Colocadora
recibira las Propuestas Firmes de Compra por escrito de los Inversores.
Estas Propuestas se consideraran ofertas de adquisicién vinculantes y no
revocables y, por tanto, no habra periodo adicional de confirmacién de
propuestas.

La Operacion Bursatil tendra lugar el dia habil siguiente a aquél en que
tenga lugar el Periodo de Colocaciéon (la Fecha de Operacion Bursatil).

Antes de las 09:30 horas de la fecha de Operaciéon Bursatil, la Entidad
Aseguradora Colocadora comunicara al Oferente los datos de los Inversores
que hayan efectuado sus Propuestas Firmes de Compra y demas datos del
resultado de la colocacion.

0.1.2.3. Precio.

El precio de venta de las acciones objeto de la presente Oferta Publica se ha
fijado en cuatro euros y sesenta céntimos de euro (4,60 euros) por accion.

0.1.2.4. Distribucion de la Oferta.

La presente Oferta se dirige exclusivamente a inversores institucionales
dentro y fuera de Espana:

(a) Tramo Nacional, dirigido a inversores institucionales residentes en
Espafia, al que se han asignado inicialmente 4.293.170 acciones,
representativo de un 2,00 % del capital social de TELE PIZZA, S.A.

(8,05% del volumen inicial de acciones de la Oferta) y

(b) Tramo Internacional, dirigido a inversores institucionales no
residentes en Espafa, al que se han asignado inicialmente 49.060.919
acciones, representativo de un 22,86% del capital social de TELE
PIZZA, S.A. (91,95% del volumen inicial de acciones de la Oferta).
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0.2

0.2.1.

0.1.2.5. Entidades que intervienen en la presente Oferta Publica de
Venta.

LEHMAN BROTHERS INTERNATIONAL (EUROPE) sera la unica

entidad financiera que participe en la colocacion de las acciones objeto de la
presente Oferta en calidad de Entidad Aseguradora Colocadora.

0.1.2.6. Otras consideraciones.

De forma simultanea a la realizaciéon de la presente Oferta, la sociedad
oferente ha procedido a transmitir un total de 11.591.599 acciones,
representativas de un 5,40% del capital social de TELE PIZZA, S.A. al

mismo precio de 4,60 euros por accion, al que se realiza la presente Oferta.

La transmision mencionada se ha efectuado a favor de un grupo de
entidades vinculadas a los accionistas actuales de la Sociedad Telechef
Corporacion, S.A. Tras la realizacion de la presente Oferta Publica, la
sociedad oferente no mantendra participacion accionarial alguna en TELE
PIZZA, S.A.

Como consecuencia de lo anterior, el Consejo de Administraciéon de TELE
PIZZA, S.A. en su reunién de fecha 24 de octubre de 1999 ha adoptado
determinados acuerdos que se recogen en el hecho relevante comunicado a
la. CNMV y que se reseflan en el apartado 1.4. del presente folleto
informativo.

CONSIDERACIONES EN TORNO A LAS ACTIVIDADES,
SITUACION FINANCIERA Y CIRCUNSTANCIAS MAS
RELEVANTES DEL EMISOR OBJETO DE LA OFERTA DE
VENTA DE ACCIONES DESCRITA EN ESTE FOLLETO
REDUCIDO.

Actividad del emisor y de su grupo.

Se adjunta como Anexo 0.1. el Balance y Cuenta de Resultados individual y
consolidada relativa al primer semestre de 1.999.

El objetivo corporativo que tiene el grupo para el afio 1.999 es alcanzar un
crecimiento en cifra de negocio consolidada de entre un 30% y un 40%, y
un incremento en los resultados de entre un 35% y un 45%.

Durante el primer semestre del afio se ha alcanzado un crecimiento en cifra
de negocio del 25,1% y un incremento en los resultados de un 35’1%; la
diferencia entre el objetivo corporativo de crecimiento en ventas y la
consecucién se ha debido, principalmente a:

A nivel nacional, mayor competencia por parte de otros
segmentos (hamburguesas) dentro del mercado de fast-food, y



0.2.2.

un desarrollo menor del esperado en la estrategia seguida para la
evolucién de la cadena TeleGrill como negocio independiente.

A nivel internacional, se ha experimentado una crisis econémica
en la primera parte del afio, en dos de los paises donde Telepizza
esta presente: Chile y Méjico, y, por otra parte, ha habido una
depreciacion del tipo de cambio de las monedas de estos pafses y
de Polonia.

Para lograr un mayor crecimiento en ventas en el segundo semestre, se han
adoptado, entre otras, las siguientes medidas:

Incremento de las ofertas y promociones en Espafia para hacer
frente al aumento de la competencia.

Redefiniciéon y reconversion de las tiendas TeleGrill a tiendas
compartidas Telepizza-Telegrill, lo cual supone aprovechar
sinergias en los costes fijos de operacion.

Uniendo las medidas adoptadas al crecimiento en ventas que se prevé
durante el segundo semestre de 1.999, la Sociedad estima que va a alcanzar
el objetivo corporativo para dicho afio, tanto en cifra de resultados (que ya
viene cumpliendo) como en cifra de negocio.

La Sociedad durante el ano 1.998 aument6 su endeudamiento para poder
financiar su crecimiento a varios niveles: apertura de tiendas, tanto a nivel
nacional como internacional, compra de establecimientos franquiciados y
compra de Luxtor, S.A.. y mantiene para el futuro su politica de inversiones
a nivel nacional e internacional. De hecho, a dia de hoy, el Grupo Telepizza
tiene abiertos en torno a 700 establecimientos; el resto, hasta los 800
previstos para 31 de Diciembre de 1.999, son tiendas que estan ya
contratadas, muchas de ellas en obras, por lo que se espera alcanzar dichas
previsiones.

La evolucién de la cotizacion bursatil de las acciones de TELE PIZZA, S.A.
en los ultimos meses ha sido motivada principalmente por: revalorizacion
excesiva en el ano 1.998; incertidumbre sobre la salida del principal
accionista de la Compafifa; venta de un paquete de acciones por parte de
dicho accionista; y dudas de los analistas en cuanto a la estrategia de
diversificacion e internacionalizacioén seguidas por la Compafifa.

Una vez eliminada la incertidumbre en el mercado bursatil con la venta del
paquete accionarial total del principal accionista, las perspectivas de
evolucién en la cotizacion son positivas, siempre y cuando se mantengan los
ritmos de crecimiento en ventas y en resultados.

Riesgos y circunstancias que afecten o puedan afectar a la generaciéon
futura de beneficios.

1. Identificacion de principales riesgos.



Antes de adoptar la decision de invertir en las acciones objeto de la presente
Oferta Publica, los inversores deberan ponderar, entre otros, los factores de
riesgo y condicionantes que se sefialan a continuacion:

1. Venta de las acciones del accionista principal.

D. Leopoldo Fernandez Pujals es la persona que fundé y cre6 TELE
PIZZA, S.A. y controla a la Sociedad Transeuropean Research Traders,
S.A. (principal accionista de TELE PIZZA, S.A.). Hasta el momento
actual, ha venido siendo Presidente del Consejo de Administracion, pero
no ha ocupado cargo ejecutivo alguno dentro de la Sociedad. Por otro
lado, segun los Estatutos Sociales, el Presidente del Consejo de
Administracién no tiene voto de calidad.

La gestion de la sociedad descansa desde hace tiempo en un equipo
profesional, cuyo primer ejecutivo es un Consejero Delegado, nombrado
por el Consejo de Administracion el 30 de Abril de 1.999. En la medida
en que dicho equipo continde al frente de la gestion, la misma no se vera
afectada por la venta de acciones del accionista principal, que en
consecuencia no debe tener impacto negativo alguno en la marcha del
negocio.

2.- Composicién del Consejo de Administracion.

Como consecuencia de la venta, tres de los nueve miembros del Consejo
de Administracién han dimitido de sus cargos, y han sido nombrados
por cooptaciéon nuevos consejeros. Esta circunstancia no debe suponer
efecto alguno para la gestion y marcha del negocio, puesto que ninguno
de los consejeros que ha dimitido desempefiaba ningtin cargo ejecutivo
en la gestion del dia a dia; en relacion con la gestion, y tal y como se ha
dicho en el punto anterior, la entrada de los nuevos accionistas no va a
representar ningun cambio significativo en la organizaciéon actual, que
continuara gestionada por el mismo equipo directivo.

El Consejo de Administracion deposité en la CNMV en el ano 1.996 un
Cédigo Etico de Conducta, y tiene previsto elaborar un Reglamento de

Conducta Interno, que sera asimismo depositado en dicho Organismo.

3. Posible integraciéon de la cadena Telechef.

El Consejo de Administracion de TELE PIZZA, S.A. ha planteado el
estudio de una operacién de integracion de la cadena Telechef en la
Compania.

En todo caso la integracién se llevaria a cabo de forma que se evitara
cualquier conflicto de intereses que pudiera existir, y que todo el
procedimiento, en su caso, sea realizado bajo los principios de absoluta
claridad, transparencia e informaciéon general. Entre otras medidas, el
Consejo ha adoptado las siguientes (ya comunicadas a la CNMV):



Encomendar a uno o varios terceros independientes la
determinacion de la valoracion aplicable en dicha operacion.

La realizaciéon por parte de una firma de prestigio de una due
diligence profunda y exhaustiva.

La abstencion por parte de los Consejeros Dominicales a la hora
de tomar cualquier decisiéon sobre la operacion.

La realizacion de la eventual integracién mediante una
aportacion no dineraria, lo cual requeriria, de acuerdo con la
legislacion vigente, la intervencion de un experto independiente
que habrfa de pronunciarse sobre la valoracion.

La aprobacion de la eventual integracion en un nuevo Consejo
de Administracién y posterior ratificacién por parte de la Junta
General de Accionistas, siendo esto ultimo preceptivo de
acuerdo con la legislacion vigente.

Esta operacion, en caso de ser aprobada definitivamente por el Consejo
de Administracién y llevada a cabo, entrarfa dentro de la estrategia de
diversificaciéon de productos seguida por la compania; a todo ello, hay
que unir que supondtia la integracién en la Companifa de un competidor
y que se podrian aprovechar las sinergias en determinadas areas de la
actividad de la Compafifa.

Como Anexo 0.2. del presente folleto informativo se recoge informacion
relativa a la sociedad TELECHEF CORPORACION, S.A. elaborada y
suscrita por los responsables de dicha compafia. Se hace constar de
forma expresa que las menciones que se incorporan en el citado Anexo
se establecen a titulo meramente informativo, sin que su incorporacion al
presente folleto implique autorizaciéon ni pronunciamiento alguno por
parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores acerca de las
mismas, y sin que las personas mencionadas en el apartado I.1. del
presente Folleto asuman responsabilidad alguna sobre ellas.

4. Entrada en el accionariado de inversores institucionales.
Segun resulta del presente folleto informativo, el 24’86% de las acciones

de TELE PIZZA, S.A. sera objeto de venta a través de una Oferta
Publica dirigida a inversores institucionales.



En todo caso, y de acuerdo con la informacién facilitada por esta
sociedad y por la Entidad Colocadora Aseguradora, los criterios de
estabilidad, independencia, reconocido prestigio y solvencia de los
potenciales inversores seran principalmente considerados por dicha
Entidad a efectos de seleccion de las Propuestas Firmes de Compra. Sin
perjuicio de lo anterior, debe indicarse asimismo que los inversores
mencionados no tienen ningin compromiso de permanencia en el
accionariado de la sociedad emisora.

Con base en todo lo anteriormente expuesto y explicado, a juicio del
emisor los riesgos y circunstancias que afectan o puedan afectar a la
generacion futura de beneficios y la estabilidad del accionariado y a la
cotizacion de las acciones no se ven afectados como consecuencia de
esta Oferta Publica de Venta de acciones que es objeto del presente
folleto informativo.

2. Regulacion estatutaria de la sociedad.

TELE PIZZA S.A. es una sociedad anénima sujeta a la regulacién
establecida por la vigente Ley de Sociedades Anénimas, por la legislacion
del Mercado de Valores y demas disposiciones que le sean aplicables.

No obstante, se considera conveniente destacar aquellos aspectos de la
regulacion estatutaria de la sociedad que se recogen en el apartado 11.9.7.
del presente folleto informativo.

3. Litigios y reclamaciones.

La Sociedad no tiene conocimiento de ningun litigio en curso que
pudiera afectar de manera significativa a los resultados econémicos del
grupo o a su situacion patrimonial.

En el certificado de litigios que se adjunta al presente Folleto como
Anexo 0.3. se menciona la existencia de una demanda que la Sociedad
considera que tampoco afecta de manera significativa a los resultados
econémicos del grupo o a su situaciéon patrimonial.

4. Derechos de propiedad intelectual.

TELE PIZZA, S.A. no depende de marcas o patentes de terceros, siendo
ella misma la que ostenta la titularidad de la marca “TelePizza”; tanto a
nivel nacional como, entre otros, en los paises en los que tiene
establecimientos abiertos al publico, esto es Portugal, Chile, Polonia,
México, Francia y Marruecos.

Asimismo, TELE PIZZA, S.A. esta al corriente en el pago de las tasas
requeridas por todos los Registros en los que tiene sus marcas
debidamente inscritas, y no tiene conocimiento de que las mismas
infrinjan 6 hayan sido contestadas por infringir otros Registro o
modalidades de propiedad industrial e intelectual que sean titularidad de
terceros.



0.3

Para facilitar la expansiéon de la cadena, TELE PIZZA, S.A. viene
cediendo el derecho al uso de la marca desde el afio 1.990 a través de
contratos de franquicia.

TELE PIZZA, S.A. también es titular de otra serie de marcas diferentes
a las anteriores y que actualmente no se encuentran en fase de
explotacion.

Finalmente, indicar que con fecha 28 de mayo de 1997, la sociedad
TELE PIZZA, S.A. adquiri6 de AGROLIMEN S.A. por 130 Millones
de ptas las marcas correspondientes a la Cadena “Pizza World”,
debidamente registradas en los diferentes registros.

EN SU CASO, REPRODUCCION DE LAS ADVERTENCIAS Y
CONSIDERACIONES QUE HUBIERA EFECTUADO IA
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES,
CONFORME A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 20,
APARTADO 6, DEL REAL DECRETO 291/1992, DE 27 DE
MARZO, SOBRE EMISIONES Y OFERTAS PUBLICAS DE
VALORES, TRAS LA NUEVA REDACCION DADA POR EL
REAL DECRETO 2.590/1998, DE 7 DE DICIEMBRE, SOBRE
MODIFICACIONES DEL REGIMEN JURIDICO DE LOS
MERCADOS DE VALORES.

No aplicable.
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CAPITULO I

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU

CONTENIDO
Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

I.1.

I.2.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

D. Gerhard Michael Nellinger, con Pasaporte aleman nimero 2125999472, con
domicilio en Trier, Alemania, en nombre y representaciéon de la entidad oferente,
TRANSEUROPEAN RESEARCH TRADERS S.A., en su condicién de
apoderado de la misma, asume la responsabilidad del contenido de este Folleto
reducido, manifestando que los datos e informaciones contenidos en el mismo son
conformes a la realidad y que no se ha omitido ningin hecho o dato relevante, ni
induce a error.

D. Catlos Lépez Casas, con DNI/NIF nimero 5.240.171, en su condicién de
Consejero-Delegado y en nombre y representacion de la entidad emisora de los
valores que son objeto de la Oferta Pablica, TELE PIZZA, S.A., asume la
responsabilidad del contenido del presente Folleto Informativo respecto de los
datos e informaciones que en el mismo se recogen en relacién a la entidad emisora,
manifestando que los mencionados datos e informaciones son conformes a la
realidad y que no se ha omitido ningun hecho o dato relevante, ni induce a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES.

El presente Folleto Informativo ha sido inscrito en los registros oficiales de la
CNMV.

Este Folleto Informativo tiene naturaleza de Folleto reducido y tiene por objeto la
realizacion de una Oferta Publica de Venta de Acciones de la sociedad TELE
PIZZA, S.A. El presente Folleto ha sido redactado de conformidad con lo previsto
en la Disposicién Adicional Segunda del Real Decreto 291/1992 de 27 de Matrzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, asi como de conformidad
con la Orden Ministerial de fecha 12 de Julio de 1993, y con la Circular 2/1999, de
22 de abril, de la CNMV, por la que se aprueban determinados modelos de Folletos
de utilizacién en emisiones u ofertas publicas de valores.

El presente Folleto reducido es complementario del Folleto Informativo completo
de TELE PIZZA, S.A., de ampliacién de capital por la ejecuciéon de plan de
opciones sobre acciones, que fue objeto de verificacion y registro por la CNMV
con fecha 19 de abril de 1999.



I.3.

1.4.

El registro del presente Folleto por la CNMV, no implica recomendacién de
adquisicion de los valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia
de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores ofertados.

La presente Oferta Publica de Venta de Acciones no precisa de autorizaciéon ni
pronunciamiento administrativo previo distinto de la verificacién y registro del
Folleto en la CNMV.

NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES
QUE HAYAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LA
ENTIDAD TELE PIZZA, S.A. DURANTE LOS TRES ULTIMOS
EJERCICIOS.

Los ejercicios de TELE PIZZA, S.A., cerrados el 31 de diciembre de los afios 1996,
1997 y 1998 han sido auditados por la firma “Ernst & Young, S.A.”; legalmente
domiciliada en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, provista de C.LLF. n°® A-
78/970506 y que figura inscrita con el nimero S/0530 del Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (R.O.A.C.). Dichas Cuentas Anuales han sido entregadas a la
CNMYV para su disposicion publica.

Todos los citados Informes de Auditoria han sido favorables, habiéndose emitido
sin salvedades.

El Folleto completo al cual éste se remite, incorpora como Anexo copia de las
Cuentas Anuales e Informes de Gestion, individuales y consolidados,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 1998, auditadas por la
citada firma asi como copia del Informe de Auditoria.

INFORMACIONES ADICIONALES

El dltimo Folleto Informativo completo registrado por la sociedad es el
correspondiente al aumento de capital social por la ejecucion del plan de opciones
sobre acciones y fue objeto de verificacion y registro por la CNMV con fecha 19 de
abril de 1999. Desde esta ultima fecha y sin petjuicio de la informacién publica
periédica que figura incorporada en los registros oficiales de la CNMYV, merecen
destacarse los siguientes hechos o circunstancias significativas que se han ido
comunicando igualmente como informacion relevante por la entidad emisora:

- En su reunion celebrada el dia 30 de abril 1999, el Consejo de Administracion
de TELE PIZZA, S.A., acordé cambios en el Consejo de Administracion,
aceptando la renuncia del Consejero Vocal D. Juan Manuel Ruiz Aizpuru y
nombrando como Consejero a D. Catlos Lépez Casas , a quien se designd
asimismo como Consejero Delegado.

- En el mes de junio de 1999, TRANSEUROPEAN RESEARCH TRADERS,
S.A. procedi6 a la venta, de 10.700.000 acciones de TELE PIZZA, S.A. a

inversores institucionales.



- Durante el citado mes de junio, Telepizza UK Plc., filial inglesa participada al
100% por TELEPIZZA, S.A., llegd a un acuerdo firme con una cadena de
reparto a domicilio de pizzas que comercializa sus productos bajo la marca
Hippo Pizza, para su compra, por un importe de 1.750.000 libras esterlinas.

- En la Junta General Ordinaria de Accionistas de TELE PIZZA, S.A.
celebrada el dia 30 de junio de 1999, se aprob¢ la emision de valores de renta
fija convertibles y/o canjeables por acciones de la propia sociedad con
exclusion del derecho de suscripcion preferente destinada a mercados
extranjeros. Asimismo, se acordé delegar en el Consejo de Administracion la
facultad de ampliar el capital social hasta un maximo del 2% destinado a dar
cumplimiento al plan de opciones sobre acciones para empleados y consejeros
relativo a 1999.

- En el mes de julio de 1999, Vending Pizza, S.A. (participada por TELE
PIZZA, S.A. al 100%) firmé un acuerdo comercial para la explotacion de
10.000 maquinas de Vending con la Sociedad Nova Venta Automatica.

- En el mes de agosto de 1999, TELE PIZZA, S.A. abrié un nuevo negocio
denominado TELEORIENTAL, especializado en comida rapida a domicilio
de tipo oriental.

Asimismo y con fecha 22 de octubre de 1999, la entidad emisora comunicé a la
CNMV el hecho relevante que a continuaciéon se reproduce, relativo a la
comunicacion recibida de la entidad oferente TRANSEUROPEAN RESEARCH
TRADERS, S.A. sobre la venta de su total participacion accionarial en TELE
PIZZA, S.A. y la realizacion de la Oferta Pablica de Venta, que es objeto del
presente Folleto Informativo:

“Por medio de la presente, de acuerdo con la legislacion vigente y al ser considerado por nuestra
parte como hecho relevante, les comunicamos lo signiente:

- En el dia de hoy, Tele Pizza, S.A., ha recibido una comunicacion de su accionista
Transenropean Research Traders, S.A. con el contenido que se transcribe a continuacion:

" Transeuropean Research Traders, S.A., sociedad controlada por Leopoldo Ferndndez
Pujals, ha llegado a un acuerdo en el dia de hoy para proceder a la venta de la totalidad
de las acciones de Tele Pizza, S.A. que tiene, un 30,255% del capital social, de la
siguiente forma:

- un 54% de la totalidad del capital social de Tele Pizza, S.A., a un grupo
industrial formado por los seiiores D. Pedro y D. Fernando Ballvé y D. Aldo y D.
José Carlos Oleese, los cuales son los principales accionistas de Tele Chef, S.A.

- un 24,855% del capital social de Tele Pizza, S .A., mediante una O.P.1. para
accionistas institucionales, para la cual se ha procedido a dar en el dia de hoy, un
mandato de aseguramiento a la sociedad 1.ehman Brothers International Europe,
para proceder a su colocacion, una vezg cumplidos los requisitos administrativos y
legales correspondientes.



- Elprecio de dicha venta es de 4'6 Euros por accion. Se prevé que dichas operaciones
se realicen en los proximos dias."

- Asinismo, se tiene previsto celebrar un Consejo de Administracion durante el proximo
fin de semana, donde, a la vista de los anterior, se prevé acordar la salida de tres
consejeros de la sociedad, entre ellos el Presidente D. Legpoldo Ferndndez Pujals y el
Secretario D. José Ortiz Martinez, y a su vez, se acuerda la designacion por cooptacion de
tres nuevos consejeros, entre los que se encontrard D. Pedro Ballvé Lantero; y la
designacion de nuevo Presidente de la Compaiiia.

- En este Consejo se tiene previsto deliberar acerca de la posibilidad de la integracion de
Tele Chef, S.A. en Tele Pizza, S.A., asi como, en su caso, y para evitar cualquier
conflicto de intereses que pudiera existir, se adoptaran todas las medidas y cantelas
necesarias para asegurar que todo el procedimiento, en su caso, sea realizado bajo los
principios de absoluta claridad, transparencia e informacion general. Entre otras medidas,
se pretenden adoptar las siguientes:

1. Encomendar a uno o varios tercero/s independiente/s la determinacion de la
valoracion aplicable en dicha operacion.

2. La realizacion por parte de una firma de prestigio de una due diligence profunda y

exchaustiva.

3. La abstencion por parte de los consejeros dominicales a la hora de tomar cualguier
decision sobre la operacion.

4. La realizacion de la eventual integracion mediante una aportacion no dineraria, lo
cual requeriria de acuerdo con la legislacion vigente, la intervencion de un experto
independiente que habria de pronunciarse sobre la valoracion.

5. La aprobacion de la eventual integracion en un nuevo Consejo de Adpministracion y
posterior ratificacion por parte de la Junta General de Accionistas, siendo esto
witimo preceptivo de acuerdo con la legislacion vigente.

- A la vista de todo lo anterior, y en tanto no se produzcan los hechos anteriormente
citados, esta sociedad solicita, formalmente, de este Organismo y de conformidad con la

normativa legal vigente, la suspension de la cotizacion de todas las acciones de Tele Pizza,
§.A”

Con fecha 24 de octubre de 1999 se ha celebrado reuniéon del Consejo de
Administracion de la sociedad emisora, TELE PIZZA, S.A., adoptandose los
acuerdos cuyo contenido es el que figura en el hecho relevante que ha sido
comunicado a la CNMV en la misma fecha de verificacion del presente Folleto
Informativo y que seguidamente se reproduce:

“De conformidad con lo previsto en el articnlo 82 de la ey 241988, de 24 de julio, del
Mercado de 1V alores, por medio de la presente se procede a comunicar para su incorporacion al
registro de hechos relevantes de esa Comision Nacional del Mercado de 1 alores, que el Consejo
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de Administracion de “Lele Pizza, S.A.”, en su sesion celebrada el dia 24 de octubre de 1999
ha adoptado los acuerdos siguientes:

1. Informacion por parte del Presidente, D. Leopoldo Fernandez Pujals, de la
venta de sus acciones.

Por parte del Presidente, D. Leopoldo Fernandez Pujals se informé al Consgjo
sobre la venta, a través de la sociedad Transeuropean Research Traders, SA,,
de las acciones de Tele Pizza, SA., indicando que, habiendo recibido diversas
ofertasy tras un periodo de negociaciones, ha decidido vender |a totalidad de
dichas acciones a dos grupos: uno industrial, liderado por los Sres. Ballvé y
Olcese, cuyo grupo adquirird una cantidad cercana al 54%; y € resto,
24’ 86% aproximadamente, mediante la realizacion de una Oferta Publica de
Venta (O.P.V.), para lo cual ha concedido mandato de colocacién y
aseguramiento a la entidad Lehman Brothers International Europe.

D. Leopoldo Fernandez Pujals agradeci6 a todos |os Consegjeros la dedicacion,
el servicio y la ayuda que han prestado, tanto a la Sociedad como a é mismo,
y que ha hecho posible que la Compariia se encuentre hoy en dia en €l lugar en
el que estd. Manifestd, asimismo, que los motivos que le han llevado a realizar
dicha venta, cuya decision le ha supuesto un enorme esfuerzo, son los de poder
dedicarse con plena libertad a la causa de la Defensa de los Derechos
Humanos y al hecho de que dicha actividad no pueda suponer, en ningun
momento, ningun tipo de consecuencia negativa para la Sociedad que é mismo
fund6 y a la que se ha dedicado en estos Ultimos afios. Asimismo, puso de
manifiesto que parte de sus compradores, en concreto las familias Ballvé y
Olcese, son a su vez los propietarios de la sociedad Telechef Corporacion,
SA., lo que hizo constar a efectos del siguiente punto del orden del dia del
Consgo.

Por unanimidad de los Sres. Consgjeros y tras manifestar su satisfaccion por
haber podido colaborar con el &. Fernandez Pujals, se toma conocimiento de
la Oferta Publica de Venta de acciones de la Sociedad anteriormente
mencionada, haciendo constar expresamente la inexistencia de oposicién ni
objecion alguna a la realizacion de la misma, facultdndose al Consgjero-
Delegado, D. Carlos Lopez-Casas a los efectos de firmar e correspondiente
Folleto Informativo en lo relativo a las manifestaciones que lleve a cabo en €
mismo Tele Pizza, SA.

2. Presentacion, deliberacién y en su caso aprobacion de la posible
adquisicion de las acciones de Telechef Corporacion, S.A., con las
caracteristicas y condiciones que se definan.

Por parte del Consglero Delegado, S. Lépez Casas, se expuso al Consgjo que
en los Ultimos meses se han mantenido diversas reuniones, tanto con
accionistas de la Sociedad Telechef Corporacion, SA., como con sus
principales directivos, para estudiar la posbilidad de proceder a la
adquisicion de la misma. Tras dichas conversaciones, y después de un anélisis
por los Departamentos internos correspondientes de la Compaiiia, y a la vista
de las argumentaciones expuestas, relativas a:
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Posibles ventajas competitivas, tanto por su amplia gama de productos como
por su operativa sencillay su larga fecha de caducidad.

Un elevado nivel de satisfaccion del producto, una alta tecnologia y un alto
margen de [os mismos.

Locales propios en ciudades preferentes.

Adquisicion de una cartera de clientes dentro del mismo sector de mercado.
Aceleracion de nuestra estrategia de diversificacion.

Alto crédito fiscal con pérdidas.

El Consgjo de Administracion, con la abstencion de D. Leopoldo Fernandez
Pujals, y por unanimidad de los restantes Consgjeros, ha acordado delegar en
el Consgjero Delegado de la Compaiiia las facultades necesarias para realizar
cuantas gestiones estime oportunas para proceder a la firma de un Acuerdo de
Intenciones y/o de cuantos documentos sean necesarios, con la totalidad de los
accionistas de la Sociedad Telechef Corporacion, SA., sujeto a los siguientes
limites y caracteristicas:

Que se encomiende, de comin acuerdo entre ambas entidades, a uno o
varios terceros de reconocido prestigio para que procedan a la valoracién de
dicha Compaiiia, y determinen los canjes adecuados segun dicha valoracion
econdémica, debiendo ser dicha valoracion y canjes aprobados por un posterior
Consgjo de Administracion.

Que se realicen, en el mas corto espacio de tiempo, una Due Diligence, lo
mas exhaustiva posible y mediante un Despacho Juridico de prestigio, de la
citada Sociedad, y que las mismas sean satisfactorias.

Que en € caso de que existiera un acuerdo final en la fijacion del precio del
canje de acciones, € mismo se realizaria mediante aportaciones no dinerarias
de dicha Sociedad a TELE PIZZA, SA., que se cubriria mediante la oportuna
ampliacion de capital que deberia ser aprobada por la Junta General de
Accionistas con los requisitos legales y estatutarios precisos, y a propuesta de
un Consgo de Administracion que previamente hubiera aprobado dicha
operacion.

Que se cumplan todos los requisitos relativos a Defensa de la Competencia,
por si dicha operacién pudiera superar los limites previstos de concentracion.

Que, al ser los accionistas principales de dicha Sociedad parte de los
compradores de un paquete de acciones de D. Leopoldo Fernandez Pujals, tal
y como se recoge en €l Punto del Orden del Dia anterior, toda la operacion se
realice con la mayor claridad, informacion y transparencia posible, debiendo
ser la misma supervisada en todo momento por los Consgeros |ndependientes
de nuestra Sociedad, para lo cual es preciso que se les mantenga informados,
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en todo momento, y por parte de los Directivos de la Compafiia, de la marcha
de dicha operacion.

3. Dimision ded Presidente y Secretario, dimision de Consgeros y
nombramiento por Cooptacion para cubrir dichas vacantes.

D. Leopoldo Ferndindez Pujals presents al Consejo su dimision de los cargos de Presidente y
Consejero de TELE PIZZA, S.A., como consecuencia de la venta de la participacion
accionarial mencionado en el apartado 1 anterior, dimision que hace extensiva a los cargos de
Consejero-Presidente que venia ocupando en las Comisiones delegadas por dicho Consepo:
Comision Ejecutiva, Comision de Auditoria y Comision de Personal y Compensacion.

D. José Ortiz Martinez presenta asimismo su dimision, por motivos personales,
de sus cargos de Secretario y Consgero de TELE PIZZA, SA., dimisién que
hace extensiva igualmente al cargo de Consgero-Secretario que venia
ocupando en las Comisiones delegadas por dicho Consgo: Comision
Ejecutiva, Comision de Auditoria'y Comision de Personal y Compensacion.

Por ultimo, D. Joaquin de Arespacochaga Llopiz presenta su dimision, por
motivos personales, de su cargo de Consgero, cargo que desempefiaba en
calidad de vocal, tanto dentro del Consgo de Administracién como en las
Comisiones Ejecutiva y de Auditoria, delegadas por dicho Consgjo.

El Consgjo de Administracién, por unanimidad, aceptd expresamente dichas
dimisiones y aprueba totalmente la gestion llevada a cabo por dichos
Consgleros durante toda la duracion de su cargo, agradeciéndoles la
dedicacion prestada a todos |os asuntos de la empresa.

El Consgjo, por unanimidad y de conformidad con lo dispuesto en €l articulo
138 de la Ley de Sociedades Andnimas, acordd proceder al nombramiento por
cooptaciéon para cubrir las vacantes producidas y hasta la reunion de la
proxima Junta General de Accionistas, de los siguientes Consegjeros.

.- D. Pedro José Ballvé Lantero.

- D. Claudio Boada Pallerés.

- Y D. Guillermo de la Dehesa Romero.

4. Constitucion del Consgjo de Administracion con la incorporacion de los
nuevos Consgjeros.

Los Sres. Consgjeros nombrados, D. Pedro José Ballvé Lantero, D. Claudio
Boada Palleresy D. Guillermo de la Dehesa Romero aceptaron expresamente
su designacién declarando no estar incursos en causa legal de incapacidad,
incompatibilidad o prohibicién legal alguna, especialmente las consignadas en
la Ley 26/83 de 25 de diciembre y demas disposiciones legales, estatales o
autonémicas, en la medida en ellas determinadas.



5. Designacion de los cargos de Presidente y Secretario y nombramiento
de Letrado Asesor.

Para cubrir las vacantes existentes en los cargos del Consejo de Administracion se acordd, por
unanimidad:

- Nombrar Presidente del Consejo de Administracion a D. Pedro José Ballvé Lantero, quien acepto
'y agradecid dicha designacion. .

« Nombrar Secretario no-Consejero del Consejo de Administracion a D. Javier Gaspar Pardo de
Andrade, por el plazo de cinco arnos. El nombrado aceptd el cargo, declarando no estar incurso
en causa legal de incapacidad, incompatibilidad o probibicion legal alguna, especialmente las
consignadas en la Ley 26/83 de 25 de diciembre y demds disposiciones legales, estatales o

autondmicas, en la medida en ellas determinadas

Asinismo, el Consejo acords nombrar Letrado Asesor de este drgano de administracion, de
conformidad con lo dispuesto en la 1ey 39/ 75 de 31 de octubre, a D. Enrique Carretero Gil de
Biedma, Abogado en ejercicio del 1lustre Colegio de Abogados de Madrid, quien ignalmente

aceptd su designacion.”



CAPITULO II
LA OFERTA PUBLICA

Y
LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA
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CAPITULO II

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA

.1
I1.1.1.

I1.1.2.

ACUERDOS SOCIALES

Acuerdo de emision.
No procede.

Acuerdos de realizacion de la Oferta Publica de Venta.

La Oferta Publica de Venta a la que se refiere el presente Folleto
Informativo, tiene como objeto cincuenta y tres millones trescientas
cincuenta y cuatro mil ochenta y nueve (53.354.089.-) acciones de TELE
PIZZA, S.A. representativas de un 24,86 % del capital social de ésta de las
que es titular la sociedad Transeuropean Research Traders, S.A. (en
adelante indistintamente el “Accionista Oferente” o el “Oferente”), que ha
otorgado poder suficiente a favor de Gerhard Michael Nellinger, para que
proceda a “/a venta de todo tipo de acciones, titnlos o participaciones en otras sociedades o
empresas en nombre de la Comparia” . A tal efecto, el Consejo de Administracion
de fecha 11 de octubre de 1999 y la Asamblea de Accionistas de fecha 13 de
octubre de 1999 acordaron “aprobar la transmision de la totalidad de las acciones de
TELE PIZZA, S.A. que se integran en su cartera, siendo todas ellas de su titularidad y
libres de cargas”.

El Anexo 1.1 al presente Folleto contiene la certificaciéon del acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracién del Oferente celebrado el 11 de
octubre de 1999, suscrita por Dfia Marfa José Sanchez Diaz, en su calidad de
Secretario del Consejo de Administracion y con el Visto Bueno del
Presidente, asi como la certificacion del acuerdo adoptado por la Asamblea
de Accionistas del Oferente celebrada el 13 de octubre de 1999, suscrita por
Diia Marfa José Sanchez Diaz, en su calidad de Secretario de la Asamblea de
Accionistas y con el Visto Bueno del Presidente.

Igualmente el Consejo de Administracion de TELE PIZZA, S.A. ha
adoptado en su sesion de 24 de octubre de 1999 un acuerdo en virtud del
cual ha tomado conocimiento de la presente operacion y ha manifestado no
oponerse en modo alguno a la realizacion de la misma, facultado
expresamente al Consejero-Delegado D. Carlos Lopez Casas, a efectos de
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I1.1.3.

firmar el presente folleto informativo en lo relativo a las manifestaciones que
en el mismo se contienen en relacién a la entidad emisora, TELE PIZZA,
S.A.

El poder de fecha 10 de septiembre de 1999 del que resultan las facultades
de la persona que firma el presente Folleto y que asume la responsabilidad
del mismo se acompafa simultineamente a la presentacién del presente
Folleto ante la CNMYV para su depésito.

Las acciones objeto de la Oferta Publica de Venta son de la titularidad plena
y legitima del Accionista Oferente, quien tiene plena disponibilidad sobre las
mismas, y no estan sujetas a carga o gravamen alguno. A efectos de
garantizar la afectacion de las acciones objeto de la Oferta Publica de Venta a
los potenciales adjudicatarios de las mismas, PARIBAS, Sucursal en Espafia,
ha emitido con fecha 25 de octubre de 1999, el correspondiente certificado
de legitimacion, en virtud del cual quedan inmovilizadas las 53.354.089
acciones objeto de la presente Oferta Pablica de Venta para su aplicacion a la
liquidacion de la Oferta Global a la que hace referencia el Capitulo II.

Se acompafia como Anexo 1.2 de este Folleto copia del certificado de
legitimacion emitido por la entidad mencionada que acredita la titularidad de
las acciones objeto de la Oferta Publica de Venta y su inmovilizacién y
afectacion al resultado de la misma.

Se hace constar que las acciones de TELE PIZZA, S.A. propiedad del
Oferente en la actualidad son cincuenta y tres millones trescientas cincuenta
y cuatro mil ochenta y nueve (53.354.089) acciones, que son objeto de la
Oferta Pablica de Venta y que representan un 24,86% de los derechos de
voto y derechos econémicos correspondientes al capital social actual de
TELE PIZZA, S.A. En el supuesto de que la presente Oferta Publica quede
concluida con éxito, el Oferente no sera titular de ninguna accién de TELE
PIZZA, S.A., dado que habra transmitido la totalidad de las mismas.

Informacion sobre los requisitos y acuerdos para la admisién a
negociacion oficial.

Las acciones de TELE PIZZA, S.A. que son objeto de la presente Oferta
Publica de Venta, se encuentran previamente admitidas a cotizaciéon en las
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I1.2.

I1.3.

I1.4.

I1.5.

I1.5.1.

Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e incorporadas al Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA.

La presente Oferta Publica no requiere autorizaciéon administrativa previa y
esta sujeta Unicamente al régimen general de verificaciéon del Folleto y al
registro del mismo por la CNMV, al amparo de lo previsto en la Disposicion
Adicional 2* del Real Decreto 291/1992.

EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O
A SU EMISOR.

No se ha realizado ninguna evaluacién del riesgo inherente a las acciones
ofertadas ni a su sociedad emisora por parte de entidad calificadora alguna.

VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIiPICO DE LOS
VALORES OFERTADOS.

Los valores ofertados son acciones, sujetas todas ellas al mismo régimen
juridico. No existen variaciones sobre el régimen legal tipico previsto en las
disposiciones legales aplicables en materia de acciones de sociedades
anonimas. El régimen juridico y las garantias de los valores ofrecidos no se
oponen a la legislacion vigente.

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES.

Naturaleza y denominacion de los valores.

Los valores a los que se refiere la presente Oferta Publica de Venta son
acciones ordinarias de TELE PIZZA, S.A. de tres céntimos de euro (0,03

euros) de valor nominal cada una.
Todas las acciones pertenecen a una misma clase y serie, sin que existan

acciones privilegiadas, y estan libres de cargas y gravamenes, gozando de
plenos derechos politicos y econémicos.
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I1.5.2.

I1.5.3.

I1.5.4.

Representacion de los valores.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo del
Servicio de Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A. (S.C.L.V.), con
domicilio social en Madrid, calle Orense, 34 y de sus entidades adheridas.

Importe nominal global de la Oferta.
El importe nominal global de la Oferta se distribuye de la siguiente forma:

a) Una Oferta dirigida a inversores institucionales residentes en
Espafia (Tramo Nacional de la Oferta) a la que se asignaran
inicialmente 4.293.170 acciones por un valor nominal de
128.795,1 euros, lo que representa un 8,05 % del volumen inicial
de la presente Oferta.

b) Una Oferta dirigida a inversores institucionales no residentes en
Espafia (Tramo Internacional de la Oferta) a la que se asignaran
inicialmente 49.060.919 acciones, por un importe nominal de
1.471.827,57 euros, lo que representa un 91,95 % del volumen
inicial de la presente Oferta.

Numero de valores, numeraciéon, proporciéon sobre el capital,
importe nominal y efectos de cada uno de ellos.

Nuamero de acciones y proporcion sobre el capital.

El ndimero de acciones ofrecidas es de cincuenta y tres millones
trescientas cincuenta y cuatro mil ochenta y nueve (53.354.089) acciones,
de un valor nominal de 0,03 euros por accién, representativas de un 24,86
% del capital social de TELE PIZZA, S.A. lo que supone un importe
nominal total de 1.600.622,77 euros.
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I1.5.5.

I1.6

I1.7.

Precio de las acciones.

Se ha establecido como precio de las acciones el de cuatro euros y sesenta
céntimos de euro (4,60 euros) por accion.

Para la determinacién del precio de las acciones se ha tomado en
consideracion el valor de cotizaciéon de las acciones de TELE PIZZA,
S.A. en el periodo anterior a la formulacién de la presente Oferta Pablica
de Venta y, en particular, la Oferente decidié el Precio ofertado en
consideracion de los valores a los que la accion ha venido cotizando desde
el 1 de septiembre de 1999 hasta el 22 de octubre de 1999.

No se producen efectos para el P.E.R. ni otros ratios de rentabilidad para
el inversor, al referirse la Oferta a acciones ya emitidas.

Comisiones y gastos de la Oferta para los adjudicatarios.

El importe a pagar por los adjudicatarios de las acciones sera el precio de
las mismas. No obstante, los aceptantes de la oferta correran con los
gastos de corretaje (intervencion de Entidad de Valores y Bolsa) que sean
imputables al comprador conforme a la ley. No se repercutiran a los
adjudicatarios gastos de ningun tipo derivados del aseguramiento de la
colocacion de las acciones.

COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE
SALDOS POR EL REGISTRO CONTABLE DE LAS ACCIONES

Los canones de contratacion, gestion bursatil y liquidacién, asi como
cualesquiera gastos de inscripcion en el registro del SCLV seran repercutibles
a los adjudicatarios de las acciones objeto de la oferta.

No obstante, las Entidades adheridas al SCLV que lleven las cuentas de los
titulares de acciones podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente,
las comisiones y gastos repercutibles en concepto de administraciéon de
valores que libremente determinen.

LEY DE CIRCULACION DE LOS VALORES.
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I1.8.

I1.9.

I1.9.1.

I1.9.2.

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole respecto de la libre
transmisibilidad de las acciones, por lo que éstas seran libremente
transmisibles con arreglo en lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andénimas,
la Ley del Mercado de Valores y demas normativa vigente.

NEGOCIACION OFICIAL EN LAS BOLSAS DE VALORES.

Las acciones de TELE PIZZA, S.A. objeto de la presente oferta publica al
igual que el resto de las acciones de TELE PIZZA, S.A., estan admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, e
incorporadas al sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE LOS
VALORES QUE SE OFRECEN.

Derecho a participar en el reparto en las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacién.

Todas las acciones de TELE PIZZA, S.A. confieren a sus titulares el
derecho a participar en las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de
la liquidacion.

No hay derecho a percibir un dividendo minimo. Los derechos al cobro de
dividendos y cualesquiera otros de contenido econémico que produzcan las
acciones se haran efectivos en la forma que para cada caso se anuncie, y
podran ejercitarse a través o con asistencia de las entidades adheridas en
cuyos registros estén inscritos los valores, siendo el plazo de prescripcion del
derecho de cobro de 5 afios, de conformidad con lo establecido en el articulo
947 del Coédigo de Comercio. El beneficiario de dicha prescripciéon sera
TELE PIZZA, S.A.

Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o
de obligaciones convertibles en acciones.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas, las
acciones objeto de la presente Oferta gozan del derecho de suscripcién
preferente en los aumentos de capital con emision de nuevas acciones,
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I1.9.3.

I1.9.4.

I1.9.5.

I1.9.6.

ordinarias o privilegiadas, asi como en la emisién de obligaciones
convertibles en acciones.

Igualmente, las acciones objeto de la presente Oferta gozan del derecho de
asignacion gratuita reconocido por la Ley de Sociedades Anénimas para el
supuesto de realizaciéon de ampliaciones de capital con cargo a reservas.

Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas.

Las acciones objeto de la presente Oferta confieren a sus titulares el derecho
de asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas, y el de impugnar los
acuerdos sociales de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de
Sociedades Anénimas.

Podran asistir a las Juntas Generales de Accionistas todos aquellos que sean
titulares de al menos una accién, siempre que estén inscritos en el Registro
Contable de Acciones de la Sociedad con al menos 5 dias de antelacién

respecto de la fecha acordada para la celebracion de la Junta.

No existen limitaciones al nimero maximo de votos que puede emitir un
accionista o las sociedades pertenecientes a un mismo grupo.

Derecho de informacion.

Las acciones objeto de la presente Oferta confieren a sus titulares el derecho
de informacién de acuerdo con las previsiones establecidas al respecto en la
Ley de Sociedades Anénimas.

Prestaciones accesorias, privilegios, facultades y deberes.

Ninguna de las acciones, objeto de la presente Oferta Publica, conllevan
prestaciones accesorias, ni privilegios, facultades o deberes especiales.

Fecha de entrada en vigor de cada uno de los derechos y obligaciones
derivados de las acciones que se ofrecen.

Cap. Il



11.9.7.

Todos los derechos y obligaciones de los titulares de las acciones objeto de la
presente Oferta podran ser ejercitados por los adjudicatarios de las acciones
desde la Fecha de Operacién Bursatil.

Otras informaciones en relacion a la regulacion estatutaria de la
sociedad.

Se considera conveniente destacar |os siguientes articulos de los Estatutos
socidlesde TELE PIZZA, SA.

Articulo 15.- Constitucién de la Junta General.

1. La Junta General quedard vilidamente constituida, en primera
convocatoria, cuando los accionistas, presentes o represmtado;,
posean, cuando menos, el 25 por 100 del capital social suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria, sera vdlida la constitucion
de la Junta General cualquiera que fuese el capital concurrente a la
misma.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3 siguiente del presente
articulo de estos Estatutos, para que la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria, pueda  acordar  vilidamente la  emision  de
obligaciones, el aumento o reduccion del capital y, cnalquier
modificacion de los Estatutos Sociales, serd necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados
que posean, al menos, el 50 por 100 del capital suscrito con derecho
a voto. En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia del
25 por 100 de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 por 100
del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el
apartado anterior solo podrin adoptarse vilidamente con el voto
Jfavorable de los dos tercios (2/3) del capital presente o representado
en la Junta.

3. No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, para que la
Junta  General Ordinaria o Extraordinaria pueda  acordar
vdlidamente la transformacion, fusion, escision y disolucion de la
Sociedad, asi como para que pueda acordarse la modificacion de los
articulos 15, 22, 23 y 26 de estos Estatutos, habran de concurrir a
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la Junta en primera convocatoria, presentes o representados, los
accionistas titulares de, al menos, el 51 por 100 del capital social
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, serd necesaria
la concurrencia a la Junta General, presentes o representados, de
accionistas titulares de, al menos, el 45 por 100 del capital suscrito
con derecho a voto.

Articulo 22.- Régimen de adopcion de acuerdos.

1. Salvo lo dispuesto en el parrafo 2 del presente articulo y en el
articulo 15.2, los acuerdos de la Junta General habrdn de adoptarse
con el voto favorable de la mayoria del capital con derecho a voto
presente o representado en la Junta, confiriendo cada accion un voto.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, para la vilida
adopcion de los acuerdos relativos a la transformacion, fusion,
escision y disolucion de la Sociedad, asi como para la modificacion de
los Artienlos 15, 22, 23 y 26 de los Estatutos, serd necesario el
voto favorable del 75 por 100 del capital presente o representado en

la Junta tanto constituida en primera como en segunda convocatoria.

3. Una vez sometido un asunto a votacion, el Presidente proclamard el
resultado, declarando, en su caso, vilidamente adoptado el acuerdo.

4. E/ acta de la Junta General podra ser aprobada por la propia Junta
a continuacion de haberse celebrado ésta y, en su defecto, dentro del
plazo de 15 dias, por el Presidente de la Junta y dos Interventores,
uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria. El acta
aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a
partir de la fecha de su aprobacion.

Articulo 23.- Estructura del érgano de administracion.

1. El Consejo de Administracion es el Organo encargado de dirigir,
administrar y representar a la Sociedad.

2. E/! Consejo de Administracion estard integrado por un minimo de
cineo (5) miembros y un maximo de once (11) miembros.

3. Para ser nombrado administrador, se requiere poseer, al menos, el 5
por 100 de las acciones de la Sociedad con derecho a voto, con una
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antelacion de, al menos, dos arios al momento de la designacion,
quedando a salvo lo dispuesto en el Articulo 137 de la Ley de
Sociedades Andnimas. La mencionada antelacion de, al menos, dos
anos en la posesion de las acciones y el requisito de poseer al menos el
5% del capital de la Sociedad no serin precisos cuando la
designacion o ratificacion del administrador se lleve a cabo por la
Junta General con el voto favorable de, al menos, el 66 por 100 del
capital presente o representado en la Junta General.

Articulo 25.- Retribucion del cargo.

El cargo de los administradores es remunerado. Dicha remuneracion
consistird en una asignacion fija, en dietas por asistencia a la reuniones del
Consejo y en una participacion en los beneficios liguidos de la Sociedad. En lo
que respecta a la remuneracion por participacion en beneficios, su porcentaje
tendrda un maximo de hasta un 10 por 100 de los beneficios liguidos segin
balance, y siempre y cuando se hallen cubiertas las atenciones de la reserva
legal y se haya atribuido a los accionistas un dividendo no inferior al 25 por
100. La cnantia exacta de dicho porcentaje, sin sobrepasar nunca el maximo
establecido, serd fijada annalmente por la Junta General Ordinaria.

Articulo 26.- Cargos del Consejo de Administracion.

1. El Consejo de Administracion  designard a su  Presidente ),
potestativamente, a uno o varios Vicepresidentes. En caso de
pluralidad de Vicepresidentes, cada una de las Vicepresidencias iri
numerada. La prioridad de niimero determinard el orden en que los
Vicepresidentes  sustituirin al Presidente en casos de ausencia,
incapacidad o vacante.

2. Para que un administrador pueda ser designado Presidente del
Consejo de Administracion, serd necesaria la concurrencia en el
miismo de, al menos, una de las siguientes circunstancias:

a) Haber formado parte del Consejo de Administracion
durante, al menos, los tres (3) diltimos asnos anteriores a
dicha designacion, o
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II.1 .

II.1 .1.

b) haber ostentado anteriormente la Presidencia del Consejo de
Adpinistracion de la sociedad cualgquiera gue fuera su
antigiiedad en el cargo de administrador.

No serd necesaria la concurrencia de ninguna de las circunstancias
anteriores en el administrador a designar Presidente cuando tal
designacion se lleve a cabo por acuerdo de cuatro quintas partes
(4/5) de todos los administradores que integran el Consejo de
Administracion.

3. El Consejo de  Administracion  designara  un ~ Secretario Y,
potestativamente, — un  Vicesecretario,  pudiendo  recaer el
nombramiento en quienes no Ssean administradores, en cuyo caso
actuaran con vog pero sin voto. Il Vicesecretario sustituird al
Secretario en los casos de ausencia, incapacidad o vacante.

DISTRIBUCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE
COLOCACION.

Colectivo de potenciales inversores. Distribucion de la Oferta.

La presente Oferta se dirige a inversores institucionales, cuyas Propuestas
Firmes de Compra seran seleccionadas por la Entidad Colocadora
Aseguradora en consideracion principalmente de los criterios de estabilidad
de su participacion en el capital social de TELE PIZZA, S.A., independencia,
reconocido prestigio y solvencia, tal y como han previsto la Entidad
Colocadora Aseguradora y la propia TELE PIZZA, S.A. Igualmente, con la
finalidad de lograr un total conocimiento por parte de TELE PIZZA, S.A.
de la identidad de los inversores seleccionados por la Entidad Aseguradora
Colocadora (LEHMAN BROTHERS INTERNATIONAL (EUROPE)),
ésta informara a TELE PIZZA, S.A. de la identidad de los inversores
finalmente entre los que sean colocadas las acciones objeto de la presente
Oferta Publica de Venta.

Asimismo, los inversores adjudicatarios de las acciones firmaran una
declaraciéon en la que manifiesten de forma expresa que no pertenecen a
grupo accionarial alguno dentro de TELE PIZZA, S.A. y que no actdan de
forma concertada con ningun otro accionista de la compafifa.
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II.1 .1.1.

II.1 .1.2.

La presente Oferta se distribuird entre el Tramo Nacional y e Tramo
Internacional de la forma que a continuacién se detalla. No obstante, en
principio, LEHMAN BROTHERS INTERNATIONAL (EUROPE) tiene
intencién de adjudicar determinadas acciones, de las que son objeto de la
presente Oferta PUblica, afavor de entidades de su grupo.

Tramo Nacional.

El Tramo Nacional estda dirigido de forma exclusiva a inversores
institucionales residentes en Espafia, es decir, a Fondos de Pensiones,
Entidades de Seguros, Entidades de Crédito, Sociedades y Agencias de
Valores, Sociedades de Inversion Mobiliaria, Fondos de Inversién Mobiliaria,
entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 64 y 65 de la Ley del
Mercado de Valores para gestionar carteras de valores de terceros, y otras
sociedades cuya actividad sea el mantenimiento estable en cartera de valores
de renta variable.

A este Tramo se le han asignado inicialmente 4.293.170 acciones
representativas del 2,00 % del capital social (el 8,05% del volumen inicial de
acciones de la Oferta), numero que podra verse alterado en virtud de las
facultades de redistribucion entre Tramos que se establecen en el apartado
I1.10.1.3 siguiente.

Las Propuestas de Compra presentadas en este Tramo deberan tener un
importe minimo de 100.000.000 pesetas (601.012 euros).

Tramo Internacional.

El Tramo Internacional, también de caracter institucional segun las practicas
internacionales y las leyes aplicables, comprende las acciones que seran
ofrecidas fuera del territorio de Espafia.

A este Tramo se le han asignado inicialmente 49.060.919 acciones
representativas del 22,86% del capital social (91,95 % del volumen inicial de
acciones de la Oferta), volumen que puede asimismo ampliarse (o, en su
caso, reducirse) en virtud de las facultades de redistribucién entre Tramos
que se establecen en el apartado 11.10.1.3 siguiente.

Este Tramo no sera objeto de registro en pafs alguno. En particular, se hace
constar que las acciones objeto de la presente Oferta no han sido ni seran

Cap. Il
13



II.1 .1.3.

II.1 .2.

II.1 .2.1.

registradas bajo la United States Securities Act of 1933 (Ia “US Securities
Act”), ni aprobadas o desaprobadas por la Securities and Exchange
Commission (la “SEC”), ni por ninguna otra autoridad de los Estados
Unidos de América. Por tanto, la presente Oferta no esta dirigida a personas
de los Estados Unidos de América (“U.S. persons”) segun se definen en la
Regulation S de la US Securities Act, si bien podra dirigirse a algunos
(compradores institucionales cualificados) tal y como se definen en la norma 144 A
de la US Securities Act.

En lo sucesivo, el Tramo Nacional y el Tramo Internacional seran
denominados conjuntamente como los “Tramos de la Oferta”.

Redistribucion entre Tramos.

La Entidad Aseguradora Colocadora tendra plena libertad para redistribuir
las Acciones asignadas inicialmente a cada Tramo asi como para determinar
los adjudicatarios finales de las acciones en caso de que el volumen de
Propuestas Firmes de Compra exceda el de la Oferta. El compromiso de
aseguramiento de la Entidad Aseguradora Colocadora previsto en el
Contrato de Aseguramiento no se vera reducido como consecuencia de la

utilizacion de la facultad de redistribucion entre tramos.

Procedimiento de colocacion.

El procedimiento de colocacion sera igual en todos los Tramos y estara
integrado por las siguientes fases

Fases del procedimiento de colocacion.

(@) Registro del Folleto Informativo en la CNMV (dia 25 de octubre de
1999).

(i) Entrada en vigor del Contrato de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacién de la Oferta Puablica, simultineamente con el registro del
Folleto.

(i) Periodo de Colocacién, en el que se formularain Propuestas de
Compra en Firme por los inversores se inicia una vez haya sido
comunicado el registro del presente Folleto Informativo en la
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II.1 .2.1.2.

II.1 .2.1.3.

CNMV vy tendra una duracién de tres (3) horas a partir de dicho

momento.

Las Propuestas Firmes de Compra deberan cursarse mediante
llamada al teléfono multilinea (00) 44.171.260.26.35 prestando su
autorizacion el inversor para la grabacion y registro automatico de su
propuesta, la cual le serda confirmada a renglén seguido por telefax
remitido al niumero que el proponente sefiale en su comunicacion.
Estas propuestas incluiran la indicaciéon del numero de acciones que
se desea adquirir al Precio de Aseguramiento y no seran revocables, y
se consideraran a todos los efectos propuestas firmes y no revocables
y, por tanto, no habra perfodo adicional de confirmacién de
propuestas. La Entidad Aseguradora Colocadora debera rechazar
todas aquellas Propuestas de Compra en Firme que no se ajusten a
los requisitos que para las mismas establezca la legislacion vigente.

(iv) Asignacion definitiva de acciones a cada uno de los Tramos: tendra
lugar al término del Periodo de Colocacion y antes de las 09:30 horas
de la Fecha de Operacién Bursatil.

(v) Fecha de Operacion Bursatil: primer dia habil siguiente al Periodo de
Colocacion.

(vi) Liquidaciéon de la Oferta: tres dfas habiles después de la fecha de
Operacion Bursatil.

Precio de la Oferta.

El precio de la Oferta, en todos sus tramos, es de cuatro euros y sesenta

céntimos de euro (4,60 euros) por accién.

Compromiso de aseguramiento.

Una vez haya entrado en vigor el Contrato de Aseguramiento vy
Compromiso de Colocaciéon de la Oferta, en el supuesto de que las
Propuestas de Compra en Firme no alcanzaran el nimero de Acciones de
la Oferta, la Entidad Aseguradora Colocadora vendra obligada a adquirir
tales Acciones directamente del Oferente.

A los efectos anteriores, la Entidad Aseguradora Colocadora presentara a
la Entidad Agente, antes de las 09:30 horas de Madrid de la Fecha de
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I1.11.

I1.12.

I1.12.1.

I1.12.2.

Operacion Bursatil, la Propuesta de Compra en Firme correspondiente a
las acciones no colocadas a terceros, bien a su nombre o al de una
sociedad bajo su control. A falta de dicha comunicacion, la Entidad
Agente podra entender que la peticién se presenta en nombre de la propia
Entidad Aseguradora por la totalidad de las acciones no cubiertas por las
peticiones de terceros.

Pago por los inversores.

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas se
realizara no antes de la Fecha de Operacién Bursatil ni después de las
14:00 de la Fecha de Liquidacion.

DERECHOS DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

No aplicable.

COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES
ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA.

Relaciéon de las Entidades que intervendr n en la colocacion.
Descripcion y funciones de las mismas.

La unica entidad que intervendra en la colocaciéon de las acciones de
TELE PIZZA, S.A. objeto de la Oferta, en los dos Tramos previstos, serd
LEHMAN BROTHERS INTERNATIONAL (EUROPE), quien actuara
como Entidad Aseguradora y Colocadora, no participando en la
realizacion de la colocacién y el aseguramiento ninguna otra entidad
aseguradora, colocadora o coordinadora de la Oferta.

Descripcion y funciones de las distintas entidades.

Entidad  Aseguradora  Colocadora: LEHMAN BROTHERS
INTERNATIONAL (EUROPE) Es la entidad que media por cuenta del
Oferente en la colocacion de las acciones objeto de la Oferta y que, de
conformidad a lo acordado en el Contrato de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion de la venta de acciones de TELE PIZZA,
S.A., asume un compromiso de aseguramiento de la Oferta en sus
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respectivos Tramos, Nacional e Internacional. La Entidad Aseguradora
Colocadora es la tnica autorizada para recibir y cursar propuestas y
confirmaciones de compra.

Entidad Agente: PARIBAS, SUCURSAL EN ESPANA. Es la entidad
encargada, entre otras funciones, de realizar los cobros y pagos detivados
de la liquidacion de la Oferta, en virtud del Contrato de Agencia otorgado
con la Sociedad el dia 25 de octubre de 1999.

Entidad Liquidadora: El Servicio de Compensacién y Liquidacion de
Valores (“SCLV”) y las Entidades Adheridas al mismo que lleven los
registros contables de las acciones adjudicadas.

Entidades Adheridas al SCLV: Son las entidades depositarias de las
acciones finalmente adjudicadas a cada inversor.

Caracter sticas del contrato de aseguramiento y colocacién

Con fecha 22 de octubte de 1999 ha sido firmado el Contrato de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion de la Venta de Acciones de
TELE PIZZA, S.A, en virtud del cual la Entidad Aseguradora
Colocadora se ha comprometido a realizar sus mejores esfuerzos para
mediar por cuenta del Oferente en la Colocaciéon de las Acciones de la
Oferta durante el Periodo de Colocacién sefialado en el propio Contrato y
se compromete irrevocablemente a adquirir las acciones correspondientes
al volumen de la Oferta que no hayan sido adquiridas por Inversores
Institucionales durante el Periodo de Colocacion. El citado Contrato tiene
basicamente el siguiente contenido:

(@) Aseguramiento: La Entidad Aseguradora Colocadora se obliga a
adquirir en la Fecha de la Operacién Bursatil las Acciones que no
sean adquiridas por los Inversores a los que va dirigida la Oferta.
El nimero de acciones al que se extendera el Compromiso de
aseguramiento y colocacion de la Entidad Aseguradora
Colocadora es de 53.354.089 acciones representativas del 24,86%
del capital de TELE PIZZA, S.A.

(if) Comisiones: Como contraprestacion por el aseguramiento, la colocacion y

las demads tareas asumidas en relacién con la Oferta Publica, el
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I1.13.1.

(iif)

Oferente abonarda una comisiéon del 1,34% (uno con treinta y
cuatro por ciento) del importe total asegurado, que incluyen
también la comision de Agencia (la “Comisién de
Aseguramiento y Colocacién . Este importe total asegurado
sera el resultado de multiplicar el Precio de Aseguramiento por el
numero de Acciones Aseguradas.

La Comision se deducira por la Entidad Agente, por cuenta de la
Entidad Aseguradora Colocadora, de la cantidad a abonar al
Oferente en la Fecha de Liquidaciéon de la Oferta Puablica, de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Agencia. La
Entidad Agente abonara la Comision de Aseguramiento vy
Colocacion a la Entidad Aseguradora Colocadora en la Fecha de
Liquidacién de la Oferta Publica contra los fondos obtenidos de la
Liquidacion de la Oferta de los Inversores Institucionales o, en su
caso, de la Entidad Aseguradora Colocadora.

Causas de resolucion.

El compromiso de aseguramiento recogido en el Contrato de
Aseguramiento es irrevocable.

La Entidad Aseguradora Colocadora no podra ceder, total o
parcialmente, las comisiones mencionadas en este apartado
I1.12.3.(ii), salvo que la cesion se realice en favor de intermediarios
financieros autorizados para realizar las actividades descritas en los
articulos 64 y 65 de la Ley del Mercado de Valores que formen
parte de su grupo o de sus representantes debidamente registrados
en la CNMV.

TERMINACION DEL PROCESO DESISTIMIENTO DE LA

OFERTA.

Desistimiento de la Oferta.
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I1.14.

I1.15.

No existe posibilidad alguna de desistimiento de la Oferta por parte del
Oferente.

C LCULO DE LOS GASTOS QUE SEAN POR CUENTA DEL
EMISOR O PROMOTOR DE LA OFERTA PUBLICA DE
VENTA DE VALORES. PORCENTAJE QUE REPRESENTAN
SOBRE EL TOTAL EFECTIVO DE LA OFERTA.

Como contraprestacion por los servicios prestados por la Entidad Agente
al Oferente en virtud del contrato de Agencia, la Entidad Agente recibira
una comisiéon de agencia, la cual esta incluida en la Comisién de
Aseguramiento y Colocacion.

Asimismo seran por cuenta del Oferente todos los corretajes y canones de
contratacion de las Sociedades Rectoras de las Bolsas que participen en la
ejecucion y formalizacion de la Oferta Publica, asi como los devengados
por el SCLV por la liquidacién de la Oferta, incluyendo, en su caso, los
gastos ocasionados por la utilizacién de los servicios de las Bolsas de
Valores para el procesamiento de las cintas magnéticas.

IMPOSICION PERSONAL SOBRE LA RENTA DERIVADA DE
LA TENENCIA DE ACCIONES.

A continuacion se informa de las consecuencias fiscales de la transmision
posterior de las acciones adquiridas o de la obtenciéon de rendimientos
derivados de la tenencia de las mismas:

a Accionistas residentes en territorio espa ol

a.l. Ganancias y pérdidas patrimoniales obtenidas por personas
fisicas

Las transmisiones de acciones realizadas por contribuyentes del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante “IRPF”), asi como las
restantes alteraciones patrimoniales contempladas en el articulo 31 de la
Ley del IRPF, daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales, que se
integraran en la base imponible (general y, en su caso, especial) y se
someteran a tributacion de acuerdo con las normas generales para este
tipo de rentas. Entre dichas normas cabe destacarse:
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a) Las ganancias o pérdidas patrimoniales derivadas de la transmisioén de
las acciones realizadas por el adquirente de las acciones, objeto de la
presente Oferta, en un periodo igual o inferior a dos afios, se
integraran y compensarin con cualquier otra ganancia o pérdida
patrimonial a corto plazo obtenida por el mismo en el periodo
impositivo. Si el saldo resultante es positivo, se integrara a efectos del
computo de la parte general de base imponible. Si, por el contrario, el
saldo resultante negativo, se compensara con el saldo positivo de las
rentas citadas en el articulo 38.a) de la Ley del IRPF (entre otras, las
rentas inmobiliarias) obtenido en el mismo periodo impositivo y con el
limite del 10 por ciento de ese saldo positivo (el eventual exceso sobre
dicho limite se podra compensar en los cuatro afios posteriores).

b) Las ganancias o pérdidas patrimoniales derivadas de la transmisién de
las acciones realizadas por el adquirente de las acciones, objeto de la
presente Oferta, transcurridos mas de dos aflos, se integrarin y
compensaran con cualquier otra ganancia o pérdida patrimonial a largo
plazo obtenida por el mismo en el periodo impositivo. Si el saldo
resultante es positivo, se integrara a efectos del computo de la parte
especial de base imponible. Si, por el contrario, el saldo resultase
negativo, se compensara con el mismo concepto de ganancias
patrimoniales en los cuatro afios siguientes.

¢) Cuando el inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas
fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

a.2. Rentas derivadas de la transmision obtenidas por personas
juridicas

Las transmisiones de acciones realizadas por contribuyentes del Impuesto
sobre Sociedades (en adelante “1.S.”), asi como las restantes operaciones
contempladas en el articulo 15 del LS., daran lugar a rentas positivas o
negativas que se integraran en la Base Imponible del LS. y se someteran a
tributacion de acuerdo con las reglas generales de dicho impuesto.

Cuando la entidad transmitente haya ostentado un porcentaje de
participacion, directo o indirecto, con anterioridad a la transmision igual o
superior al 5%, de forma ininterrumpida durante el afio anterior al dfa en
que se transmita la participacion, la entidad transmitente tendra derecho a
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deducir de su cuota integra el resultado de aplicar el tipo de gravamen al
incremento neto de los beneficios no distribuidos, incluso los que
hubieran sido incorporados al capital social, que correspondan a la
participacion transmitida, generados por TELE PIZZA, S.A. durante el
tiempo de tenencia de dicha participaciéon o al importe de las rentas
computadas, si éste fuera mayor, computado en los términos indicados en
el articulo 28.5 de la Ley del LS.

Podra diferirse el gravamen a satisfacer por el LS. sobre las rentas
derivadas de la transmisiéon de acciones de TELE PIZZA, S.A. que
otorguen una participacion no inferior al 5 por ciento de su capital social,
poseida, al menos, con un afio de antelacién a la transmision, siempre y
cuando se cumplan las condiciones de reinversiéon y mantenimiento
establecidas en el articulo 21 de la Ley del LS.

a.3. Rendimientos del capital mobiliario

Tendran la consideracién de rendimiento del capital mobiliario para los
contribuyentes por el IRPF, los dividendos, primas de asistencia a Juntas
y participaciones en los beneficios de cualquier entidad, percibidos de ésta
en virtud en su consideracién de accionistas.

A los efectos de su integracion en la parte general de la base imponible del
IRPF, el rendimiento integro se calculara multiplicando los importes
mencionados por el 140%. Para el calculo del rendimiento neto seran
deducibles los gastos de administraciéon y depdsito de las acciones. El
accionista tendrd derecho a una deduccién de la cuota igual al 40% del
importe del rendimiento en los términos indicados en el Art. 66 de la Ley
del IRPF.

No obstante lo anterior, se aplicara el porcentaje del 100% a los
rendimientos que correspondan a acciones o participaciones adquiridas
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo
plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

El rendimiento neto asi considerado, se reducira en un 30 por 100 cuando
tengan un perfodo de generacién superior a dos afos.
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Los dividendos y demads participaciones en beneficios percibidos por
personas juridicas, se incorporaran a la base imponible del I.S. siguiendo
las normas generales del mismo. Con caracter general, las personas
juridicas que reciban dichas participaciones en dividendos tendran
derecho a la deduccién para evitar la doble imposicion intersocietaria en
los términos y con los limites establecidos en el articulo 28 de la Ley del
I.S.

En general, tanto los contribuyentes del IRPF como los sujetos pasivos
del IS soportaran una retencion del 25% del importe del beneficio
distribuido a cuenta de los referidos impuestos. La retencion a cuenta sera
deducible de la cuota del IRPF o IS y, en caso de insuficiencia de cuota,
dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 85 de la Ley del IRPF
y 145 de la Ley del IS.

b Accionistas no residentes en territorio espa ol.

El régimen fiscal que se describe a continuacién es de caracter general
aplicable a las personas fisicas o entidades no residentes en territorio
espanol que no operen en dicho territorio a través de establecimiento
permanente. Para determinar la tributacién en cada caso concreto se
deben tener en cuenta las particularidades de cada contribuyente y las que
puedan resultar de los Convenios para evitar la Doble Imposicion entre
terceros paises y Espafa, cuando sean de aplicacion.

b.1. Incrementos y disminuciones de patrimonio.

De acuerdo con la legislacion interna espanola, las ganancias de
patrimonio obtenidas por la transmision de valores emitidos por
entidades residentes en Espafa estan sometidas a tributaciéon en el
Impuesto sobre la Renta de no Residentes al tipo del 35%. Su
cuantificacion se efectuara aplicando reglas de los articulos 23 y siguientes
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

El transmitente o su representante fiscal en Espana, deberan
cumplimentar la autoliquidacién correspondiente No obstante lo anterior,
en general, estan exentas las eventuales ganancias patrimoniales derivadas
de la venta de las acciones, cuando el adquirente de las acciones, objeto de
la presente Oferta, que realice dicha venta es residente en otro Estado
miembro de la Unién europea. (Art. 13.1.b. de la Ley del Impuesto sobre
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I1.16.

I1.17.

Renta de no Residentes), siempre que en ningin momento, durante el
periodo de 12 meses precedente a la transmision, el contribuyente haya
ostentado una participacion, directa o indirecta, igual o superior al 25%
del capital o patrimonio de TELE PIZZA, S.A.. Esta exenciéon tampoco
sera aplicable en el supuesto de contribuyentes residentes en paraisos
fiscales.

Asi mismo, estan exentas las rentas derivadas de las transmisiones de
valores realizadas en mercados secundarios oficiales espafioles, cuando el
empleado es residente en un Estado con el que Espafia tenga suscrito un
convenio para evitar la Doble Imposicién con clausula de intercambio de
informacion.

b.2. Rendimiento del capital mobiliario.

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparadas por
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por personas 6 entidades no
residentes en Espafia, que actien sin establecimiento permanente, estan
sometidas a tributacién por el Impuesto sobre la Renta no Residentes, al
tipo general de tributacion del 25% sobre su importe integro (excepto que
sea de aplicacion algin Convenio de Doble Imposiciéon que establezca un
tipo reducido).

TELE PIZZA, S.A. como pagadora de dichas rentas, habra de retener
una cantidad equivalente a la resultante de aplicar a las mismas dicho
porcentaje de tributacion del 25%, e ingresarla en el Tesoro, mediante la

cumplimentacién y presentacion del correspondiente modelo normalizado
(CCZl 67,).

FINALIDAD DE LA OPERACION.

La finalidad perseguida por el Oferente es realizar una desinversion plena
en TELE PIZZA, S.A. permitiendo simultineamente la entrada en su
capital de inversores profesionales e institucionales, en régimen de plena
transparencia y dando total cumplimiento a la normativa del Mercado de
Valores.

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS
ACCIONES DE LA SOCIEDAD DESDE EL MOMENTO DE SU
ADMISION A COTIZACION EL DiA 13 DE NOVIEMBRE DE
1996.
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NOVIEMBRE
(desde el dia 13)
DICIEMBRE
ENERO
FEBRERO
MARZO
ABRIL
MAYO
JUNIO
JULIO
AGOSTO
SEPTIEMBRE
OCTUBRE
NOVIEMBRE
DICIEMBRE
ENERO
FEBRERO
MARZO
ABRIL

MAYO hasta 18
MAYO desde

18
JUNIO

JULIO
AGOSTO
SEPTIEMBRE
OCTUBRE
NOVIEMBRE
DICIEMBRE

1996

1996
1997
1997
1997
1997
1997
1997
1997
1997
1997
1997
1997
1997
1998
1998
1998
1998
1998

1998

1998
1998
1998
1998
1998
1998
1998

NUMERO NUMERO VALORES VALORES COTIZACION
VALORES DiAS NEGOCIADO NEGOCIADO EN PTS.
NEGOCIADOS COTIZADOS POR DIiA POR DIA MA IMO
(en miles) MA _IMO MINIMO
(en miles) (en miles)
36.710 13 3.144 40 3.150 (18,93)
202.890 19 221 19 4.665 (28,03)
28.487 21 169 14 6.000 (36,00
13.305 20 91 9 6.500 (39,06
14.083 19 109 1 6.950 (41,77)
11.050 22 139 4 6.880 (41,34)
10.026 21 89 4 8.070 (48,50)
38.938 21 1.049 9 8.850 (53,18)
9.198 23 60 0 9.480 (56,97)
8.083 20 45 3 9.900 (59,50)
8.716 22 47 2 11.000 (66,11)
12.463 23 125 8 10.850 (65,20)
10.535 20 100 1 12.700 (76,32)
15.576 20 372 4 12.500 (75,12)
10.739 20 49 9 15.800 (94,95)
13.306 20 115 4 18.400 (110,58)
24.774 21 437 11 26.000 (156,26)
12.327 19 59 13 23.700 (142,43)
491 10 125 23 29.390 (176,63)
23.095 10 6.425 835 1.850 (11,11)
25.705 21 4.388 508 1.700 (10,21)
18.701 23 3.221 255 1.690 (10,15)
28.158 21 2.771 157 1.550 (9,31)
30.069 22 3.018 347 1.400 (8,41)
23.989 21 2.504 429 1.185 (7,12)
17.376 21 1.933 292 1.265 (7,60)
17.775 19 1.998 289 1.450 (8,71)
Cap. Il
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COTIZACION
EN PTS.
MINIMO

3.010 (18,09)
3175 (19,08)
3775 (22,68)
5500 (33,05)
5.600 (33,65)
5910 (35,51)
6560 (39,42)
7500 (45,07)
8200 (49,28)
8.600 (51,68)
9.040 (54,33)
8.600 (51,68)
9.800 (58,89)
10.950 (65,81)
12.300 (73,92)
13.710 (82,39)
17510 (105.23)
19.700 (118,39)
21.900 (131,62)

1.250 (7,51)

1.340 (8,05)
1.315 (7,90)
1145 (6,88)
897 (5,39)
826 (4,95)
1100 (6,61)
1145 (6,89)



ENERO

FEBRERO
MARZO
ABRIL

MAYO

JUNIO

JULIO
AGOSTO
SEPTIEMBRE

1999 19.211 19 2.291 421 10,54 7,60

1999 21.601 20 3.478 283 8,860 7,11
1999 29.829 23 2.467 600 7,59 6,62
1999 21.470 19 2.105 577 7,20 6,00
1999 25.044 21 4.007 294 6,48 5,95

1999 43.714 22 20.685 439 6,03 5,02
1999 32.137 22 4.935 484 5,12 4,00
1999 22.643 22 3.112 198 5,62 4,06

1999 20.631 22 4.942 379 5,33 4,25

(*) Con fecha 18 de mayo de 1998 se realizé el desdoblamiento del valor nominal de las acciones en la proporcién de 20 acciones

de 5 ptas. (0,03 Euros) de valor nominal por cada accién de 100 ptas (0,6 Euros).

I1.18.

I1.18.1.

I1.18.2.

PERSONAS FiSICAS Y O JURIDICAS QUE HAN
PARTICIPADO EN EL DISE O Y O ASESORAMIENTO DE
LA EMISION U OFERTA DE VALORES.

Personas que han participado en el dise oy o asesoramiento de la
presente Oferta.

Ha participado en el disefio y/o asesoramiento de la Oferta Publica
Clifford Chance, como, despacho encargado del asesoramiento legal de la
Entidad Aseguradora Colocadora.

Declaracion del emisor acerca de si conoce la e istencia de algun
tipo de vinculaciéon derechos pol ticos, laborales, familiares, etc. 6
intereses econémicos de dichos e pertosy o asesores con el propio
emisor o con alguna entidad controlada por 1.

D. Claudio Boada Pallerés, Managing Director de LEHMAN
BROTHERS en Espafia, ha sido nombrado vocal del Consejo de
Administracion de TELE PIZZA, S.A por cooptacion, en la sesion de
dicho 6rgano celebrada el 24 de octubre de 1999.

D. Gerhard Michael Nellinger
p.p- TRANSEUROPEAN RESEARCH TRADERS, S.A.

D. Carlos Lopez Casas
Consejero Delegado de TELE PIZZA, S.A.
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TELE PIZZA S.A. (INDIVIDUAL)

BENEFICIO EJERCICIO (en millones)
CAPITAL SOCIAL (fin de ejercicio en millones)
CAPITAL AJUSTADO (en millones)
Dividendo a repartir (en millones)

N° ACCIONES FIN DE EJERCICIO(1)

N° ACCIONES AJUSTADO

Beneficio por accion (pts)(1)

Beneficio por accion ajustado (pts)

Dividendo por accién (pts)

PER (utilizado como precio el cierre a 30/06/99, 835.-Ptas.

(5,02 euros) y prevision de beneficio fin de afio seglin
porcentaje historico del primer semestre sobre total)
PAY OUT (%)

TELE PIZZA S.A. (CONSOLIDADO)

BENEFICIO EJERCICIO (en millones)
CAPITAL SOCIAL (fin de ejercicio en millones)
CAPITAL AJUSTADO (en millones)

Dividendo a repartir (en millones)

N° ACCIONES FIN DE EJERCICIO(1)
N° ACCIONES AJUSTADO

Beneficio por accion (pts)(1)

Beneficio por accion ajustado (pts)
Dividendo por accién (pts)

PER (utilizado como precio el cierre a 30/06/99, 835.-ptas.

(5,02 euros) y prevision de beneficio fin de afio seglin
porcentaje historico del primer semestre sobre total)
PAY OUT (%)

Primer Semestre 1999

1.480
1.073
1.073
0
214.658.500
214.658.500
6.9
6.9
0
52,7

0%

2.033
1.073
1.073

0
214.658.500
214.658.500

9,47
9,47
0
37,34

0%

1998
3.251 (19,54)
1.073 (6,44)
1.073 (6,44)
0
214.658.500
136.826.906
15 (0,09)
24 (0,14)
0
55,6

0%

1998
3.642 (21,88)
1.073 (6,44)
1.073 (6,44)

0
214.658.500
136.826.906

17 (0,11)
27 (0,16)
0
49,12

1997

2.313 (13,90)
1.073 (6,44)
1.073 (6,44)
0
214.658.500
214.658.500
11 (0,07)
11 (0.07)
0
57,08

0%

1997

2511 (15,09)
1.073 (6,44)
1.073 (6,44)

0
214.658.500
214.658.500
12 (0,07)
12 (0,07)
0
52,58

0%

Anexo 0.1.

1996
1.473 (8,85)
1.073 (6,44)
436 (2,62)
0
214.658.500
87.117.880
7 (0,04)
17 (0,10)
0
28,57

0%

1996
1.702 (10,22)
1.073 (6,44)
436 (2,62)

0
214.658.500
87.117.880
8 (0,05)
20 (0,12)
0
2472

0%

(1) En todos los afios se ha calculado con el nimero de acciones después del split de Mayo de 1.998 para facilitar la comparativa.
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ANEXO
TELECHEF CORPORACION, SA.

1. INFORMACION CORPORATIVA.

11.

12

Datos societarios.

TELECHEF CORPORACION, SA. es una sociedad an6nima, de
nacionalidad espafiola, domiciliada en Alcobendas, Madrid, Avenida de
Europa nimero 24, Parque Empresarial La Moragja. Fue congtituida con la
denominacion “Proyectos de Hosteleria, SAA.” por tiempo indefinido en
escritura autorizada en Madrid, € 29 de noviembre de 1985, por su Notario
Don José Maria Alvarez Vega, e inscritaen el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 904, general, 875 de la seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 34,
hoja nimero 69.254, inscripcion 12

Su C.I.F. esel nimero A-78/105061.

Su actual denominacién resulta de la escritura de escision total y fusion por
asbsorcion de sociedades, otorgada ante €l Notario de Madrid D. Emilio
Villalobos Bernal € 2 de agosto de 1999.

Capital social y Accionistas.

Su capital social, segin se desprende de la actual redaccion del articulo 5°
de sus Estatutos Sociales, asciende a la cifra de 353.280.000.- pesetas
[2.123.255'56 eurog], y esté representado por 70.620 acciones nominativas,
de clase Unica, totalmente desembolsadas y numeradas correlativamente del
ndmero 1 a 70.620, ambos inclusive, existendo dos series:

a) Serie A, de 29.100 acciones, numeros 1 a 29.100, ambos inclusive, de
10.000.- pesetas [6' 01 euros] de valor nominal cada una.

b) Serie B, de 41.520 acciones, nimeros 29.101 a 70.620, ambos
inclusive, de 1.500 pesetas [9' 01 euros] de valor nomina cada una de
ellas.

Las acciones son libremente negociables. Se hace constar que parte de las
citadas acciones corresponden a dos aumentos de capital pendientes de
inscripcion registral.

TELECHEF CORPORACION, SA.
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En la actualidad la sociedad esta participada por cinco accionistas, D. Pedro
Ballvé Lantero, D. Fernando Ballvé Lantero, D. Aldo Olcese Santonjay D.
José Carlos Olcese Santonja, cada uno de ellos con una participacion en el
capital socia del 23 75%, y D. Gustavo Duran San Romén, que ostenta una
participacion del 5%.

1.3. Organo de Administracion.

El o6rgano de Administracion de la sociedad es un Consgo de
Administracion formado por tres Consgeros. D. Joseé Carlos Olcese
Santonja, que ostenta la Presidencia del Consgjo de Administracion, D.
Fernando Ballvé Lantero y D. Gustavo Duran San Roman, como vocales.
Este ltimo es ademas Consej ero-Delegado.

El Secretario No-Consglero de la sociedad es D. Javier Gaspar Pardo de
Andrade.

1.4. Proceso de fusion.

En virtud de la citada escritura de escision total y fusion por absorcién de
sociedades, otorgada ante el Notario de Madrid D. Emilio Villalobos Bernal
el 2 de agosto de 1999, TELECHEF CORPORACION, SA. (entonces
denominada Proyectos de Hosteleria, S.A.), absorbié a las sociedades
siguientes. Telechef Corporacion, S.A. (de la cual adoptd su denominacion),
Telechef Catalufia, S.L., Telechef Asturias, S.L., Telechef Andalucia
Oriental, S.L, Telechef Andalucia Occidental, S.L. y Telechef Navarra, S.L.,
asi como una parte del patrimonio social de la sociedad Fincorp Finanzas
Corporativas, S.A., que se escindié en dos partes.

Las citadas sociedades absorbidas componian la estructura territorial del
negocio “ Tele Chef”, perteneciendo todas ellas alos mismos accionistas que
la actual TELECHEF CORPORACION, S.A., directa o indirectamente.
Dichas sociedades no consolidaban balance entre ellas ni con la absorbente.

La fuson tuvo la finalidad de reorganizar y reestructurar e grupo
empresarial de forma que se permitiese la separacion y diferenciacion de las
distintas actividades desarrolladas por € grupo de empresas. TELECHEF
CORPORACION, SA. fue ladestinataria de las actividades de promocién y
explotacion hostelera, que antes de la fusién eran desarrolladas por la propia
sociedad, entonces |lamada Proyectos de Hosteleria, S.A., y las sociedades
gue fueron absorbidas.

TELECHEF CORPORACION, SA.
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Por otro lado, la sociedad Fincorp Finanzas Corporativas, S.A., con
accionistas coincidentes, asumi6 la prestacion de servicios de asesoramiento
econémico-financiero y corporativo.

L os aspectos més significativos de la operacion fueron:

TELECHEF CORPORACION, S.A. aument su capital social en la
cifra de 102.000.000 pesetas, mediante la emision de 10.200 nuevas
acciones, de 10.000 pesetas de valor nominal cada una, de la misma
clase y serie y con los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones entonces en circulacion, y con una prima de emision
total igual aladiferencia entre la total suma de fondos propios de las
sociedades absorbidas (176.676'8325 pesetas [equivalentes a
1.061,8491 Euros] por accién, lo que supone una prima de emision
total de 1.802.103.692 pesetas [equivalentes a 10.830.861,32247
Eurog]).

Las nuevas acciones que se emitieron dieron derecho a participar en
las ganancias sociales con efectos desde la fecha de emision.

La fecha a partir de la cua las operaciones de las sociedades
extinguidas se consideraron realizadas a efectos contables por cuenta
de la sociedad absorbente se fijé en el dia 1 de enero de 1999.

Se consideraron como balances de escision y de fusion los Ultimos
balances anuales de todas las sociedades intervinientes, esto es, los
cerrados a 31 de diciembre de 1998.

Dado que las operaciones de escision y fusiéon se llevaron a cabo
entre sociedades vinculadas, y de acuerdo con las normas especificas
gue para dicho supuesto se establecen en el Borrador de Normas de
Contabilidad Aplicables a las Fusiones y Escisiones de Sociedades,
se mantuvieron en la sociedad absorbente los valores contables
preexistentes en cada una de las absorbidas, respetdndose por tanto €l
principio de precio de adquisicion.

Tras la citada operacion siguen existiendo las siguientes sociedades
participadas. TELECHEF MOSTOLES, S.L., TELECHEF NOROESTE,
SL., VILLALBA RESTAURACION, SLL.y ALIMENTOS FAMILIARES,
SA.

La estructura antes y después de la reestructuracion societaria es la que
consta en |os cuadros que se adjuntan con los nimeros 1y 2 .

TELECHEF CORPORACION, SA.
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Actividad.

Su objeto social lo constituye la promocion, instalacion y explotacion de
todo tipo de establecimientos del ramo de hosteleria, asi como la
adquisicion, explotacion y enajenacion de bienes inmuebl es.

Concretamente, “TeleChef” es una empresa de reparto a domicilio de
comida rapida que opera en las principales ciudades de Espafia. Su objetivo
en el momento de la puesta en marcha, 1998, fue llenar un espacio vacio en
el mercado de reparto a domicilio de este tipo de producto, donde se
identificO una importante oportunidad de crecimiento. “TeleChef”, no
obstante, tiene su origen en una actividad empresarial anterior,
sustancialmente distinta a su actual negocio, ya que ofrecia comida rapida
de estilo mediterrdneo para consumir en el propio local (es decir, no ofrecia
el servicio de reparto a domicilio).

Cuentas Anualesy Auditoria.

El gercicio social de TELECHEF CORPORACION, S.A. comienza cada
uno de enero y termina el 31 de diciembre de cada afio.

Las Cuentas Anuales son sometidas a verificacion de Auditor, estando
designado a tal efecto, y figurando asi inscrito en el Registro Mercantil, la
entidad KPMG PEAT MARWICK Y CIA. AUDITORES, SRC,
domiciliadaen Madrid e inscritaen el ROAC con € nimero 29.

Considerando que en el curso del presente gercicio se hallevado a cabo la
aludida fusién por absorcion de las sociedades filidles Telechef
Corporacion, S.A. (de la cual adopt6é su denominacién), Telechef Catalufia,
SL., Telechef Asturias, S.L., Telechef Andalucia Oriental, S.L, Telechef
Andalucia Occidental, S.L. y Telechef Navarra, S.L., asi como una parte del
patrimonio socia de la sociedad Fincorp Finanzas Corporativas, S.A., las
Cuentas Anuales correspondientes a gercicio cerrado a 31 de diciembre de
1998 no sirven de modelo comparativo para conocer la situacion contable de
la sociedad, por cuanto a dicha fecha no figuran incorporados los
patrimonios absorbidos. En consecuencia, se acompafia como Anexo 1
copia de los Estados Contables cerrados a 30 de septiembre de 1999, que se
encuentran en proceso de Auditoria por la entidad auditora de la Compafiia,
KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores SRC.

TELECHEF CORPORACION, SA.
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1.7. Plantilla.

La Compafiia cuenta en la actualidad con una plantilla de 1.725 empleados,
gue prestan sus servicios en la central y en un total de 37 establecimientos
periféricos.

1.8. Plan deinversiones.
En e siguiente cuadro se presenta el Plan de Inversiones de la Compafiia

para los proximos cinco afos, en el cual se muestra igualmente la evolucion
prevista de laplantilla:

Ejercicio NUmero de Tiendas Inversién (mill.) Plantilla
2000 56 313 3.286
2001 70 432 4.649
2002 86 494 5.575
2003 106 614 6.818
2004 131 763 8.460
1.9 “Tele Chef”.

Los accionistas e impulsores del proyecto descubrieron, a partir de junio de
1996 y através de intensivos estudios de marketing, que si bien el mercado
de comida rapida en Esparia se divide en pizza (43%) y otros (57%), €l 70%
del consumo de pizza se redliza a través del reparto a domicilio, mientras
gue practicamente el 100% del consumo de otros productos se redliza en el
propio local. Asimismo, pudieron comprobar que mientras |os nifios son los
principales consumidores de pizza en Espana, adolescentes a partir delos 15
anos empiezan a demandar variedad en sus pedidos de comida rdpida. Era,
en consecuencia, un sector con un alto potencial de crecimiento, maxime
teniendo en cuenta que los consumidores ya han aceptado e concepto de
reparto a domicilio de la pizza y demandan cada vez més no sblo
convenienciay precios atractivos, sino también variedad.

Durante este periodo, se reaiz6 un profundo test de mercado, del que
pudieron extractarse determinados ratios y datos empiricos referidos a la
realidad comercial y operativa del sistema de reparto a domicilio (méas
conocido como home delivery), como canal de venta del sector de comida
rapida (o fast-food).

TELECHEF CORPORACION, SA.
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La compafiia tomé como referencia, en € inicio de sus actividades de
reparto a domicilio, e sistema desarrollado por TELE PIZZA S.A., durante
sus primeros afnos de actividad. Este sistema operativo fue analizado por la
compafiia mediante procedimientos de observacion y estudio, y situd a la
compafiia, entonces |lamada Proyectos de Hosteleria S.A., en una posicion
inmejorable para el lanzamiento de su marca “ Tele Chef”, hecho que se
produjo en el mes de Febrero de 1998, con el objetivo de convertirse en uno
de los principales operadores del sector de reparto a domicilio de comida
répida en Espafia, y cubriendo una gama amplia de producto.

A la experiencia acumulada en este canal de reparto, la compariia sumaba
todo &l conocimiento obtenido durante |os afios de existencia de lamarca*® A
Huevo”, bajo la cual operaban restaurantes de comida répida con una carta
amplia y variada y un sistema de produccion propio y original. Toda la
informacion generada durante los afios de explotacion de esta marca y
referida a segmentacion de la demanda, tendencias de mercado, habitos de
consumo, etc. constituyd, en €l inicio de la nueva etapa de servicio a
domicilio, uno de los activos no tangibles que los accionistas de la compafiia
mas valoraron para decidir desarrollar e invertir en el nuevo proyecto.

Gracias a la calidad de sus productos, al agresivo plan de expansion y la
diversificacion que la marca “Tele Chef” ofrece, la Compafiia ha
conseguido posicionarse estratégicamente en el mercado de reparto a
domicilio de comida répida, con capacidad para obtener un elevado
crecimiento.

La diversidad de productos que ofrece “TeleChef” ha sido posible gracias a
una incesante labor de investigacion y desarrollo, testando los productos con
el propio mercado. Ademas, la Compafiia ha desarrollado tecnologia de
vanguardia para la elaboracion y procesamiento de los productos en la
fébrica central de Alcobendas (Madrid). Asimismo, la tecnologia
desarrollada permite no sélo importantes ahorros en el coste de las materias
primas, sino también la posibilidad de que € 70% de los productos que se
entregan a las tiendas estén semi-terminados, requiriendo por tanto minima
manipulacion por los empleados del local. Gracias a ello, los pedidos estén
preparados para € reparto en un tiempo inferior a la media de otros
productos el aborados mediante procedimientos tradicional es.

Tras la operacién de reorganizacion empresarial a que se ha hecho
referencia (apartados 1.1 y 1.4), el conjunto de actividades de TELECHEF
CORPORACION, SA. de promocion y explotacion hostelera en sus
diferentes fases, que engloba las tareas de direccién, fabricacion y
produccion, titularidad de marcas y know-how, gestién vy titularidad de las
tiendas, asi como los diversos elementos de servicios centrales, laborales y
de gestion inherentes a dicha actividad, ha quedado centralizado en la propia

TELECHEF CORPORACION, SA.
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Compafiia, lograndose una mas eficiente estructura que ha redundado en la
consecucion de economias de escala y ahorros administrativos, de forma
gue su estructura ha quedado organizada de una manera mas racional y
sencilla.

Aparte lo anterior, se mantiene para dos establecimientos, que no forman
parte de la cadena “ Tele Chef”, e servicio de restauraciéon en sala con la
marca “ A Huevo’ a través de sociedades participadas. Es de destacar que
por la Compafiia se viene suministrando comida preparada a la cadena de
supermercados “ Champion” del grupo Continente.

2. PLAN DE NEGOCI O 1999-2008.

2.1

2.2.

Planteamiento general.

La direccion de TELECHEF CORPORACION S.A., decidié en e pasado
mes de agosto de 1998, construir un Plan de Negocio para € periodo
comprendido entre 1999 y € afio 2008. El objeto de dicho Plan era servir de
guiay referencia para la consecucion de unos objetivos empresariales que se
habian marcado en base a la experiencia acumulada desde junio de 1996
hasta agosto de 1998. No obstante, y ala vista de las previsiones inmediatas
respecto a futuro de la Compafiia, dicho Plan de Negocio debe ser revisado
y puesto al dia.

Cifra de negocio.

La cifrade negocio prevista por la Compariia se ve afectada por dos tipos de
crecimiento:

a) Crecimiento horizontal: El producido por la venta generada por las
aperturas en territorios donde la compafia no operaba anteriormente.

b) Crecimiento vertical: El derivado del incremento de venta producido en
las tiendas debido a la aplicacion de la repeticidn de la cartera creciente
de clientes.

Es importante resefiar que en la génesis de este proyecto se considero, y se
sigue considerando extremadamente importante, desarrollar una muy rpida
expansion, puesto que la oportunidad de negocio reside en el hecho de
cubrir un nicho existente (el de la variedad de producto a domicilio), que
podria ser tomado por otros operadores del mercado. Esta velocidad
impuesta, en cuanto a ritmo de aperturas, no permite gque las tiendas
alcancen su umbral de rentabilidad y generen recursos que financien las
nuevas aperturas.

TELECHEF CORPORACION, SA.
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Como resulta de los estados financieros adjuntos, la sociedad cuenta con
pérdidas acumuladas que traen origen, principalmente, por la inversion
tecnol6gica realizada para €l desarrollo de su gama de productos antes de
poder iniciar una comercializacién organizada (curva de aprendizaje
industrial). El propio objeto socia y la actividad desarrollada implican una
intensiva inversion en capital para dotar a la empresa de infraestructura
(instalaciones, maquinaria y vehiculos), antes de obtener los correlativos
ingresos por facturacion. Asi, la entrada en rentabilidad de cada punto de
venta se estima en un periodo medio de 12 a 24 meses. Dado que €l ritmo de
apertura de tiendas es superior a de entrada de beneficios, no se ha
alcanzado todavia el umbral Optimo de rentabilidad. La previsién de la
Compafiia es alcanzar dicho umbral en los gercicios 2001 a 2002.

Por esta razodn, las pérdidas de los primeros gercicios deben ser
inter pretadas como inversion necesaria para la generacion de beneficios
en gercicios posteriores.

2.3. Nivel de cumplimiento.

Para verificar el cumplimiento los objetivos contenidos en dicho Plan se
trabaja en un comité semanal de control, en el gue se estudia la evolucion de
la la Venta y del Margen variable. En paralelo, los departamentos
financiero, de sistemas y recursos humanos, informan exhaustivamente del
grado de cumplimiento del Plan.

A estos efectos se considera la cifra de venta de manera distinta a como
se recoge en la contabilidad oficial, considerandose, tanto en € Plan
como en e sistema de control la venta de la cadena. Esta no se
corresponde con la venta contable debido a que incluye la cifra de venta de
las sociedades participadas no fusionadas (Villalba Restauracién S.A.,
Alimentos Familiares S.A., Telechef Noroeste, SA. y Telechef Mostoles
SL.).

A continuacion se detallan los datos comparados Real Vs Plan de Negocio
de las principales magnitudes a 30 de septiembre de 1999:

TELECHEF CORPORACION, SA.



Anexo 0.2.

APERTURA DE TIENDAS

Mes Redl Plan de Negocio
Enero 2 2
Febrero 4 4
Marzo 2 2
Abril 2 2
Mayo 1 1
Junio 0 1
Julio 0 1
Agosto 0 1
Septiembre 0 2
Total 11 16

El incumplimiento en las aperturas previstas para los meses de junio a
septiembre se debe a hecho de que debido a las negociaciones con
TELEPIZZA se tomd la decision de paralizar la expansion para no entrar en
posible conflicto de areas de reparto, en zonas ya cubiertas por esta

Compahia.
VENTAS

Mes Redl Plan de Negocio
Enero 121.957 115.965
Febrero 111.060 115.935
Marzo 136.145 131.975
Abril 138.811 140.200
Mayo 167.107 172.200
Junio 167.773 185.450
Julio 172.019 201.374
Agosto 164.822 202.236
Septiembre 152.599 216.831
Total 1.331.393 1.482.166

La primera consecuencia de la no apertura de cinco tiendas por el motivo ya
expuesto, es que la cifra de ventas real es inferior a la prevista en e Plan.
Como se puede observar el cumplimiento en la cifra de ventas hasta el mes
de Mayo se corresponde con €l nivel previsionado.

Conviene recordar €l hecho de que esta cifra de venta no se corresponde con

la cifrade venta contable al incluir la anteriormente expuesta la venta de las
soci edades participadas.

TELECHEF CORPORACION, SA.
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3.-ESTADOS FINANCIEROS.

3.1

3.2.

Balance.

A continuacién figuran los estados financieros de la Compafiia a 30 de
septiembre de 1999, respecto de los que existe una auditoria en curso. Los
presentes estados financieros tienen carécter provisiona y previos alos que
serén definitivamente formulados por los administradores de la sociedad, y
auditados de forma definitiva.

Con efectos 1 de enero de 1999 se produce la fusién por absorcién de las
sociedades que mantenian establecimientos abiertos para la explotacion de
la marca “Telechef” y cuyo accionariado era comin, siendo la sociedad
absorbente Proyectos de Hosteleria, S.A., que asu vez esla propietariade la
marca. En ese momento Proyectos de Hosteleria, S.A., cambia su
denominacion social por TELECHEF CORPORACION, SA.

Con caracter simultaneo y en unidad de acto con la precitada fusion, se
produce la escisién de Fincorp Finanzas Corporativas, S.A., cuya filia
Serval 2.000, S.L., erapropietaria del 50% de Proyectos de Hosteleria, SA.,
siendo absorbida también Serval 2.000, S.L., por Proyectos de Hosteleria,
S.A., como unade las beneficiarias de la escision.

Con fecha 27 de septiembre de 1999 queda inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid la escritura de Escisién total y Fusion por absorcion
correspondiente, con efectos 12 de Agosto de 1999.

Cuenta deresultados.

El resultado de explotacion que presenta la cuenta de resultados de
TELECHEF CORPORACION, SA., a 30 de septiembre de 1999 se gjusta
alas pérdidas estimadas en el Plan de Negocio de la sociedad.

A pesar de los resultados que se muestran, existe una evolucion positiva en
los principales costes que forman el margen variable de las tiendas,
destacando €l coste de producto y €l coste de la mano de obra variable que
conforman el 80% de los conceptos imputables al margen.

A continuacién se detallan |as principal es causas de |os resultados negativos
gue se presentan:

TELECHEF CORPORACION, SA.
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Mantener necesariamente una estructura central sobredimensionada
para € nimero de tiendas actuales. Dicha estructura central esta
formada por los departamentos y personas minimas para €l
desarrollo de la actividad de la compafiia, encontrandose
suficientemente dimensionada para atender un nimero de tiendas
superior alas actuales sin un incremento de costes proporciona ala
apertura de tiendas.

Mantener una cocina central igualmente sobredimensionada para las
tiendas actuales. Habiéndose realizado, en este caso, inversion en
instalaciones y maquinaria que podria atender a 100 tiendas sin
nuevos desembol sos, Unicamente con gjustes de plantilla.

El desarrollo de una logistica propia con capacidad para atender a
més tiendas en cada una de las rutas de reparto de producto.

La inversion redlizada en medios publicitarios para incrementar €l
conocimiento de la marca, afectando estos costes directamente al
resultado de explotacion.

La sociedad se encuentra ain en un momento de crecimiento y
desarrollo inicial, por lo que la influencia de los resultados de las
tiendas que se van abriendo penaliza la mejora de los resultados de
las tiendas més maduras.

Se estima que una tienda puede alcanzar su umbral de rentabilidad en un
periodo de entre 12 y 24 meses, dependiendo de la amplitud de su zona de
influencia (nimero de viviendas atendidas), y con un volumen de ventas de
7,5 millones de pesetas aproximadamente.

TELECHEF CORPORACION, SA.
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Balance Provisiona a 30 de Septiembre de 1999

ACTIVO

INMOVILIZADO
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO (Nota 1)
INMATERIAL (Nota 2)

MATERIAL (Nota 3)

FINANCIERO (Nota 4)

Total Inmovilizado

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

Gastos a distribuir en varios ejercicios

ACTIVO CIRCULANTE

EXISTENCIAS

DEUDORES (Nota 5)

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
(Nota 6)

TESORERIA

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS
EXIGIDOS (Nota 7)

AJUSTES POR PERIODIFICACION

Total activo circulante

TOTAL ACTIVO

TELECHEF CORPORACION, SA.
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120.059.185
128.201.821
1.060.249.901
1.578.973.113

6.186.869

83.331.070
694.223.813
311.943.482

10.643.367
676.000.000

23.842.752

2.887.484.020

6.186.869

1.799.984.484

4.693.655.373
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TELECHEF CORPORACION, SA.

Balance Provisiona a 30 de Septiembre de 1999

PASIVO

RECURSOS PROPIOS

CAPITAL SOCIAL

PRIMA DE EMISION

APORTACION DE SOCIOS PARA
COMPENSACION DE PERDIDAS
RESULTADOS NEGATIVOS EJERCICIOS
ANTERIORES

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Total Fondos Propios

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Total Provisiones

ACREEDORES A LARGO PLAZO
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
(Nota 8)

OTROS ACREEDORES

Total acreedores a Largo Plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
(Nota 8)

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y
ASOCIADAS

ACREEDORES COMERCIALES

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES (Nota 9)
PROVISIONES POR OPERACIONES DE
TRAFICO

Total Acreedores a Corto Plazo

TOTAL PASIVO

TELECHEF CORPORACION, SA.
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353.280.000
3.815.823.692
450.000.000
-1.720.408.195

-959.344.213

356.054.000

274.029.199

55.121.739

802.784.633
661.948.659
471.302.095

127.163.764
5.900.000

1.939.351.284

356.054.000

329.150.938

2.069.099.151

4.693.655.373
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NOTASAL BALANCE

Nota 1.- Gastos de Establecimiento

Los gastos de establecimiento, recogen los incurridos en relacion con las ampliaciones de capital, las
aportaciones de accionistas para compensacion de pérdidas y los de implantacion de nuevos
establecimientos se muestran a coste, netos de la correspondiente amortizaci 6n acumulada, que se calcula
utilizando el método lineal sobre los siguientes periodos anuales:

Gastos de ampliacion de capital y de aportaciones para compensacion de perdidas, 5 afios.
Gastos de implantacion de nuevos establecimientos, entre 3 y 5 afios.

El detalle de la partida de balance es el siguiente:

Gastos de Constitucion 123.472
Gastos de Primer establecimiento 90.469.354
Gastos de Ampliacion de capital 25.802.841
Gastos de |mplantacién de nuevos 3.663.518

Establecimientos

Total 120.059.185

Nota 2. - Inmovilizado | nmaterial

Se valora a su coste de adquisicion y se presenta neto de su amortizacién acumulada conforme a los
siguientes criterios:

La propiedad industrial incluye los derechos de marcas. La amortizacion se calcula linealmente sobre un
periodo de cinco arfios.

El Fondo de Comercio recoge €l coste de una cartera de clientes adquirida por la Sociedad amortizandose
linealmente en un periodo de cinco afios.

L os derechos de traspaso se amortizan en un periodo de cinco afios.

Las aplicaciones informéticas incluyen el software adquirido y se amortiza linealmente en un

periodo de cinco afios. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se reconocen como
gasto en el momento en que se incurre.
Los derechos de uso y opcién de compra derivados de la utilizacion de inmovilizados materiales
contratados en régimen de arrendamiento financiero se registran por €l valor de contado del bien en €
momento de la adquisicién. La amortizacién de estos derechos se realiza linealmente durante la vida Util
del bien arrendado.

Su detalle es €l siguiente:

Gastos de Investigacion y Desarrollo 231.114
Propiedad Industrial 33.479.545
Fondo de Comercio 2.500.000
Derechos de Traspaso 3.155.000
Aplicaciones Informéticas 65.400.728
Derechos en Arrendamiento Financiero 77.319.292
Amortizacién acumulada -53.883.858

Total 128.201.821

TELECHEF CORPORACION, SA.
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Nota 3.- Inmovilizado M aterial

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion, deducidas las amortizaciones
acumuladas correspondientes. La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza
sobre los valores de coste siguiendo €l método lineal durante los siguientes afios de vida (til estimado:

I nstalaciones técnicas y maguinaria, de 8 a 10 afios.
Otrasinstalaciones, utillaje y mobiliaria, de 3 a 10 afios.
Elementos de transporte, 6 afios.

Equipos para procesos de informacion, 5 afios.

Otros inmovilizados, de 5,5 a 10 afios.

Su detalle es €l siguiente:

I nstal aciones técnicas 43.823.618
Maqguinaria 419.506.883
Utillaje 26.086.609
Otras instalaciones 545.241.224
Mobiliario 102.905.275
Equipos para proceso de informacion 102.236.421
Elementos de transporte 12.064.186
Otro inmovilizado materid 18.902.208
Amortizacién acumulada -210.516.523

Total 1.060.249.901

Nota 4.- Inmovilizado Financiero

Reflgja las inversiones en sociedades del Grupo y asociadas, valoradas a su coste de adquisicion dotando
las oportunas provisiones por depreciacién y provisionando € exceso de coste de adquisicién sobre el
valor tedrico contable de las participaciones.

El dltimo célculo de valoracion de cada participacion serealizé a 31 de Diciembre de 1998.

También recoge los derechos fiscales correspondientes a las bases imponibles negativas acumuladas y
susceptibles de compensacion en gercicios futuros. La sociedad ha pasado inspeccion fiscal hasta el
gercicio 1997 inclusive.

Su detalle es el siguiente:

Participaciones en Empresas del Grupo 22.255.000
Participaciones en Empresas Asociadas 91.998.000
Créditos a Empresas del Grupo 65.000.000
Inversiones financieras permanentes 469.903
Créditos concedidos a largo plazo 21.160.860
Fianzas 31.053.422
Otros créditos 1.455.288.662
Provisiones por depreciacion en participaciones -208.252.734

Tota 1.578.973.113

TELECHEF CORPORACION, SA.
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Nota 5.- Deudores

El detalle de la partida de Deudores es e siguiente:

Clientes por ventasy prestacion de servicios
Clientes, Empresas del Grupo

Clientes, Empresas Asociadas

Deudores varios

Anticipos sobre remuneraciones

Hacienda Publica, deudora por 1.V .A.
Provisiones de tréfico

Total

Nota 6.- | nversiones financier as tempor ales.

Su detalle es el siguiente:
Créditos a corto plazo

Fianzas constituidas a corto plazo
Provisiones por insolvencia

Total

Nota 7.- Accionistas por desembolsos exigidos.

88.787.265
243.276.788
68.244.675
83.492.114
3.382.866
283.418.850
-76.378.745

694.223.813

328.112.826
3.830.656
-20.000.000

311.943.482

Anexo 0.2.

Los importes correspondientes a esta partida fueron desembol sados con fecha 1 de Octubre de 1999.

Nota 8.- Deudas con entidades de crédito a corto vy largo plazo.

Con fecha 1 de Octubre de 1999 se procede a la cancelacion de 194 millones de pesetas de deudas con
entidades de crédito a largo plazo y 482 millones de pesetas de deudas a corto plazo, por lo que €l
endeudamiento con entidades de crédito queda del siguiente modo:

Largo plazo 79.628.021 Pesetas
Corto plazo 342.349.125 Pesetas

Nota 9.- Otras deudas no comerciales

Su detalle es €l siguiente:

Efectos a pagar

Remuneraciones pendientes de pago
Hacienda Publica acreedora por |.V.A.
Hacienda Publica acreedora por |.R.P.F.
Organismos de la Seguridad Social
Deudas por leasing a corto plazo
Partidas pendientes de aplicacion

Totd

TELECHEF CORPORACION, SA.
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9.056.809
-2.781.629
45.328.524
21.757.166
38.932.462
13.725.885

1.144.547

127.163.764



Cuenta de Resultados Provisional al 30 de Septiembre de 1999

TELECHEF CORPORACION, SA.

INGRESOS

VENTAS (Nota 1)

INGRESOS ACCESORIOS

OTROS INGRESOS (Nota 2)

INGRESOS FINANCIEROS

BEBEFICIO ENAJENAC. INMOV.

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

INGRESOS EJERCICIOS ANTERIORES

TOTAL INGRESOS

GASTOS

APROVISIONAMIENTOS

GASTOS PERSONAL (Nota 3)

AMORTIZACIONES

OTROS GASTOS EXPLOTACION (Nota 4)

GASTOS FINANCIEROS

GASTOS EXTRAORDINARIOS

GASTOS EJERCICIOS ANT.

PERDIDAS PROCEDENTES INMOV.

IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES

TOTAL GASTOS

RESULTADOS EXPLOTACION

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO EXTRAORDINARIO

PERDIDAS DEL EJERCICIO

TELECHEF CORPORACION, SA.
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1.182.310.980

89.774.646

390.409.127

7.106.987

826.086

11.883.000

1.331.417

1.683.642.243

894.266.589

1.157.163.568

126.558.810

873.053.544

54.062.077

39.736.922

14.011.692

703.215

-516.569.961

2.642.986.456

-871.977.797

-46.955.090

-40.411.326

-959.344.213
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NOTASA LA CUENTA DE RESULTADOS

Nota 1.- Ventas

Esta partida recoge Unicamente las ventas realizadas por establecimientos propiedad de Telechef
Corporacion, S.A., no incluyendo las ventas del resto de tiendas que conforman la cadena.

Nota 2.- Otros ingr esos

Incluye 340 millones de pesetas aproximadamente que corresponden a facturacion entre las distintas
sociedades hasta el momento de hacerse efectiva la fusion.

Dicho importe se encuentra recogido en cada una de las cuentas de gastos correspondientes, no siendo
imputable a esta sociedad.

Nota 3.- Gastos de Per sonal

Su detalle es €l siguiente:

Personal de tiendas 825.203.548
Personal de estructura 260.744.103
Personal de fébrica 71.215.917

Tota 1.157.163.568

Nota 4.- Otros gastos de explotacion

Su detalle es €l siguiente:

Arrendamientos 167.725.417
Mantenimiento y reparaciones 53.673.826
Servicios exteriores 126.673.826
Primas de seguros 19.599.722
Servicios bancarios 2.987.336
Publicidad 334.127.074
Suministros 112.329.229
Otros servicios 55.937.114

Total 873.053.544

TELECHEF CORPORACION, SA.
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Anexo 0.2.

4.- CONTENIDO Y ALCANCE DE ESTE ANEXO.

Las anteriores menciones y datos que se recogen en este Anexo, se
establecen a titulo meramente informativo, haciéndose constar
expresamente que no implican autorizacion ni pronunciamiento alguno por
parte de la Comision Nacional del Mercado de Vaores respecto a los
misMos.

Igualmente, dichos datos tampoco se asumen por |as personas que, segiin o
dispuesto en el apartado |.1 del Folleto reducido, asumen la responsabilidad
del contenido del mismo.

D. Gustavo Durdn San Roman, con DNI/NIF nimero 5.393.429-K , en su
condicion de Consgero Delegado y en nombre y representacion de la
entidad TELECHEF CORPORACION, SA., asume la responsabilidad
del contenido del presente Anexo.

En Madrid, a veinticinco de octubre de mil novecientos noventay nueve.

Fdo. Gustavo Durén San Roman .
Consgjero Delegado de TELECHEF CORPORACION, SA.
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