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1. RESUMEN EJECUTIVO
1S/2001

Explotación

La continua mejora de los principales
parámetros operativos del Grupo
ACS se refleja una vez más en el
primer semestre de 2001,
destacando el notable crecimiento
del EBITDA (26%), EBIT (25%),
beneficio ordinario (29%) y del
beneficio neto atribuible (25%)
respecto al mismo período del
ejercicio anterior.
El BPA aumenta en un 24,7% y se
sitúa en € 1,05 en este semestre.

Desglose por actividad

Servicios es la actividad que
contribuye en mayor medida a las
ventas totales del Grupo con casi el
54% en este primer semestre.
La contribución del área de Servicios
al resto de parámetros operativos es
aún mayor, participando en el EBIT
con el 65% y en el beneficio neto

con el 59% durante los seis primeros
meses del año. La creciente
contribución de la actividad de
Servicios a las variables operativas
es consecuencia de la estrategia
adoptada por el Grupo de dirigir sus
recursos hacia actividades con mayor
valor añadido.

Cartera

El valor de la cartera de
Construcción se sitúa en 22 meses
de ventas (€ 3.181 millones) y la
cartera de Servicios alcanza los 23
meses de producción con un valor
de € 3.365 millones.

Concesiones de energía

En julio de 2001, el consorcio en el
que participa ACS fue adjudicatario
de un nuevo proyecto en Hermosillo
(México), consistente en la
construcción y operación de la
mayor planta desalinizadora del
mundo por osmosis inversa, con una

Millones de Euros

Var.
2000 2001 01/00

Facturación 1.594,6        1.828,5     14,7%
EBITDA 123,9          156,2        26,1%
margen EBITDA 7,8% 8,5%
EBIT 96,0            120,3        25,3%
margen EBIT 6,0% 6,6%
Bº Ordinario 77,0            99,2          28,8%
BAI 79,4            100,2        26,3%
Bº Neto 54,1            67,5          24,7%
margen neto 3,4% 3,7%
BPA 0,85 € 1,05 € 24,7%

PRINCIPALES MAGNITUDES GRUPO ACS

Enero - Junio
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inversión de € 300 millones y un
periodo de explotación de 20 años.
Por otro lado, el pasado mes de julio
se firmó un acuerdo marco con
Banesto para la financiación de
parques eólicos.

Adquisiciones

El Grupo Continental Auto alcanzó un
acuerdo (pendiente de autorización
administrativa) con el Grupo ALSA
para un intercambio de activos, por el
cual Continental Auto se hace con el
100% de ANSA, GETSA y BMG y el
Grupo ALSA con el 100% de
VIACARSA. El precio de la operación
supondrá un desembolso de € 13,2
millones para Continental Auto.

El Grupo Cobra adquirió TEDAGUA,
empresa de ingeniería especializada
en plantas desalinizadoras, con una
facturación superior a los € 6 millones
y valorada en aproximadamente € 6
millones.

.

ETRA, filial del Grupo Cobra, adquirió
MONELEC, empresa dedicada a la
gestión del tráfico en Málaga, con una
facturación durante el 2000 de € 3,6
millones. El coste de la operación
asciende a € 2,3 millones.

Por su parte TECMED, adquirió la
empresa ORTO PARQUES Y
JARDINES, dedicada principalmente al
diseño y mantenimiento de zonas
verdes, parques y jardines, con € 3
millones de facturación. El coste de la
operación ascendió a € 2,4 millones.

Dividendo

El pasado 2 de julio el Grupo ACS
efectuó el pago del dividendo con
cargo a beneficios de 2000 por un
importe bruto de € 0,5 por acción
(26,6% sobre el BPA).
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Millones de Euros

2000 % 2001 %

1. Construcción 754,28         46,8% 856,87         46,3%
2. Servicios 858,03         53,2% 992,30         53,7%
    2.1. Grupo Cobra 701,58         43,5% 811,51         43,9%
    2.2. Tecmed 100,56         6,2% 116,63         6,3%
    2.3. Continental 55,90          3,5% 64,16          3,5%
3. Ajustes (17,70) (25,44) 

TOTAL 1.594,61   100,0% 1.823,74   100,0%

Millones de Euros

2000 % 2001 %

1. Construcción 43,02          33,7% 52,61          32,8%
2. Servicios 84,81          66,3% 107,61         67,2%
    2.1. Grupo Cobra 56,87          44,5% 73,73          46,0%
    2.2. Tecmed 16,65          13,0% 19,63          12,3%
    2.3. Continental 11,29          8,8% 14,25          8,9%
3. Ajustes (3,98) (4,06) 

TOTAL 123,85      100,0% 156,17      100,0%

Millones de Euros

2000 % 2001 %

1. Construcción 36,48          36,2% 44,01          35,2%
2. Servicios 64,18          63,8% 81,00          64,8%
    2.1. Grupo Cobra 47,95          47,6% 62,40          49,9%
    2.2. Tecmed 10,25          10,2% 11,67          9,3%
    2.3. Continental 5,98            5,9% 6,94            5,6%
3. Ajustes (4,62) (4,71) 

TOTAL 96,04        100,0% 120,30      100,0%

Millones de Euros

2000 % 2001 %
1. Construcción 23,92          40,9% 29,31          41,2%
2. Servicios 34,58          59,1% 41,84          58,8%
    2.1. Grupo Cobra 26,82          45,8% 33,28          46,8%
    2.2. Tecmed 2,79            4,8% 3,43            4,8%
    2.3. Continental 4,98            8,5% 5,13            7,2%
3. Ajustes (4,36) (3,62) 

TOTAL 54,14        100,0% 67,53        100,0%

DESGLOSE DEL BENEFICIO NETO POR ACTIVIDAD

Enero - Junio
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DESGLOSE DE LA FACTURACIÓN POR ACTIVIDAD

DESGLOSE DEL EBIT POR ACTIVIDAD

Enero - Junio

DESGLOSE DEL EBITDA POR ACTIVIDAD
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2. EVOLUCIÓN DE LA ACTIVIDAD

2.1. Construcción

– La cifra de negocio del área de
Construcción demuestra un
excelente comportamiento en
este semestre, situándose en
€ 857 millones con un
crecimiento cercano al 14%
comparado con el primer
semestre del año 2000.

– El EBIT y el beneficio neto
crecen un 21% y un 23%
respectivamente, situando los
márgenes sobre ventas en los
más altos de los últimos años.
Esta tendencia positiva de los
márgenes es reflejo del estricto
control de costes, del enfoque
hacia la obra civil y de la mejora
de la gestión financiera de la
actividad constructora, en
especial de los esfuerzos
realizados para reducir el fondo
de maniobra durante el ejercicio
2000.

Millones de Euros

Var.
2000 2001 01/00

Facturación 754,3      856,9      13,6%
EBITDA 43,0       52,6        22,3%
margen EBITDA 5,7% 6,1%
EBIT 36,5       44,0        20,6%
margen EBIT 4,8% 5,1%
Bº Neto 23,9       29,3        22,5%
margen neto 3,2% 3,4%

PRINCIPALES MAGNITUDES CONSTRUCCIÓN

Enero - Junio
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2.2. Grupo Cobra

– El Grupo Cobra se consolida
como la principal fuente de
contribución al beneficio del
Grupo, con el 50% al EBIT y el
47% al beneficio neto.

– La recuperación de los ingresos
del área de telecomunicaciones
durante el segundo trimestre,
junto con el excelente
comportamiento del área de
ferrocarriles y sistemas de
control (con crecimientos
superiores al 30%) han
permitido al Grupo Cobra
mostrar un crecimiento de sus
ventas cercano al 16% en el
1S/2001.

– Las ventas internacionales
superaron el  25% de las ventas
del Grupo Cobra, principalmente
Portugal con una contribución
del 14% y Latinoamérica con el
10%.

Millones de Euros

Var.
2000 2001 01/00

Facturación 701,6      811,5      15,7%
EBITDA 56,9       73,7        29,6%
margen EBITDA 8,1% 9,1%
EBIT 47,9       62,4        30,1%
margen EBIT 6,8% 7,7%
Bº Neto 26,8       33,3        24,1%
margen neto 3,8% 4,1%

PRINCIPALES MAGNITUDES GRUPO COBRA

Enero - Junio

– El EBIT crece más del 30%, gracias
al fuerte incremento
experimentado en las áreas con
mayor margen de explotación,
situando el margen EBIT en 7,7%,
desde el 6,8% del 1S/00.

– El incremento de los gastos
financieros, debido al esfuerzo
inversor que está realizando el
Grupo Cobra (especialmente en
parques eólicos) sitúa el
crecimiento del beneficio neto en
un 24,1%. El margen del beneficio
neto arroja una cifra del 4,1%,
superior en 28 p.b al margen
obtenido en el 1S/00.
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2.3. Grupo Tecmed

– Las ventas aumentaron un 16%
este semestre hasta alcanzar los
€ 117 millones.

– El 80% de la facturación provino
de la actividad de RSU, mientras
que a su vez el 25%
corresponde a la gestión de
plantas de tratamiento. Los
residuos especiales y el
tratamiento de aguas
representaron un 17% y un 3%
de las ventas respectivamente.

– El EBITDA crece en 17,9%,
situando el margen EBITDA en
16,8% algo superior al del
1S/00. El margen EBIT se sitúa
en el 10%, influido por el
aumento de las amortizaciones
por la entrada en operación de
proyectos intensivos en capital
(La Coruña y Las Dehesas).

– El beneficio neto crece un 22,8%, y
alcanza los € 3,4 millones. Se ha
producido una reducción de los
gastos financieros sobre ventas al
mantenerse constante el nivel
deuda respecto al año pasado.
Asimismo, se ha dotado una
provisión genérica por riesgos y
gastos de  € 0,5 millones.

Millones de Euros

Var.
2000 2001 01/00

Facturación 100,6   116,6      16,0%
EBITDA 16,6    19,6        17,9%
margen EBITDA 16,6% 16,8%
EBIT 10,3    11,7        13,8%
margen EBIT 10,2% 10,0%
Bº Neto 2,8      3,4          22,8%
margen neto 2,8% 2,9%

PRINCIPALES MAGNITUDES TECMED

Enero - Junio
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2.4. Continental Auto

– Las ventas aumentan cerca de
un 15% en este semestre
debido principalmente a la
incorporación de nuevas líneas
durante el 2000 (Galiano, Atsa y
Becerra) y al incremento de
tarifas aprobado por la
Administración.

– El EBITDA muestra un
crecimiento del 26,3%,
situándose el margen sobre
ventas en 22,2%, 200 p.b. por
encima del margen del 1S/00.
Esta mejora es consecuencia en
gran medida del ahorro en
costes operativos que ha
supuesto el traslado del centro
operativo a la nueva estación de
Avda. América y la integración
de las nuevas líneas.

– El EBIT aumenta en un 16,1%.
Se produce un aumento
sustancial de la amortización
motivado por la entrada en
funcionamiento del

Millones de Euros

Var.
2000 2001 01/00

Facturación 55,9        64,2        14,8%
EBITDA 11,3        14,2        26,3%
margen EBITDA 20,2% 22,2%

EBIT 6,0          6,9          16,1%
margen EBIT 10,7% 10,8%

Bº Neto 5,0          5,1          3,1%
margen neto 8,9% 8,0%

PRINCIPALES MAGNITUDES CONTINENTAL AUTO

Enero - Junio

 Intercambiador de Avda.
América en abril 2000, el
incremento de la flota en unos
40 autobuses y por las nuevas
concesiones adquiridas.

– El beneficio neto aumenta un
3,1%, afectado por el
incremento de la amortización
del fondo de comercio y de los
gastos financieros debido a las
nuevas adquisiciones, así como
unas menores plusvalías por la
venta de flota, respecto al
1S/00.

– Continental Auto puso en
marcha en junio la venta de
billetes de autobús por Internet
que permite ofrecer un servicio
más completo y cómodo al
cliente. Adicionalmente,
Continental Auto junto a los
principales operadores del
sector, participa en el proyecto
Movelia, primer portal integrador
de venta de billetes por Internet
en España.
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2.5. Concesiones

– Nuevo proyecto adjudicado en
julio 2001 para la construcción y
operación de una planta
desalinizadora de agua en
Hermosillo (México). Esta planta
será la mayor del mundo que
emplee el proceso de osmosis
inversa para la desalinización. Los
fondos comprometidos por ACS
ascienden a € 18 millones,
equivalentes a un 20% del capital
del consorcio.

– Ha comenzado la construcción de
los parques eólicos de Tecneira
(Portugal) y Novo (Galicia) de 42
MW y 18,75 MW de potencia
respectivamente. La puesta en
funcionamiento está prevista para
el segundo semestre de 2002.

– Se firmó un acuerdo marco con
Banesto para la financiación de un
conjunto de parques eólicos con
potencia instalada de alrededor de
los 200 MW. Se firmó también un
préstamo sindicado con Banesto
para la construcción del parque
eólico de Novo por valor de € 12,6
millones.
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2.6. Telecomunicaciones

Xfera

– Xfera y Airtel-Vodafone firmaron
el pasado 8 de agosto un
acuerdo para la utilización de su
red GSM/GPRS por parte de
Xfera, en lo que se conoce como
roaming o itinerancia nacional.

– Mediante este acuerdo, que
tiene una duración de cinco
años, Xfera podrá comenzar a
prestar servicios de voz y datos
con tecnología GSM y GPRS
(2,5G) sin necesidad de esperar
a la puesta en marcha de la
tecnología UMTS, pospuesta por
razones de disponibilidad de la
tecnología.

– Ambas compañías también han
llegado a un acuerdo para la
compartición de otras
infraestructuras de
telecomunicaciones, tales como
torres y circuitos de red troncal,
lo cual permitirá a Xfera avanzar
en la construcción de su propia
red.

Broadnet

– Broadnet comenzó su actividad
comercial en junio 2001.

– Se ha desplegado la red
nacional en las principales
ciudades españolas.
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3. RESULTADOS CONSOLIDADOS
DEL GRUPO ACS

• Facturación

El importe neto de la cifra de negocios
se sitúa en € 1.828,5 millones en el
primer semestre de 2001,
incrementando un 14,7% respecto al
mismo período del año anterior.

La facturación internacional alcanzó
cerca de € 280 millones, un 15,3%
sobre las ventas totales, de las que el
7% corresponden a Latinoamérica.

• Cash-flow operativo

El resultado bruto de explotación
incrementa un 28,7% respecto al
1S/00 y alcanza los € 160,4 millones.

• Beneficio de explotación

El beneficio de explotación evoluciona
muy favorablemente en todas las
áreas de actividad, hasta situarse en
€ 120,3 millones, con un incremento
interanual del 25,3%.

• Beneficio ordinario

El resultado ordinario aumenta un
28,8% y se sitúa en € 99,2 millones.
El resultado financiero neto del Grupo
presenta un crecimiento interanual de
un 7,7%. Mientras que los gastos
financieros han aumentado por la
financiación del crecimiento y las
inversiones en concesiones, los
ingresos financieros han aumentado
por la mejora del circulante,
principalmente en el construcción.

• Beneficio neto

El resultado del ejercicio atribuible a
la sociedad dominante crece un
24,7% respecto al 1S/00 hasta
situarse en € 67,54 millones, a pesar
del incremento de la tasa impositiva
efectiva que alcanza la cifra de
31,6%.

El BPA se sitúa en € 1,05 en este
primer semestre, que comparado con
la cifra de € 0,85 del 1S/00 del 2000,
presenta un incremento de casi el
25%.
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Millones de Euros

Var.
2000 % 2001 % 01/00

Importe neto cifra de negocios 1.594,61 100,0% 1.828,54 100,0% 14,7%

Otros ingresos 51,24 3,2% 66,14 3,6%

Variación existencias 9,11 0,6% 1,11 0,1%

Valor total de la producción 1.654,96 103,8% 1.895,78 103,7% 14,6%

Gastos de explotación (1.131,53) -71,0% (1.314,46) -71,9% 16,2%
Gastos de personal (398,81) -25,0% (420,95) -23,0% 5,6%

Resultado Bruto de Explotación 124,63 7,8% 160,37 8,8% 28,7%

Dotación Amortizaciones (27,52) -1,7% (35,87) -2,0% 30,3%
Dotación al Fondo de Reversión (0,80) -0,1% (0,87) 0,0%

Variación Provisiones de Circulante (0,28) 0,0% (3,33) -0,2%

Resultado Neto de Explotación 96,04 6,0% 120,30 6,6% 25,3%

Ingresos financieros 7,19 0,5% 14,33 0,8% 99,4%
Gastos financieros (25,27) -1,6% (33,82) -1,8% 33,8%
Puesta en equivalencia 1,21 0,1% 0,83 0,0%

Amortización Fondo de Comercio (2,13) -0,1% (2,46) -0,1%

Resultados Actividades Ordinarias 77,03 4,8% 99,18 5,4% 28,8%

Resultados extraordinarios 2,35 0,1% 1,05 0,1% -55,2%

Resultado antes de Impuestos 79,38 5,0% 100,23 5,5% 26,3%

Impuesto de Sociedades (23,85) -1,5% (31,63) -1,7% 32,6%

Resultado Consolidado Ejercicio 55,53 3,5% 68,60 3,8% 23,5%

Resultados atribuibles Socios Externos (1,39) -0,1% (1,06) -0,1% -23,7%

Resultado del Ejercicio
atribuible Sociedad Dominante 54,14 3,4% 67,54 3,7% 24,7%

Enero - Junio

RESULTADO DEL GRUPO ACS CONSOLIDADO
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4. BALANCE DE SITUACIÓN DEL
GRUPO ACS CONSOLIDADO

• Inversiones

Aumento significativo del inmovilizado
(13,6%), como consecuencia de las
inversiones realizadas durante los
últimos doce meses. La inversión en
este período asciende a
aproximadamente € 92 millones, de
los cuales € 20 millones se han
destinado al área de
Telecomunicaciones y € 22 millones
en Concesiones de Energía. El resto
se ha invertido en plantas de
tratamiento de RSU, las nuevas
empresas adquiridas,en maquinaria
(área Construcción) y renovación de
flota (Continental Auto) e inversiones
regulares para la ampliación y
renovación de contratos de Tecmed.

•Fondo de Maniobra

El fondo de maniobra alcanzó en junio
de 2001 un saldo de € 284 millones,
desde los € 506 millones de junio de
2000. El ratio se sitúa en 28 días de
venta. Este positivo comportamiento
ha estado favorecido por la
significativa reducción del fondo de
maniobra de construcción conseguida
a lo largo del ejercicio 2000, y en
especial la OEPC que se sitúa en 56
días de venta.

Respecto a diciembre se ha producido
un ligero incremento por la
estacionalidad de la actividad.

•Fondos Propios

El Consejo de Administración del
Grupo ACS en sesión celebrada el 29
de marzo de 2001, acordó
redenominar el capital social a euros,
que queda establecido en la cantidad
de € 96.092.724  representado por
64.061.816 acciones de € 1,50 de
valor nominal.
Los dividendos aprobados en la Junta
General de Accionistas (€ 32 millones)
se desembolsaron el pasado 2 de
julio.

• Deuda Neta

El endeudamiento neto se sitúa en
€ 300 millones, indicando una
reducción de 39% comparado con el
endeudamiento neto a junio de 2000,
que era aproximadamente € 490
millones.

El ratio Endeudamiento Neto / Fondos
Propios se sitúa en 35%,
considerando la deuda de proyectos
sin recurso. Sin considerar ésta, el
ratio se reduce hasta el 18%.
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Millones de Euros

Var.
2000 % 2001 % 01/00

INMOVILIZADO 762,71 23,9% 866,81 24,9% 13,6%
Gastos de establecimiento 12,24 0,4% 8,70 0,2% -29,0%
Inmovilizado inmaterial 47,01 1,5% 49,40 1,4% 5,1%
Inmovilizado material 439,84 13,8% 522,53 15,0% 18,8%
Inmovilizado financiero 263,62 8,3% 286,18 8,2% 8,6%

FONDO DE COMERCIO CONSOLIDACIÓN 78,45 2,5% 77,56 2,2% -1,1%

GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 12,22 0,4% 14,51 0,4% 18,7%

ACTIVO CIRCULANTE 2.339,10 73,3% 2.519,92 72,4% 7,7%
Existencias 164,41 5,2% 189,21 5,4% 15,1%
Deudores 1.957,22 61,3% 2.001,53 57,5% 2,3%
Inversiones Financieras Temporales 114,44 3,6% 216,89 6,2% 89,5%
Tesorería 92,20 2,9% 98,42 2,8% 6,7%
Ajustes por periodificación 10,82 0,3% 13,87 0,4% 28,2%

TOTAL ACTIVO 3.192,48 100,0% 3.478,80 100,0% 9,0%

FONDOS PROPIOS 756,54 23,7% 855,57 24,6% 13,1%

SOCIOS EXTERNOS 19,36 0,6% 24,77 0,7% 27,9%

DIFERENCIA NEGATIVA CONSOLIDACIÓN 1,32 0,0% 0,03 0,0% -97,7%

INGRESOS A DISTRIBUIR 18,33 0,6% 19,46 0,6% 6,2%

FINANCIACIÓN EN PROYECTOS 127,10 4,0% 149,99 4,3% 18,0%

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 27,94 0,9% 26,40 0,8% -5,5%

ACREEDORES A LARGO PLAZO 283,91 8,9% 248,09 7,1% -12,6%
Deudas con entidades de crédito 236,56 7,4% 232,05 6,7% -1,9%
Otros 47,35 1,5% 16,04 0,5% -66,1%

ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.925,84 60,3% 2.119,99 60,9% 10,1%
Deudas con entidades de crédito 331,57 10,4% 233,69 6,7% -29,5%
Acreedores comerciales 1.324,67 41,5% 1.551,80 44,6% 17,1%
Otras deudas 253,57 7,9% 317,48 9,1% 25,2%
Ajustes por periodificación 16,02 0,5% 17,03 0,5% 6,3%

PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS A CP 32,15 1,0% 34,50 1,0% 7,3%

TOTAL PASIVO 3.192,48 100,0% 3.478,81 100,0% 9,0%

Enero - Junio

BALANCE DE SITUACIÓN DEL GRUPO ACS CONSOLIDADO
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5. CARTERA DE PEDIDOS

Construcción

En el Área de Construcción la cartera
pendiente de ejecutar representa la
producción de 22 meses, valorada en
€ 3.181 millones.

Las obras más significativas
contratadas durante el primer
semestre de 2001 son:

Carreteras
– Ejecución de la variante CN-634,

enlace de Llanera - Grado
(Asturias) para el Principado de
Asturias.

– Canalización para
comunicaciones de la autopista
A-2, tramo Lleida-Zaragoza,
para ACESA.

Ferrocarriles
– Obra ferroviaria de nueva

implantación en el tramo Soto
del Real - Segovia, para el GIF.

– Ejecución de un tercer carril,
tramo Olmedo-Medina del
Campo, en Valladolid, para el
GIF.

– Renovación y duplicación de
vías, tramo Berrón-Pola de
Siero, en Asturias, para FEVE.

Edificación
– Restauración de edificio para el

Ministerio de Economía en
Madrid.

– Construcción de 112 oficinas en
edificio singular de planta
cilíndrica en Pozuelo (Madrid)
para Urbanización Somosaguas.

Varios
– Urbanización de terrenos en el

Parque Empresarial La Resina en
Villaverde (Madrid).

– Construcción de una red de
aguas residuales en Vegas
Bajas, Badajoz, para el
Ministerio de Medio Ambiente.

– Urbanización integral de parcela
para su edificabilidad para la
Junta Compensatoria PP-2 de
Montecerrao, Oviedo.
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Servicios

En el Área de Servicios los Pedidos en
Cartera representan una producción
cercana a 23 meses valorada en
€ 3.365 millones (47% corresponde
Grupo Cobra y el 53% a Tecmed).

Los contratos más significativos de
este semestre son:

Telecomunicaciones
– Instalación y mantenimiento de

2 centros de Conmutación para
Xfera en Barcelona y La Coruña

– Suministro de cable de fibra
óptica en Bolivia para A.E.S.
Communications Bolivia.

Ferrocarriles
– Electrificación y distribución de

energía para la línea 8 del Metro
de Madrid, Barajas - Nuevos
Ministerios.

Sistemas de control
– Mantenimiento del sistema de

regulación de tráfico para el
ayuntamiento de Tenerife por 2
años.

Proyectos energéticos
– Montaje de 2 calderas de

recuperación para la Central de
Ciclo Combinado de Castellón.

– Montaje mecánico de sistemas
de tuberías, válvulas y equipos
no principales para UTE Ciclo
Combinado en Castellón.

Medioambiente
– Recogida de RSU en el área de

La Coruña para el Consorcio As
Mariñas por un período de 15
años.

– Tratamiento de residuos
urbanos, para el Ayuntamiento
de Valencia, en Venezuela, por
25 años.
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6. DATOS DE LA ACCIÓN

Precio de cierre (€) 25,10 31,00 32,74
Revalorización anual 6,6% 23,5% 30,4%

Máximo período (€) 32,20 31,00 33,69
Medio período (€) 17,10 28,48 29,92
Mínimo período (€) 26,55 25,00 25,00

Volumen medio diario de títulos 271.885 245.551 247.924
Volumen total de títulos 67.971.276 15.715.267 31.238.409
Efectivo medio diario (€) 7.204.119 6.991.701 7.418.402

Efectivo negociado (€) 1.801.029.790 447.468.877 934.718.599
Capitalización (€) 1.607.951.581 1.985.916.296 2.097.383.855
Número de acciones 64.061.816 64.061.816 64.061.816

Nominal admitido 96.254.817 96.254.817 96.092.724

dic-00 mar-01 jun-01

DATOS BURSÁTILES

1996 1997 1998 1999 2000

Acciones admitidas a cotización 23.132.720 42.485.100 47.795.737 54.965.098 64.061.816
Nominal de la acción 250 Pts 250 Pts 250 Pts 250 Pts 1,50 €

Capitalización bursátil (€ mn) 128,0 942,2 1.608,6 1.294,4 1.608,0
Precio de cierre del ejercicio (€) 5,54 22,18 33,66 23,55 25,10
Revalorización anual 8,1% 300,5% 51,8%  (30,0%) 6,6%

BPA (Beneficio por acción) (€) 1,03 1,28 1,42 1,66 1,89
DPA (Dividendo por acción) (€) 0,33 0,33 0,36 0,39 0,50
Pay-out (Dividendo/BPA) 32,0% 25,8% 25,3% 23,6% 26,6%

PER (Cotización/BPA) 5,4 17,3 23,7 14,2 13,3
Rentabilidad por dividendo 6,0% 1,5% 1,1% 1,7% 2,0%

DATOS HISTÓRICOS
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2001 2002 2003

BPA (Beneficio por acción) (€) 2,30 2,64 3,07
DPA (Dividendo por acción) (€) 0,51 0,54 0,77
Pay-out (Dividendo/BPA) 22,2% 20,5% 25,1%

Rentabilidad por dividendo 1,7% 1,8% 2,6%

Fuente: Finanzas.com 
Datos actualizados a julio 2001

CONSENSUS

Media último mes

SOBREPONDERAR 1,45

Positivas 15
Neutrales 2
Negativas 0

Media 3 meses 1,38

Fuente: Finanzas.com 
Datos actualizados a julio 2001

RECOMENDACIÓN
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ACS, Actividades de Construcción y Servicios

Avda. Pío XII, 102
Tel.  91 343 92 00
Fax. 91 343 92 24

www.grupoacs.com

Dirección General Corporativa
Departamento de Relación con Inversores

Luis Cellier Ravina
Tel.  91 343 95 55
Fax. 91 343 94 56

lcellier@grupoacs.com

Ana Martínez Fuertes
Tel.  91 343 94 87
Fax. 91 343 94 56

amartinez@grupoacs.com


