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RESUMEN

A) Esta Nota de Sintesis debe leerse como introduccién al Folleto Base.

B) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto Base en su conjunto.

C) Cuando una demanda sobre la informacién contenida en e Folleto Base se
presente ante un tribunal, € inversor demandante podria, en virtud del Derecho
nacional de los Estados miembros, tener que soportar |os gastos de la traduccion
del Folleto Base antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

D) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a
esta Nota de Sintesis, a no ser que la misma fuese engafiosa, inexacta o
incoherente en relacion con las demés partes del Folleto Base.

INFORMACION DE LOSVALORESRECOGIDOSEN LA NOTA DE VALORES

1. Clasedelosvalores

Al amparo de la Nota de Valores integrada en e Folleto Base, podran emitirse bonos y
obligaciones simples, bonos y obligaciones subordinadas, cédulas hipotecarias y cédulas
territoriales.  Asimismo, podra emitirse deuda subordinada especial. Las garantias,
caracteristicas y orden de prelacion de los distintos tipos de valores se recogen en el epigrafe 4
delaNotade Vaores.

2. Representacion delosvalores

Las digtintas clases de emisiones amparadas por la Nota de Vaores estarén representadas
mediante titulos fisicos 0 mediante anotaciones en cuenta y podrdn ser nominativos o a
portador.

3. Precio de amortizacion delosvalores
Bonosy obligaciones simples

Estos valores se amortizaran a la par 0 por un importe superior segin se establezca en €
acuerdo de emision y seguin se especifique en las Condiciones Finales, y en ningln caso daran
lugar a rendimientos negativos para e inversor.

Bonosy obligaciones subordinadas

Estos valores se amortizardn ala par 0 por un importe superior segin se establezca en €
acuerdo de emision y seguin se especifique en las Condiciones Finales, y en ningln caso daran
lugar a rendimientos negativos para € inversor.

Obligaciones subordinadas especiales



Estos valores tienen carécter perpetuo y en ellos se podrén producir diferimientos en € pago de
los intereses y minoraciones en el principa en caso de ser utilizados por € Emisor para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este
caso, e suscriptor podria perder e 100% del capital invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

4. Tipodeinteréspara € inversor

El interés efectivo previsto para € suscriptor de cada emision se especificara en las Condiciones
Findes de la correspondiente emision, y sera € que resulte de aplicar las condiciones
particulares de dicha emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las Condiciones
Finales respectivas | as hipotesis de cdlculo de los rendimientos. Los valores no podran producir
rendimientos negativos para el inversor, excepto para la deuda subordinada especia ya que su
importe podria utilizarse por Caja Espafia para compensar pérdidas.

6. Representacion delos tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simples o subordinadas, se procedera a la
congtitucion del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas que tendré por objeto la defensa de los
intereses y derechos de los titulares de los valores emitidos por Caja Espafia.

7. Fecha deemision

En las Condiciones Finales de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de los
valores.

8. Preciosalos que se ofertaran los valores

El precio de las emisiones que se redlicen a amparo de la Nota de Valores se determinaraen el
momento del lanzamiento de los mismos y aparecera reflgjado en las Condiciones Finaes de la
emison.

El precio de emision podra exceder € 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En
cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision aparecera claramente reflgjado €
importe efectivo de los valores.

9. Categoriasdeinversoresalos que se ofertaran losvalores

Las emisiones redizadas a amparo de la Nota de Valores podrén estar dirigidas a publico en
genera o bien a inversores cudificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionaes
como extranjeros, en funcion de las caracteristicas especificas de cada emision.

Las emisiones de valores redlizadas a amparo de la Nota de Valores podran ser objeto de
colocacion en uno o varios paises smultaneamente. En caso de que hubiese agun tipo de
reserva o tramo exclusvo para aguna jurisdiccion concreta se haria constar en las
correspondientes Condiciones Finales de los valores.



10. Solicitudes de admision a cotizacion

Se podra solicitar 0 no la admisién a cotizacién de los valores que se emitan con cargo al
Folleto de Base. En € caso de que se solicite la admisién a cotizacion en agin mercado
secundario organizado, de alguno de los valores que se emitan a amparo de la Nota de Valores,
se especificaraen las“Condiciones Finaes’.

11. Condiciones a las que estan sujetas las ofertas publicas
Al amparo de la Nota de Valores se podran poner en circulacion distintas emisiones de valores

derentafija, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendré lugar en los préximos
12 meses a contar desde la publicacion del Folleto de Base en la paginaweb dela CNMV.

12. Importe maximo total que se puede emitir al amparo de la Nota de Valores

El importe nominal méaximo total seré de 1.500 millones de euros, ampliable a 2.000 millones
de euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.

13. Importe nominal delosvalores

El importe nomina y € nimero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y estard en
funcién del importe nominal de los valores individuales de cada una de las emisiones que se
realicen a amparo del Folleto Base'y del importe nominal total de cada una de dichas emisiones
singulares.

INFORMACION DEL EMISOR

14. Ratings

Caja Espafia tiene asignadas las siguientes cadlificaciones (ratings) por las agencias de
calificacion de riesgo crediticio:

Fitch Moody’s
Rating a corto plazo................. F-2 P-1
Rating alargo plazo................. A- A2
Perspectiva........coocveeenieeennen. Estable Edtable

Asmismo, Moody’s ha otorgado a Caja Espaiia la calificacion de “C+” en cuanto a solidez
financiera, que indica una fuerte fortaleza financiera intrinseca. Fitch ha otorgado una
calificacion individual a Caja Espafia de “B/C”, que indica un perfil de crédito sdlido, y de “3”
en e concepto denominado apoyo (probabilidad moderada de apoyo del estado).

Las calificaciones concretas que reciban los valores emitidos al amparo del Folleto Base se
incluiran en las “ Condiciones Finales’ de laemision.

15. Balance y cuenta de resultados consolidados de Caja Espafia correspondientes a los
gercicios2004y 2005y al tercer trimestre del g ercicio 2006.



Balance Consolidado Publico (miles euros) 31.12.05 31.12.04

12 meses
ACTIVO
Cajay depésitos en bancos centrales 209.621 239.576 -12,50%
Cartera de Negociacion y otros activos financieros 26.193 1.100 2281,18%
Activos financieros disponibles para la venta 1.712.870 1.385.187 23,66%
Inversiones Crediticias 13.563.137 11.070.928 22,51%
Depositos en entidades de crédito 1.990.263 1.655.990 20,19%
Creédito a la Clientela 11.515.683 9.362.446 23,00%
Otras inversiones Crediticias 57.191 52.492 8,95%
Cartera de Inversion a vencimiento 1.778.851 1.796.635 -0,99%
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 0 0
Derivados de Cobertura 138.235 95.841 44,23%
Activos no corrientes en venta 5.653 6.372 -11,28%
Participaciones 37.691 23.071 63,37%
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0 0
Activos por reaseguros 0 0
Activo material 296.887 312.169 -4,90%
Activo intangible 6.708 5.665 18,41%
Activos fiscales 187.990 173.514 8,34%
Periodificaciones 2.027 4.559 -55,54%
Otros activos 87.103 50.758 71,60%
TOTAL ACTIVO 18.052.966  15.165.375 19,04%
PASIVO
Cartera de negociacion y otros pasivos financieros 1.623 3.272  -50,40%
Pasivos financieros a coste amortizado 16.264.531 13.605.596 19,54%
Depdsitos de bcos centrales y entidades de crédito 1.963.971 1.216.157 61,49%
Depositos de la clientela 12.646.737  11.532.377 9,66%
Débitos representados por valores negociables 1.197.298 492.855 142,93%
Pasivos subordinados 366.044 257.611 42,09%
Otros pasivos financieros 90.481 106.596 -15,12%
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 0 0
Derivados de cobertura 7.363 7.307 0,77%
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0
Pasivos por contratos de seguros 0 0
Provisiones 237.301 205.219 15,63%
Pasivos fiscales 94.927 72.795 30,40%
Periodificaciones 50.017 44.186 13,20%
Otros pasivos 116.001 88.586 30,95%
Capital con naturaleza de pasivo financiero 210.789 209.959 0,40%
TOTAL PASIVO 16.982.552  14.236.920 19,29%

PATRIMONIO NETO

Intereses minoritarios 469 1.886 -75,13%
Ajustes por valoracion 136.248 90.829 50,00%
Fondos propios 933.697 835.740 11,72%
Capital 9 9 0,00%
Reservas 814.385 785.549 3,67%
Otros instrumentos de capital 0 0
Menos: Valores propios 0 0
Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas Ahorros) 0 0
Resultado atribuido al grupo 119.303 50.182  137,74%
Menos: Dividendos y retribuciones 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.070.414 928.455 15,29%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.052.966  15.165.375 19,04%




Variacion

Cuenta de Resultados Consolidada (miles euros) 31.12.05 31.12.04

Absoluta

Intereses y rendimientos asimilados 540.833 477.880 62.953 13,17%
Intereses y cargas asimiladas -235.856 -199.891 -35.965 17,99%
Rendimiento de instrumentos de capital 19.372 15.560 3.812 24,50%
MARGEN DE INTERMEDIACION 324.349 293.549 30.800 10,49%
Rdos. Entidades valoradas método participacion 3.632 2.249 1.383 61,49%
Comisiones netas 86.532 72.628 13.904 19,14%
MARGEN BASICO 414513 368.426 46.087 12,51%
Rdos. netos sociedades no financieras (neto) 1.309 125 1.184 947,20%
Otros productos de explotacién 8.828 6.908 1.920 27,79%
GASTOS DE EXPLOTACION -260.367 -260.519 152 -0,06%

Gastos de personal -163.175 -160.491 -2.684 1,67%

Otros gastos generales de administracion -74.853 -73.332 -1.521 2,07%

Amortizacion y saneamientos -22.339 -26.696 4.357 -16,32%
Otras cargas de explotacion -3.152 -3.380 228 -6,75%
'\RASESD%PICQEE)O(;DLOTACION (Sin 161.131 111.560 49.571 44,43%
Rdos.Operac.Financ.(neto)+Diferenc.de cambio 82.260 64.612 17.648 27,31%
Pérdidas por deterioro de activos (neto) -56.731 -36.418 -20.313 55,78%
Dotaciones a provisiones (neto) -46.591 -84.436 37.845 -44,82%
Otras ganancias 12.420 17.970 -5.550 -30,88%
Otras pérdidas -6.202 -3.135 -3.067 97,83%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 146.287 70.153 76.134 108,53%
Impuesto sobre beneficios -26.965 -19.920 -7.045 35,37%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 119.322 50.233 69.089 137,54%
Resultado atribuido a la minoria 19 50 -31 -62,00%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 119.303 50.183 69.120 137,74%




30.09.06 30.09.05

12 meses
ACTIVO
Cajay depdsitos en bancos centrales 232.474 178.654 30,13%
Cartera de Negociacién y otros activos financieros 22.081 23.506 -6,06%
Activos financieros disponibles para la venta 1.983.226 1.785.670 11,06%
Inversiones Crediticias 14.605.985 12.918.731 13,06%
Depositos en entidades de crédito 1.254.562 1.846.968 -32,07%
Crédito a la Clientela 13.312.351 10.914.938  21,96%
Otras inversiones Crediticias 39.072 156.825 -75,09%
Cartera de Inversiéon a vencimiento 1.758.544 1.794.749 -2,02%
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 0 0
Derivados de Cobertura 80.354 152.515 -47,31%
Activos no corrientes en venta 5.176 5.525 -6,32%
Participaciones 46.092 32.684  41,02%
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0 0
Activos por reaseguros 0 0
Activo material 312.854 326.422 -4,16%
Activo intangible 10.729 7.676 39,77%
Activos fiscales 200.419 182.548 9,79%
Periodificaciones 5.082 6.945 -26,83%
Otros activos 101.967 49.470 106,12%
TOTAL ACTIVO 19.364.983 17.465.095 10,88%
PASIVO
Cartera de negociacidn y otros pasivos financieros 425 3.211 -86,76%
Pasivos financieros a coste amortizado 17.411.706 15.683.687 11,02%
Depdsitos de bcos centrales y entidades de crédito 1.686.339 1.646.314 2.43%
Depositos de la clientela 13.618.941 12.695.553 7,27%
Débitos representados por valores negociables 1.514.819 944.554 60,37%
Pasivos subordinados 467.294 268.088 74,31%
Otros pasivos financieros 124.313 129.178 -3,77%
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 0 0
Derivados de cobertura 12.768 12.136 5,21%
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0
Pasivos por contratos de seguros 0 0
Provisiones 219.260 200.877 9,15%
Pasivos fiscales 120.436 117.297 2,68%
Periodificaciones 86.460 74.081 16,71%
Otros pasivos 112.071 90.164  24,30%
Capital con naturaleza de pasivo financiero 210.790 210.738 0,02%
TOTAL PASIVO 18.173.916 16.392.191 10,87%




PATRIMONIO NETO

Intereses minoritarios 424 1.839 -76,94%
Ajustes por valoracion 196.171 175.084 12,04%
Fondos propios 994.472 895.981 10,99%
Capital 9 9 0,00%
Reservas 906.684 810.739  11,83%
Otros instrumentos de capital 0 0
Menos: Valores propios 0 0
Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas Ahorros) 0 0
Resultado atribuido al grupo 87.779 85.232 2,99%
Menos: Dividendos y retribuciones 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.191.067 1.072.904 11,01%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 19.364.983 17.465.095 10,88%

30.09.06

30.09.05

Absoluta

Variacion

Intereses y rendimientos asimilados 487.348 397.262 90.086 22,68%
Intereses y cargas asimiladas -248.661 -171.477 -77.184 45,01%
Rendimiento de instrumentos de capital 12.014  13.527 -1.513 -11,19%
MARGEN DE INTERMEDIACION 250.701 239.312 11.389 4,76%
Rdos. Entidades valoradas método participaciéon 5.593 2.790 2.803 100,47%
Comisiones netas 67.053 61.346 5.707 9,30%
MARGEN BASICO 323.347 303.448 19.899 6,56%
Rdos. netos sociedades no financieras (neto) 863 15 848 5653,33%
Otros productos de explotacion 5.473 4.895 578 11,81%
GASTOS DE EXPLOTACION -200.764 -190.254 -10.510 5,52%

Gastos de personal -129.748 -121.349 -8.399 6,92%

Otros gastos generales de administracion -56.242 -51.851 -4.391 8,47%

Amortizacién y saneamientos -14.774 -17.054 2.280 -13,37%
Otras cargas de explotacion -2.560 -2.736 176 -6,43%
';{"SESDE][\_'C'ZE%)P LOTACION (Sin 126.359 115368  10.991  9,53%
Rdos.Operac.Financ.(neto)+Diferenc.de cambio 32.787 25.171 7.616 30,26%
Pérdidas por deterioro de activos (neto) -49.142 -36.153 -12.989 35,93%
Dotaciones a provisiones (neto) 3.908 -5.751 9.659 N/A
Otras ganancias 6.074 9.917 -3.843 -38,75%
Otras pérdidas -3.614 -3.790 176 -4,64%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 116.372 104.762 11.610 11,08%
Impuesto sobre beneficios -28.669 -19.565 -9.104 46,53%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 87.703  85.197 2.506 2,94%
Resultado atribuido a la minoria -76 -35 41 117,14%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 87.779  85.232 2.547 2,99%

10



16. Factoresde Riesgo
FACTORESDE RIESGO RELATIVOSA LOSVALORES
Riesgo de solvencia

La Entidad ha sido calificada por las agencias internacionales de rating Moody’s Investors
Servicey Fitch Ratings. Los ratings concedidos a Cgja Espafia estén plenamente vigentes. Estas
agencias acuden anualmente a Cgja Espafia y efecttian una revision para confirmar [0s mismos.
Las calificaciones otorgadas por Moody’s en junio de 1999 y por Fitch Ratings en marzo de
2003 fueron revisadas en junio y octubre de 2005, respectivamente, siendo éstas las Ultimas
revisiones realizadas hasta la fecha

Aggtci'nagde CALIFICACION
Reino de Espafia Caja Espafia
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Per spectiva
Moody’s
Investors Aaa A2 P-1 Estable
Service
Fitch Ratings AAA A- F2 Estable

En d epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detallan las caracteristicas de estas calificaciones.
Riesgo de Mercado

Las emisiones de bonos, obligaciones y cédulas estdn sometidas a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcion, principamente, de la evolucién de los tipos de interés y de la
duracién de la inversion (un aumento del tipo de interés supondria una disminucion de los
precios en e mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es € riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los
valores. Los vaores que se emitan a amparo del Folleto de Base seran valores de nueva
emision cuya distribucién podria no ser muy ampliay paralos cuales no existe actuamente un
mercado de negociacion activo. Aunque se procediera, en su caso, a solicitar la admision a
negociacion de los valores emitidos a amparo del Folleto de Base en alguin mercado secundario
oficia, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en e mercado.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En aguellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emision se establezca la
posibilidad de amortizacién anticipada del Emisor, este tendrd derecho a amortizar
anticipadamente las emisiones emitidas al amparo de este Folleto de Base. En este caso un
inversor podria no ser capaz de reinvertir e resultado de dicha amortizacion anticipada en
valores comparablesy a mismo tipo de interés.

En € caso de que & Emisor emitiese Cédulas Hipotecarias a amparo del presente Folleto de
Base, de acuerdo con lo establecido en € Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado
por el Real Decreto 1289/1991 de 2 de agosto, e volumen de dichos valores emitidos por b



Entidad, y no vencidos, no podra superar € 90% de una base de computo formada por la suma
de los capitales no amortizados de todos los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad
aptos para servir de cobertura.

En & caso de superar € limite, la Entidad Emisora podra proceder ala amortizacion de Cédulas
Hipotecarias hasta € importe excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 60 del Real
Decreto 685/1982, modificado por € Real Decreto 1289/1991.

FACTORESDE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

La capacidad de Cgja Espafia de cumplir sus compromisos con los inversores se podria ver
afectada en caso de concrecién de los riesgos a los que se encuentra sometida su actividad que
Se enumeran a continuacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es € riesgo de posibles pérdidas debidas a incumplimiento de un acreditado
en aguna de sus obligaciones. Este riesgo es una parte intrinseca e indisociable del negocio
bancario y, por lo tanto, € control y la gestion del mismo se configura como una de las
funciones mas sensibles de las entidades de crédito.

Riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés puede entenderse en dos vertientes: por un lado, desde € punto de
vistadd andlisis de la sensibilidad de la cifra de margen financiero, y por otro como la variacién
que experimenta el valor patrimonia del emisor ante cambios en la curva de tipos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de financiacion surge del desfase tempora en los flujos de cga o por
necesidades de financiacién imprevistas.

Caja Espafia mantiene unos niveles adecuados de liquidez, estudiando su evolucion, vigilando
los movimientos de los recursos gienos y planificando las estrategias a llevar a cabo, como parte
de las funciones que desarrollan e Comité de Gestion Financiera 'y e Comité de Activos y
Pasivos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de incurrir en pérdidas en nuestras posiciones de mercado
como consecuencia de movimientos adversos de las variables financieras que determinan su
vaor de mercado.

Actualmente, Cagja Espafia utiliza e procedimiento “VaR” para hacer una valoracion y
seguimiento del riesgo de mercado de las carteras de renta variable de disponible paralaventay
de negociacion. El estudio realizado por € Emisor estima estadisticamente la pérdida probable
para un horizonte temporal de 1 dia'y con un margen de confianza del 99%, y también se
realizan pruebas que garanticen la fiabilidad del modelo. Este informe, junto e andlisis de
escenarios de situaciones con variaciones adversas extremas en variables financieras de
mercado, es remitido a Comité de Gestion Financiera, que es d érgano encargado de su andlisis
y control.
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Riesgo operacional

El riesgo operaciona es € riesgo de pérdida originado por procesos internos erroneos o
inadecuados, fallos humanos, de sistemas 0 por eventos externos.

La gestion del riesgo operaciona pretende identificar, valorar y minimizar las pérdidas
inherentes alas actividades de negocio del Emisor

Esta Notade Sintesis esta visada en todas sus paginas y firmada en Ledn, a 16 de noviembre de 2006.

Firmado en representacion de Caja Espafia
P.P.

Oscar Fernandez Huerga
Director de laDivisién Financiera Corporativa

13



FACTORESDE RIESGO

A. FACTORESDE RIESGO RELATIVOSA LA EMISION

Riesgo de solvencia

La Entidad ha sido cdificada por las agencias internacionales de rating Moody’s Investors
Service y Fitch Ratings. Los ratings concedidos a Caja Espafia estén plenamente vigentes. Estas
agencias acuden anualmente a Cgja Espafiay efectlian una revisién para confirmar 1os mismos.
Las calificaciones otorgadas por Moody’s en junio de 1999 y por Fitch Ratings en marzo de
2003 fueron revisadas en junio y octubre de 2005, respectivamente, siendo éstas las Ultimas
revisiones realizadas hasta la fecha

Agencia de CALIFICACION
Rating
Reino de Espafia Caja Espafia
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Per spectiva
Moody’s
Investors Aaa A2 P-1 Estable
Service
Fitch Ratings AAA A- F2 Estable

En € epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detallan |as caracteristic as de estas calificaciones.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender 0 ser
titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en

cualquier momento por la agencia de cdlif icacién. La mencionada calificacion crediticia es solo
una estimacion y no tiene por qué evitar alos potenciales inversores la necesidad de efectuar sus
propios andlisis del emisor o de los valores a adquirir.

Riesgo de mercado

Las emisiones de bonos y obligaciones estdn sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios
en e mercado en funcién, principamente, de la evolucion de los tipos de interés y de la
duracion de lainversion.

Riesgo deliquidez o representatividad delos valoresen e mercado

Riesgo de liquidez es € riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los
valores. Los vaores que se emitan a amparo de Folleto de Base seran valores de nueva
emision cuya distribucién podria no ser muy ampliay paralos cuales no existe actualmente un
mercado de negociacion activo. Aunque se procediera, en su caso, a solicitar la admisiéon a
negociacion de los valores emitidos a amparo del Folleto de Base en alglin mercado secundario
oficial, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores
En aguellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emision se establezca la

posibilidad de amortizacion anticipada del Emisor, este tendrd derecho a amortizar
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anticipadamente las emisiones emitidas a amparo de este Folleto de Base. En este caso un
inversor podria no ser capaz de reinvertir @ resultado de dicha amortizacion anticipada en
valores comparablesy a mismo tipo de interés.

B. FACTORESDE RIESGO RELATIVOSAL EMISOR

La capacidad de Cgja Espafia de cumplir sus compromisos con los inversores se podria ver
afectada en caso de concrecion de los riesgos a los que se encuentra sometida su actividad que
Se enumeran a continuacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es € riesgo de posibles pérdidas debidas a incumplimiento de un acreditado
en alguna de sus obligaciones. Este riesgo es una parte intrinseca e indisociable del negocio
bancario y, por lo tanto, € control y la gestion del mismo se configura @mo una de las
funciones mas sensibles de las entidades de crédito.

Riesgo deinterés

El riesgo de tipo de interés puede entenderse en dos vertientes: por un lado, desde e punto de
vistadel andisis de la sensibilidad de la cifra de margen financiero, y por otro como la variacion
gue experimenta el valor patrimonia del emisor ante cambios en la curva de tipos.

En Caja Espafia, € departamento de Gestidon del Balance es € encargado de la medicion de este
tipo de riesgo a través de diferentes técnicas de andlisis:

. Andlisis del gap de tipo de interés. consiste en la descomposicion del balance en
funcion de los diferentes plazos de regpreciacion y vencimiento. Permite detectar
concentraciones de riesgo y gestionarlas de cara a aprovechar la evolucién prevista
en la curva de tipos.

. Smulaciones: tienen como objetivo andizar € impacto de agunas de las edtrategias
propuestas por € Emisor. También se analiza la influencia sobre & margen
financiero y e valor patrimonia del Emisor, de variaciones en la curva de tipos de
interés, mediante simulaciones de movimientos paralelos, movimientos paralelos
suavizadosy shocks.

. Duracion y Valor de Mercado: calculan la duracién hasta e vencimiento o
repreciacion de las partidas més importantes del baance, asi como e vaor
patrimonial de las mismas.

El informe elaborado es presentado al Comité de Activos y Pasivos (COAP), que es € 6rgano
encargado del control y latoma de decisiones en materia de riesgo de tipo de interés. EI COAP
se reline mensuamente y entre sus objetivos esta la seleccion de las coberturas necesarias para
mitigar el impacto de la variacion de los tipos de interés asi como la toma de decisiones
encaminadas a asegurar lafinanciacion éptimade laliquidez.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de financiacion surge del desfase temporal en los flujos de cga o por
necesidades de financiacion imprevistas.
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Cgja Espafia mantiene unos niveles adecuados de liquidez, estudiando su evolucion, vigilando
los movimientos de los recursos gienos y planificando las edtrategias a llevar a cabo, como parte
de las funciones que desarrollan e Comité de Gestion Financieray € Comité de Activos y
Pasivos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de incurrir en pérdidas en nuestras posiciones de mercado
como consecuencia de movimientos adversos de las variables financieras que determinan su
valor de mercado.

Actuamente Caga Espana utiliza € procedimiento “VaR” para hacer una vaoracion y
seguimiento del riesgo de mercado de las carteras de renta variable de disponible parala ventay
de negociacion. El estudio redizado por € Emisor estima estadisticamente la pérdida probable
para un horizonte temporal de 1 diay con un margen de confianza del 99%, y también se
redlizan pruebas que garanticen la fiabilidad del modelo. Este informe, junto € andlisis de
escenarios de sSituaciones con variaciones adversas extremas en variables financieras de
mercado, es remitido a Comité de Gestion Financiera, que es € érgano encargado de su andlisis
y control.

La metodologia VaR es la que utiliza también la aplicacion “Panoramd’, herramienta
implantada dentro del marco del Proyecto Sectorial de Riesgos de la Confederacion Espafiola de
Cgjas de Ahorros, que permite lamedicion y control del riesgo de mercado de todos los activos
financieros.

Riesgo operacional

El riesgo operaciona es € riesgo de pérdida originado por procesos internos erréneos o
inadecuados, fallos humanos, de sistemas 0 por eventos externos.

La gestion del riesgo operacionad pretende identificar, valorar y minimizar las pérdidas
inherentes a las actividades de negocio del Emisor.
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NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

Oscar Ferndndez Huerga, Director de la Division Financiera Corporativa, en nombre y
representacion de Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte Piedad (el “Emisor” o
“Caja Egpana’ ), con domicilio en Plaza San Marcelo 5, 24002 (Ledn), asume la responsabilidad
de las informaciones contenidas en |la presente nota de valores (Ia“ Nota de Valores’).

Oscar Fernandez Huerga declara que, a su entender, las informaciones contenidas en esta Nota de
Vaores son conformes a la realidad y no se omite ningln hecho que por su naturaleza pudiera
alterar su acance.

2. FACTORESDE RIESGO

Los factores de riesgo se encuentran descritos en la pagina |l del presente documento.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL

31 Interésdelas personasfisicasy juridicas participantes en laemision

Dado que la presente Nota de Va ores no contiene emision de val ores especifica alguna, no existen
intereses particulares.

3.2 Motivo de la Emision y destino de los ingresos

Las eventuales emisiones que se realicen al amparo de la presente Nota de Vaores tendrén como
finalidad la financiacion habitual de Caja Espafia.

Los gastos del registro del  Programa de Emisiones son |os siguientes:

Concepto Importe (euros)
Registro en CNMV (0,14 por mil, con un maximo de 39.033 €) * ........c........... 39.033
Tasas de inscripcion en AIAF (0,05 por mil, con un maximo de 45.000 €) * ....  45.000

(*): Estos importes se han estimado sobre & volumen maximo del Programa

4., INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Al amparo del folleto base (e “Folleto Base’), integrado por la presente Nota de Valoresy d
documento de registro relativo a Emisor, inscrito en los registros oficides de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”), podran emitirse bonos simples o subordinados,
obligaciones simples o subordinadas y cédulas hipotecarias y territoriadles. Asimismo, podran
emitirse obligaciones subordinadas especiales.



La informacion relativa al Codigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros
codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones de valores redizadas al
amparo de |la presente Nota de Valores aparecera recogida en las Condiciones finales de la emision
correspondiente.

4.1.A) Bonosy obligaciones simples

Los bonosy obligaciones simples son va ores que representan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se
amortizarén a la par 0 por un importe superior segiin se establezca en e acuerdo de emisiéon y
seguin se especifique en las Condiciones Finales, y en ningun caso daran lugar a rendimientos
negativos para el inversor.

4.1.B) Bonosy obligaciones subordinadas

Los bonos y obligaciones subordinadas son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores
se amortizarén a la par 0 por un importe superior segun se establezca en € acuerdo de emision y
seguin se especifique en las Condiciones Finales, y en ningun caso daran lugar a rendimientos
negativos para € inversor. En base a su condicion de emisién subordinada se sitan a efectos de
prelacion de créditos tras todos |os acreedores con privilegio y ordinarios.

4.1.C) CédulasHipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten
con la garantia de la cartera de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la
sociedad emisora conforme ala legislacion vigente a los efectos.

4.1.D) Cédulas Territoriales

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan
intereses y son reembol sables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten
con la garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora a Estado,
las Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi como a los organismos autbnomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos 0 a otras entidades de naturaleza
andoga del Espacio Econémico Europeo, conforme alalegidacion vigente alos efectos.

4.1.E) Obligacionessubordinadas especiales

En las pag. 43, 44y 45 de la presente Nota de Valores se desarrolla € contenido de este epigrafe.

4.2 Legidacion delosvalores
Los vaores se emitiran de conformidad con la legisacion espafiola que resulte aplicable a Emisor

0 alos mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del
Mercado de Valores, de conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula

18



la emisién de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, y de
acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

La presente Nota de Vaores se ha eaborado siguiendo los modelos previstos en & Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo en cuanto a la informacion contenida en los
folletos asi como a formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion
de publicidad.

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas, ademés, a lo establecido en la
Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademés, alo establecido en laLey 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en € Rea Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, maodificado por e Rea Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por los que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981.

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademés, a lo establecido en la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

43 Representaciéon delosvalores

Las digtintas clases de emisiones amparadas por esta Nota de Vaores estaran representadas
mediante titul os fisicos 0 mediante anotaciones en cuentay podrén ser nominativos o a portador.

Segun corresponda, les seré de aplicacion e régimen legal recogido en € apartado 4.2 anterior.
Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas a amparo de la presente Notade
Valores, e Emisor publicara unas condiciones finales (las “ Condiciones Finales’), en las que se
detallaran las caracteristicas particulares de los valores en relacion con su representacion final.
Estas Condiciones Findes se depositardn en la CNMV y, en su caso, en la sociedad rectora del
mercado donde se vayan a cotizar los valoresy en la entidad encargada del registro contable.

En las Condiciones Finales de cada emisién se designara la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuentay de la compensacion y liquidacion, que podra ser la Sociedad de Gestidon de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. (“IBERCLEAR”),
domiciliada en C/Tramontana 2 BIS, Las Rozas (Madrid) o una sociedad que desempefie funciones
similares.

Adicionamente ala admision a cotizacién en mercados nacionales se podra solicitar laadmisién a
negociacion de las emisiones realizadas a amparo de la presente Nota de Valores en mercados
secundarios extranjeros organizados que, en cualquier caso, apareceran determinados para cada
emision que  realice en sus respectivas Condiciones Finales. En estos casos la llevanza del

registro correspondera a depositario central designado por la sociedad rectora del mencionado
mercado secundario extranjero y su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga establecido
en sus normas de actuacion particulares.
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44 Divisadelaemision
Estas emisiones se podran emitir en cuaquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE.

En cuaquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision se detallara claramente la moneda
en la que estaran denominados los valores particulares que se emitan con cargo a esta Nota de
Valores.

45 Orden de prelacién

Las emisiones redlizadas a amparo de la presente Nota de Valores gozaran de las garantias que se
especifican paralas siguientes clases de valores:

Bonosy obligaciones simples

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de una emision
concreta y que se especificardn en las Condiciones Finales, las emisiones de deuda simple
redli zadas por Caja Espafia no tendran garantias reales ni de terceros. El capita y los intereses de
los valores estaran garantizados por € total del patrimonio de Caja Espafa.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales de
Caja Espaiia por detrés de los acreedores con privilegio que a lafecha tenga Cga Espafia, conforme
con la catalogacién y orden de prelacion de créditos establecidos por l1a Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma
Econdmica, por € Red Decreto Legidativo 6/2004, de 29 de octubre, por € que se aprueba € texto
refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros privadosy por € Real Decreto Ley
5/2005, de 11 e marzo, de reformas urgentes para € impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacion publica

Bonosy obligaciones subordinadas

Las emisiones de deuda subordinada realizadas por Caja Esparia no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total del patrimonio de
Caja Espafia.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segin € articulo 20.1. apartado g) del Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por € que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y
Supervision en base consolidada de las entidades financieras, aquella que, a efectos de prelacion de
créditos se sitlla detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio.
3. Acreedores ordinarios.
Las emisiones que se realicen a amparo de la presente Nota de Vaores no gozaran de preferencia

en € seno de la deuda subordinada de Caja Espafia, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha
de dicha deuda.
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Se dituaran por delante, en su caso, de las acciones 0 cuotas participativas y participaciones
preferentes emitidas o garantizadas por Caja Esparia.

CédulasHipotecarias

El capitd y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipotecas, sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor de Cgja Espafia, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en € Rea Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por €l Real Decreto 1289/1991, por € que se desarrollan determinados aspectos
delalLey 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonia del mismo.

Los préstamos hipotecarios que sirven de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias estén
garantizados con primera hipoteca sobre e pleno domino. Las inscripciones de las fincas
hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas
Hipotecarias se encontrarén vigentes y sin condicion alguna y no sujetas a limitaciones por razon
de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones practicadas a amparo del articulo 298 del
Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que servirén de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias no
excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario. El volumen de
Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja Espafia no superara el 90% del importe de los capitales no
amortizados de los créditos hipotecarios de cartera aptos para servir de cobertura.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos que
serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias habran sido tasados con anterioridad
alaemision de lostitulos, y habrén sido asegurados en las condiciones que establece € articulo 30
del Red Decreto 685/1982 de 17 de Marzo.

De conformidad con € articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario, los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran e cardcter de acreedores singularmente
privilegiados, con la preferencia que sefida el nimero 3 del articulo 1923 del Codigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totdidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de Cgja Espafia.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con e articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante € concurso, de acuerdo con € articulo 84.2.7 atenderdn como
créditos contra la masa los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las
cédulas emitidas y pendientes de amortizacion de la fecha de solicitud de concurso, hasta €
importe de los ingresos percibidos por & concursado de los préstamos hipotecarios que respalden
las Cédulas (Disposicion Final decimonovenade laLey Concursal).

Cédulas Territoriales
El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales estan especiamente garantizados, sin

necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos concedidos por Cgja Espafia a
Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomosy a
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las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econdémico Europeo, de conformidad con o previsto en la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podra ser superior a 70% del importe de los préstamos
y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones publicas antes referidas.

De conformidad con €l articulo 13 de laLey 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendrén derecho preferente sobre
los derechos de crédito de Cgja Espafia frente a Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes
Locales, los organismos autonomos Y las entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos u otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico Europeo, para el cobro de
los derechos derivados ddl titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos dd articulo
1.922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendra caracter gjecutivo en |os términos previstos en
laLey de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especia de
cobro sobre |os derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes pablicos de acuerdo con
e articulo 90. 1. 1°delaLey Concursd.

Sin perjuicio de lo anterior, durante e concurso se atenderdn como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Territorides
emitidas y pendientes de amortizacién en lafecha de solicitud del concurso, hasta € importe de los
ingresos percibidos por € concursado de los préstamos que respal den las cédulas de acuerdo con €l
articulo 84.2.7 delaLey Concursa (Disposicion Final decimonovena de laLey Concursdl).

Obligaciones subordinadas especiales
Véase e epigrafe 4.1.E) de la presente Nota de Valores.

4.6 Descripcién delos derechos vinculados a los valoresy procedimiento para el gercicio
delos mismos.

Conforme con la legidacion vigente, los valores careceran para € inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Caja Espaiia.

L os derechos econdémicos y financieros para € inversor asociados ala adquisicion y tenenciade los
valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de

amortizacion con que se emitan, que Sse encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientesy

gue se concretardn en las Condiciones Finales que se publiquen con motivo de la emisién de

valores que se redice al amparo de la presente Nota de Valores.

El servicio financiero de la deuda serd atendido por b entidad que actlie como e agente de pagos
(el “Agente de Pagos’) de cada una de las emisiones que se redicen, abonandose directamente por
el Agente de Pagos en cada fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de
las entidades participantes las cantidades correspondientes.
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Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en la presente Nota de Valores tendrén derecho a
voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en € epigrafe 4.10
siguiente.

En caso de exigtir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

4.7 Tipo deinterésnominal y disposicionesrédativas a los inter eses pagader os

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada emisién, de cualquiera de las
formas que se recogen a continuacion y, en aquellos casos en que sea preceptivo, Cagja Espafia
obtendréa la correspondiente autorizacion administrativa previa

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.
B. Emisiones cupon cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés
de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros activos de renta fija, ya sea
directamente o con la adiccion de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho
margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de
referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre que no se especifique otra cosa, la base de
Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para € Euro (Euribor), a plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cuaquier que la sustituya
en e futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha pégina (o cualquiera que la sustituya en €
futuro) no estuviera disponible, se tomara como “Pantalla Relevante’, por este orden, las
paginas de informacion electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British
Bankers Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea préactica de mercado
parareflgar e Mercado Interbancario del EURO.

Para estas emisiones, la fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias hébiles
TARGET antes de lafecha de inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique

otrafijacion en las Condiciones Finales.

D. Mediante la indexacion d rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones de
sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles 0 extranjeros o cesta de acciones de
mercados organizados de valores de renta variable esparioles o extranjeros.

E. Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo 0 a ambos a la vez de indices de
mercados organizados de valores de renta variabl es espafioles 0 extranjeros o cestas de indices
de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

F. Mediante laindexacion a rendimiento, positivo, negativo o ambos ala vez, de activos o cestas
de activos de rentafija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros. Se incluyen
en este epigrafe las emisiones indiciadas a riesgo de crédito de otros activos de renta fija

G. Mediante laindexacién a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de certificados o
cestas de certificados, negociados en mercados organizados espafioles 0 extranjeros.
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H. Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o de
indices de materias primas o0 de cestas de materias primas, publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacional mente reconocidos.

I. Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, 0 entre estos y
laindexacion a rendimientos de | os activos mencionados en |os apartados anteriores.

J. Mediante laindexacion a rendimiento de unas divisas contra otras en € mercado nacional o en
|os mercados internacionales de divisas.

K. Mediante la indexacién a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se encuentren
negociados en mercados organizados.

L. Mediante la indexacion a rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de indices de
precios nacionaes 0 extranjeros, publicados diariamente en servicios de informacién
internacionalmente reconocidos.

M. Mediante laindexacion a rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a lavez, de Instituciones de
Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de Ingtituciones
de Inversion Colectiva.

N. Mediante laindexacién d rendimiento, positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de estructuras en
las que € plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en

funcion de como evoluciona e subyacente.

Las emisiones podrén generar sus rendimientos mediante € @go de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), € pago de un cupon Unico a vencimiento, o
en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre e importe satisfecho de laemisién y e comprometido a rembolsar al vencimiento)
o mediante el pago de cupones periddicos combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

Con respecto a tipo de valores a emitir a amparo de la presente Nota de Vaores, y segin se
establezca en las Condiciones Finales de cada emision, se podrén realizar emisiones en las que €
Emisor o los inversores tengan la facultad de cancelacidon anticipada, ya sea esta facultad
gercitable en cuaquier momento durante la vida de cada emision, yalo sea en una o varias fechas
determinadas, a uno o varios precios determinados en |as correspondientes Condiciones de Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicarén, tras la fijacién del
rendimiento para € plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de Cgja Espafiay de acuerdo
con la legidacion vigente, en los boletines oficiaes de las bolsas 0 mercados secundarios donde
coticen los valores y/o en un periédico de difusién naciona y/o en los tablones de anuncios de la
red de oficinas de Cgja Espaiia. Se indicard en las Condiciones Finales este aspecto para cada
emision.

El caculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bgjo la presente
Nota de Vaores se redizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de emision:
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----EmisionesdelosgruposA,By C

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses
se calcularan mediante la aplicacién de las siguientes formulas basicas.

a) Si laemision genera Unicamente cupones periddicos:

=  Importe bruto del cupdn periddico.
=  Nomind del valor.
i = Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés 'y
la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles
aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando € nimero de dias en
que se divide € afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

b) S la emison genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento, para €
céculo dd ultimo cupodn habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

¢) Si laemision es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre €
importe efectivo y  valor nominal. Laférmula paracalcular € importe efectivo es la siguiente:

Para vaores con plazo de vencimiento superior a un afo:

N

(1+)M(/base)

donde:

E=  Importe efectivo del valor.
N=  Nomind del valor.

i = Tipo de interés nomina anual.

n= Numero de dias de vida del vaor, computandose tales dias de acuerdo con la
Base estableciday teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando €l nimero de dias en
que se divide € afio a efectos de cdculo de intereses en base anud.
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----EmisionesdelosgruposD, E,F,G,H,J,KyL

Para estas emisiones |os intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
cdculardn mediante la aplicacion de las siguientes férmulas bésicas:

a) S setratade laindexacion a rendimiento de un Activo Subyacente:

S seindiciaal rendimiento positivo,

I= N*P%* Min{ X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}

S seindiciaa rendimiento negétivo,

I= N* PY%* Min{ X%, Max((Pi-Pf/Pf),0)}

b) S setratade laindexacion a rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si seindiciad rendimiento positivo,

N

. 2 o P P Prz - P P~ P ol
| = N*P%* Mm}X%,Maxg?\ll%* f1 1+N2%*#+,,.+ Nn(%)-kf—:,oli*:l
i ; P, P, P 5 th

S seindiciaal rendimiento negativo,
: 1 € Pi- Pry P,- P, Po- Pn0 Ul
I :N*P%*M|n|'X%,Mangl%*—+N2%*—+...+Nn%* I,OL’Jy
f 6 Py P2 Po & th

siendo,

| = Interés o rendimiento del valor emitido.
=  Nomina del valor emitido.
X% = Limite maximo del Importe de Liquidacién afavor del tenedor del vaor.

P% = Porcentgje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre d
Vaor/Precio Inicid y el Vaor/Precio Fina del Activo Subyacente.

Pi= Vaor/Precio Inical del Activo Subyacente.
Pf= Vaor/Precio Fina del Activo Subyacente.

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que congtituye € Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%

c) Si setrata de indexacion a riesgo de crédito de otros activos de renta fija:
En este caso, € rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para las emisiones de

los grupos A) y B), con la particularidad de que € precio de amortizacion de los valores vendra
determinado por e vaor de mercado de los activos subyacentes de que se trate, en € caso de que

26



ocurran determinados eventos con respecto a la Situacion crediticia de los emisores de dichos
Activos Subyacentes. En todo caso, la amortizacién sera por € precio de emision.

----Emisionesdel grupol)

Para € céculo de los pagos a redizar por vaores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a rendimientos de los activos
mencionados en los apartados anteriores, la férmula aplicable serd una combinacion de las
férmulas anteriormente mencionadas.

----Emisiones del grupo N)

En estos supuestos de emisiones estructuradas ligadas a rendimiento de distintos activos
subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las formulas
anteriormente indicadas para calcular € importe bruto de los intereses o rendimientos a pagar,
dichas variaciones se definirén con detalle en las Condiciones Finales.

En caso de que € dia de pago de un cupo6n periddico no fuese dia hébil a efectos del calendario
relevante sefidlado en las Condiciones Finales de cada emision que se redlice con cargo a la
presente Nota de Vaores, € pago del mismo se tradadara a dia hébil inmediatamente posterior,
sin que los titulares de los valores tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a
emitir, su denominacion formal, forma, momento de determinacion y calculo, publicidad, limites
maximo y minimo que en su caso <e fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finaes,
fechas de vaoracion, informacion sobre los activos subyacentes, periodicidad en € pago de los
cupones periodicos, y demés pardmetros especificos necesarios para determinar |os derechos de los
suscriptores o titulares de cada emision concreta y otras caracteristicas relevantes para la
determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas
concretas, seindicaran en las Condiciones Finales de cada emision.

471 Plazo vélido en € que se pueden reclamar losinteresesy e reembolso del principal

Conforme alo dispuesto en € articulo 950 del Codigo de Comercio, € reembolso de los valores,
asi como e pago de sus intereses y primas dgjaran de ser exigibles a los tres afios de su
vencimiento.

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo y de cualquier episodio de
distorsion de mercado del subyacente.

Las Condiciones Finales de cada emision incluirdn informacién de los activos subyacentes respecto
de los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacion sobre su evolucion
histéricay otra informacion relevante, afin de permitir alos suscriptores y titulares de los valores
tener unaidea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan.
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4.7.3 Normasde ajuste del subyacente.

En & caso de emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca por referencia ala vaoracion de
indices bursatiles u otros activos, durante € periodo que medie entre las diferentes Fechas de
Vaoracién se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas
de valoracion designadas 0 a gjustes en las valoraciones tomadas para € caculo del rendimiento de
los valores de la emision, ya se trate de supuestos de interrupcion de los mercados de cotizacion de
los Activos Subyacentes, defecto o discontinuidad en la publicacion de los indices o valores de los
Activos Subyacentes, por e acaecimiento de determinados eventos que ateren la situacion
societaria de | as sociedades emisoras de los Activos Subyacentes de que se trate, o por otras causss.
S por las caracteristicas de los Activos Subyacentes se estimase viable, se indicardn en la
"Condiciones Finales' aquellos supuestos objetivos que daran lugar a la realizacion de un gjuste y
de las condiciones especificas para cada emision que se recojan en e Contrato con € Agente de
Cdculo.

4.7.4. Agente de Calculo

Las “Condiciones Finades’ de cada emision incluiran informacién acerca de la entidad que rediza
las labores de Agente de Calculo respecto de los valores concretos a los que estén referidas.

4.8 Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los vaores de las emisiones que se realicen a amparo de
esta Nota de Valores, seran especificados convenientemente en las Condiciones Finales de acuerdo
con las siguientes reglas generaes:

48.1 Preciodeamortizacion

Los valores se amortizaran segun se establezca en € acuerdo de emision y segun se especifique en
las Condiciones Finales

Obligaciones subordinadas especiales
Véase el epigrafe 4.1.E) de la presente Nota de Valores.
482 Fechaymodalidadesdeamortizacion

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables alas emisiones de valores se establecerdn
en las Condiciones Finales, con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores serdn amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la reduccién del nominal
de los valores y su devolucion a los inversores en las fechas que especificamente se determine en
las Condiciones Finales de la emision particular. En ningun caso esta fecha de vencimiento sera
inferior a un afio.

En € supuesto de que € acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacion anticipada
de los valores por e Emisor o por los inversores, la misma se redizar4 de acuerdo con las
sguientes reglas.

a) Amortizacién Anticipada por € Emisor
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Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por € Emisor en las Condiciones
Finales, éste podra, previa notificacion pertinente con 10 dias habiles de antelacion a la fecha de
amortizacion opciona para Cagja Espafia, amortizar todos los valores de la emision (ano ser que en
las Condiciones Finales se especifique la posibilidad de amortizacion parcial) de que se trate por €l
importe que se determine (el “Precio de Amortizacion”), ya sea esta facultad gercitable en
cualquier momento durante la vida de cada emisién, yalo sea en una o varias fechas determinadas,
a uno o varios precios determinados en las condiciones de emisién, todo elo en los términos y
condiciones, y hasta los limites especificados en las Condiciones Finales.

Lanotificacion ala que serefiere e parrafo anterior se dirigiraala CNMV, a Agente de Pagos, a
la sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los vaores, a la
entidad encargada @l registro de los vaores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos
exclusivamente a criterio de Caja Espafia, y de acuerdo con la legidacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiaes de Cotizacion de los mercados
secundarios donde coticen los valores, 0 en los tablones de anuncios de la red de oficinas de la
entidad emisora, y debera ser firmada por un apoderado de Caja Espafia con facultades bastantes.

L as notificaciones deberan especificar |os siguientes extremos.
(i) identificacién de la emision sujeta a amortizacion,
(i)  importe nomina global a amortizar,

(i) lafecha de efecto de la amortizacion anticipada, que sera un dia habil a los efectos del
mercado de negociacion de los valores, y

(iv) € Precio de Amortizacion.
Lanotificacion serairrevocable, y obligara a Caja Espaia en |os términos en ella contenidos.

b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por € suscriptor en las Condiciones
Finales, Caja Espafia deberg, ante e gercicio de la opcidn del tenedor del vaor, amortizar en 1a(s)
fecha(s) especificada(s) en las Condiciones Finales como la(s) fecha(s) de amortizacién anticipada
por e suscriptor (la “Fecha de Amortizacién Anticipada por € Suscriptor”), que podra ser
una(s) fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida de laemision. Para el gercicio
de esta opcidn, € tenedor de los activos debera, previa notificacion pertinente con 30 dias hébiles
de antelacion a la fecha de amortizacion opcional para € inversor, depositar ante Caja Espafia un
escrito de notificacion de amortizacién anticipada segun el modelo disponible en cualquier entidad
Agente de Pagos o entidad encargada del registro, segiin sea el caso.

¢) Reglas aplicables aambos supuestos

Los términos y condiciones para€ gercicio de las facultades de amortizacion anticipada que, en su
caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las Condiciones Finales
correspondientes a las mismas.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion de valores de deuda subordinada emitidos por Caa

Espafia precisard, como entidad sujeta a la supervision del Banco de Espafia, |a autorizacion previa
de este organismo, y en ningun caso podra tener lugar antes de transcurridos 5 afios desde la fecha
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de desembolso de los vaores (“Fecha de Desembolso”), incluso en aguellos supuestos en que
dicha fecha no coincida con la fecha de emision de dichos valores.

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en e articulo 59 del Rea Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, modificado por € Red
Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, € volumen de dichos vaores emitidos por la Entidad, y no
vencidos, no podra superar e 90% de una base de computo formada por la suma de los capitales no
amortizados de todos los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de
cobertura.

En & caso de superar € limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en € Acuerdo de
Emision, la Entidad Emisora podra proceder a la amortizacion de Cédulas Hipotecarias hasta €

importe excedido de acuerdo con lo que determina € articulo 60 del Rea Decreto 685/1982,

modificado por € Rea Decreto 1289/1991. De optarse por la amortizacbn de las Cédulas
Hipotecarias ésta se redlizard en la forma prevista en laley abonandose € importe correspondiente
alos tenedores de las cédulas.

De la misma forma, la amortizacion anticipada de Cédulas Territorides, de acuerdo con lo
establecido en € articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, € importe total de las mismas emitidas por la Entidad, no podra ser superior a
70% dd importe de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las
Administraciones Publicas.

No obstante, s sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a tres meses
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo sus
propias cédulas en e mercado o mediante la amortizacion de cédulas por € importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un depésito de
efectivo o de fondos publicos en e Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacién de las Cédulas Territoriales ésta se realizara en laforma prevista en
laley abonandose € importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En & supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias 0 Territoriales estas se
anunciaran a la Comisién Naciona del Mercado de Valores a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, ala entidad encargada del registro de
los valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Caja
Espafia y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los
valores.

En caso de exigtir cup6n explicito y amortizar anticipadamente, Caja Espafia entregara a inversor
la cantidad correspondiente a cupdn corrido asi como € importe del principal.

49 Indicacion del rendimiento para € inversor y método de calculo

El interés efectivo previsto para € suscriptor de cada emision se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente emision, y sera @ que resulte de aplicar las condiciones particulares
de dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las Condiciones Finales
de la respectiva emision las hip6tesis de calculo de los rendimientos.
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Para todas |as emisiones que se redlicen a amparo de la presente Nota de Valores, latasainterna de
rentabilidad para € suscriptor se calculara mediante la siguiente formula:

g F,
PO :a : ed 0
r tﬁgse;

& 100g

donde

PO = Precio de emision del vaor.

Fj = Flujos de cobrosy pagos brutos alo largo de lavida del vaor.
r= Rentabilidad anual efectivao TIR.
d= Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio de devengo de

correspondiente cupon y su fecha de pago.
n= NUmero de flujos de laemision.

Base = Base para € céculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta
de las Condiciones Finales.

4.10 Representacion delostenedoresdelosvalores

En las emisiones de bonos y obligaciones, smples y subordinados, se procedera a la constitucion
del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en la legislacion
relacionada en e punto 4.2 de la presente Nota de Valores, a medida que vayan recibiendo los
valores, que se regira por los estatutos siguientes.

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE
[BONOS/OBLIGACIONES]

Articulo 1.- Con la denominacion “ Sindicato de [obligacionistas/bonistas de la emision de Cga
Espafia [mes/afio] queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y
derechos de los titulares de [obligaciones/Bonos] emitidas por Caja Espafia, emision de [mes] de
[afio], de acuerdo con lalegidacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistird mientras dure ¢ empréstito y, terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por Caja Espafia sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato sefijaen [ |

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de [obligacionistas/bonistas] v €
Comisario.

La Asamblea de [obligacionistas/bonistas] acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de
certificar los acuerdos de lamisma.
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Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de [obligacionistag/Bonistas], y ademas
de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion lega de
Sindicato y podra gjercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para
la defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, € Comisario sera e
organo de relacion entre el Emisor y € Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, alas
deliberaciones de la Asamblea Genera del Emisor, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y
requerir de la misma los informes que a su juicio o a de la Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas], interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas], debidamente convocada por €
Presidente o por & Organo de Administracion del Emisor, esté facultada para acordar 1o necesario a
la mejor defensa de los legitimos intereses de los [Obligacionistas/Bonistas]; destituir y nombrar
Comisario 0 Presidente y Secretario; egercer, cuando proceda, las acciones judiciaes
correspondientes y aprobar |os gastos ocasionados por la defensa de |os intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia de
los [Obligacionistas/Bonistas] que representen dos terceras partes de las [obligaciones/bonos] en
circulacion, y vincularan a todos los [Obligacioncitas/Bonistas], incluso a los no asistentes y a los
disidentes.

Articulo 8.- Serd de aplicacion la Seccion 4% Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Andnimas en todo lo relativo ala convocatoria, competenciay acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- Entodo lo no previsto en € presente Reglamento sera de aplicacion La Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emisién de obligaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de anénimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucién del
Sindicato de Obligacionistas y € Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado
por Real Decreto Legidativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

El nombramiento de Comisario, asi como aquellos aspectos concretos de domicilio y duracién del
Sindicato, se determinaran en los términos finales de cada emision quien tendra todas | as facultades
que le atribuyen los articulos anteriores.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos de la entidad emisora por los que se procede a la realizaciéon de los
mismos, cuya vigencia consta en certificacion remitida a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de fecha 29 de diciembre de 2003.
- Acuerdo del Consglo de Administracion de fecha 11 de julio de 2006.

412 Fechadeemision

En las Condiciones Finades de la emisién se estableceran las fechas previstas de emision de los
valores.
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413 Restriccionesalalibretransmisbilidad delosvalores

Segun la legidacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de carécter general alalibre
transmisibilidad de los valores que se emiten. Sn embargo, para las emisiones de obligaciones y
bonos subordinados y subordinadas especiales, no podran ser adquiridos posteriormente, por €
propio Emisor, por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo
financiero de Cgja Espafia o del grupo consolidable. Esta misma restriccion se aplicaa supuesto de
suscripcién de estos valores por tales entidades o personas.

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones particulares a la libre
circulacion de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y €l Rea Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que desarrollalaregulacion del Mercado Hipotecario, modificado por €
Red Decreto 1289/1991, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario
publico segn lo dispuesto en € art. 80 del citado Real Decreto 685/1982.

414 Fiscalidad delosvalores

A las emisiones redlizadas a amparo de la presente Nota de Valores les sera de aplicacion
régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de vaores en Espafia. A
continuacion se expone € régimen fiscal vigente en e momento de verificacion de esta Nota de
Valores sobre la base de una descripcion genera del régimen establecido por la legidacion
espafola en vigor, $n perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
econémico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los valores
objeto de cada emisién consulten con sus abogados 0 asesores fiscaes, quienes les podran prestar
un asesoramiento personalizado ala vista de sus circunstancias particulares.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

En & supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, la tributaciéon por los rendimientos producidos vendra determinada por € Rea Decreto
Legidativo 3/2004, de 5 de marzo, por € que se aprueba d texto refundido de laLey del Impuesto
sobre la Renta de |as Personas Fisicas, y por € Rea Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba € texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus
reglamentos de desarrollo, aprobados por € Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio y € Red

Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y a Impuesto
sobre Sociedades, € importe de los cupones y/o la diferencia entre e valor de suscripcion o
adquisicion del activo y su vaor de transmison o reembolso tendran la consideracion de
rendimiento del capital mobiliario.

Asmismo, de acuerdo con lo establecido en € articulo 72 y siguientes del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de |as Personas Fisicas, aprobado por €l Real Decreto1775/2004 de 30 de
julio, y € articulo 58 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por €
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Red Decreto 1777/2004 de 30 de julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos
valores quedaran sujetos a retencién a un tipo actual del 15% (o del tipo vigente en cada momento).

Por consiguiente |os pagos de cupones y/o la diferencia entre €l valor de suscripcion o adquisicién
del titulo y su valor de transmision o reembolso debera ser sometida a retencion a tipo vigente en
cada momento, actualmente un 15%, por parte de la entidad emisora o la entidad financiera
encargada de la operacion o, en su caso, por € fedatario publico que obligatoriamente intervenga
en la operacion.

A.1.Excepcion a la obligacion de retener para personasjuridicas

No dbstante e régimen general expuesto en los parrafos anteriores, e articulo 59 del Reglamento
del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores a 1 de enero de 1999, la
exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando
procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar representados mediante
anotaciones en cuentay estar negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol. En
estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar retencion se aplicaré tanto con ocasion del
pago del cup6n como, en su caso, sobre el rendimiento del capital mobiliario positivo que pudiera
ponerse de manifiesto con ocasion de la transmision o reembolso de los valores.

A.2.Excepcion a la obligacion de retener para personasfisicas

Por otra parte, € articulo 73 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
establece la exencidn de retencidn para las rentas obtenidas por personas fisicas residentes en
Espania derivadas de la transmisién o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito,
siempre que estan representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado
secundario oficia de valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga a cupdn corrido en las
transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al
vencimiento del cup6n, cuando e adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio
espafiol 0 sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados
de los valores transmitidos estén exceptuados de la obligacion de retener en relaciéon con e

adquirente (articulo 73.3 f) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de |as Personas Fisicas).

B. Inversores no residentes en Espana

En & supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la
tributacion por los intereses producidos vendra determinada por € Rea Decreto Legidativo
5/2004, de 5 de marzo, por € que se aprueba € texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no residentes, asi como por su Reglamento aprobado por €l Real Decreto 1776 / 2004 de
30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién en €
caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme a articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos titulos,
tanto s proceden del cobro de cupon como s proceden de la transmisién o reembolso de los
valores estaran exentos de tributacion en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o
juridicas residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea, que no operen en Espafia
mediante establecimiento permanente, o por establecimientos permanentes de dichos residentes
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situados en oto Estado miembro de la Unién Europea 'y siempre que no se obtengan a través de
paises o territorios calificados como paraisos fiscales en € Red Decreto 1080/1991, de 5 dejulio.

Asimismo, este articulo establece la exencion de las rentas derivadas de las transmisiones de
valores redlizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por personas
fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espariol,
gue sean residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicién con clausula de intercambio de informacién, y siempre que no se obtengan a través de
paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Los rendimientos, tanto s proceden del cobro de cupdn como s se derivan de la transmision o
reembolso de los titulos, que no estén exentos estaran gravados en principio a un tipo genera del
15%. No obstante, en € caso de que los intereses 0 e rendimiento derivado de la transmisién o
reembolso de los valores, sean obtenidos por residentes en un pais con € gque Espafia tenga suscrito
un Convenio para evitar la Doble Imposicién, serén aplicables las normas y tipos de gravamen
reducidos establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicara una retencion a tipo vigente, actuamente el 15% con
ocasion dd pago de los intereses, salvo que por aplicacion de la normativa espafiola o de un
Convenio para evitar la Doble Imposicion dicho tipo resulte inferior y siempre que dicha
circunstancia sea debidamente acreditada mediante € correspondiente certificado de residencia
fiscal emitido por las autoridades fiscales del pais del inversor no residente. No obstante, salvo en
los casos expresamente exceptuados por la normativa, no existe obligacion de practicar retencion
sobre las rentas obtenidas por no residentes en la transmisién o reembolso de activos financieros
con rendimiento explicito cuando procedan de activos financieros representados mediante
anotaciones en cuenta 'y negociados en un mercado secundario oficia de vaores espafiol.

En & supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento permanente
seles aplicara a efectos del régimen de retenciones, |0s criterios establecidos anteriormente para las
personas juridicas residentes.

5. CLAUSULASY CONDICIONESDE LA OFERTA
51 Descripcion de las Ofertas Publicas

5.1.1 Condiciones alasque estan sujetas las ofertas publicas

Al amparo de la presente Nota de Valores se podran poner en circulacion distintas emisiones de
valores de renta fija, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los
proximos 12 meses a contar desde la publicacion de la presente Nota de Valores.

Cada emision se formalizara mediante el envio de las Condiciones Finales de cada una de
ellas, a la Comision Nacional del Mercado de Vaores, las cuales contendran las
condiciones particulares y caracteristicas concretas de cada emision. Se adjunta el modelo
de Condiciones Finales que se utilizara con motivo de cada emision realizada al amparo de
la presente Nota de Valores.
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5.1.2 Importe maximo

El importe nominal maximo sera de 1.500 millones de euros, ampliable a 2.000 millones, o cifra
equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas. El importe nominal y € nimero de
valores a emitir no esta prefijado de antemano y estard en funcion del importe nomina de los
valores individuales de cada una de las emisiones que se realicen al amparo de la presente Nota de
Vaores, y del importe nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen ad amparo de esta Nota de Valores podran estar 0 no aseguradas,

extremo que se concretara en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision. En €

primer caso, € importe no colocado a final del periodo de suscripcion se suscribira € dltimo dia
del mismo por las Entidades Aseguradoras. En € caso de que la emision no esté asegurada, €

importe total de la misma se vera reducido hasta e volumen total de fondos solicitado
efectivamente por los inversores.

5.1.3 Plazosdelas Ofertas Publicasy descripcion del proceso de solicitud.

El periodo de duracion de la presente Nota de Valores sera de 1 afio a partir de la publicacion del
mMismo.

En caso de existir un periodo de suscripcidn para cada emision, se especificard en sus Condiciones
Finales correspondientes.

Si en aguna emision se prevé la posibilidad de prorrogar €l periodo de suscripcion inicial, se hard
constar en bs Condiciones Finaes, incluyendo e procedimiento a seguir. En caso de que se
produjese una prérroga, se realizardn las oportunas publicaciones, segin lo establecido en €
parrafo anterior.

La forma en la que se podrén realizar las solicitudes de suscripcion se especificard en las
Condiciones Finales.

5.14 Méodo de prorrateo

En e supuesto de que se estableciese para alguna emisién un mecanismo que incluya prorrateo, tal
circunstancia se hara constar en las Condiciones Findes de la emisién, especificandose €
procedimiento a seguir.

5.15 Detallesdela cantidad minima y/o méxima de solicitud

En caso de existir, en las Condiciones Finaes de cada emisién particular se especificaran los
importes minimos 0 méximos que podran solicitar 1os inversores.

36



5.1.6 Méodoy plazos para el pago delosvaloresy parala entrega de los mismos

Cuando en una emisién intervengan entidades aseguradoras, éstas abonaran en la cuenta que Caja
Espafia designe a respecto la cantidad correspondiente a nimero de valores por ella asegurado.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcién en alguna de las emisiones que
se realicen con cargo a la presente Nota de Valores, las entidades aseguradoras podran practicar
una retencion de fondos a suscriptor por € importe de la peticién, dicha provisién de fondos se
remunerara cuando €l tiempo que medie entre € otorgamiento de la solicitud de suscripcién y la
adjudicacién definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

En emisiones en las que participen entidades aseguradoras dirigidas exclusivamente a inversores
cualificados, una vez realizada la suscripcion, |las entidades aseguradoras pondran a disposicion de
los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcién o resguardo provisional.
Dicha copia servira unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuaday no sera
negociable extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en
anotaciones de los valores y la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre el publico minorista, de la misma forma, unavez
realizada la suscripcion las entidades aseguradoras entregaran a los suscriptores, de forma
inmediata, copia del boletin de suscripcidn o resguardo provisiona firmado y sellado por la oficina
ante la cual se tramité la orden. Dicha copia servira tnicamente como documento acreditativo de la
suscripcion efectuada y no seré negociable extendiéndose su vaidez hasta e momento en que €

suscriptor reciba @ extracto de la cuenta de valores definitivo.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a Cgja Espafia por los propios
inversores éstos ingresardn € importe efectivo de los valores definitivamente adjudicados con

fecha valor igual a la Fecha de Desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En

caso de que € inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores en alguna entidad del

grupo procedera a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estar4 asociada a una cuenta
corriente, ambas sin mas costes que los relativos a la administracion y custodia de los valores
efectivamente tomados y cuya apertura y cierre estard libre de gastos para e suscriptor. No

obstante, en & momento de cursar cada solicitud de suscripcion, Caja Espaiia, podré practicar una
retencién de fondos al suscriptor por e importe de la peticion, dicha provision de fondos podra ser
remunerada o no, aunque en todo caso siempre se remunerara cuando e tiempo que medie entre €
otorgamiento de la solicitud de suscripcién y la adjudicacién definitiva de los valores sea superior a
dos semanas.

Tad y como se ha especificado anteriormente, € Emisor hara entrega de los resguardos
provisionales de la suscripcion de la correspondiente emision. Dichos resguardos provisionales no
seran negociables, reflgjardn Unicamente la suscripcién inicial de los valores y su vaidez se
extenderd hasta la fecha en que tenga lugar |a primera inscripcion en anotaciones de losvaloresy la
asignacion de las correspondientes referencias de registro, para inversores institucionales, o, en su
caso para minoristas, hasta e momento en que e suscriptor reciba € extracto de la cuenta de
vaores definitivo.

En € caso de que fuere preciso efectuar € prorrateo, la entidad que hubiera entregado en el
momento de suscripcion la copia del resguardo provisiona o boletin de suscripcion, entregara a
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suscriptor un nuevo boletin de suscripcion acreditativo de los valores finamente adjudicados a
mismo, en un plazo méximo de 15 dias a partir de la Fecha de Desembol so.

5.1.7 Publicacién delosresultados de las ofertas

Los resultados de la ofertas se haran publicos a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en un
plazo méximo de 10 dias habiles desde la publicacion de la of erta.

Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su caso, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, ala entidad encargada del registro de
los valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Caja
Espafia y de acuerdo con la legidacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los
valores, segun se establezca en las Condiciones Finaes de laemision.

5.1.8 Procedimiento parad eercicio de cualquier derecho preferente de compra

No procede.
52 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categoriasdeinversoresalos que se Ofertan los valores

Las emisiones realizadas al amparo de la presente Nota de Vaores podran estar dirigidas a publico
en general 0 bien a inversores cudificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales
como extranjeros, en funcion de las caracteristicas especificas de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas a amparo de la presente Nota de Valores
podran ser objeto de colocacion en uno o varios paises smultaneamente. En caso de que hubiese
algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccién concreta se haria constar en las
correspondientes Condiciones Finaes.

5.2.2 Naotificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

En e caso de que se fije un plan de colocacion y adjudicacion de los valores que se emitan
al amparo de la presente Nota de Valores, se detdlard en las Condiciones Finaes €
proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de s la
negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

53 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los \alores 0 @ método para determinarlo. Gastos para €
suscriptor.

El precio de las emisiones que se redlicen a amparo de esta Nota de Valores se determinara en €
momento del lanzamiento de los mismos y aparecera reflgado en la Condiciones Finades de la
emision.
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En cuanto a importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en € mercado en e momento de su lanzamiento. Por €llo, € precio de
emision podra exceder e 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier caso, en las
Condiciones Finales de cada emisién aparecera claramente reflgjado € importe efectivo de los
valores.

En € caso de vaores representados por anotaciones en cuenta, seran a cargo del Emisor todos los
gastos de inclusiéon en € Registro Central de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensaciéon y Liquidacion de Vaores, SA. (“lberclear”) o, en su caso, de la Entidad encargada
del registro. Asmismo las Entidades Participantes de la citada Sociedad podran establecer de
acuerdo con la legidacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles a los tenedores de los
valores en concepto de administracion de valores, que libremente determinen siempre que hayan
sido comunicados a Banco de Espafia'y a la Comision Nacional del Mercado de Vaores donde
pueden ser consultados, y correrén por cuentay a cargo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en

mercado secundario podran estar sjjetas a las comisiones y gastos de intermediacion que €

intermediario financiero que medie en la operacién determine, de acuerdo con la legidacion

vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido comunicadas a Banco de Espaia y/o ala
Comision Nacional del Mercado de Valores como organiSmo Supervisor.

En cuanto a resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse alo largo de la vida de dichas
emisiones, se estard a las que cada entidad que pudiera ser depositaria de los valores tenga
publicados conforme a lalegidacion vigente y hayan sido comunicadas a Banco de Espafiay/o ala
Comisiéon Naciona del Mercado de Valores.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cuaquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legamente estéan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia 'y de la Comisién
Naciona del Mercado de Vaores. Copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los
organi Smos supervisores mencionados.

54 Colocacion y Aseguramiento

541 Entidades coordinadorasy participantes en la colocacién

En € caso de que en dguna de las emisiones arealizar a amparo de la presente Nota de Valores se
prevea la intervencion de entidades directoras o0 coordinadoras, éstas se identificardn
convenientemente en las Condiciones Finaes de la emision en cuestion, especificandose €
cometido de cada entidad.

542 Agente de Pagosy entidades depositarias

El pago de cuponesy de principa de las emisiones a amparo de este Nota de Vaores serd atendido
por e Agente de Pagos que se determinara en las Condiciones Finales de la emision y que
necesariamente debera disponer de la capacidad parallevar a cabo estas funciones en relacion con
e mercado donde vaya a tener lugar la admision a cotizacion de los valores.

543 Entidadesaseguradorasy procedimiento
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Para cada emision que se redice d amparo de esta Nota de Valores se especificard en las
Condiciones Finaes correspondientes a cada emision, la relacion de entidades colocadoras, asi
como e importe global de las comisiones acordadas entre estasy € emisor, s las hubiere.

La existencia de entidades aseguradoras, en su caso, se especificara también en las Condiciones
Finadles de cada emision. Asmismo se indicaran las comisiones a recibir por cada una de las
entidades, la forma de tramitar la suscripcién y e carécter juridico del aseguramiento (solidario o
mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la emisién las comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacion se gjustarén proporcionalmente en funcion de la parte
realmente colocada.

544 Fechaded acuerdo de aseguramiento

Se estard alo dispuesto en las Condiciones Finaes.

6. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admisién a cotizacion

En e caso de que se solicite la admision a cotizacion en algun mercado secundario organizado, de
alguno de los vaores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, se especificara en las
Condiciones Finales y, en todo caso, en € plazo maximo de 30 dias desde |a Fecha de Desembolso
fijada en las Condiciones Finales.

En caso de que Cgja Espafia solicite la admision a negociacion oficia de las emisiones que se
realicen con cargo a presente Folleto de Base en e Mercado AIAF de Renta Fija, Caja Espaia
solicitaralainclusion en € registro contable gestionado por la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA (IBERCLEAR) y, en su caso, otro
Depositario Centra de Valores de la presente emision, de forma que se efectlie la compensacion y
liquidacién de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a vaores
admitidos a cotizacion en e Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidos o puedan ser
aprobadas en € futuro.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanenciay exclusion de los valores enlos mercados secundarios organizados citados,

segin la legidacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y acepta
cumplirlos.

6.2 M er cados regulados en los que estan admitidos a cotizacién valores de la misma clase

A lafecha de verificacion de la presente Nota de Va ores |os empréstitos en circulacién admitidos a
negociacion en mercados secundarios emitidos por Caja Espafia son |os siguientes:
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Mercado de

Perfil de emision Fecha Emisién  Saldo vivo (euros) Fecha Vto. cotizacion

. 27/03/2000 59.820.000 27/06/2015 AlAF

Deuda Subordinada
30/10/2003 100.000.000 29/12/2018 AIAF
07/12/2005 200.000.000 07/12/2015 AlAF
31/01/2006 100.000.000 31/01/2016 AIAF
L 18/06/2004 120.000.000 18/08/2009 AlAF

Renta Fija Simple
30/03/2005 162.387.000 30/03/2010 AlAF
14/12/2005 300.000.000 14/12/2010 AlAF
17/05/2006 300.000.000 17/05/2013 AlAF
18/10/2006 200.000.000 19/10/2009 AlAF
L . 14/12/2001 60.000.000 PERPETUO AlAF
Participaciones Preferentes

11/11/2004 150.000.000 PERPETUO AlAF
Pagar és de Empresa- 4° Programa varios 32.200.000 (**) varios AIAF
Pagar és de Empresa- 5° Programa varios 533.220.000 (**) varios AIAF

(*):  Emitidas por Cgja Espafia de Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes S.A., filial 100% de Caja
Espafia de Inversiones

(**): Saldo vivo a 27 de septiembre de 2006

Fuente: Caja Espafia
6.3 Entidades de liquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcion de entidad de
contrapartida.

Para cada emisién que se redice ad amparo de este Nota de Vaores se especificara en las
Condiciones Findes la entidad de contrapartida s la hubiere, asi como las caracteristicas
principales del contrato de liquidez firmado entre éstay Caja Espafia.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Per sonasy entidades asesoras en la emision

No procede.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No procede.
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7.3 Otrasinformaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4 Vigencia de las infor maciones aportadas por terceros.
No procede.

75 Ratings

A lafecha de registro de la presente Nota de Vaores, Caja Espaia tiene asignadas las siguientes
calificaciones (ratings) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Agencia de Rating CALIFICACION
Reino de Espafia Caja Espafia
Largo Plazo Largo Plazo CortoPlazo Per spectiva
M °°dy’szr'\:‘ft°rs Aaa A2 P-1 Estable
Fitch Ratings AAA A- F2 Estable

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Cgja Espafia la caificacion de “C+” en cuanto a solidez
financiera, que indica una fuerte fortaleza financiera intrinseca. Fitch ha otorgado una calificacion
individual a Caja Espaia de “B/C”, que indica un perfil de crédito solido, y de “3” en el concepto
denominado apoyo (probabilidad moderada de apoyo del estado).

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

Moody’s Fitch Significado

Aaa AAA Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente alta

Aa AA Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal

A A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver € principal. Los factores de proteccion se
consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en e futuro

Baa BBB La proteccion de los pagos deinterésy del principal puede ser moderada, |a capacidad de

pago se considera adecuada. Las condiciones de negocio adversas podrian conducir auna
capacidad inadecuada para hacer |os pagos de interés y del principal

Ba BB Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro este asegurado. La proteccion
del pago deinteresesy del principal es muy moderada

B B La garantia de los pagos de interés o del principa puede ser pequefia. Altamente
vulnerables alas condiciones adversas del negocio

Caa CccC Vulnerabilidad identificada a incumplimiento. Continuidad de los pagos dependiente de
que las condiciones financieras, economicas y de los negocios sean favorables.

Ca CcC Altamente especul ativos.

C C Incumplimiento actual o inminente

DDD, DD, D Valores especulativos. su valor puede no exceder del valor de reembolso en caso de
liquidacidn o reorganizacion del sector.
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L as escalas que emplean para la calificacion de deuda a corto plazo son las siguientes:

Moody’s Fitch Significado

Es lamés alta calificacion indicando que €l grado de seguridad de cobro en los
momentos acordados es muy alto.

La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda es satisfactorio,

P-1 F-1

P2 -2 aungue el grado de seguridad no es tan alto como en el caso anterior.

P-3 F3 Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor vulnerabilidad, que en los casos
anteriores alos cambios adversos en las circunstancias.

. Normal mente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas circunstancias

No Prime B . . . L
adversas condicionarian seriamente €l servicio de la deuda

C Este rating se asigna ala deuda a corto plazo con una dudosa capacidad de pago.
Ladeuda calificada con una D se encuentra en mora. Esta categoria se utiliza

D cuando €l pago de intereses o principal no se ha hecho en la fecha debida, incluso

si existe un periodo de gracia sin expirar.
Se utiliza sélo para gobiernos que no han pedido de forma explicita una
calificacion para emisiones de deudas concretas.

» -Fitch aplica un signo més (+) o menos () en las categorias AA a CCC que indica la
posicion relativa dentro de cada categoria. La cadlificacion A-, otorgada a Cga Espania
Indicauna alta calidad crediticiay unafuerte capacidad para hacer frente atiempo € pago
de los compromisos financieros.

» -Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de cdificacion
desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacién esta situada en la banda
superior de cada categoria de rating genérica; € modificador 2 indica una banda mediay el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. En concreto, la
caificacion A2, otorgada a Caja Espafia indica una buena calidad crediticia.

Las calificaciones P1y F2 otorgadas a Cga Espafia por Moody’s y Fitch, indican una caidad
crediticia superior, y una fuerte capacidad para hacer frente atiempo a sus obligaciones de depdsito
acorto plazo.

Estas cdificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titulares de valores. La cdlificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion. La mencionada caificacion crediticia es solo una
estimacion y no tiene por que evitar alos potenciales inversores la necesidad de efectuar sus
propios andlisis del emisor o de los valores a adquirir.

Las calificaciones concretas que reciban los valores emitidos a amparo de la presente Nota de
Vaores seincluiradn en las Condiciones Finales de la emision.

41E) OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita anteriormente es aplicable a las obligaciones subordinadas
especiales. No obstante, a continuacién se recogen caracteristicas especificas de este tipo de
valores.
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Descripcion

Las dbligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuo. En base a su condicion de emisién subordinada
especial se sitlian a efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio,
ordinariosy detrés del resto de deudas subordinadas del emisor.

Precio de Amortizacion

Estos valores tienen carécter perpetuo y en elos se podran producir diferimientos en € pago de los
intereses y minoraciones en € principal en caso de ser utilizados por € Emisor para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas a efecto. En este caso,
el suscriptor podria perder e 100% del capita invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.

Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estén sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de junio, y en la normativa reglamentaria que la desarrolla

Orden deprelacion

L as emisiones de deuda subordinada especia realizadas por Caja Espafia no tienen garantias reales
ni de terceros. El capitd y los intereses de las mismas estan garantizados por €l total del patrimonio
de Caja Espaia.

Estas obligaciones presentan la condicion de financiacion subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segin lo establecido por la normativa vigente se deberan cumplir los
gguientes requisitos:

1. El pago de intereses podra diferirse en € supuesto de que la cuenta de resultados de
Caja Espaiia presente pérdidas, atenor de lo dispuesto en e apartado h) del articulo 20
del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.

2.  Cagja Espafia debe aplicar necesariamente, y en todo caso, € importe nomina de la
emision y los intereses pendientes de pago a la absorcion de pérdidas una vez agotadas
las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital, acciones preferentes
y participaciones preferentes emitidas por aguna de sus filiaes.

3. Laparte amortizada de la emision, y en su caso, los intereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podran recuperarse por e acreedor, ni consecuentemente dar
origen a una deuda de la entidad emisorafrenteadl.

En e supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en la legislacion vigente por
incurrir Cgja Espafia en procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los
tenedores de los obligaciones que integren la emisién de deuda subordinada especial, se situaran
frente a Cga Espafia, salvo que la legidacion aplicable estableciese otra cosa, detras de las
restantes deudas subordinadas no consideradas como deudas subordinadas especiales, en igualdad
de prelacion con cuaquier otra financiacion subordinada especia emitida 'y delante de cualquier
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clase de recursos asimilables a capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas
por Caja Espaiia o agunas de susfiliales.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

En e caso de obligaciones subordinadas especiales € pago de los intereses podra diferirse en €
supuesto de que la cuenta de resultados de Caja Espafia presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto
en €l apartado h) dd articulo 20 del Real Decreto 1343 / 1992, de 6 de noviembre.

Amortizacion Anticipada por la Entidad

Para las emisiones de obligaciones subordinadas especiaes, Caja Espafia se reserva la posibilidad
de amortizar total o parcialmente la emision, previa autorizacion del Banco de Esparia, en cualquier
momento una vez transcurridos 10 afios desde la Fecha de Desembolso. En todo caso, para estos
valores la amortizacion se producira a la par o bgjo la par y libre de gastos para € tenedor de los
valores. De la misma forma, la amortizacidn de estos vaores se deberd comunicar ala CNMV, a
Agente de Pagos, a la sociedad rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a
cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los
mismos, a estos Ultimos exclusivamente a criterio de Caja Espafia, y de acuerdo con lalegislacion
vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en € Boletin Oficial de Cotizacion
del mercado(s) secundario donde coticen los valores, segin se establezca en las Condiciones
Finales de laemision, y deberd ser firmada por un apoderado del Emisor con facultades bastantes.
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CONDICIONES FINALES

Caja Espaia
[volumen total de la emision]

Emitidabajo e Folleto Baseregistrado en la Comision Nacional de Mercado deValoresel [ ]
de[___]de20[_].

Las siguientes Condiciones Finaes (las “ Condiciones Finales’) incluyen las caracteristicas de los
valores descritos en ellas.

Estas Condiciones Finades complementan € Folleto Base registrado en la Comisiéon Nacional del
Mercado devaloresconfecha]  Jde[ ] de20[ ]y debenleerse en conjunto con € mencionado
Folleto Basg, asi como con lainformacién relativa a Caja Espafia.

1. PERSONAS RESPONSABLESDE LA INFORMACION

Losvalores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Cagja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorrosy Monte Piedad (“ Caja Espaia” o el “Emisor”), con domicilio social en Plaza San Marcelo
5, 24002 (Ledn), y C.I.F. nimero G-24219891.

Oscar Fernandez Huerga, actuando como Director de la Division Financiera Corporativa, en virtud del
acuerdo del Consgo de Administracion de Caja Espafia del 11 de julio de 2006 y en nombre y
representacion de Caja Espafia asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas
Condiciones Finales.

Oscar Fernandez Huerga declara que, a su entender, la informaciones contenidas en las siguientes
Condiciones Finaes son conformes a la redlidad y no se omite ningdn hecho que por su naturaleza
pudieraalterar su alcance.



2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOSVALORESEMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Emisor:

2. Garante y naturaleza de la garantia:

3. Naturalezay denominacion de los Valores:

4. Divisa de la emision:

5. Importe nomina y efectivo de la emision:

6. Importe nominal y efectivo de los valores:

7. Fecha de emision:

8. Tipo de interés:

9. Fecha de amortizacién fina y sistemade
amortizacion:

10.  Opciones de amortizacion anticipada:

11.  Admision acotizacion de los valores

12.  Representacion de los valores:

a7

Caja Espafia
[NA/en su caso, nombrey tipologia de la garantia]
Naturaleza: [bonos/ obligaciones/ cédulas]
Denominacion
Caodigo I SIN]
[euros/ddlares/libras/ indicar otras monedag
Nominal: [
Efectivo: [
Nominal unitario: [
Precio de Emision: [__1%
Efectivoinicial: [ ] por titulo
[dia] de [mes] de20[ ]
[Fijo/Variable/Indexado/Cupdn Cero/Otros indicar aqui]

(Informacién adicional sobre el tipo deinterés de valores
los puede encontrarse en losepigrafes[__]a[__]delas
presentes Condicionesfinales)

[[dia] de [mes] de 20[__] /Perpetua]

[A lapar a vencimientd

[Por reduccion de nominal]

[Vaiable (en funcién de un indice))]
[Otros indicar aqui]

(Informacién adicional sobrelas condiciones de
amortizacion de los val ores puede encontrarse en €
epigrafe [__] delas presentes Condiciones Finales)

Para el emisor [si/no]

Parael inversor [si/no]

(Informacién adicional sobrelas opcionesde
amortizacién de los valores puede encontrarse en €
epigrafe [__] delas presentes Condiciones Finales)

[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefia ar
aoi]
[Titulos a portador; Titulo Global Temporal

intercambiable por un Titulo Global Permanente; Titulo
Global Temporal intercambiable por Titulos Definitivos

al Portador; Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

Compensaciény Liquidacion de Vaores (IBERCLEAR)



TIPO DE INTERESY AM ORTIZACION

13.  Tipodeinterésfijo: [N.A/_1% pagadero
anual mente/semestral mente/trimestral mente]

Base de cdculo para el devengd deintereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fecha deinicio de devengo de intereses: [dia] de

[med de 20[_]

Importes Irregulares. [En su caso se sefid aran agqui
las fechas y los importes irregulares que existan]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de
cadaano, desde el afio 20[__ ] hastael afio 20 ],
ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con €l tipo de interés
fijo: [Ninguna/dar detalles]

14.  Tipodeinterésvariable: [N.A/EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +£ [__]%]
pagadero[anual mente/semestral mente/trimestralmente]

Nombrey descripcién del subyacente en € que se
basa: [__]

Péagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [__]

Evolucion reciente del subyacente: [ ]

Férmula de Célculo: [__] [Margen] [Fechas de
determinacion (p.g.: e diaanterior alafechade
pago del cupon anterior) [Especificaciones del
redondeo u otras condiciones relevantes].

Agente de cdculo: [Entidad A]

Procedimiento de publicacion de lafijacion de los
nuevos tipos de interés: [__|

Base de cdlculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fechadeinicio de devengo de intereses: €l [dia] de

[mes] de 20[__]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de
cadaano, desde el afio 20[__ ] hastael afio 20__],
ambosincluidos.]

Importes Irregulares. [En su caso se sefid aran agqui
las fechas y los importes irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A/[__1%]
Tipo Maximo: [N.A/[__1%]

Otras caracteristicas relacionadas con €l tipo de interés
variable: [Ninguna/dar detalles]



15.

16.

17.

Tipo de interés referenciado a un indice:

Cup6n Cero:

Amortizacion de los valores:

Fecha de Amortizacién a vencimiento:

Amortizacién Anticipada por Caja Espafia:
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[N.A/Detallar]

Nombrey descripcion del subyacente en el que se
basa: [ ]

Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [__]

Evolucion reciente del subyacente: [ ]

Férmula de Célculo: [Detdlar la formulay
procedimiento de calcul] [Fechas de determinacion
(p. g. e diaanterior alafecha de pago del cupon
anterior) [ Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantes ] [especificacion de
situaciones en las que no seaposiblela
determinacion del indicg

Agente de célculo: [entidad)]

Procedimiento de publicacion de lafijacion de los
nuevos referencias/rendimientos: [ ]

Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fecha deinicio de devengo de intereses: [dig) de

[med] de 20[_]

Importes Irregulares. [En su caso se sefid aran aqui
las fechas y los importes irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A./[__]%]
Tipo Maximo: [N.A/[__] %]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de
cadaafio, desde el afio 20 ] hastael afio 20 ],

ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con €l tipo de interés
indexado: [Ninguna/dar detalles]

[N.A/S]]

Precio y primade amortizacion: [__]%/[__]%

[dia] de [mes] de20[__]
Precio: [100|%

Fechas: [N.A ]

Total: [N.A]

Parcia: [N.A]

Valores aamortizar: [N.A.]

Precio: [N.A ]



RATING
18.  Rating delaEmisién:

DISTRIBUCION Y COLOCACION

19.  Colectivo de Potenciales Suscriptores alos que se

dirige laemision:

20.  Periodo de Suscripcion:

21.  Tramitacién delasuscripcion:

22.  Procedimiento de adjudicacion y colocacion delos
valores:

23. Fecha de Desembol so:

24, Entidades Directoras:

25. Entidades Co-Directoras:

26.  Entidades Aseguradoras:
(i) Nombre del Asegurador:
[entidad]
[entidad]
[entidad]
[entidad]

Total asegurado
27.  Entidades Colocadoras:
(i) Nombre del Colocador:
[entidad]
[entidad]
[entidad]
[entidad]

]

[Inversores cualificados (Conforme ala Directiva
2003/71/CE ), Inversores minoristas, plblico en General,
ec.]

[El [dia] de[mes] de2]__], dedelas[___] am.p.m.

horas (horade [ciudad]) hastalas[___] am./p.m. horas
(horade [ciudad])/desdelas[___] am./p.m. horas (hora
de[ciudad]) del [dia] de[mes] de20[_ ] hastalas[__ ]
am./p.m. horas (horade [ciudad]) de [dia] de [mes] de

20[_1.

[Directamente a través de | as entidades aseguradoras y
colocadoras/Otras, sefiaar]

Discrecional
Prorrateo: [N.A./Describir el procedimientq]
El [dia] de [meg de 20[__]

[entidad]

[entidad]

[entidad]

[entidad]

[entidad]

[entidad]

[importe]
[importe]
[importe]

[importe]

[importe total ]

[importe]
[importe]
[importe]

[importe]



Total
28.  Entidades Coordinadoras:
29.  Entidades de Contrapartiday Obligaciones de
Liquidez:
30. Restricciones de venta o alalibre circulacion de
los valores:
31.  Representacion delosinversores:
32. TAE, TIR para el tomador de losvalores:
33.  Interésefectivo previsto para Caja Espafia:
Comisiones:
Gastos:

Total Gastos de laemision:
INFORMACION OPERATIVA DE LOSVALORES
34,
35.

Agente de Pagos:

Calendario relevante para el pago de los flujos
establecidos en laemision:

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE

TENEDORESDE [OBLIGACIONES/BONOS]

De conformidad con €l epigrafe [4.10] de laNota de Valores, integrante del Folleto Base al amparo del
gue se redliza la presente emision de valores y seglin las reglas y estatutos previstos en é en relacion
con la constitucion del sindicato de tenedores de [obligaciones/bonos], para la presente emisién de
valores se procede a la constitucion del sindicato de tenedores de [bonos/obligaciones denominado €
“Sindicato de Tenedores de [Obligaciones/Bonos/Indicar descripcion de la emisién (mesd/afio)]” (d

[importe total ]
[N.A/Entidad(es)]
[N.A./Entidad]

]

1
TIR[_]
TAE [_]

TIR ]

[__]1% para cada entidad sobre el importe total colocado.
CNMV, AIAF,

[ 1%

[entidad]
[TARGET/Otrq|

“Sindicato”) cuyadireccion se fijaaestos efectos en [direccién completa).

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a [nhombre completo], quien tendra las
facultades que le atribuyen los estatutos incluidos en € epigrafe 4.10 de la Nota de Valores

mencionada anteriormente.

4, ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitarala admision a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones Finales en
[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar aqui] y se asegura su cotizacion en un plazo

inferior a[30] dias desde lafechade cierre de la suscripcion.
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La presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a cotizacion de
los vaoras en [é/los] mercado/s mencionados anteriormente.

La liquidacion se redizara a través de [Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidaciéon de Vaores, SA., (IBERCLEAR)/otros depositarios centrales sefialar

aquil.
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Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmadas en Leon, a [dia] de [mes] de
[afiq].

Firmado en representacion de Caja Espaia
P.P.

Oscar Fernandez Huerga
Director de la Divisién Financiera Corporativa
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DOCUMENTO DE REGISTRO

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO
REGISTRO

1.1. ldentificacion delas personasresponsables

Oscar Fernandez Huerga, Director de la Divisién Financiera Corporativa, en nombre y representacion
de Cgja Esparia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte Piedad (la “Entidad” o “Caja Espafia”),
con domicilio socia en la Plaza San Marcelo, 5, 24002 (Ledn), on C.I.F. G24219891, asume la
responsabilidad del contenido del presente documento de registro (é “ Documento Registro” ).

1.2. Declaracion de las personas responsables confirmando la veracidad de la informacion
contenida en e Documento Registro.

El responsable del Documento Registro confirma que tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacién contenida en € documento de registro es, seglin su

conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1.  Nombrey direccion delosauditores de cuentas

Las cuentas anuales de Caja Espafia tanto individuales como consolidadas, correspondientes a los
giercicios 2004 y 2005 han sido auditadas por Deloitte-Touche Espafia S.L., con domicilio social en
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 28020 Madrid, sociedad inscrita en € Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 31650, Folio 188, Seccién 8, Hoja M-54414, Inscripcién 12 en € Registro Oficia de
Auditores de Cuertas (ROAC) con el nimero S0692 y en € Registro de Economistas Auditores (REA)
y con C.1.F. B-79104469.

El informe de auditoria correspondiente al gjercicio 2005 ha sido favorable. El informe correspondiente
a gercicio 2004 contiene una salvedad a nivel consolidado que se recoge en € apartado 11.3.

2.2. Justificacion de la renuncia o revocacion de los auditores de cuentas

Deloitte-Touche Espafia S.L. no harenunciado ni ha sido apartada de sus funciones como auditor de cuentas
durante el periodo cubierto por lainformacion financiera historica.

Deloitte-Touche Espafia S.L. realizara la auditoria del gjercicio 2006.



3. FACTORESDE RIESGO

Los factores de riesgo relativos a cgja Espafia se encuentran recogidos en la seccion de factores de
Riesgo.

4. INFORMACION SOBRE CAJA ESPANA
4.1. Historial y evolucion dela Entidad
4.1.1. Nombrelegal y comercial

El nombre lega delaEntidad es “ Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorrosy Monte de Piedad” o
abreviadamente, y en € ambito comercial, “ Caja Espania’.

4.1.2. Lugar ynumeroderegistro

Se hdlainscritaen € registro especial de Cajas Genera de Ahorro Popular del Banco de Espafia con €
nimero 2096; en e Registro de Cajas de Ahorro de Cagtillay Ledn con € n° 3.0.2; y en e Registro

Mercantil de Ledn a Tomo 340 Genera ddl Archivo, folio 1, Hojanimero LE-203, inscripcidn 1°.
4.1.3. Fechadeconstitucion

Caja Espaiia fue creada por fusion, previa disolucion sin liquidacion, de la Cgja de Ahorrosy Monte de
Piedad de Ledn, la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Palencia, b Caja de Ahorros Popular de
Valladolid, la Cgja de Ahorros Provincial de Valladolid y la Cgja de Ahorros Provincial de Zamora,

libremente acordada por las respectivas Asambleas Generales, autorizada por Orden de la Consgjeria
de Economiay Hacienda de laJunta de Castillay Ledn, de 8 de junio de 1990, (B.O.C.y L. de 23 de

junio de 1990), y formalizada en escritura plblica de fecha 16 de junio de 1990.

4.1.4. Domicilio, personalidad juridica, legidacion aplicable, pais de constitucion, y direccion y
numero de teléfono de su domicilio social.

A continuacion se recogen el domicilio social, ladireccion y los datos de contacto de la Entidadt

Caja Espaiia de Inversiones, Cga de Ahorrosy Monte de Piedad.

Edificio Botines de Gaudi—Pza. San Marcelo 5

24002 Ledn

Teléfono: (+34) 987 29 25 00

Telefax: (+34) 987 29 25 71

Espafia

La Entidad es una entidad financiera congtituida en Espafia, sujeta a la supervisiéon del Banco de

Espafiay sometida a la legidacién de caracter general, ala dictada para Establecimientos de Crédito, a
laespecia aplicable alas Cajas de Ahorros como la Ley 31/1985, de 2 de Agosto, sobre Regulacion de

55



las Normas Basicas sobre Organos Rectores de las Cajas de ahorros, la Ley de Cgjas de Ahorros de
Cadtillay Ledn (cuyo texto refundido se aprueba en e Decreto Legidativo 1/1994, de 28 de Julio), ala
Ley 26/1988, de 29 de Julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito y legidacion
complementaria.

4.15. Acontecimientos recientes relativos a Caja Espafia importantes para evaluar su solvencia

No se ha producido acontecimiento importante algunoreciente, relativo a emisor y que afecte asu
solvencia.

A continuacion se incluyen algunos ratios de interés:

COEFICIENTE DE SOLVENCIA Dic. 2004 Dic. 2005 Jun. 2006
11,84% 11,74% 13,23%
9,24% 8,87% 8,09%
2,60% 2,87% 5,14%
Tasade morosidad (*)
(inversion credit. + Rta. FijaPrivada) ........ccccceeeeevveeeccccenseeeeeseese e 0,87% 0,83% 1,40% (**)

Notas:

1. Los datos de 2004 estan elaborados de acuerdo con las circulares del Banco de Espafia 4/91 y 5/93 con las modificaciones
en vigor acadafecha

2. Los datos de 2005 estan elaborados de acuerdo con las circulares del Banco de Espafia 4/04 y 5/93, y esta Gltima conforme
alamaodificacién introducida por la CBE 3/05.

3. Los datos de junio de 2006 estan elaborados de acuerdo con las circulares del Banco de Espafia 4/04 y 5/93 y esta Ultima
con la modificacion introducida por |a 2/06. Ademés en la determinacién de |os recursos Propios a esta fecha, se hatenido
en cuenta el beneficio hastalafechapara que la comparacion sea homogénea.

(*) Datos de acuerdo ala CBE 4/2004

(**) El incremento de morosidad es debido a que una operacion especifica, por retraso en la calificacion urbanistica del

proyecto, se ha clasificado como dudoso incrementéndose por tanto |a tasa de morosidad.

5. DESCRIPCION DE LA ENTIDAD

5.1.  Actividadesprincipales
L as actividades principal es de Caja Espafia consisten en:

a) Estimular y fomentar la préctica del ahorro, recibir los depbsitos e imposiciones que sele

confien y administrarlos e invertirlos en condiciones de seguridad paralos impositores y
de conveniencia para la propia Caja Espafia y para la economia general, de acuerdo con

las disposiciones legales en vigor.

b) Favorecer y facilitar € acceso a crédito, en su mas amplio sentido, mediante la
concesion de préstamos, créditos y otras operaciones de activo, con las debidas garantias

y de conformidad con las disposiciones que regulen tales operaciones en cada momento.

c) Proporcionar € auxilio econémico del Monte de Piedad, mediante la pignoracion de
alhgjasy objetos de facil amacenaje y conservacion.
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d) Prestar cudesguiera otros servicios propios de las entidades de crédito y cuantos sean
complementarios o0 accesorios.

e) Dedinar las utilidades liquidas, que se produzcan, a condtituir reservas para la mayor
garantia de Caja Espafiay seguridad de sus impositores y a establecer y mantener obras

de cardcter socid y cultural en e ambito de su actuacién, fundamentalmente en la
Comunidad Auténoma de Cadtillay Ledn, conforme alas normas sobre la materia.

5.1.1. Descripcién delas principales actividades y principales categorias de productos vendidos y/o
servicios prestados

En la siguiente tabla se recogen los principales datos de la actividad de la Entidad:

DATOS DEL GRUPO CONSOLIDADO Ejercicio 2005 (*) Ejercicio 2004 (*)
VOLUMEN DE NEGOCIO (Milesdeeuros)
o Yo T o= SRR 18.052.966 15165375
RECUISOS PrOPIOS....c.coveeiiiittresteteteitteese sttt 1.386.792 1.236.920
-RECUrs0S PropioS DASICOS.......ccvcuierieisieisieesie s nen 1.047.233 954.191
-Recursos propios de segunda Categoria ........cuovivvveererereseresee e 364.963 283.781
-Otras deducciones de reCUrS0OS ProPIOS........coueuereeuererrererserersesessesessesseessesesses -25.404 -1.052
DEDITOS A CHENTES.......cuiiciiictecer et e s ee 12.646.737 11.532.377
Débitos representados en valores negociables 1.197.298 492.855
Financiaciones SUDOIAINAOES ...........cueueveuiireriieeecieeere et 366.044 257.611
FONAOS 08 INVEISION ...t 2411917 2.046.647
Crédit 05 alaCliONtOla ......c.eueererereeieieee e 11.515.683 9.362.446
Carterade VAIOIES......coueieiieieeeeies ettt eb st 3.555.006 3.232.260
RESULTADOS
Beneficio antes de impuestos 146.287 70.152
BENEfiCio NELO......c.coiieieeeeieie et 119.322 50.232
AN I T TSR
=N TN G YOO R 0,90% 0,49%
% Margen de EXplotaCion SATM ... 1,49% 1,23%
SERVICIOS A CLIENTES
NO OfiCINAS OPEALiVAS .....cveveeviietiirieieie sttt sbe s 550 543
Sistemas de Pago:
-NUMEro CajeroS AULOMELICOS .......cueeverereereerieesseesieessesessesessesessesesessensssessens 675 635
SNO TAELBS. ...ttt 650.712 628.334
“NO DAAFONOS. .....vcveierieeieietereeie ettt sa et s b st e s b e be s be e sbenesneresean 9.765 9.495
-NO Contratos LINE@ESPANA .........evevereeirerieiniesesieesiesesesieseseseesese e ssesnens 236.851 215.881
NO EMPIEAOOS ...ttt 2901 2.833

(*) Segin la Circular 4/2004 del Banco de Espafia

(**) Beneficio antes de impuestos /Activos Totales Medios
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Seguidamente, se relaciona resumen del Catdlogo de Productos 'y Servicios que Caja Espafia prestaa su
clientela:

DEPOSTOS:

- Cuentascorrientes

- Cuenta corriente en euros no residentes

- Cuenta corriente en divisas

- Libretade ahorro alavista

- Libreta de atarentabilidad

- Cuenta de ahorro en euros de no residentes
- Libreta de ahorro infantil

- CatillaBebé

- Libretade ahorro a plazo

- Libreta Renta

- Cuentade ahorro aplazo de interés creciente
- Cuentade ahorro a plazo en moneda extranjera
- Cuenta ahorro vivienda

- Cesion tempora de activos financieros

- Fondos deinversion

- Planes de pensiones

- Panesdejubilacién

- Plan de Pensiéon Asegurado (PPA)

- PandeAhorro

- Pandeesudios

- Segurfondo (Unit Linked)

- RentasVitdicias

COMERCIO EXTERIOR

- Créditos Documentarios
- Pagodelmportaciones
- Cobro de Exportaciones

- Financiacién de importaciones/exportaciones
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- Avdesy garantias
- Compraventade billetes, “Travellers’ en moneda extranjera
- Seguro de Camhbio

MEDIOS DE PAGO:

- TarjetaMastercard Crédito

- Tarjetade Gasdleo Bonificado

- Tarjetade crédito Visa (Oro y Classic)
- TarjetaRegdo (Dénito)

- Tarjeta Club de Compra (Crédito)

- Tarjeta Cybercompra (Débito)

- Tarjeta Agroesparia (Débito/Crédito)

- Comercios

- Red de cgeros autométicos
INVERSION:

- Préstamo personal

- Préstamo persond en divisas

- Préstamo Net

- Présamo en Cgjeros

- Préstamo hipotecario

- Préstamo hipotecario otras findidades
- Préstamo hipotecario en divisas
- Hipoteca Net

- Préstamo Monte de Piedad

- Préstamos especiades convenios
- Anticipo némina

- Anticipo subvenciones

- Credicompra/Credicga

- Cuentasde crédito

- Préstamo en Cgjeros

- Préstamo Net

59



- Créditos documentarios
- Avaes

- Descuento comercial

- Leadng

- Factoring

- Confircgja (Confirming)

VALORES.

- Compralventa de valores

- Operaciones en e sistema de Anotaciones en Cuenta (Deuda del Estado)
- Custodiay administracion de valores

- Informacion bursétil

SEGUROS:

Sefacilitaalaclientelala posibilidad de contratacion de cualquier tipo de seguro:
- Robo y/o expoaliacidon

- Multirriesgo hogar, comercio e industria
- Vidaamortizacion préstamos y créditos
- Vidariesgo

- Responsabilidad civil

- Accidentes individuales

- Todo riesgo construccién

- Averiamaguinaria (Leasing)

- Automoviles

- Cazadores

- Cotos de Caza

- Addencia Sanitaria

- Seguros Agropecuarios

- Seguro Decena



OTROS SERVICIOS.

- Transferencias

- Ordenes de abono

- Domiciliaciones

- Gestion de cobro, recibosy efectos

- Gestion de Abonos

- Chegues bancarios

- Pago de pensiones

- Pagodendminas

- Cganocturna

- Cqgasdedquiler

- Cobro de impuestos

- Pago deimpuestos

- Tramitacion de prestaciones de la S.S. e INSERSO
- Tramitacion de hipoteca

- Tramitacién del CIF

- Deposito, pago y tramitacidn de cobro de loteriasy quinielas
- Line@Espafia

-  BancaTeefonica

5.1.2. Nuevos productos o actividades significativas
AR0 2005

Con d fin de mejorar y potenciar nuestra posicion en el mercado, durante € afio 2005 Caja Espafia ha

ampliado € catdogo de productos, lanzando 40 nuevos productos y servicios con los que dar respuesta
alas nuevas demandas de nuestros clientes. En este sentido cabe destacar:

Productos de Activo:

"Hipoteca Net". Préstamo hipotecario destinado a canal de Internet y no comercializable en oficinas,
hasta un importe maximo del 80% del valor de tasacidn de la vivienda a hipotecar, atipo varigble y
plazo méaximo de 30 afios.

Productos de Pasivo:
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"Plazo en especie camparia 2005-Hogar". Es un depdsito a plazo con remuneracién Unica en especie
en funcidn del importe invertido y del plazo contratado, donde e cliente puede elegir entre una amplia
serie de articulos para € hogar.

"Plazonet 180". Es un deposito a plazo destinado en exclusiva a cana de Internet, a precios muy
atractivos y destinado a la captacion de dinero nuevo procedente de otras entidades.

"Plazo relacion cambio Euro/Ddlar”. Es un plazo estructurado, que garantiza a vencimiento el 100%

dd capital invertido y ofrece una rentabilidad en funcion de que € tipo de cambio euro/délar se
mantenga dentro de unos limites establecidos.

"Plazo dual indice bolsa VIII (EPRA)". Producto estructurado que remunera e 50% de lainversién a
tipo fijo y d restante 50% a tipo variable, en funcién de la revalorizacion media mensual del indice
EPRA, indice que recoge la evolucion de las principal es empresas inmobiliarias de Europa.

Fondosde I nversion:

“ Fondespafia gestion activa garantizado FI” , es un fondo de fondos garantizado de gestion activa.
Fondo de gestion dindmicay flexible, que ofrece la posibilidad de invertir en rentafija, rentavariable y
gestién aternativa en funcion de las expectativas del mercado de cada momento, con la seguridad de
tener € capita garantizado a vencimiento y ademas liquidez diaria, S bien su vocacion es de
permanencia hasta € vencimiento.

Fondesparia monetario dinamico FI”, es un fondo de fondos globa que invierte su patrimonio
fundamentalmente en ingtituciones de inversion colectiva que utilizan métodos de Gestion Alternativa
para explotar lasineficiencias que se producen en los mercados, con e abjeto de obtener rentabilidades
absolutas en mercados tanto alcistas como bgjistas.

Fondespafia moderado plus FI”, es un fondo de fondos de vocacién global con nivel de riesgo medio-
bajo, que invierte la mayor parte de su activo en todo tipo de Instituciones de Inversién Colectivas de
carécter financiero gestionadas fundamental mente por otros grupos financieros nacionales o

extranjeros. En definitiva, se trata de aprovechar cualquier oportunidad de inversién posible através de
la seleccion de los mejores fondos de inversion con € riesgo controlado.

Planes de Pensiones

“ Futurespafia Horizonte 1117, es un plan de pensiones individual garantizado, que tiene una
rentabilidad fija que permite despreocuparse de los vaivenes de los mercados financieros y otra
rentabilidad variable para aprovechar la reval orizacion bursétil.

Seguros de Vida-Riesgo:

"Vidaespafia 45". Es un seguro de vida anua renovable que cubre € riesgo de falecimiento del
asegurado por cualquier causa, excepto suicidio @ primer afio, afianzando la seguridad econémica de
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una familia cuya estabilidad financiera puede verse amenazada por el fallecimiento prematuro de la
persona clave de la economia familiar.

Tarjetas:

"Tarjeta Mastercard Line@Esparia 10". Se trata de una tarjeta de crédito a diez dias que permite la
disposicién de efectivo a débito o crédit o en todas las redes de cagjeros Automaticas, asi como medio de
pago a crédito en la red Visay e acceso a servicio multicanal Line@Espania. Una vez agotado €

limite de crédito de la tarjeta, dentro de cada periodo de liquidacion, |atarjeta opera a crédito.

PRIMER SEMESTRE ANO 2006

En & primer semestre de 2006, Cgja Esparia ha procedido a comercializar 25 nuevos productos, entre
los que se pueden destacar:

Depositos

- PazoAnud Il

- Plazo Semestral |1

- Plazo Trimestral 1l

- Plazo Fondo Bolsall (Fondespafia Bdsa)
- Plazo Cambio Euro/Dolar Il

- Plazo Accion Bolsa X1 (Telefonica)

Préstamos

- Préstamo Net

- 1CO Pymes Mensual personal var.

- 1CO Emprendedores 2006-Personal

- 1CO Pymes Mensua- Persona Fijo

- ICOICEX Aprendiendo a Exportar-Persond fijo

Tarjetas
- Tarjeta Mastercard Premium Gold Plus

Leasing
- 1CO Crecimiento Empresarial-Leasing Financiero-Bienes Muebles

Fondos

- Fondespafia Gestion Activa Garantizado 5 - F.I. (renovacion garantia)
- Fondespafa Internacional 1l - F.I. (renovacion garantia)

- Fondespafia Gegtion Activa Garantizado 4 - F.I.

Seguros
- Vidaespana Hipotecas Prima Nivelada

- PlanFideisC.E.
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5.1.3. Principales mercados en los que compite Caja Esparia

La Entidad esta orientada fundamentalmente al segmento de particularesy esta adquiriendo un
mayor protagonismo en la financiacion deiniciativas empresariales novedosasy PYMES.

Geograficamente, su mercado de actuacion es € territorio nacional, si bien en su zona histérica de
influencia, Cadtillay Ledn, Comunidad con una fuerte tradicion ahorradora, Caja Espafia se sitllaala
cabeza de las ingtituciones que gestionan los procesos de intermediacion financiera

Lared comercia al 31 de diciembre de 2005 la componen 550 sucursales, distribuidas geogréficamente
de la siguiente forma: 376 en Castillay Ledn, 82 en Madrid, 29 en Galicia, 19 en Aragdn, 12 en
Asturias, 9 en CastillaLaMancha, 6 en Navarra, 5 en Extremadura, 4 en Cantabriay Andalucia, 2 en
LaRioja, 1 enlaComunidad Vaencianay 1 en Catalufia

Ademas, Caja Espafia cuenta con una Oficina Mévil de apoyo a la red comercid, con posibilidad de
desplazarse y estar presente en acontecimientos de todo tipo. Entre los destinos mas solicitados por
nuestras oficinas destacan: la atencién de despachos, la presencia en ferias y mercados, apertura de
centros comerciaes, fiestas locdes, torneos deportivos, festivales musicales y atencidén a nuestros
clientes en zonas de veraneo donde no hay presencia de nuestra Entidad.

5.1.4. Basedelasdeclaracionesrelativasala competitividad de Caja Espafia

Caja Espafia ocupa € puesto nimero 10 en € ranking de Caas de Ahorros a nivel naciona por
Recursos Ajenos y @ mismo puesto por Inversiones, segiin los datos publicados trimestramente en €
Boletin Estadistico de CECA.

Datos consolidados” Datos a 31/12/05 (miles de eur os)

Caja Espafia BBK Ibercaja Unicaja
TOtal aCHVO.....oeeeeeeeeeeieieeeeeieee e 18.052.966 20.041.828 30.613.296 23.013.887
Créditos alaclientela 11.515.683 13.575.168 21.305.189 16.834.206
Carterade valores..........covveverieeeneeesnenecnenens 3.555.006 4539.578 5.686.035 3.406.477
Depositos de laclientel a........ceovvveeveveresiennne, 12.646.737 13.915.313 19.237.692 17.185.845
Recursos propios computables............coeoeeeenee 1.386.792 nd. 2.676.811 2.490.000
Beneficio del gjercicio (BAI) ..ccoevvrererieenenee 146.287 203.242 276.221 326.155
Red bancaria (n° oficinas) ........ccceevrervvecerennnnas 550 354 1.008 854
Plantilla(n® empleados) ........cccoeevreiereeereeenene 2.901 2442 4.279 4.632

(*): Datos obtenidos de CECA y de las memorias de estas entidades
n.d.: Dato no disponible



6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1.  Descripcion del grupo en que seintegra CAJA ESPANA

A 30 de septiembre de 2006, Caja Espaiia es la cabecera @& un grupo de empresas, cuyas
cuentas anuales consolidan con las de la Entidad. Las sociedades del grupo consolidable se
recogen e siguiente gréfico.

Destacar |a entrada por parte de INVERGESTION (100 % CAJA ESPANA) en € capital de
PINESA (Patrimonio Inmobiliario Empresarial, SA.) € 3 de agosto de 2006, mediante la
adquisicion de 383.492 acciones por un valor nominal de 3.834.920 € y un importe efectivo de
5.959.465,68 €. El resultado es una participacion total del 20%, por lo que pasa a formar parte
del Grupo CAJA ESPANA.

CAJA ESPANA DE INVERSIONES

[ INMOCAJA ] [ SIEMCALSA ] [GESTmN.NVERs.oN] [ CAJAESPANA ] [ PAGOS MINERIA ] [CAJAESPANAWDA] [ INVERGESTION
1%

)

(100%) (31,50%) ALQUILERES PARTICIPACIONES (25%) (100%)
(66%) PREFERENTES
(100%)

SESPANA
(100%)

CERRO DEL BAILE
(80%)

CAMPO INVERSION
(100%)

VIPROELCO
(50%)

CAJAESPANA FONDOS
(100%)

TUDELA
(559%)

CAJAESPANA
PROMOCIONES (100%)

CAJA ESPANA ASESORES
(100%)

MEJOR CAMPO
(27%)

CAJA ESPANA VIDA
49%
SETECO
(20%)

TUBOCYL
(49%)

MADRIGAL
(34,81%)

GRUPO NORTE
(24,75%)

AYCO
(20%)

SODINTELECO
46%)

GEST. INVERSION
ALQUILERES (34%)

TECOPY
(20%)

GIVEX
(100%)

VIAJES CAJAESPANA
(50%)

6.2.  Entidadesdel grupo delas que depende Caja Espafia
No procede.

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1.  Cambios importantes en las perspectivas de la Entidad desde la fecha de sus Ultimos
estados financieros auditados publicados.

Desde la fecha de los dltimos estados financieros auditados publicados, no se ha producido
ningun cambio importante en las perspectivas de la Entidad.



7.2. Tendencias, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que puedan
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor.

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o hecho que pudiera
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de la Entidad.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Caja Espaiia ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios.

9. ORGANOSADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Nombre, direccién profesional y cargo en la Entidad de los miembros de los 6rganos
administrativos, de gestion o de supervision y las actividades principales de
importancia respecto de la Entidad y desarrolladas fuera de la misma.

COMPOSICION ORGANOS DE ADMINISTRACION

AsAMBLEA GENERAL :

La Asamblea General es el Organo supremo y de decision de Caja Espafia. Esta compuesta por

160 Consgieros Generdes representantes de los siguientes grupos. Impositores, Cortes de

Cadtilla y Leodn, Corporaciones Municipales, Entidades Fundadoras, Entidades de Interés

Genera y Empleados. Sus funciones se recogen en € articulo 18 de los Estatutos de Cgja
Espafia. Ladireccién profesiond es Plaza San Marcelo 5, 24002 Leon.

CONSEJO DE ADMINISTRACION:

Cargo Nombre Grupo al querepresenta
Presidente.........ccoveiveneicnennenns SantosLlamas L1amas .......c.ccccceeveeenieninnns Impositores
Vicepresidente primero........c........ Juan Elicio Fierro Vidal .........ccccoovveinenne Corporaciones Municipales
Vicepresidente segundo.................. Francisco Javier Fernandez Alvarez .......... Corporaciones Municipales
SECTEATO..vucvrvreeriere e, Miguel Angel Alvarez Sanchez ................. Empleados

VOCA ..o Artemio Dominguez Gonzdlez................... Cortes Casdtillay Leon
VOCA ..o Mariano Fernandez Pérez............cccccveueneee. Corporaciones Municipales
VOCA ..o Alfredo Fernandez Salvadores ................... Empleados

VOCA ..o Francisco Javier Garcia Prieto Gomez....... Entidades Fundadoras
VOCA ..o Marcos GarciaGonzalez.............ccceveeeneee. Impositores

VOCA ..o Zenon Jiménez-Ridrugo Ayuso................. Impositores

VOCa ..o José Francisco Martin Martinez................. Corp. Municipales

VOCA ..o Fernando Martinez Maillo ..........ccccvvnneee. Entidades I nterés General
VOCa ..o Algjandro Menéndez Moreno.................... Impositores

VOCA ..ot Maria Begofia NUfiez Diez ............cccovnee.. Cortes Cadtillay Leon
VOCa ..o Maria Covadonga Soto Vega..........c......... Corp. Municipales

VOCA .o Federico-Juan Sumillera Rodriguez............ Cortes Cadtillay Leon
VOCE ..o José Antonio Turrado Fernandez ............... Impositores

Ladireccion profesiona es Plaza San Marcelo 5, 24002 Leon.
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CoMISION DE CONTROL:

La Comisién de Control de Cga Espafia rediza las funciones del Comité de Auditoriay su
composicion es la siguiente:

Cargo Nombre Grupo al querepresenta

Presidente........cccoeveivieccience e Antonio Vazquez Jiménez Corporaciones Municipales

VicepreSidente.........ccovvururervrereneeenereseennennns Leandro-Javier Martin Puertas Cortes Castillay Leon

S v g= - (o TSRS Eleuterio Fuentes Sanchez Empleados

VOCE ..ot Melchor Moreno delaTorre Impositores

VOCE ..o Margarita Vadespino Garcia Impositores

VOCA ..o Eutiquio VaduezaMoran Entidades Interés General

VOCE ..ot Laureano Y ubero Perdices Entidades Fundadoras

Representante Junta de Castillay Leon........ Pablo Suérez L orenzo Representante Junta de Castilla
y Ledn

Ladireccion profesiona es Plaza San Marcelo 5, 24002 Ledn.

COMISION DE INVERS ONES,

Cargo Nombre Grupo al querepresenta

Presidente.......ccoveeenneeienreee e Santos Llamas LLamas Impositores

Secretario Francisco-Javier Garcia Prieto Entidades Fundadoras
GOmez

Corporaciones Municipales............cco.coee...... José Francisco Martin Martinez CorporacionesMunicipales

Ladireccion profesiona es Plaza San Marcelo 5, 24002 Leon.

COMISION DE RETRIBUCIONES:

Cargo Nombre Grupo al querepresenta
Presidenta.........cccoovevevievivienciiseccese e Maria Begofia Nufiez Diez Cortes de Castillay Ledn
Secretario Alfredo Fernandez Salvadores Empleados

Entidades de Interés General ...........co....... Fernando Martinez Maillo Entidades de Interés General

Ladireccion profesiona es Plaza San Marcelo 5, 24002 Leon.

DIRECTORES Y DEMAS PERSONAS QUE EN LA ACTUALIDAD ASUMEN LA GESTION DE LA ENTIDAD AL
NIVEL MASELEVADO.

Cargo Nombre

DireCtor GENEral .........ccecveeviiieeieiceee e José Ignacio Lagartos Rodriguez

Director General AdjUNLO.........ccoveererererieiee e Francisco-Javier Ajenjo Sebastian
Director Secretaria General .........ccceevevveecveveeeceseee e Luis Miguel Antolin Barrios

Director Division Riesgosy Empresas Participadas............ José-Enrique Fernandez Llamazares Nieto
Director Division Financiera Corporativa..........c.cceeveervenene. Oscar Fernandez Huerga

Director Divisién Planificacion'y Control...........ccccoecevenene José-Antonio Fernandez Fernandez
Director Division Recursos HUManos...........cooeeeeresieenenns Carlos Gutiérrez Antolin
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Director Divisién Obra Socidl ..........ccceeveeveinene
Director Division Medios...........ccceevereieieiennnnns

................. Matias Pablo Pedruelo Diez
................. Francisco José Garcia Paramio

Ladireccion profesional es Plaza San Marcelo 5, 24002 Ledn.

Principal es actividades que los Consgjeros y Directores gjercen fuera de la Entidad

D. Santos Llamas L lamas

Sociedad

Cargo

CERTUM, CONTROL TECNICO DE
LA EDIFICACION, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

EBRO-PULEVA, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

GAS NATURAL CASTILLA Y LEON,
SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA SA., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

MADRIGAL PARTICIPACIONES, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

VIPROELCO, S.A.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

CONSTRUCCIONES CARRIEGOS,
SA.

ADMINISTRADOR

CONSTRUCCIONES LLAMAS GIL,
SL.

ADMINISTRADOR

SOTABAN, S.L.

CONSEJERO DELEGADO

D. Juan - Elicio Fierro Vidal

Sociedad

Cargo

CORPORACION PARA EL
DESARROLLO ECONOMICO DEL
BIERZO, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

GESTION DE INVERSIONES EN
ALQUILERESSA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

VICEPRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

INMOCAJA SA., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

SETECO - SERVICIOS TECNICOS DE
COORDINACION, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

PONFERRADA GESTION
URBANISTICA, SA.

VICEPRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

D. Francisco - Javier Fernandez Alvarez

Sociedad

Cargo

CAJA ESPANA ASESORES,
CORREDURIA DE SEGUROS, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VICEPRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

SOCIEDAD DE INVESTIGACION Y
EXPLOTACION MINERA DE
CASTILLA Y LEON, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

GESTION DE INVERSIONES EN
ALQUILERES, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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D. Miguel - Angel Alvarez Sanchez

Sociedad

Cargo

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA SA., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Artemio Dominguez Gonzalez

Sociedad

Cargo

CERRO DEL BAILE, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INSTI:I'UCION FERIAL DE CASTILLA
Y LEON

VICEPRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Mariano Fernandez Pérez

Sociedad

Cargo

LAZORA, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

TASACIONES INMOBILIARIAS, S.A.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA SA., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

VIPROELCO, S.A.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

D. Alfredo Fernandez Salvadores

Sociedad

Cargo

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, S.A.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Marcos Garcia Gonzalez

Sociedad

Cargo

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA SA., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

VIPROELCO, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

69




D. Francisco- Javier Garcia - Prieto Gomez

Sociedad

Cargo

CAJA ESPANA ASESORES,
CORREDURIA DE SEGUROS, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

CENTROS EUROPEOS DE
EMPRESAS E INNOVACION DE
CASTILLA Y LEON SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, S.A.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

GESTION DE INVERSIONES EN
ALQUILERES, S.A.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Zen6n Jiménez - Ridrugjo Ayuso

Sociedad

Cargo

CA JA DE SEGUROS REUNIDOQS,
COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A. CASER

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INSTI:I'UCION FERIAL DE CASTILLA
Y LEON

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. José- Francisco Martin Martinez

Sociedad

Cargo

LICO CORPORACION, S.A.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INSTITUCION FERIAL DE CASTILLA
Y LEON

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO
INDUSTRAL DE CASTILLA'Y
LEON, SOCIEDAD DE CAPITAL
RIESGO, S.A.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Fernando Martinez Maillo

Sociedad

Cargo

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

GESTION DE INVERSIONES EN
ALQUILERES, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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D. Algandro Menéndez Moreno

Sociedad

Cargo

CAJA ESPANA ASESORES,
CORREDURIA DE SEGUROS, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, S.A.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

GESTION DE INVERSIONES EN
ALQUILERES, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D2 Maria - Begofia NUfiez Diez

Sociedad Cargo
CERRO DEL BAILE, SA. VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
CENTROS EUROPEOS DE REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

EMPRESAS E INNOVACION DE
CASTILLA'Y LEON SA.

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA SA., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

LICO LEASING SOCIEDAD
ANONIMA, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

D2 Maria - Covadonga Soto Vega

Sociedad

Cargo

CAMPO INVERSIONES, S.A.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

SETECO - SERVICIOS TECNICOS DE
COORDINACION, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Federico - Juan Sumillera Rodriguez

Sociedad

Cargo

CA JA DE SEGUROS REUNIDOS,
COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A. CASER

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

ADE INTERNACIONAL EXCAL, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, S.A.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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D. José- Antonio Turrado Fernandez

Sociedad

Cargo

CAMPO INVERSIONES, S.A.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, S.A.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

INMOCAJA S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

SETECO — SERVICIOS TECNICOS DE
COORDINACION, S.A.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

TELEVISION CASTILLA Y LEON,
SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

AGROPECUARIA TURRADO
BUSTAMANTE, S.L.

ADMINISTRADOR

GESTION DE INVERSIONES EN
ALQUILERES, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

CASTILLA Y LEON RADIO, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

D. Josélgnacio L agartosRodriguez

Sociedad

Cargo

AHORRO CORPORACION, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INMOCAJA S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

CONSEJERO DELEGADO

LINGOTES ESPECIALES, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

MADRIGAL PARTICIPACIONES, S.A.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Francisco Javier Ajenjo Sebastian

Sociedad

Cargo

AYCO, GRUPO INMOBILIARIO, S.A.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

CAJA ESPANA FONDOS, SA.,
SG.II.C.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

CERRO DEL BAILE, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

APODERADO

INMOCAJA SA., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

CONSEJERO DELEGADO

PATRIMONIO INMOBILIARIO
EMPRESARIAL, S.A.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

TUBOS DE CASTILLA Y LEON, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

D. LuisMiguel Antolin Barrios

Sociedad

Cargo

CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

GESTION DE INVERSIONES EN
VALORES EXTRANJERQOS, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

CERRO DEL BAILE, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.

VICESECRETARIO NO CONSEJERO

INMOCAJA SA., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

VICESECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

TUBOS DE CASTILLA Y LEON, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO




D. José Antonio Fernandez Fernandez

Sociedad

Cargo

CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES, SA.

SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

CAJA ESPANA VIDA, COMPANIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

GESTION DE INVERSIONES EN
ALQUILERES, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

GESTION DE INVERSIONES EN
VALORES EXTRANJEROS, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

D. Oscar Fernandez Huerga

Sociedad

Cargo

CAJA ESPANA A SESORES,
CORREDURIA DE SEGUROS, SA.

PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

CASTILLA Y LEON RADIO, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE APODERADO
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.
INMOCAJA SA., SOCIEDAD APODERADO

UNIPERSONAL

SESPA NA, SOCIEDAD DE AGENCIA
DE SEGUROS DE CAJA ESPANA DE
INVERSIONES, S.A.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

VIPROELCO, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

TELEVISION CASTILLA Y LEON,
SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

D. José Enrique Fernandez - LlamazaresNieto

Sociedad

Cargo

AGRUPACION DE EMPRESARIOS
LEONESES DE LA CONSTRUCCION,
SL.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

BARNA SCHOOL, S.L.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

BARNA WORK, EMPRESA DE
TRABAJO TEMPORAL, S.L.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

INVERGESTION, SOCIEDAD DE APODERADO
INVERSIONES Y DE GESTION, SA.
INMOCAJA SA., SOCIEDAD APODERADO

UNIPERSONAL

BLINDADOS GRUPO NORTE, S.A.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

CAJA ESPANA FONDOS, SA.,
SG.lI.C

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

CORPORACION CASERSA GRUPO
NORTE, SL.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

DOMICILIA GESTION, SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

FADESA INMOBILIARIA, SA.

VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

FORSEL GRUPO NORTE, E.T.T., SA.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

GESTION DE INVERSIONES EN
VALORES EXTRANJEROS, S.A.

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

GRUPO DE INVERSION Y
DESARROLLO COMERCIAL
CASTELLANO LEONES

REPRESENTANTE DEL CONSEJERO




GRUPO NORTE, AGRUPACION REPRESENTANTE DEL CONSEJERO
EMPRESARIAL DE SERVICIOS, S.L.

LICO INMUEBLES, SA. VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
LIMPIEZAS PISUERGA GRUPO REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

NORTE LIMPISA SA.

MALTACARRION, SA. VOCAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

OUTSOURCING SIGNO, SERVICIOS | REPRESENTANTE DEL CONSEJERO
INTEGRALES GRUPO NORTE, S.L.

PROTECCION Y SEGURIDAD REPRESENTANTE DEL CONSEJERO
INTEGRAL GRUPO NORTE
PROSINTEL SA.

SANTOS GUIRAO SERVICE, S.L. REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

SODINTELECO, S.L. REPRESENTANTE DEL CONSEJERO

D. Francisco José Gar cia Paramio

Sociedad Cargo

CENTRO PARA EL DESARROLLODE | REPRESENTANTE DEL CONSEJERO
LASTELECOMUNICACIONESDE
CASTILLA Y LEON

CETISA CENTRO DE TECNOLOGIAS | REPRESENTANTE DEL CONSEJERO
INFORMATICAS, SA.

COMPANIA DE SERVICIOSDE REPRESENTANTE DEL CONSEJERO
CASTILLA Y LEON, SA.

CENTRO TECNOLOGICO DE LEON REPRESENTANTE DEL CONSEJERO
SA.

GESTION DE INVERSIONES EN REPRESENTANTE DEL CONSEJERO
ALQUILERES, SA.

SERVIRED SOCIEDAD ESPANOLA REPRESENTANTE DEL CONSEJERO
DE MEDIOS DE PAGO, SOCIEDAD
CIVIL

9.2.  Conflictos de intereses de |os 6rganos de administracion, de gestion y de supervision

En relacion con lo previsto en € articulo 127 ter de la LSA, se hace constar que las personas
mencionadas en € apartado 9.1 no tienen conflictos de interés, directos o indirectos, con €
interés de la Entidad.

Las posiciones globales de préstamos, créditos, avales'y cauciones de los miembros del apartado
anterior son los siguientes, en miles de euros:

Consejo de Comision

Fecha Administracion de Control
31/12/2004 269,30 260,8
31/12/2005 507,80 233
30/09/2006 814,30 13,9

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

No procede.

74




11 INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDASY BENEFICIOS.

11.1. Informacion financiera histérica

El presente epigrafe tiene como finaidad mostrar la situacion financiera de Caja Espafia paralo
gue se hace referencia a cifras extraidas de |os estados financieros de los dos Ultimos gercicios,
asi como otra informacion no contable que ayuda a entendimiento de la situacién patrimonial

del emisor.

Asimismo, las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de Caja
Espaiay siguiendo |os modelos establecidos por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia
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ACTIVO

Balance Consolidado

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ....cooutiiiiiiiiiiiiieicieteeseeeee e eeeeenene

2. CARTERA DE NEGOCIACION

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSENP.YG. .........

2.1.
2.2.
2.3.
2.4.
2.5.
2.6.

Pro-memoria: Prestados o en garantia .

Depésitos en entidades de Crédito ............coecuiiiiiiiiiiiiiiiccccec e

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ...............

Crédito a la Clientela ..........c.ooiiiiiiiiccce e

Valores representativos de deUdal ...........couuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiic e

Otros iNStrumMentos de CaPItal ............covovvrriirieiicc s

Derivados de negociacion .

3.1. Depositos en entidades de Crédito .........c.uuuiiiiiiiiiiiiiiiii s
3.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ...............
3.3. Crédito a la ClIENTEIA ........cccoiiiiiiiiiiiie
3.4. Valores representativos de deuda .............ccooviiiiiiiiiiiiicc s
3.5. Otros iNStrumentos de CaPItal .........c.ociuiiiiiiiiiiii e
Pro-memoria: Prestados 0 €N garantia ............ccccuoviviuiiiiiiniiiicec s
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA ...
4.1. Valores representativos de deUda ...........cccueiiiiiiiiiiiiiiiiiiic i
4.2. Otros iNStrumentos de CaPItAl ........cciiiiuiiiiiiiiiii e e e
Pro-memoria: Prestados 0 €N garantial .........c..eeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
5. INVERSIONES CREDITICIAS .....ooiiiiiiiiie e e e e e
5.1. Depb6sitos en entidades de Crédito ...........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiii s
5.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ...............
5.3. Crédito a la ClIENTeIa .........ccoiiiiiiiiiii
5.4.  Valores representativos de deUda ...........coouviiiiiiiiiiiciiicieecc
5.5. Otros activos fiNANCIEIOS ............cccooiiiiiiiiiiiii e

Pro-memoria: Prestados o en garantia .
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO .

Pro-memoria: Prestados 0 €N garantial ............eeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiec

9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS .......ccccoiiiiiiiniicciiceeen
10. DERIVADOS DE COBERTURA ......ooiiiiiiiiiiiiic it

11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA ......oiiiiiiiiiiiiiiiiii i

12.

13.
14.
15.

16.

17.

18.
19.

TOTAL ACTIVO

11.1.
11.2.
11.3.
11.4.
11.5.
11.6.

Depositos en entidades de Crédito .............coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Crédito a la clientela

Valores representativos de U@ ..........c..uuiiiiiiiiiiiiiiiii e

INStrumentos de CAPItal ..........ccooiiiiiiiiiiiiiiii e

ACHVO MALETTAL ..o

Resto

A8 ACHIVOS ..ttt

PARTICIPACIONES ..ottt e e sane e s s e e e na e e nnee s

12.1.

ENtidades @SOCIAAAS .......coviiiiiiiiiiiieie i

12.2. Entidades MUIIgrUPO ..........cciiiiiiiiiiiic s
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES .........cocooeviiniiiiiiienns
ACTIVOS POR REASEGUROS ......oiiiiiiiiiiiiiiic ettt
ACTIVO MATERIAL .o

15.1.
15.2.
15.3.
15.4.

D USO PrOPIO ..ottt

Inversiones iNMODIlIANIAS ............c.ooooiiiiiii

Otros activos cedidos en arrendamiento operativo

Afecto a la Obra social

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento finanCiero .............cccvvieiiiiiiiiiiiiiiiie s
ACTIVO INTANGIBLE ...t e e e e e e e e e ennes

16.1.

FONAO d€ COMEITIO. .....iuiiiiiiiiiiiiiieiie i

16.2. Otro activo iNtangible ...........c.ocoiiiiiiiii s

ACTIVOS FISCALES ..

B O o T 1T | (=

17.2.

DIfEMIAOS ..o

PERIODIFICACIONES ...ttt
OTROS ACTIVOS ..ot

19.1.
19.2.
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Diciembre 2005

Diciembre 2004

Variacién anual

(Miles de.

euros Estructura
209.621 1,16%
1.124 0,01%
525 0,00%
599 0,00%
25.069 0,14%
25.069 0,14%
1.712.870 9,49%
1.167.561 6,47%
545.309 3,02%
980.181 5,43%
13.563.137 75,13%
1.990.263 11,02%
11.515.683 63,79%
57.191 0,32%
456.698 2,53%
1.778.851 9,85%
1.716.983 9,51%
138.235 0,77%
5.653 0,03%
5.653 0,03%
37.691 0,21%
37.691 0,21%
296.887 1,64%
257.189 1,42%
13.336 0,07%
26.362 0,15%
6.708 0,04%
346 0,00%
6.362 0,04%
187.990 1,04%
14.354 0,08%
173.636 0,96%
2.027 0,01%
87.103 0,48%
48.853 0,27%
38.250 0,21%

18.052.966 100,00%

Miles de
euros

239.576
1.100

1.100

1.385.187
851.653
533.534
637.763

11.070.928

1.655.990

9.362.446
27.367
25.125

755.710

1.796.635

1.733.611

95.841
6.372

6.372

23.071
23.071

312.169
255.393
29.965

26.811

5.665
346
5.319
173.514
6.068
167.446
4.559
50.758
1.325
49.433
15.165.375

Estructura

1,58%
0,01%

0,01%

9,13%
5,62%
3,52%
4,21%
73,00%
10,92%

61,74%
0,18%
0,17%
4,98%

11,85%

11,43%

0,63%
0,04%

0,04%

0,15%
0,15%

2,06%
1,68%
0,20%

0,18%

0,04%
0,00%
0,04%
1,14%
0,04%
1,10%
0,03%
0,33%
0,01%
0,33%
100,00%

Absoluta

-29.955
24

525
-501

25.069

25.069

327.683
315.908
11.775
342.418
2.492.209
334.273

2.153.237
-27.367
32.066
-299.012
-17.784
-16.628

42.394
-719

-719

14.620
14.620

-15.282
1.796
-16.629

1.043

1.043
14.476
8.286
6.190
-2.532
36.345
47.528
-11.183
2.887.591

Relativa

-12,50%
2,18%

-45,55%

23,66%
37,09%

2,21%
53,69%
22,51%
20,19%

23,00%
-100,00%
127,63%
-39,57%
-0,99%
-0,96%

44,23%
-11,28%

-11,28%

63,37%
63,37%

-4,90%
0,70%
-55,49%

-1,67%

18,41%
0,00%
19,61%
8,34%
136,55%
3,70%
-55,54%
71,60%
3587,02%
-22,62%
19,04%



Diciembre 2005 Diciembre 2004 Variacion anual

Miles de (Miles de

PASIVO Y PATRIMONIO NETO euros) euros) Estructura Absoluta  Relativa
PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION ..coooeesiirrrrrnssssmsessesssssssmsssssssssssssssssssssssssmssssosssssssssessesssssss 1.623 0,01% 3.2712 0,02% -1.649  -50,40%
1.1.  Depésitos de entidades de crédito
1.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
1.3.  Depésitos de la clientela
1.4.  Débitos representados por valores Negociables ...,
1.5, DErvados de NEGOCIACION ..........ovvv.eeeervrreeresessesseesesesssesseesssssessessssssessesssesssesseessnees 1.623 0,01% 3.272 0,02% -1.649 -50,40%

1.6.  Posiciones cortas de ValOres ..o
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSENP. Y G.
2.1. Depositos de entidades de crédito .

2.2.  Depositos de la clientela
2.3.  Débitos representados por valores Negociables ............cccvenieieiniiinisees
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO
3.1.  Depositos de entidades de Credito ..........evururrerriririiiririirsisrrs s
3.2.  Depbsitos de la clientela

3.3.  Débitos representados por valores negociables ..
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

16.264.531 95,77%  13.605.596 95,57% 2658935 19,54%

4.1, Depositos de hanCOS CEMIAIES .................rrrrverrrreseenseessessessesessesssssessesssseessesenns 174.087 1,22%  .174.087  -100,00%
4.2.  Depositos de entidades de CrEAID ...............coowrvwvvrerecvvsrsieseesieeseesissse s 1.963.971 11,56%  1.042.070 7,32% 921.901 88,47%
4.3.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ...............
4.4, Depbsitos de la clientela 12.646.737 74,41% 11532.377 81,00%  1.114.360 9,66%
45.  Débitos representados por valores negociables .. 1.197.298 7,05% 492,855 3,46% 704443  142,93%
4.6.  Pasivos subordinados . 366.044 2,16% 257.611 1,81% 108.433 42,09%
47, OHr0S PASIVOS fINANCIETOS .......oorevvveeeeresveesesssssesssssssssssssesssssssssesessssssssssssssssessessssss 90.481 0,53% 106.596 0,75% -16.115  -1512%
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS .......cccoeeieevessessssssssssssne
11. DERIVADOS DE COBERTURA ....cessirrvvvecrsnsssssiossses s ssssssss s sssssssssssssssssssanssssssssssnses 7.363 0,04% 7.307 0,05% 56 0,77%
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA .
12.1. Depdsitos de bancos centrales .
12.2. Depésitos de entidades de crédito ..
12.3. Depositos de la CIENLEIA ..........ccceviiriririeiicccie s
12.4. Débitos representados por valores Negociables ...
12.5. RESIO G PASIVOS ...ttt
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
14. PROVISIONES ... 237.301 1,40% 205.219 1,44% 32.082 15,63%
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares .. 114.410 0,67% 110.069 0,77% 4.341 3,94%
14.2. PrOVISIONES PAra iMPUESIOS ........vvveceeeeereeeeoeseesesseseesesessesssessessessessssssssssssssesseeessiees 1.377 0,01% 837 0,01% 540 64,52%
14.3. Provisiones para riesgos y COMpromisos CONINGENEES ..............ovveveerererreseemnrressesnnnens 12.682 0,07% 7.288 0,05% 5.394 74,01%
14,4, OHrAS PIOVISIONES ....vvvecveveerisseisissessssssessssessss s sss st 108.832 0,64% 87.025 0,61% 21.807 25,06%
15. PASIVOS FISCALES 94.927 0,56% 72.795 0,51% 22.132 30,40%
15.1. Corrientes .. 12 0,00% 12
15.2. Diferidos .... 94.915 0,56% 72.795 0,51% 22.120 30,39%
16. PERIODIFICACIONES .....c.vvvovvemiseesoioss s sssssssss s ssssss s ssssssss s 50.017 0,29% 44,186 0,31% 5.831 13,20%
17. OTROS PASIVOS ..oovvraiiccvsvsvsvsosisssssssssssssssssssssssssssssssss s ssssssssssssss s ssssssssssnsssss 116.001 0,68% 88.586 0,62% 27.415 30,95%
17.1. FONAO ODBFA SOCIAl ....vvvvevvvvvseevisesesiiee s 75.428 0,44% 70.577 0,50% 4.851 6,87%
17.2. Resto 40573 0,24% 18.009 0,13% 22564  12529%
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO . 210.789 1,24% 209.959 1,47% 830 0,40%

TOTAL PASIVO 16.982.552  100,00% 14.236.920  100,00% 2745632 19,29%
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1. INTERESES MINORITARIOS

Diciembre 2005

Diciembre 2004

Variacién anual

PATRIMONIO NETO

2. AJUSTES POR VALORACION ..ottt sttt
2.1.  Activos financieros disponibles para la venta
2.2.  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto ...................
2.3.  Coberturas de 10s flujos de efeCtiVo .........cccecuiiiiiiiiiiiii e
2.4.  Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero ..........c.cceveveveerereneens
2.5. Diferencias de CamDbIO ..........ccuciiiiriiiiii e
2.6.  ACtiVOS NO COIMIENES €N VENTA .....ovvieeiiiiicicciietec e

3. FONDOS PROPIOS

3.1

3.2
3.3.

Capital 0 fondo de dOACION ........ocviuiiiriiiiiiitce e

3.1.1.  Emitido

3.1.2. Pendiente de desembolso N0 XigidO (=) ..eevereieieiieieiiriee e

Prima de emision ...

Reservas ...............

3.3.1. Reservas (Perdidas) aCumuUIAAAS ........cccerveieerireiieieie e

3.3.2. Remanente

3.3.3.  Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion .

3.3.3.1. Entidades asociadas ...........ccceeeuriririiiiiiiiiiccccess s
3.3.3.2. Entidades MUIIGIUPO .........cecririiiiiniiiie it
3.4.  Oftros instrumentos de capital ...........ccceciiiiiiiiiiiiii e
3.4.1.  De instrumentos financieros Compuestos ............ccoceerveerennens
3.4.2. RESTO ..o
3.5, Men0s: ValOres ProPiOs .........ccciciieiiiiiiiiiiiiiiie it e
3.6.  Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de ANOITOS) .........cccevurereereeiererinreneens
3.6.1.  Cuotas participativas
3.6.2.  Fondo de reservas de cuotapartiCipes ............cccceoeviiiiiiniiiiinisis s
3.6.3.  Fondo de estabilizacion .............ccccoveiiiiiiiiciiiic e
3.7.  Resultado atribuido al grupo
3.8.  Menos: Dividendos y retribuciones ..
TOTAL PATRIMONIO NETO ....coviiiiiiiiiiiiic i
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO .....ooiiiiiiiiiiiiiccieiee s
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES .....cooiiiiiiiiiii i
1.1, Garantias fINANCIEIAS .......cc.cciiiiiiiiiiieree e
1.2.  Activos afectos a otras obligaciones de tercCeros ...........ccoovevininiiiiiiiniiieiisisieies
1.3. Otros rieSg0S CONtINGENTES ......cuiiiiiiiiieieeie ettt sir e e e as
2. COMPROMISOS CONTINGENTES ......ocoiiiiiiiiiiiie i
2.1.  Disponibles POr tEICEIOS ........ccciiiiiiiiiiiiiiiei i
2.2, Otr0S COMPIOMISOS .....ouviuiiuiiieiie ittt b s
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(Miles de
euros)

469
136.248
136.248

933.697
9
9

814.385
806.506

7.879
7.879

119.303

1.070.414
18.052.966

763.025
742.049

20.976
2.514.040
2.382.044

131.996

Estructura (Miles de
euros)
0,04% 1.886
12,73% 90.829
12,73% 92.148
-1.319

87,23% 835.740
0,00% 9
0,00%

76,08%
75,35% 783.550

0,74% 1.999
0,74%
11,15% 50.182

100,00% 928.455
15.165.375

466.420
462.198

4.222
2.056.478
1.926.366

130.112

Estructura  Absoluta

0,20% -1.417

9,78% 45.419

9,92% 44.100

-0,14% 1.319

90,01% 97.957
0,00%

9

814.385

84,39% 22.956

0,22% 5.880

7.879

5,40% 69.121

100,00% 141.959
2.887.591

296.605
279.851

16.754
457.562
455.678

1.884

Relativa

-75,13%
50,00%
47,86%

-100,00%

11,72%
0,00%

2,93%

294,15%

137,74%

15,29%
19,04%

63,59%
60,55%

396,83%
22,25%
23,65%

1,45%



CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

3.
A)

B)

10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.

<)

i8.
19.
20.
21.

22.

D)

23.
24.

E)

25.

L)

26.

G)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS. ...t
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

2.1. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero

2.2, L o P PRSP

MARGEN DE INTERMEDIACION. ... .ouuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e es s sessseesssssesesaeaeanaeanaeananans
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

4.1. ENtidades @SOCIAT@S. ... .uuuiiiiiiiiiie e e
4.2. Entidades MUItIgrUPO. ... e
COMISIONES PERCIBIDAS. ..ottt a e a e e e eaeanaas
COMISIONES PAGADAS. ...t
ACTIVIDAD DE SEGUROS ... ..ot e e e e e e e e e e eaas
7.1. Primas de seguros y reaseguros cobradas..

7.2. Primas de reaseguros pagadas

7.3. Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros

7.4. Ingresos por reaseguros.

7.5. Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros

7.6. Ingresos financieros.
7.7. GaStOS fINANCIEIOS.....uiiiiiiiiiiii e
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)

8.1. Cartera de negociacion

8.2. Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambiosen P.y G. .................
8.3. Activos financieros disponibles para la venta............c.c..ooiiiiiiiiiinn s
8.4. Inversiones CreditiCias. ... ... o

8.5. L o PP

VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS
L@ S B 0 L N N
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION. .....uitiiiiiiiiiiiiiiiiie et ia e e
GASTOS DE PERSONAL ..ottt ettt e e s s e e s e e e e e eaeaanees
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION. ......cuuiiiiiiiiiiiiiiiiieia e
AMORTIZACION ..ottt
15.0. ACHVO MALETIAL . ..uiiitiiii ettt et
15.2. ACHVO iINtaNGIible. ... . e
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION. ..ottt
MARGEN DE EXPLOTACION. ...ttt ee e e ettt e e e e e e e e e ettt e e e e e e e e e e e e eenenenees
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO)

17.1. Activos financieros disponibles para la venta

17.2. Inversiones crediticias.

17.3. Cartera de inversion a ven

17.4. ACLIVOS NO COMMIENTES ©N VENTA...eiiiitiiiiettiiiiiii e ettt e e e et e e e eeaeanes
17.5. PartiCiPaCiONES. ... .. e
17.6. ACHVO MALEIIAL ....uiii e aas
17.7. FONAO A& COMEBITIO. .. iiiiiiiiiii ettt
17.8. Otro activo iNtangible. ... .. ... e
17.9. RESIO d@ ACHIVOS ..ot s

DOTACIONES A PROVISIONES (NETO). ..ttt

INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS

OTRAS GANANCIAS . .ttt e e e e e e s naas
21.1. Ganancias por venta de activo material..............cooiiiiiiiiiiiii e
21.2. Ganancias por venta de partiCipacionNes...........ccoiuiiiiiiiiiiiii s
21.3. L@ i e TR oTo T g ToT=T o) {0 1= PPR

OTRAS PERDIDAS. ....ouiiiiiiiiiiiiii ittt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et be e a e as e s aeaeanaes
22.1. Pérdidas por venta de activo material............. ...
22.2. Pérdidas por venta de partiCipacCiones.............ccouiiiiiiiiiiiiiini e
22.3. L@ i e X oTo T g ToT=T o) {0 X PP

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS. ...ttt e aa e eaas

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA.
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO .. ..ottt e e e eaeeen
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31.12.2005 31.12.2004 Variacion

(Miles de euros) (Absoluta) (%)
540.833 477.880 62.953 13,17%
235.856 -199.891 435.747 -217,99%
7.252 -7.143 14.395 -201,53%
228.604 -192.748 421.352 -218,60%
19.372 15.560 3.812 24,50%
324.349 293.549 30.800 10,49%
3.632 2.249 1.383 61,49%
3.632 2.249 1.383 61,49%
94.498 80.081 14.417 18,00%
7.966 -7.453 15.419 -206,88%
83.807 64.213 19.594 30,51%
142 -982 1.124 -114,46%

645 645

80.159 65.605 14.554 22,18%
1.091 -165 1.256 -761,21%
1.770 -245 2.015 -822,45%
-1.547 399 -1.946 -487,72%
496.773 433.038 63.735 14,72%
5.003 1.216 3.787 311,43%
3.694 -1.091 4.785 -438,59%
8.828 6.908 1.920 27,79%
163.175 -160.491 323.666 -201,67%
74.853 -73.332 148.185 -202,07%
22.339 -26.696 49.035 -183,68%
18.408 -20.728 39.136 -188,81%
3.931 -5.968 9.899 -165,87%
3.152 -3.380 6.532 -193,25%
243.391 176.172 67.219 38,16%
56.731 -36.418 93.149 -255,78%
703 995 -292 -29,35%
56.028 -37.413 93.441 -249,76%
46.591 -84.436 131.027 -155,18%
12.420 17.970 -5.550 -30,88%
6.758 11.634 -4.876 -41,91%
5.662 6.336 -674 -10,64%
6.202 -3.136 9.338 -297,77%
56 -592 648 -109,46%
6.146 -2.544 8.690 -341,59%
146.287 70.152 76.135 108,53%
26.965 -19.920 46.885 -235,37%
119.322 50.232 69.090 137,54%
119.322 50.232 69.090 137,54%
19 50 -31 -62,00%
119.303 50.182 69.121 137,74%



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio
Ajustes al resultado:
-Amortizacion de activos malerlales (+)
-Amortizacion de activos intangibles (+)

-Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-)
-Dotaciones netas a pasivos por contatos de seguros (+/-)
-Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)

-Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-)
-Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-)
-Rdo. de entidades valoradas por el método de participacion (neto de dividendos) (+/-)
-Impuestos (+/-)
-Otras partidas no monetarias (+/-)
Resultado ajustado
Aumento/Disminucién neta en los activos de explota

-Cartera de negociacion

-Depésitos en entidades de crédito

-Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapar
-Crédito a la clientela

-Valores representativos de deuda
-Otros instrumentos de capital
-Derivados de negocia
-Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
-Depositos en entidades de crédito
-Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
-Crédito a la clientela
-Valores representativos de deuda
-Otros instrumentos de capital
-Activos financieros disponibles para la venta

-Valores representativos de deuda
-Otros instrumentos de capital
-Inversiones crediticias

-Depositos en entidades de crédito
-Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
-Crédito a la clientela
-Valores representativos de deuda
-Otros activos financieros
-Otros activos de explotacion

Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacién
-Cartera de negociaciéon

-Depositos de entidades de crédito
-Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ..................
-Depositos de la clientela

-Débitos representados por valores negociables
-Derivados de negocia
-Posiciones cortas de valores
-Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en P.y G.
-Depositos de entidades de crédito
-Depositos de la clientela .........

-Débitos representados por valores negociables
-Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
-Depositos de entidades de crédito
-Depositos de la clientela
-Débitos representados por valores negociables
-Pasivos financieros a coste amortizado
-Depositos de bancos centrales
-Depositos de entidades de crédito
-Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
-Depositos de la clientela
-Débitos representados por valores negociables
-Otros pasivos financieros
-Otros pasivos de explotacion
Total flujos de efectivo netos de las act ades de explolac on (1)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones (-)
-Entidades del grupo, mul
-Activos materiales
-Activos intangibles
-Cartera de inversién a vencimiento
-Otros activos financieros
-Otros activos
Desinversiones (+)
-Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
-Activos materiales
-Activos intangibles
-Cartera de inversién a vencimiento
-Otros activos financieros
-Otros activos
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-)
Adquisicion de instrumentos de capital propios (-)
Enajenacion de instrumentos de capital propios (+)
Emision/Amortizacion cuotas participativas (+/-)
Emision/Amortizacion otros instrumentos de capital (+/-)
on/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-)
Emision/Amortizacion pasivos subordinados (+/-)
Emision/Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-)
Aumento/Disminucion de los intereses minoritarios (+/-).
Dividendos/Intereses pagados (-) .
Otras partidas relacionadas con las actlvldades de financiacion (+/-) ..o
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3)
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4) .
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4)
Efec o o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio ...
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2005

119.322
42.192
18.408

3.931
56.731

46.591
-6.702

3.632
26.965
-100.100
161.514
2.716.848
-3.288

-61
366
-3.593
24.423

24.423

122.396
263.646
-141.250
2.539.577
363.491

2.144.020
.066
.740

.149
.988

-60.170

-4.818

.990

920.132

1.174.529
704.444
-16.115
-119.853
42.815

-42.364
10.989
11.954

4.973
14.448

15.532

15.532

-26.832

97.106

97.106

113.152
54.619
167.771

2004

(Miles de euros)

50.232

20.728
5.968
36.418

84.436
-11.042

-2.249
19.920
-82.379
122.032
8.804

78
-4.608

-238.090
25.257

-75.453

1.609.540
-1.726
-2.537

8.804
-95.699

-48.040

-6.337

-6.380

1.366.215
-16.712
26.265
-95.699
20.136

-290.861

976
6.398
283.487

-12.971
-12.971

-277.890

5.009

5.009
399
-252.346
306.965
54.619



Principios de contabilidad y normas de valoracién aplicados

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las Cuentas
Anuales auditadas de los gercicios 2004 y 2005 de Cga Espafia, disponibles en la web
corporativa de la Entidad y en su domicilio socia, asi como en la CNMV y en e Banco de
Esparia.

11.2. Estadosfinancieros

Los Estados financieros de la Entidad se encuentran registrados en la CNMV asi como en la
web corporativa de la Entidad.

11.3. Auditoria delainformacion financiera histérica anual

Las cuentas anuales de Cga Espafia tanto a nivel individua como consolidado,
correspondientes a gercicio 2005, elaboradas en base ala Circular 4/2004 de Banco de Espafia,
han sido auditadas con un resultado favorable.

Las cuentas anuales consolidadas del egercicio 2005 son las primeras que € grupo CAJA
ESPANA prepara aplicando las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que requieren,
con carécter general, que las cuentas anuales consolidadas presenten informacion comparativa.
En este sentido, y de acuerdo con la legidacién mercantil, los Administradores de la Caja
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacién, de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las cifras del
giercicio 2005, las correspondientes a gercicio anterior, que han sido reelaboradas mediante la
aplicacion de las NIC vigentes a 31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, los datos
relativos a gjercicio 2004, no congtituyen las cuentas anuales consolidadas del gercicio 2004,
dado que difieren de los contenidos en las cuentas anual es consolidadas de dicho gjercicio, que
fueron elaboradas y auditadas conforme a los principios y normas contables entonces vigentes
(Circular 4/1991 de Banco de Espaiia).

Las cuentas anudes de Caga Espafia tanto a nivel individua como consolidado,
correspondientes a gercicio 2004, elaboradas en base ala Circular 4/1991 de Banco de Espafia,
han sido auditadas con un resultado favorable, exceptuando dos salvedades en € Informe
Consolidado de Auditoria que se transcriben a continuacion.

“ De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Caja presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidasy gananciasy del cuadro de financiacién, consolid ados, ademas de
las cifras del gjercicio 2004, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinion
se refiere exclusvamente a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
gjercicio 2004. Con fecha de 26 de marzo de 2004, emitimos nuestro nforme de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del gercicio 2003, en € que
expresamos una opinién con una salvedad similar a la descrita en el parrafo 4 y otra
por la existencia de un fondo por importe de 47.552 miles de euros destinado ala
cobertura de riesgos no identificados especificamente y que ha sido solventada en €
gercicio 2004 mediante & abono de dicho fondo al capitulo “Beneficios
Extraordinarios’ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas’ .

“Segin se indica en la Nota 3f de la memoria adjunta, en € gercicio 2003 se
amortizaron anticipadamente una parte de los fondos de comercio originados en la
adquisicion de determinadas sociedades participadas, habiéndose vendido, en €
gjercicio 2004, un porcentaje de una de las mismas (véase Nota 2 de la memoria).
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114.

Considerando que dichas sociedades tiene una vinculacion duradera con € Grupo

Caja Espafia, contribuyendo a su actividad, y que, en funcién de las estimaciones de las
que dispone la Caja, es previsible que dichos fondos de comercio se puedan recuperar

en un periodo razonable de tiempo en funcidn de la naturaleza de cada inversion, dela
amortizacion realizada a 31 de diciembre de 2004, un importe de 15.941 miles de euros
esté4 basado exclusivamente en la aplicacion de criterios de maxima prudencia. De

acuerdo con la normativa contable en vigor, este exceso de amortizacion de los fondos
de comercio deberia considerarse como un mayor beneficio del gercicio 2004 (20.082
miles de euros serian un mayor beneficio extraordinario, 2.920 miles de euros
corresponderian a un menor beneficio por enajenacion de participaciones puestas en
equivalencia y 327 miles de euros corresponderian a una mayor participacion en

beneficios de sociedades puestas en equivalencia).”

Edad de la informacion financiera mas reciente

La informacion financiera auditada no excede en nas de 18 meses a la fecha de
registro del presente Documento.
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11.5. Informacion intermediay demés informacion financiera

BALANCE CONSOLIDADO (Datos no auditados) Segln CBE 4/2004
Sept. 06 Sept. 05 Variacién
ACTIVO (Miles de Euros) %

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ....coviiiiieiiiiiieseieiss ettt sss sttt ssssassesnes 232.474 178.654 30,13

2. CARTERA DE NEGOCIACION .....cooviiiiiiiieciiicteseetsessesee ettt nas 1.625 1.786 -9,01
2.1.  Depositos €n entidades A CrEMILO .........c.eviuirieiiiiciee ettt
2.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ..

2.3.  Crédito a la clientela

2.4.  Valores represSentativos 0 TEUTA .........ccveiriiiiiiiiieiee ettt

2.5. Otros iINSrUMENLOS B CAPILAI .....veuviiiiiiitiite ettt ettt sb et bt e bttt e e bt aesbsenneenne e 862 315 173,65

2.6. DEriVados A€ NEYOCIACION .......eviiitiieiieteiet ettt eh et b et eh st h e e st bt e e s et e b st b e et e eb e e e b e s e eaeanenes 763 1.471 -48,13
Pro-memoria: Prestados 0 €N JAraNtia ..........coceivieiiriieiieie e en e

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 20.456 21.720 -5,82

3.1.  Depésitos en entidades de crédito ...
3.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
3.3, Crédito @la CENTEIA .......c.cciiiiiiii e
3.4. Valores representativos 0 GEUTA .........c.cviiriiiiiiiiiece et sne e 20.456 21.720 -5,82
3.5, Otros inStrumentos de CAPITAl .........c.coiuiiiiiiiiiiii e
Pro-memoria: Prestados 0 €N QArANLIA .........ccueeiriiriiriiieiiieie ettt b et ea et s b bt et eb et en et

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.983.226 1.785.670 11,06
4.1. Valores representativos de deuda 1.300.079 1.163.136 11,77
4.2, Otros iNStrUMENLOS AE CAPILAI .......c.eeiieriieiiite ettt ettt en et et n e nne e 683.147 622.534 9,74

Pro-memoria: Prestados 0 €N GATANTIA ......coviieriiieieiiese sttt b et e bt ase et e e e sb e e e ste e e e nneenee s 1.155.263 951.601 21,40

5. INVERSIONES CREDITICIAS .. .ottt sttt bbb bbb b s b b e bbb e bt e e b sbbesbesan e 14.605.985 12.918.731 13,06
5.1. Depdsitos en entidades de CIEAIO ..........cviiiiiiiieiee et nn 1.254.562 1.846.968 -32,07
5.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ..

5.3.  Crédito alaclientela .. 13.312.351 10.914.938 21,96
5.4.  Valores representativos de deuda

5.5. OtroS ACHVOS fINANCIEIOS ....veeiiiiiiiiiiee et e ettt e e e e et e e e e e et eeeeeetaaeeeeeeeaaaaaaeesaasbaaeeeeeaesbaeeeeeeeennnraaaeen 39.072 156.825 -75,09

Pro-memoria: Prestados 0 €N JAraNtIa ..........ccoeoriiriiriiiieiieiee ettt es et e et et sr et n et 278.159 808.690 -65,60

6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO w...cooiuiiiieieetieesseesesesseseesss s s ssss st sessesssssessssesssassesssssssesssnnen 1.758.544  1.794.749 -2,02

Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.719.299 1.733.170 -0,80

9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS

10. DERIVADOS DE COBERTURA 80.354 152.515 -47,31

11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA ..ot 5.176 5.525 -6,32
11.1. Dep6sitos en entidades de CrEAID ..........c.civiiiiiiiieece e
11.2. Crédito @ 1@ CIENTEIA ...t
11.3. Valores representativos de deuda
11.4. Instrumentos de capital .

11.5. Activo material 5.176 5.525 -6,32
11.6. RESI0 A8 ACHVOS ....oeieiiiiiiiicic s

12, PARTICIPACIONES ...ttt b ettt h ettt h bbbt e b e ab bbb e e b e e et e e b e eb e e bt et e e b e ebt e bt ean e 46.092 32.684 41,02
12.1. ENtAAAES ASOCIAUAS .....ccvveeuvieiiieiitieeitee e ettt e ettt eeteeetteeetteeeiaeesiaeeaeaeeaaaeeaasseaaaseeessaeesseessseesaseeansseansseanssaessasessaesreeeies 46.092 32.684 41,02
12.2. ENtAAdes MUIIGIUPO .....cviuiiiiiiiieieitecee et ettt eb e n e

13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES

14. ACTIVOS POR REASEGUROS ..

15. ACTIVO MATERIAL 312.854 326.422 -4,16
15.1. De uso propio 285.283 251.540 13,41
15.2. Inversiones inmobiliarias 1.899 48.700 -96,10
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento OPEIALIVO .........coviiiiiiiiniiiiiieie e
15.4. Afecto a la Obra social 25.672 26.182 -1,95

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

16. ACTIVO INTANGIBLE 10.729 7.676 39,77
16.1. FONAO 08 COMETCIO. ......uiuiiiiiiitciicii et b bbbt 346 346
16.2. Otro CtIVO INTANGIDIE ....c.viiiiiiiiiiitict et b et bbbt et sb e b e b e bt et be e bt e e e nte i s 10.383 7.330 41,65

17. ACTIVOS FISCALES ... e bbb b e b e e b e e b e b e s b e sbe bbb sbe e 200.419 182.548 9,79
0 T o =131 (=1 PSP S PSPPSRSO 21.101 13.290 58,77
17.2. Diferidos 179.318 169.258 5,94

18. PERIODIFICACIONES 5.082 6.945 -26,83

19. OTROS ACTIVOS 101.967 49.470 106,12
T9.1. EXISTENCIAS ...uviiuiiiiiiii ittt ettt bbb bbb e bbb bbb bbb e bbb bbbt bbb 53.810 1.173 4.487,38
e (= (o PPN 48.157 48.297 -0,29

TOTAL ACTIVO ettt ettt b bttt bt b e as bt b et bt e bt et e et e e bt et e bt e bt e bt ebeean e e 19.364.983 17.465.095 10,88
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PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION .....oooviiiiiiiieiiciesicteset et ses st bbb bbb
1.1.  Depositos de entidades de CrEGIt0 ...........oouiiiiiiiiiiii e
1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
1.3.  Depositos de la clientela
1.4. Débitos representados por valores negociables .
1.5. Derivados de negociacion
1.6.  POSICIONES COMAs dE VAIOTES .........ccciiiiiiciiiiiiieicc s
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
2.1.  Depositos de entidades A8 CTEAILD ........ecciiiriririeieieie ettt b ettt sb et nnas
2.2. Depdsitos de la clientela
2.3. Débitos representados por valores negociables .
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO
3.1. Depodsitos de entidAades A8 CrEAILO ..........coiueiiiiiiiieeeie ettt e e e et e e ete e e tae e taeeesteeerteeesbeeesaeeenaneeasseeanseeanees
3.2. Depdsitos de la clientela
3.3.  Débitos representados por valores negociables .
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO ...
4.1.  Depositos de bancos centrales
4.2, Depdsitos de entidades de crédito
4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
4.4. Depositos de la clientela ..
4.5. Débitos representados por valores negociables .
4.6.  Pasivos subordinados
4.7.  Otros pasivos financieros
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
11. DERIVADOS DE COBERTURA
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA ..ot
12.1. Depdsitos de bancos centrales ..
12.2. Depédsitos de entidades de crédito .
12.3. Depositos de la clientela
12.4. Débitos representados por valores negociables
12.5. Resto de pasivos
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
14, PROVISIONES ......oovotiieeeteeeeteeees s sees s s s s ees st se s eee st ees st e s ese st e st s e st s e s e een s st en e s es s en s eneeneenes
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares .
14.2. Provisiones para impuestos
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
14.4. Otras provisiones
15. PASIVOS FISCALES ..ot a b s e e e e s e b e e e b et e
15.1. Corrientes ..
15.2. Diferidos
16. PERIODIFICACIONES
17. OTROS PASIVOS
17.1. Fondo Obra social
17.2. Resto
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO
TOTAL PASIVO .
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Segun CBE 4/2004

Sept. 06 Sept. 05 Variacion

(Miles de Euros) %
425 3.211 -86,76
425 3.211 -86,7€
17.411.706 15.683.687 11,02
68.293 -100,0C
1.686.339  1.578.021 6,86
13.618.941 12.695.553 7,27
1.514.819 944.554 60,37
467.294 268.088 74,31
124.313 129.178 -3,77
12.768 12.136 5,21
219.26C 200.877 9,15
97.682 97.480 0,21
1.356 839 61,62
12.269 9.111 34,66
107.953 93.447 15,52
120.43€ 117.297 2,68
120.43€ 117.297 2,68
86.46C 74.081 16,71
112.071 90.164 24,30
87.741 84.469 3,87
24.330 5.695 327,22
210.79C 210.738 0,02
18.173.91€ 16.392.191 10,87



PATRIMONIO NETO

1. INTERESES MINORITARIOS ...
2. AJUSTES POR VALORACION .
2.1.  Activos financieros disponibles para la venta
2.2.  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio NEtO ............ccocccieiiiiiiiiceii s

2.3. Coberturas de los flujos de efectivo
2.4.  Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
2.5.  Diferencias de cambio
2.6.  ACLIVOS NO COMIENIES BN VENTA ...cueiivceiiiiicict ettt
FONDOS PROPIOS
3.1.  Capital o fondo de dotacion .
3.1.1. Emitido ....covvviiiiiie
3.1.2.  Pendiente de desembolSO NO €XIGIAO (=) ...eviuieriiriiieiriieieeie e
3.2.  Primade emisién
3.3. Reservas
3.3.1. Reservas (PErdidas) QCUMUIATAS .........ci.eriiieiriiriiiiee ettt ettt b et bbbt eb bt bee e sbenns
3.3.2. REMENENTE ....oiiiiiiiitiicic bbb
3.3.3.  Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacién
3.3.3.1. Entidades asociadas

3.3.3.2. Entidades multigrupo

3.4.  Otros instrumentos de capital
3.4.1. De instrumentos financieros compuestos
3.4.2. Resto
3.5, MenOS: VaAlOres PIODIOS ........cciviiriiuiiiiitiieicci ettt
3.6.  Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros)
3.6.1.  Cuotas participativas ....
3.6.2.  Fondo de reservas de cuotaparticipes
3.6.3.  Fondo de estabilizacion
3.7. Resultado atribuido al grupo
3.8.  Menos: Dividendos y retribuciones
TOTAL PATRIMONIO NETO ..ottt bbbt bbb bbb

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ....ciiiiiiiiiii i e

PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES
1.1.  Garantias financieras ....

w

1.2. Activos afectos a otras 0bliJACIONES B LEICETOS ........eciiueeiiuiiiiiieeeieeeteeeteeerte e e etee e et e e steeesaeeebeeebaeebaeesreeesreeesnnes
1.3.  Otros riesgos contingentes
2. COMPROMISOS CONTINGENTES
2.1.  Disponibles por terceros
2.2, OLrOS COMPIOMISOS ....viutiuteuertitesteutateaseseestateasestess et eas e s eases e esees e s et e eh e eb e s es e eh e b e s e s e eaeeb e b e s b eb e eb e b esees b aseeb e s et ebeeneenenne
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424
196.171
196.171

994.472
9
9

906.684
896.987

9.697
9.697

87.77¢

1.191.067
19.364.983

841.422
838.758

2.664
2.992.838
2.860.847

131.991

1.839
175.084
175.086

-2

895.981
9
9

810.739
806.500

4.240
4.240

85.232

1.072.904
17.465.095

671.960
670.053

1.907
2.550.966
2.422.580

128.386

-76,94
12,04
12,04

-100,00

10,99

11,83
11,22

128,70
128,70

2,99

11,01
10,88

25,22
25,18

39,70
17,32
18,09

2,81



Segln CBE 4/2004

CUENTA DE RESULTADOS (Datos no auditados)

3.
A)
4.

B)

10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.

©

17.

18.
19.
20.
21.

22.

Sept. 06 Sept.05  Variacion

(Miles de Euros) %
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS........cocooiiiiiiiiiieie s 487.348 397.262 22,68
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS . ..ottt 248.661 171.477 45,01
2.1.  Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero 5.681 5.400 5,20
2.2. Otros 242.980 166.077 46,31
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 12.014 13.527 -11,19
MARGEN DE INTERMEDIACION 250.701 239.312 4,76
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 5.593 2.790 100,47
4.1. ENtIdades @SOCIAUAS. ......eccvieeiieiiiieiie e ettt e e st e e e s eaesseeasaeenseesnnaenaeeans 5.593 2.790 100,47
4.2, Entidades MUIIgrUPO..........c.coiiiiiiiiiiiiiicc e
COMISIONES PERCIBIDAS..... oottt 72.816 67.253 8,27
COMISIONES PAGADAS ...ttt e 5.763 5.907 -2,44
ACTIVIDAD DE SEGUROS........coiiiiiiiiii i
7.1.  Primas de seguros y reaseguros cobradas.
7.2.  Primas de reaseguros pagadas
7.3.  Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros
7.4, INQreS0S PO FEASEGUIDS. .....ccviiiiiriiuieiiiieiete it r ettt nbeane e
7.5. Dotaciones netas a pasivos por CONtratos de SEQUIOS. .......cccuverveeiierieeriieeneesreeieeneeens
7.6, INQGIESOS fINANCIEIOS. ... .cueiiiitiiiiet ettt ettt
7.7. Gastos fiNANCIETOS..........coiiiiiiiiiii
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 32.003 26.842 19,23
8.1.  Cartera de negociacion.. 123 -370 -133,24
8.2.  Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambios en P. y ganancias -145 929 -115,61
8.3.  Activos financieros disponibles para la venta..............cccccoceiiiiiiiiiie 31.614 28.414 11,26
8.4. INVErsioNes CreditiCias..........cououiviiiiiiiiii i 1.091 -100,00
8.5, OO ...t b 411 -3.222 -112,76
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO)....ccciiiiiiiiiiiii i 784 -1.671 -146,92
MARGEN ORDINARIO. ...ttt ettt ettt et et e st e et e e e sbe e sbeennee 356.134 328.618 8,37
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS 1.537 259 493,44
COSTE DE VENTAS. ... 674 244 176,23
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION.......ccueuiieiieceecesieeeteeeseeeesieeesesesssesieessesesssseeseannans 5.473 4.895 11,81
GASTOS DE PERSONAL ...ttt et 129.748 121.349 6,92
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION. ..ottt 56.242 51.851 8,47
AMORTIZACION ..ottt 14.774 17.054 -13,37
15,1, ACHVO MALETIAL...c..eiiiiiiiiii ittt e e e e e 12.874 13.965 -7,81
15.2. Activo intangible 1.900 3.089 -38,49
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 2.560 2.736 -6,43
MARGEN DE EXPLOTACION 159.146 140.539 13,24
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO).....c.coiiiiiinirieiniieieinsisseeseiesseisessse s 49.142 36.153 35,93
17.1.  Activos financieros disponibles para la Venta.............ccceeirieieneniiienieceeeseseeeees -656 256 -356,25
17.2.  INVersiones CreditiCias. ...........ccviiriiiiiiiiiiic i 49.798 35.811 39,06
17.3. Cartera de iNVEersion a VENCIMIENTO. .......coiuiiieiieiiieniiesie e et esiee e see e see e saeens 86 -100,00
17.4.  ActivOS NO COITIENES BN VENTA.......c.oiuiiiiiiiiiiic e
17.5.  Participaciones....
17.6.  Activo material..
17.7.  Fondo de comercio.
17.8.  Otro activo iNtANGIDIE........cc.eiuiiiiiiiiiee e e
17.9.  RESI0 A8 ACHVOS ......cviiiiiiiiiiicc s
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)....cccitiiiiiiiiiiiiiiiiiieieie sttt -3.908 5.751 -167,95
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
OTRAS GANANCIAS. 6.074 9.917 -38,75
21.1.  Ganancias por venta de activo material. 3.574 4.619 -22,62
21.2.  Ganancias por venta de PartiCipaciones...........cceouereruirierierieriesieeieiee et
21.3. [ 1o ot [o7=T o] (o 1 PP PPN 2.500 5.298 -52,81
OTRAS PERDIDAS. .....ouitiieeiieietieeeeseeete et st ettt ss st es s sesaes st s s sesaesasennenes 3.614 3.790 -4,64
22.1. Pérdidas por venta de activo Material............cccervirieiiiiiieie e 38 50 -24,00
22.2.  Pérdidas por venta de partiCiPaciones...........cceiirieieerieriieiesiesie e
22.3. Otros conceptos 3.576 3.740 -4,39
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS. 116.372 104.762 11,08
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS.... 28.669 19.565 46,53
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ...ttt 87.703 85.197 2,94
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO........coocuiiiiiiiiiiciiiciesiee e 87.703 85.197 2,94

86



11.6. Procedimientosjudicialesy dearbitraje

Cagja Espafia y su grupo consolidado no tienen ni han tenido en los Gltimos 12 meses ningun
procedimiento gubernamental, legal o de arbitrgje que pudiera tener un efecto significativo en
Caja Espafia o en la posicion o rentabilidad de su grupo.

11.7. Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Desde la dltima informacion financiera publicada a 30.09.2006 hasta la fecha de registro del
presente Folleto de Base, no se ha producido ningin cambio significativo en la posicion
financierao comercial del grupo consolidado.

Destacar la entrada por parte de INVERGESTION (100 % CAJA ESPANA) en € capital de
PINESA (Patrimonio Inmobiliario Empresarial, SA.) € 3 de agosto de 2006, mediante la
adquisicion de 383.492 acciones por un vaor nominal de 3.834.920 € y un importe efectivo de
5.959.465,68 € . El resultado es una participacion total del 20%, por |o que pasa aformar parte
del Grupo CAJA ESPANA.

12. CONTRATOSIMPORTANTES

No existe ningun contrato importante, al margen de la actividad corriente de Cgja Espafia, que
pueda dar lugar a una obligacion o un derecho que afecte significativamente a la capacidad de la
Entidad de cumplir sus compromisos con |os tenedores de valores emitidos por la Entidad.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONESDE INTERES

13.1. Declaraciones o informes atribuidos a expertos

Segun se recoge en € epigrafe 3 del presente Documento de Registro, la Entidad ha sido
calificada por las agencias internacionales de rating Moody’ s Investors Service y Fitch Ratings,
las cuales han otorgado las calificaciones indicadas en dicho apartado. A continuacion se
recogen las direcciones profesionales de dichas agencias:

Agencia de rating Direccién profesional

Bérbara de Braganza, 2
Moody’s Investors Service 28004 Madrid,

Esparia

Paseo de Gracia 85, planta 7
Fitch Ratings Barcel ona 08008

Esparia

132 Veracidad y exactitud de losinformes emitidos por 10s expertos

En la medida que la Entidad conoce, se hace constar que toda la informacion emitida por
terceros y mencionada en e presente Documento de Registro se ha reproducido con exactitud.
Asimismo, no se ha omitido ningin hecho que haga que dicha informacién sea inexacta o
enganosa.

14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

Los edatutos sociales, la escritura de congtitucidn, las cuentas anuaes, individuaes y
consolidadas, correspondientes a los gercicios 2004 y 2005, asi como los demés documentos
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gue se citan en @ presente Documento de Registro, o cuya existencia se deriva de su contenido,
podran ser consultados en la sede socia de Cagja Espafia.

Asimismo, los estatutos sociales, las calificaciones de las agencias de rating citadas en €
epigrafe 13.1 y la informacién financiera historica mencionada en € presente Documento de
Registro pueden consultarse a traves de la pagina web de Cga Espaia
(http://www.cajaespana.es).

Este Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Ledn, a 16 de noviembre de
2006.

Firmado en representacion de Caja Espafia
P.P.

Oscar Ferndndez Huerga
Director de la Division Financiera Corporativa
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