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CAPITULOI

l. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

[.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL FOLLETO
[.L1.1. D. Enrique Gofi Beltran de Garizurieta, en su calidad de Director
General, asume, de acuerdo a articulo 38 y siguientes de los Estatutos, |a
responsabilidad del presente folleto, en representacion de la Cga de
Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, con domicilio social en Avda.
Carloslll, 8, C.I.F. G-31001993y C.N.A.E. 814.

[.1.2. El responsable del folleto confirma la veracidad del contenido del folleto
y que no se omite ningun dato relevante ni induce a error.

[.2. ORGANISMOS SUPERVISORES

[.2.1. El presente folleto completo ha sido inscrito en los registros oficiales de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 09 de septiembre
de 2002, y redactado segun modelo RF2 delacircular 2/99 delaC.N.M.V.

El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Vaores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere e mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la Entidad emisora o la
rentabilidad de los val ores emitidos u ofertados.

[.2.2. Los valores objeto de esta emision no precisan de autorizacion ni
pronunciamiento administrativo previo distinto de la verificacion y registro
de su folleto en la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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|.3. DATOSDE AUDITORIA

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Caja Navarra correspondientes al
gercicio 1999 han sido auditadas por la firma KPMG PEAT MARWICK Auditores,
S.L., con domicilio social en Madrid, calle Paseo de la Castellana num. 95, Planta 24,
Edificio Torre de Europa, inscrita en el Registro Mercantil de esta misma ciudad, tomo
11961, libro O, folio 84, seccion 8, hoja M-188007, inscripcidn 12 en e registro de
sociedades del Instituto de Auditores-Censores Jurados de Cuentas con €l nim. 10y en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nim. S0702.

La cuentas anuales individuales y consolidadas de Caja Pamplona correspondientes a
los gjercicios de 1999 han sido auditadas por la firma Price Waterhouse Coopers
Auditores, S.L., con domicilio social en Madrid, inscritaen el registro mercantil de esta
misma ciudad, tomo 9.264, libro 8.054, folio 75, seccion 32 hoja 87.250-1, inscripcion
12 y en el Registro Oficia de Auditores de Cuentas con € nim. S0242.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Caja de Ahorrosy Monte de Piedad
de Navarra correspondientes a gercicio 2000 y 2001 han sido auditadas por la firma
ERNST&YOUNG, S.L.., con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso,
s/n, inscrita en el Registro Mercantil de esta misma ciudad, tomo 12749, libro O, folio
215, seccién 8, hojaM-23123, inscripcion 1162 y en el REA y en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con &l n° SO530.

Los informes individuales y consolidados de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
NAVARRA de los gercicios 1999, 2000 y 2001 expresan una opinion favorable sin
salvedades.

Se incorporan los informes de auditoria individual y consolidado de 2001 de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, junto con las cuentas anuales e Informe de
Gestion, como anexo nam. 11 a presente folleto.
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CAPITULO I

[1.1  CONDICIONESY CARACTER[STI CASECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOSVALORESOBJETO DE EMISION

[1.1.1 Importenominal delaemision

El presente folleto se refiere a una emision de pagarés por un saldo méximo vivo que en
cada momento no podra exceder de 450.700.000 EUROS (CUATROCIENTOS
CINCUENTA MILLONES SETECIENTOS MIL EUROQOS) a redizar por CAJA DE
AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA.

El nimero maximo vivo de Pagarés, de 100.000 Euros vaor nomina unitario, no podra
exceder de 4.507 que estaran representados en anotaciones en cuenta.

[1.1.2 Naturalezay denominacién de los valores que se ofrecen

Los valores que se emiten corresponden ala realizacion de una emisién de Pagarés Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (Cagja Navarra), cuyo saldo maximo vivo
podra acanzar la cifra de 450.700.000 EUROS (CUATROCIENTOS CINCUENTA
MILLONES SETECIENTOS MIL EUROQOS), en funcion de las necesidades de
financiacion de Cgja Navarra.

La emisién se denominard “SEGUNDA EMISION DE PAGARES DE ELEVADA
LIQUIDEZ DE CAJA NAVARRA".

Los pagarés de la presente emision son libremente transmisibles, emitidos a descuento
y sujetos a régimen legal vigente.

Los vaores estardn representados en anotaciones en cuenta, siendo e Servicio de
Compensacion de Liquidacion de Valores, SA. la entidad encargada del registro
contable.

11.1.3 Importenominal y efectivo de cada valor

Los Pagarés tendran un importe nominal unitario de 100.000 EUROS (CIEN MIL
EUROS).

Los pagarés se emitiran a cualquier plazo de vencimiento entre 1 mesy dieciocho .

El importe efectivo de emisiéon de cada Pagaré que Caja Navarra emita es € que resulte
de deducir a valor nominal (precio de reembolso) de cada pagaré, € importe de
descuento que le corresponda en funcion del tipo de interés negociado y del plazo a que
se emita, siendo los gastos de emision a cargo del emisor, de acuerdo con las férmulas
siguientes:
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A) Paraplazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias.
E = N/[1+(i x n/365)]

B) Paraplazos de vencimiento superiores a 365 dias:

E = N/(1+i)"°%
siendo:

E= Importe efectivo del pagaré
= Importe nominal del pagaré
i = Tipodeinterés nominal en tanto por uno

n= NuUmero de dias de vida del pagaré

La operativa de célculo se realizara con seis decimales redondeando el importe efectivo
acéntimos de euro.

Los Pagarés son cedidos por e Emisor a un tipo interés en base de 365 dias ala Entidad
Financiera Colocadora que intermedia en su col ocacion.

Se incluye a continuacion unatabla para cada plazo donde se determina el valor efectivo
y en e que se reflgja la TIR TAE que obtiene e inversor, incluyendo ademas una
columna donde se puede observar la disminucién del valor efectivo del pagaré s
aumenta en 10 dias e plazo del mismo.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS DE VALOR NOM INAL

TIR/ITAE  Precio +10* TIR/ITAE  Precio +10* TIRITAE Precio +10* TIR/TAE  Precio +10* TIRITAE Precio +10* TIR/ITAE  Precio
TIPO NOMINAL 30 90 180 270 365 540

2,00% 2,02% 99.835,89 -54,64 2,02% 99.509,27 -54,38 2,01% 99.023,33 -53,98 2,01% 98.542,12 -53,59 2,00% 98.039,22 -53,18 2,00% 97.112,80
2,25% 2,27% 99.815,41 -61,45 2,27% 99.448,27 -61,12 2,26% 98.902,59 -60,61 2,26% 98.362,86 -60,12 2,25% 97.799,51 -59,60| 2,25% 96.761,72
2,50% 2,53% 99.794,94 -68,26 2,52% 99.387,34 -67,84 2,52% 98.782,14 -67,22 2,51% 98.184,26  -66,61 2,50% 97.560,98 -65,98 2,50% 96.412,77
2,75% 2,78% 99.774,48 -75,06 2,78% 99.326,48 -74,55 2,77% 98.661,98 -73,81 2,76% 98.006,31 -73,07 2,75% 97.323,60 -72,31 2,75% 96.065,92
3,00% 3,04% 99.754,03 -81,86 3,03% 99.265,71 -81,25 3,02% 98.542,12 -80,37 3,01% 97.829,00 -79,50 3,00% 97.087,38 -78,59 3,00% 95.721,16
3,25% 3,30% 99.733,59 -88,65 3,29% 99.205,00 -87,94 3,28% 98.422,54 -86,90 3,26% 97.652,33 -85,88 3,25% 96.852,30 -84,83 3,25% 95.378,46
3,50% 3,56% 99.713,15 -95,43 3,55% 99.144,37 -94,62 3,53% 98.303,26 -93,41 3,52% 97.476,30 -92,24 3,50% 96.618,36 -91,02 3,50% 95.037,82
3,75% 3,82% 99.692,73 -102,21 3,80% 99.083,81 -101,28 3,79% 98.184,26 -99,90 3,77% 97.300,90 -98,56 3,75% 96.385,54 -97,17 3,75% 94.699,21
4,00% 4,07% 99.672,31 -108,99] 4,06% 99.023,33 -107,93 4,04% 98.065,56 -106,37 4,02% 97.126,13 -104,84 4,00% 96.153,85 -103,27 4,00% 94.362,62
4,25% 4,33% 99.651,90 -115,76] 4,32% 98.962,92 -114,56 4,30% 97.947,14 -112,80 4,27% 96.951,99 -111,09 4,25% 95.923,26 -109,32 4,25% 94.028,03
4,50% 4,59% 99.631,50 -122,53] 4,58% 98.902,59 -121,19 4,55% 97.829,00 -119,22 453% 96.778,47 -117,30 4,50% 95.693,78 -115,33 4,50% 93.695,42
4,75% 4,85% 99.611,11 -129,29] 4,84% 98.842,33 -127,80 4,81% 97.711,15 -125,61 4,78% 96.605,57 -123,48 4,75% 95.465,39 -121,30] 4,75% 93.364,78
5,00% 5,12% 99.590,72 -136,05 5,09% 98.782,14 -134,40 5,06% 97.593,58 -131,98 5,03% 96.433,29 -129,63 5,00% 95.238,10 -127,22 5,00% 93.036,09
5,25% 5,38% 99.570,35 -142,81 5,35% 98.722,02 -140,99 532% 97.476,30 -138,32 5,29% 96.261,62 -135,74 5,25% 95.011,88 -133,10| 5,25% 92.709,33
5,50% 5,64% 99.549,98 -149,56 5,62% 98.661,98 -147,56 5,58% 97.359,30 -144,64 5,54% 96.090,56 -141,82 5,50% 94.786,73 -138,94| 5,50% 92.384,50
5,75% 5,90% 99.529,62 -156,30 5,88% 98.602,01 -154,12 5,83% 97.242,57 -150,94 5,79% 95.920,11 -147,87 5,75% 94.562,65 -144,73 5,75% 92.061,56
6,00% 6,17% 99.509,27 -163,04 6,14% 98.542,12 -160,67 6,09% 97.126,13 -157,22 6,05% 95.750,26 -153,88 6,00% 94.339,62 -150,48 6,00% 91.740,52
6,25% 6,43% 99.488,93 -169,78 6,40% 98.482,29 -167,21 6,35% 97.009,97 -163,47 6,30% 95.581,01 -159,86 6,25% 94.117,65 -156,19 6,25% 91.421,34
6,50% 6,70% 99.468,59 -176,51 6,66% 98.422,54 -173,73 6,61% 96.894,08 -169,69 6,55% 95.412,36 -165,81 6,50% 93.896,71 -161,86 6,50% 91.104,03
6,75% 6,96% 99.448,27 -183,23 6,92% 98.362,86 -180,24 6,87% 96.778,47 -175,90 6,81% 95.244,31 -171,73 6,75% 93.676,81 -167,49 6,75% 90.788,55
7,00% 7,23% 99.427,95 -189,96 7,19% 98.303,26 -186,74 7,12% 96.663,14 -182,08 7,06% 95.076,84 -177,61 7,00% 93.457,94 -173,08 7,00% 90.474,90
7,25% 7,50% 99.407,64 -196,67 7,45% 98.243,73 -193,23 7,38% 96.548,08 -188,24 7,32% 94.909,97 -183,46 7,25% 93.240,09 -178,63 7,25% 90.163,06
7,50% 7,76% 99.387,34 -203,39 7,71% 98.184,26 -199,70 7,64% 96.433,29 -194,38 7,57% 94.743,67 -189,28 7,50% 93.023,26 -184,13 7,50% 89.853,02

* Representa la disminucion en euros del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias.

El célculo del TIR/TAE es el rendimiento equivalente para el periodo de 1 afio.
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[1.1.4 Comisionesy gastos para el suscriptor

Los valores pertenecientes a este Programa serén emitidos por Caja Navarra sin que por
su parte sea exigida ninguna comision ni repercutido gasto alguno en la suscripcion de
los pagarés ni en la amortizacién de los mismos ni por e Emisor ni por la Entidad
Colocadora en la colocacion.

I1.1.5 Comisionesy gastos por estar los valoresrepresentados en anotaciones en cuenta

Las comisiones y gastos que se deriven de la primerainscripcion de los valores emitidos
bajo el Programa de Emision, en e Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores
serén por cuentay a cargo de la Entidad Emisora.

Las Entidades Adheridas a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, podran
establecer de acuerdo con lalegislacion vigente, las comisionesy gastos repercutibles al tenedor
de los valores en concepto de administracion de valores que libremente determinen y que en su
momento hayan sido comunicados al Banco de Espafiay alaC.N.M.V.

Dichos gastos y comisiones maximas repercutibles se podran consultar por cualquier
inversor en las correspondientes tarifas de gastos y comisiones, que legalmente estén
obligadas a publicar las entidades de crédito. Copias de dichas tarifas se pueden
consultar en el Banco de Espafia, en a Comision Nacional del Mercado de Valoresy en
la propia Entidad Emisora.

[1.1.6 Clausuladeinterés.

[1.1.6.1 Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal es el porcentaje anual postpagable que, aplicado al precio de
emision del Pagaré por un plazo de tiempo determinado, nos determinara el importe
nominal de dicho Pagaré, de acuerdo con la siguiente formula:
e Paraplazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:
N = E x [1+(i x n/365)]
i = ((N/E) — 1)x 365/n
» Paraplazos de vencimiento superiores a 365 dias:
N = E x (1+)"%®
i =(N/E)*®"—1
siendo:

E= Importe efectivo del pagaré
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N = Importe nominal del pagaré
i = Tipodeinterés nomina en tanto por uno

n= NuUmero de dias de vida ddl pagaré
* Tipo deinterés nominal y precio de emision de los Pagarés:

El tipo de interés serd, en funcion de los tipos vigentes en € mercado
financiero, el pactado entre Caja Navarra con los inversores o con la Entidad
Financiera Colocadora, siendo el mismo para ambos.

En funcion del tipo de interés nomina concertado se determinara e precio
de emisiéon de los Pagarés y e importe efectivo de los mismos, segun las
formul as expuestas anteriormente

11.1.6.2 Fechas, lugar y procedimiento de pago de los cupones.

Los valores del presente Programa se emiten a descuento, por lo que € abono de los
intereses que devengan se produce en el momento de la amortizacion a su vencimiento,
sin que tengan lugar pagos periédicos de cupones. El abono de importe de la
amortizacion de los vaores se redizara de forma automética, mediante €
correspondiente abono en cuenta, a través de las Entidades Adheridas, previa
certificacion de la posicion neta de los valores anotados por e Servicio de
Compensaciony Liquidacion de Valores, SA.

[1.1.7 Régimen fiscal

A continuacién se expone e tratamiento fiscal en Navarra (Régimen Foral) y en Espafia
(Régimen Comun) para los tenedores de los valores, derivado de la propiedad y
posterior transmision, en su caso, de los vaores a emitir al amparo del programa de
Emision. El andlisis que sigue es una mencion general al régimen aplicable de acuerdo
con la legislacién vigente. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que dicho andlisis no
explicita todas las posibles consecuencias fiscales. Debe tenerse en cuenta que en €
Régimen Comun ha sido aprobada por las cortes Generales y ha entrado en vigor, laLey
40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ( en lo
sucesivo “IRPF’), modificada por el Real Decreto de Ley 3/2000 de 23 de Junio, por €l
gue se aprueban medidas fiscales urgentes de estimulo al ahorro familiar y ala pequefia
y mediana empresa 'y por el Rea Decreto 214/1999 de 5 de febrero por € que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la renta de las Personas Fisicas y la Ley
41/1998, de 9 diciembre, del Impuesto sobre las Renta de No Residentes, desarrollada
por el Real Decreto 326/1999, por € que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
la Renta de No Residentes, asi como e Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre por
el que se regulan los pagos a cuenta de los impuestos mencionados y se modifica el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades en materia de retenciones e ingresos a
cuenta.

En el Régimen Foral de Navarra las normas concordantes aprobadas son la Ley Foral
22/1998 del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, modificada por el
Decreto Foral 174/1999 y el D.F. 635/1999 y la Ley Foral 24/1996 del Impuesto de
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Sociedades, modificada parcialmente en e D.F. 635/1999. La regulacion de
retenciones a cuenta viene recogida en €l Decreto Foral 282/97 parcialmente
modificado por el Decreto Foral 371/98.

Sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a lo largo del
periodo de duracién de laemision.

Clasificacion de los valores a emitir a amparo del Programa de emision

Los valores a emitir a amparo del presente Programa de Emisién se clasifican, a efectos
fiscales, de conformidad con la legislacion vigente, como activos financieros con
rendimiento implicito.

Personas fisicas Residentes en territorio Espariol

a) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores a emitir
al amparo del Programa de Emision tendran la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario y seintegraran en la parte genera de la base imponible del gercicio en que
se devenguen.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a retencion sobre el
importe integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcién, primera
colocacion o adquisicion y e importe obtenido en la amortizacion, reembolso o
transmision de dichos valores, a tipo vigente del 18%. Dicha retencion sera practicada
por el emisor o en su caso por el fedatario publico que intervenga en la operacion.

La retencion a cuenta, que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IRPF
y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la
legislacion vigente.

b) Impuesto sobre e Patrimonio.

Las personas fisicas que adquieran los valores a emitir a amparo del Programa de
Emision, que estén obligadas a presentar declaracion por e impuesto sobre e
Patrimonio, deberan declarar los valores que posean a 31 de diciembre de cada afio por
su valor de cotizaciéon medio del cuarto trimestre o por € nomina, méas primas de
amortizacion o reembol so, segiin proceda.

¢) Impuesto sobre sucesiones 'y Donaciones.
Latransmision de los valores a emitir al amparo del Programa de Emisién, por causa de
muerte o donacion a favor de personas fisicas se encuentra sometida a las reglas

generales del impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en cuanto a adquirente y a las
del IRPF en lo referido a donante persona fisica. En el caso de transmision gratuita a

10
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favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades (1S), la renta que se integre en
su base imponible tributaré de acuerdo con las normas de dicho impuesto.

Personas juridicas residentes en territorio espaniol

Los sujetos pasivos del IS por obligacion personal de contribuir o sujetos pasivos por
obligacion real de contribuir que actien a través de un establecimiento permanente en
territorio espafiol, integraran en su base imponible el importe integro de los intereses y
cualquier otra forma de retribucion devengada por los valores emitidos, incluyendo las
rentas derivadas de la transmision, reembolso, amortizacion o canje de los valores
emitidos.

Los sujetos pasivos del IS soportardn una retencion a cuenta del referido impuesto,
sobre el importe integro de las rentas mencionadas en € punto anterior, a tipo de
retencion vigente, que en el momento de elaboracién de este Folleto Informativo es del
18%.

Como excepcion, no existira obligacion de retener sobre las rentas procedentes de los
valores a emitir cuando estos se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espanol y estén representados mediante anotaciones en cuenta, en virtud de la exencién
prevista en € art. 57.9) del Reglamento ddl Impuesto en Régimen Comun y en € art.
34.17 del Reglamento del Impuesto de Navarra.

La retencion a cuenta, que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del ISy,
en caso de insuficiencia de cuota, dard lugar a las devoluciones previstas en la
legislacion vigente.

Personas fisicas o juridicas no residentes en territorio espaniol

A estos efectos se consideran inversores no residentes las personas fisicas o juridicas
gue no tengan su residencia fiscal en Espafiay no actlen, respecto de lainversion en los
valores a emitir al amparo del Programa de Emisién, a través de un establecimiento
permanente en Espana. El régimen fiscal que se describe a continuacion es de caracter
general, por 1o que en cada caso concreto se deben tener en cuenta las particul aridades
de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los Convenios para evitar la Doble
Imposicidn suscritos entre terceros paises y Esparia.

a) Impuesto sobre la Renta de No Residentes

Las rentas, derivadas de valores con rendimiento implicito, emitidos por entidades
privadas residentes en Espafia y obtenidas por no residentes, se encuentran sujetas al
gravamen del Impuesto sobre |la Renta de No Residentes y estaran sujetas a retencion, a
tipo del 18%, salvo que:

» Sean obtenidas por residentes en algun pais miembro de la Union Europeay

gue no operen a través de un establecimiento permanente en Espafia, ni se
hubieran obtenido a través de un pais considerado “ Paraiso Fiscal” con

11
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arreglo alalegidlacion vigente, en cuyo caso estardn exentas de tributacion y
retencion en Espafia.

» Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un
Convenio para evitar la Doble Imposiciéon Internacional con Espafia con
Clausula de Intercambio de Informacién que no operen a través de un
establecimiento permanente en Espafia, en cuyo caso estardn exentas de
tributacion en Espafia salvo que los valores no estén negociados en un
mercado secundario organizado oficial espafiol, en cuyo caso dichas rentas
tributaran en Espafia y soportaran retencion a tipo establecido en €
convenio.

» Sean obtenidas por residentes en pais que hubiese concertado un Convenio
para evitar la Doble Imposicién con Espaia sin Clausula de Intercambio de
Informacion que no operen a través de un establecimiento permanente en
Esparia, en cuyo caso las rentas tributaran en Espafia y soportaran retencion
al tipo establecido en el convenio.

b) Impuesto sobre el patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por € Impuesto sobre e Patrimonio en Espafia de
acuerdo con una escala comprendida entre 0.2% y el 2.5% en relacion con los bienes o
derechos que estén situados, puedan gercitarse o deban cumplirse en territorio espariol a
31 de diciembre de cada afio. A tal fin los valores negociados en mercados organizados
se valoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio o por el hominal
mas primas de amortizacion o reembolso, segin proceda, siempre que no sea de
aplicacion la exencion prevista en e articulo 4.7 de la Ley 19/1991, de 6 de junio,
reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas Fisicas en Régimen
Coman.

b) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Los bienes o derechos que se transmitan, por causa de muerte o donacion, a favor de personas
fisicas, que puedan gjercitarse o cumplirse en Espafia, tributan en Espafia por este impuesto en
sede de beneficiario, cualquiera que sea la residencia del transmitente y del beneficiario, de
acuerdo con la escala variable entre el 0% y el 81.6% en Régimen Comun y entre el 0% y €
48% en Régimen Foral.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan de
esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas del IS.

La transmisiéon gratuita por actos inter vivos puede quedar sujeta a Impuesto de la
Renta de No residentes sin perjuicio de los que establezca el convenio que sea de
aplicacion.
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11.1.8 Amortizacion de los Pagar és

[1.1.8.1 Precio de reembolso

La amortizacion de los Pagarés se realizara en lafecha de su vencimiento al 100% de su
valor nominal, libre de gastos para el tenedor.

11.1.8.2 Fechas y modalidades de amortizacion y reembolso de |os Pagarés

Los Pagarés del presente Programa podran tener un plazo de amortizacién entre un mes
y dieciocho meses, ambosinclusive.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar 1a negociacion en el Mercado de Renta
Fija AIAF, los vencimientos de los mismos, se concentraran en cuatro fechas al mes.

La amortizacion de los Pagarés por el Emisor se redlizard a través del S.C.L.V.. En
ningun caso se podra producir una amortizacion anticipada de |os mismos.

La amortizacion se produciré en la fecha del vencimiento al 100% de su valor nominal
libre de gastos para €l inversor, abonandose por e emisor en lafecha de amortizacion en
las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades adheridas las
cantidades correspondientes, con repercusion en su caso de la retencion a cuenta que
corresponde seguin el apartado 11.1.7.

[1.1.9 Servicio Financierodela Emision

El servicio financiero de la emision serd redizado a través de la Confederacion
Espafiola de Caas de Ahorros (C.E.C.A.), que actuara como entidad adherida al
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores de Madrid, SA..

[1.1.10 Moneda delos Pagarés
La emision esta expresada en euros.
I1.1.11 Cuadro del servicio financiero de los Pagar és

En la pagina 7 se incluye una ayuda para el inversor, donde se especifican las tablas de
valores efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo
ademéas una columna donde se puede observar la variacion del valor efectivo del pagaré
al aumentar en 10 dias € plazo del mismo.

11.1.12 Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de Rentabilidad brutas previstas para €
tomador

La rentabilidad para el tomador vendra dada por € concierto entre las partesy estaraen
relacion con el tipo nominal aplicado en cada caso como se aprecia en los g emplos de
latabladel anexo lll.
La rentabilidad anual efectiva para el tenedor vendra dado por la siguiente formula (para
plazos superiores a 1 afio la TAE coincidira con € tipo de interés nomina de la
Emision)

r= (N/E)365/n -1

13



CAJA®) NAVARRA

Dado que no existen gastos, €l tipo efectivo coincide con la TAE.
En e apartado 11.1.3 se presenta unatabla en la que se recogen las TIR paralos distintos
preciosy plazos de los Pagarés (en esta tabla no se contemplan flujos fiscales).

[1.1.13 Interésefectivo previsto para el emisor

No es posible anticipar una estimacién del coste a que resultaran para el Emisor dadala
previsible variabilidad de |os tipos aplicabl es en cada caso.

El tipo de interés efectivo sera el tipo de actualizacion que iguala e importe liquido
recibido por el Emisor en la emision, deducidos los gastos que le sean imputables, a
nominal de los Pagarés a su vencimiento.

Al coste implicito resultante de la Emision se habré de afiadir los siguientes gastos
relacionados con la Emision de Pagarés:

Concepto Euros
Tasa de Registro CNMV 18.028
Gastos admision CNMV 4.507
Gastos legales, anuncios, otros 9.054
Admisién al SCLV 411
Registro einclusion en AIAF 27.045
TOTAL 59.045

El método de célculo utilizado para calcular €l coste efectivo para €l Emisor serd el
siguiente:

le = [(Nominal / (Efectivo — Gastos))**"] -1

Siendo.
le = Tipo deinterés efectivo del Emisor, expresado en tanto por uno

n = Numero de dias desde |afecha de emision hasta el vencimiento del Pagaré
11.1.14 Evaluacién del riesgo inherente alos valores o a su emisor

No ha habido evaluacion del riesgo inherente a esta emision, efectuado por entidad
calificadora alguna. No obstante, se sefiala que la calificacién individual otorgada a
CAJA NAVARRA por la agencia de rating Fitch IBCA (Ultima revision en
Noviembre de 2001) es. para Deuda a largo plazo A, para Deuda a Corto plazo F1,
rating individual B y rating lega 4.

A continuacion se indican los diferentes niveles de calificacion Fitch IBCA:
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DEUDA A LARGO PLAZO

FICH IBCA COMENTARIOS

AAA Minima expectativa de riesgo de crédito. Capacidad excepciona mente fuerte de
devolucién puntua del principal y los intereses.

AA Expectativa muy reducida de riesgo de crédito. La capacidad de pago no se prevé
gue disminuya significativamente por eventos adversos.

A Baja expectativa de riesgo de crédito. La capacidad de pago es fuerte, aunque
cambios adversos en las condiciones comerciales, econdémicas o financieras
podrian aumentar € nivel deriesgo.

BBB Corrientemente bajo riesgo de crédito. La capacidad de pago es adecuada; pero
circunstancias adversas tienen mayor capacidad de aumentar el riesgo.

BB Especulativo. Existe la posibilidad de un riesgo de crédito. Existe capacidad de
pago; pero es susceptible a cambios en |as circunstancias econémicas.

B Muy especulativo. Existe un riesgo de crédito. La capacidad de pago se
mantendrd gracias a condiciones econémicas y empresarial es favorabl es.

CCC,CC,C Alto riesgo de incumplimiento. El incumplimiento es una posibilidad
red.

DDD, DD, D Incumplimiento. Su precio esinferior a valor actualizado de los pagos
futuros.

DEUDA A CORTO (12 meses)

FICH IBCA

F1
F2

F3

B,C

COMENTARIOS

Lamas altacalidad crediticia. Excepcionamente fuerte si figura como F1+.

Buena calidad crediticia. Circunstancias adversas podrian aumentar €l riesgo de
devolucién

Suficiente calidad crediticia. Circunstancias adversas a corto plazo podrian
rebgjar su calidad a especulativa.

Grados especul ativos. Capacidad minima de pago puntua y alta vulnerabilidad
ante aconteci mientos a corto plazo.

Incumplimiento. Impago actua o inminente.

RATING INDIVIDUAL

FICH IBCA

COMENTARIOS

Entidades muy fuertes en cuanto a su extraordinaria rentabilidad e integridad de
balance, franquicia, direccién, entorno o futuro operativo.

Entidades fuertes, sin grandes preocupaciones en cuanto a su fuerte rentabilidad e
integridad de balance, franquicia, direccién, entorno o futuro operativo.

Entidades adecuadas. Sin embargo, pueden presentar aspectos probleméticos en
su rentabilidad e integridad de balance, franquicia, direccion, entorno o futuro
operativo.
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D Entidades con debilidades internas y externas, con problemas en rentabilidad e
integridad de balance, franquicia, direccién, entorno o futuro operativo.

E Serios problemas que probablemente necesiten ayuda externa.

RATING LEGAL
FICH IBCA COMENTARIOS

1 Entidades para las que existe una clara garantialegal por parte del Estado.

2 Entidades para las que no existe una garantia legal; pero que seria respaldada por
el Estado debido a su importancia.

3 Entidades en las que sus accionistas institucionales tienen la reputacion y los
recursos suficientes para apoyar, si fuera necesario.

4 Respaldo probable, pero no cierto.

5 Entidad cuyo respaldo, aunque posible, puede no ser probable.

Estas calificaciones crediticias no constituyen unarecomendacion para comprar, vender o ser
titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

La mencionada calificacion crediticia es sdlo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del
emisor o delos valores a adquirir.

112 INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOSVALORESOBJETO DE LA EMISION

I1.2.1 Solicitudesde suscripcién o adquisicién

11.2.1.1 Colectivo de potenciales inversores.

Los valores de la emision iran dirigidos exclusivamente a inversores institucionales,
tales como Fondos de Pensiones, Ingtituciones de Inversion Colectiva o entidades
aseguradoras, o entidades tales como entidades de crédito y sociedades de valores que
realicen habitual y profesionalmente inversiones en valores negociables.

[1.2.1.2 Cobertura de inversiones para Entidades.

Los valores ofrecidos una vez admitidos a cotizacion en € Mercado AIAF, seran aptos
para cubrir las exigencias legales de inversion alas que estén sometidas | as Instituciones
de Inversion Colectiva, Compahias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones.

A tenor de lo que establece la Orden del 31 dejulio de 1.991 (B.O.E. 12-8-91) sobre los

valores de elevada liquidez, |a presente emision de pagarés tendra la calificacion de
elevadaliquidez.
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Caade Ahorros y Monte de Piedad de Navarra ha formalizado con Ahorro Corporacién
FinancieraS.V.B., S.A. un contrato de compromiso de liquidez.

11.2.1.3 Vigenciade la emision de Pagarés

El programa de pagarés recogido en el presente Folleto, tendra la vigencia de 1 afio a
partir de la primeraemision, unavez registrado en € Registro Oficial delaCNMV.

El emisor comunicard a la CNMV la fecha de emision del programa a los efectos del
computo del inicio del plazo de vigencia del mismo, siempre y cuando sea en € plazo
de un mes de la verificacion en este organismo; en caso contrario la validez del
programa sera de un afo desde |afecha de dicha verificacion.

La Cga Navarra, emitird segin sus necesidades de financiacion, reservandose el
derecho de no emitir cuando no precise fondos o cuando no le resulte conveniente la
captacion de fondos por la evolucién de los tipos en el mercado.

11.2.1.4 Procedimiento y lugar de suscripcion

Las solicitudes de suscripcion podran dirigirse a través de la Entidad Colocadora
Ahorro Corporacion Financiera S.V.B., S.A. y la propia Cga Navarra, en ambos casos
serd mediante negociacion telefénica directa.

El importe minimo de solicitud de precios y tipos realizada telefénicamente a Ahorro
Corporacion Financiera , habra de ser de 500.000 euros. En e caso de que las
solicitudes de suscripcién se dirijan directamente a la Caja de Navarra, deberdn hacerse
telefonicamente, a través del departamento de Tesoreria, en 1os nimeros, 948224904 y
948227388, y podra ser por un importe minimo de 100.000 Euros.

Caja Navarra emitira pagarés para su colocacion definitiva por la Entidad Colocadora
mediante negociacion telefonica directa. La Entidad Colocadora podra solicitar precios
de los pagarés en cada momento por plazos entre 1 (uno) y 18 (dieciocho) meses.

Una vez hecha la cotizacién, si la Entidad Colocadora realizase una oferta que fuera
aceptada por Cgja Navarra, 0 ésta con su inversor, se concretaran, tel efonicamente todos
los aspectos de la misma y especiamente, la fecha de emision, fecha de vencimiento,
importe nominal, tipo de interés e importe efectivo. Posteriormente la Entidad
Colocadora confirmara a Caja Navarra, 0 ésta a su inversor, mediante un modelo de
comunicacion todos |os datos bésicos de la operacién: Fecha contratacion, Fecha Valor,
Fecha Vencimiento, Importe nominal y efectivo (Euros) y domicilio de pago, dando el
Emisor recibo y acomodo a los términos de la operacion. Las solicitudes de precios y
tiposy €l cierre de operaciones podran producirse cualquier dia habil de la semana, de
lunes a viernes. Cgja Navarra se reserva € derecho de no cotizar niveles de emision
cuando por previsiones de tesoreria no necesitase fondos. El dia de la emision de
pagarés, que sera e segundo dia hébil posterior a la fijacion y formalizacion de la
colocacion y una vez recibida la confirmacion de la Entidad Colocadora, Caja Navarra
le comunicaralarealizacion de la operacion.
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La Entidad Colocadora estara en permanente contacto con €l Emisor para que éste le
informe del saldo que queda disponible para su colocacion o de su falta de interés en la
colocacién de valores, por los motivos indicados en e apartado anterior.

11.2.1.5 Formay fechas para hacer efectivo €l desembolso

El desembolso del importe efectivo de los Pagarés se producira el segundo dia hébil
posterior contado a partir de lafecha del acuerdo paralaemision de Pagarés.

Lafecha de emision de los Pagarés seré la del desembolso de los mismos.

El desembolso se producira mediante la puesta a disposicion del emisor en la fecha de
emisiéon del importe efectivo de los Pagarés adquiridos, bien mediante adeudo en la
cuenta indicada por el suscriptor o por abono en la cuenta tesorera del Banco de Espafia
delaCagade Ahorrosy Monte de Piedad de Navarra.

11.2.1.6 Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcion o resguardos provisionales

A losinversores les serén entregados en el momento del desembolso los justificantes de
la suscripcion que no serdn negociables. Estos justificantes serdn véidos hasta la
entrega de las referencias definitivas asignadas por e Sistema de Compensacion y
Liquidacion de Valores.

[1.2.2 Colocacién y adjudicacién delosvalores

[1.2.2.1 Lacolocacion de los Pagarés se realizara através de:

* El propio emisor, con aquellos inversores finales que se dirijan a mismo
para adquirir Pagarés através del servicio telefénico

» LaEntidad Colocadora: Ahorro Corporacion Financiera S.V.B., SAA. con la
cua se ha procedido a firmar un contrato de colaboracion. En cualquier
momento Cagja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra podra contratar
con cualquier otra Entidad con comunicacion de este hecho ala CNMV. Con
objeto de fomentar la actividad de la Entidad Financiera Colocadora, la
Emisora establecera un sistema de abono de comisiones de colocacion de
forma anual y sobre la base del importe nominal ponderado colocado a
través de cada Entidad Colocadora segun €l siguiente detalle:

Saldo Medio Trimestral Comisién Anual aplicable al trimestre
Hasta 90.000.000 euros 0.01%
Superior a90.000.000 euros 0.02%

Dicha comision se devengara trimestralmente produciéndose el abono en lafechade
aniversario del programa.
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11.2.2.2 No existe Entidad Directora de las emisiones de Pagarés en el presente programa.
11.2.2.3 No existen Entidades Aseguradoras de la presente Emision.

[1.2.2.4 Al estar dirigidas en su totalidad a inversores institucionales, las emisiones que se
realicen al amparo del presente programa se colocaran de forma discreciona por parte de la
Entidad Colocadora si procede o sino a través de la emisora, procurando que no se produzcan
discriminaciones injustificadas entre peticiones de caracteristicas similares.

11.2.2.5 No se contempla la posibilidad de prorrateo.
11.23 Plazoy formadeentregadelosvalores

Al estar |os pagarés representados mediante anotaciones en cuenta, se constituirdn como
tales pagarés en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro contable, de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto 116/1992 y con las normas establecidas
al respecto por el S.C.L.V.

La entidad encargada de la compensacion y liquidacion de los pagarés serd el Servicio
de Compensacién y Liquidacién de Valores.

La certeza, legitimacion y efectividad de la titularidad del primer suscriptor y
sucesivos adquirentes vendran determinadas por la inscripcion en los registros
del Servicio de Compensaciony Liquidacion de Valores.

[1.2.4 Sindicato de obligacionistas

No es de aplicacion la constitucion del Sindicato de Obligacionistas.
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.3

1.3.1.

1.3.2

1.3.4

11.3.5

11.3.6

1.3.7

INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES
Naturaleza'y denominacion legal delosvalores

La emision de pagarés a que se refiere el presente folleto, cuya denominacién es
SEGUNDA EMISION DE PAGARES DE ELEVADA LIQUIDEZ DE CAJA
NAVARRA, se efectuara conforme a las resoluciones y acuerdos vigentes en €l
momento presente, cuya certificacion se adjunta en e Anexo | a este folleto y se
detallan a continuacion:

El Consgo de Administracion de la Entidad, en la sesion celebrada el dia 14
de Diciembre de 2001 autoriz6 la emision de pagarés Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra por hasta un saldo vivo maximo en cada
momento de 450.700.000 euros (74.990.170.200 Ptas.). Nominal unitario de
cada valor: 100.000 euros (16.638.600 Ptas.)

Oferta publica de venta

No procede

Autorizacion administrativa previa

Esta emision no necesita autorizacion administrativa previa

Régimen juridico delosvalores

A los valores emitidos al amparo del presente folleto les es de aplicacion el
Régimen Lega Tipico definido que se especifica en el apartado 2.3.8, sin que

existan variaciones sobre dicho régimen Tipico previsto en las disposiciones y
normativas aplicables.

Garantiasdela emisiéon

Los Pagarés objeto de la presente emision estan garantizados por € total del
patrimonio de la Caja de Ahorrosy Monte de Piedad de Navarra.

Formas derepresentacion

Los Pagarés de empresa objeto de este Folleto estan representados en anotaciones en
cuenta, siendo el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores S.A., con
domicilio social en la calle Pedro Teixeira 8-28020 Madrid la Entidad encargada del
registro contable de las anotaciones en cuenta.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes vendra

determinada por el apunte contable en el sistema de anotaciones en cuenta del SCLV,
SA.

20



CAJA®) NAVARRA

1.3.8

1.3.9

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores. La inscripcion de los
valores en el Registro de Anotaciones en Cuenta se regird en cada momento por las
Normas de obligado cumplimiento que haya a respecto.

Ley y jurisdiccion aplicables

La emision de valores proyectada en € presente folleto, asi como su régimen
juridico o garantias que incorporan no se oponen a la legislacion vigente,
gjustdndose a la Ley 24/88, de 28 de julio, del Mercado de Valores, a Ley
37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma del Mercado de Valores, a Red
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta
de valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre
modificaciones del régimen juridico de los Mercados de Vaores, ala Orden de
12 dejulio de 1993 y demas | egislacion aplicable.

Por tanto, los valores que se emiten por medio de la presente emision estan
sujetos respecto a su régimen juridico a Ordenamiento Legal Espariol en materia
de Mercado de Valores, sometiéndose cuaquier litigio o controversia que
pudiera producirse respecto a ellos, a los jueces y tribunales del lugar de
cumplimiento de la obligacion.

Ley decirculacion delos valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los val ores que se emiten, estando
sujetos alo previsto en lanormativa citada en el apartado anterior.

11.3.10 Acuerdos previos para la admision a negociacioén en mer cados secundarios

El Consgjo de Administracion en su reunién del pasado dia 14 de Diciembre de 2001,
acordd que se solicitard la cotizacion en el mercado organizado AIAF de Renta Fija.
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1.4 INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION A ALGUN MERCADO
SECUNDARIO ORGANIZADO OFICIAL DE LOSVALORES QUE COMPONEN LA
EMISION

11.4.1 Mercados Secundarios Organizados

Se solicitara la negociacion de estos valores en € Mercado organizado oficial
AIAF, realizandose todos los tramites necesarios en el plazo maximo de 10 dias
a contar desde la fecha de emision gque coincide con la fecha de desembolso,
paralarealizacion de los tramites de admision a negociacion.

No obstante, en el caso de superarse el citado plazo se haran publicos , por medio de
insercion en prensa, los motivos que 1o han originado y la fecha prevista de cotizacién,
sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir la Entidad
Emisora.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, conoce y acepta cumplir los requisitos
exigidos para la admisién, permanenciay exclusién de los valores en € mercado AIAF
segln lalegislacion vigente y 1os requerimientos de sus organi smos rectores.

11.4.2 Datos relativos a la negociacion de otros valores de renta fija del Emisor
admitidos a negociacion en mercados secundarios esparioles

En estos momentos estan en circulacion los Pagarés amparados bgjo la Primera
Emision de Pagarés de Elevada Liquidez de Caja Navarra. La negociacion de los
ultimos 6 meses es la siguiente:
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Operaciones contratadas sobre emisiones de:

CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

Entre las fechas: 01/01/2002 19/07/2002
[Fresios ] -

Cdd.Isin Cod.Aiaf Fech.emision Fecha vto. Activo Mes Afio Vol.nominal Frec.cotiz. Ultima fecha | Maximo | Minimo | Maxima | Minima
ES0514965179 00044235 28-02-2001  23-07-2002 PE 1 2.002 30.000,00 9,09 23-01-2002 3,397 3,397
ES0514965419 00069346 08-01-2002  09-07-2002 PE 1 2.002 70.000,00 4,55  09-01-2002 3,284 3,284
ES0514965427 00069995 15-01-2002  16-04-2002 PE 1 2.002 1.500,00 4,55  16-01-2002 3,380 3,380
ES0514965435 00070700 22-01-2002  16-07-2002 PE 1 2.002 10.000,00 4,55  23-01-2002 3,397 3,397
ES0514965450 00071312 29-01-2002  28-05-2002 PE 1 2.002 10.700,00 4,55  30-01-2002 3,436 3,436
ES0514965443 00071313 29-01-2002  23-04-2002 PE 1 2.002 11.400,00 4,55  30-01-2002 3,425 3,410
ES0514965294 00049403 09-05-2001  04-06-2002 PE 4 2.002 3.000,00 4,76  10-04-2002 3,802 3,802

El volumen nominal va expresado en milesde eur os.
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[1.4.3 Liquidez

Se ha firmado un contrato de liquidez con la Entidad que actuard como Colocadora: Ahorro
Corporacion FinancieraS.V.B., S.A. (Entidad de Contrapartiday Colaboradora) cuyas cladusulas
basicas son las siguientes:

La Entidad de Contrapartida asume el compromiso de dotar de liquidez por medio de cotizacion
continuay permanente alos Pagarés emitidos por razon del presente folleto. La Entidad cotizara
precios de compraventa de los pagarés referenciados. Los precios ofrecidos seran vinculantes
para importes nominales de hasta 1.000.000 euros (166.386.000 pesetas) por operacion. La
cotizacion de los precios ofrecidos por la Entidad Colocadora reflejara en cada momento la
situacion de liquidez existente en el mercado. La cotizacion de precios de venta estara sujetaala
disponibilidad de valores en el mercado, comprometiéndose la Entidad de Contrapartida a
actuar con lamaxima diligencia e interés paralocalizar los valores con los que corresponde alas
posibles demandas de los clientes o del mercado. La diferencia entre el precio de ofertay el de
demanda cotizados en cada momento por la Entidad de Contrapartida no podra ser superior aun
10% en términos de TIR. El citado 10% se calculard sobre €l precio de comprague cotice en ese
momento. En cualquier caso ese diferencial no serd superior a 50 puntos béasicos, también en
términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en términos de precio. Los precios de
compra se entenderan en firme y serén fijados en funcién de las condiciones de mercado, si
bien, la Entidad podré decidir los precios de compray venta que cotice y cambiar ambos cuando
lo considere oportuno. Estos precios representardn las rentabilidades que la Entidad de
Contrapartida considere prudente establecer en funcidn de su percepcion de la situacion del
mercado de pagarés y de los mercados de Renta Fija en general, asi como de otros mercados
financieros. La Entidad de Contrapartida no tendra que justificar a Emisor los precios de
compra o venta que tenga difundidos en el mercado en cada momento, no obstante y a peticion
de Cgja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, la Entidad le informar& de los niveles de
precios que ofrezca en el mercado. La Entidad de Contrapartida se obliga a cotizar y hacer
difusion diaria de precios a menos por alguno de los medios siguientes:

1° Telefbnicamente
2° Servicio de Reuters

La Entidad quedaré exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante cambios que repercutan
significativamente en las circunstancias legales actuales que se siguen para la operativa de
compraventa de los pagarés por parte de La Entidad o para su habitual operativa como Entidad
Financiera. Igualmente se produciré la posibilidad de exoneracién cuando, por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del Emisor se aprecie de forma determinante
una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del mismo. En caso de
que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los casos anteriores, la Entidad
Emisora se compromete a no realizar nuevas Emisiones con cargo a este Programa, hasta que la
Entidad o cualquier otra que la sustituya se comprometa a dar liquidez en las nuevas
circunstancias. No obstante, aunque se produzcan estas circunstancias excepcionales, la Entidad
se compromete a seguir dando liquidez alos pagarés emitidos anteriormente bajo este Programa
de Emision.

La Entidad podré excusar el cumplimiento de su obligacion de dar liquidez cuando |os pagarés
existentes en su cartera de negociacion adquiridos directamente en el mercado en cumplimiento
de su actuacion como Entidad de Contrapartida excedan del 10% del importe total méximo de la
emisién. El incumplimiento de las obligaciones de contrapartida o la cancelacion unilateral del
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compromiso serd causa automética de la resolucion del contrato. El contrato de Contrapartida
tendrén una vigencia de un afio, desde la fecha de la primera emisién. No obstante podran ser
cancelados a peticion de cualquiera de las partes, con un preaviso de 30 dias sobre dicha fecha.
Si se produjera la cancelacion del contrato de liquidez por cualquiera de las partes, la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Navarra con € fin de garantizar los compromisos de liquidez
asumidos en e mismo, se compromete a renovar estos compromisos con otra Entidad de
contrapartida, circunstancia que serd comunicada a la Comision Naciona del Mercado de
Vaores. La Entidad Colocadoray de Contrapartida seguird realizando |as mismas funciones, de
contrapartida, hasta que la nueva Entidad se subrogue alas mismas. En el caso de lafinalizacion
de lavigencia del Contrato, subsistiran las obligaciones del Emisor y de la Entidad Colocadora
en todo lo referente alas emisiones de pagarés pendientes de amortizar.

1.5 FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LASCARGASY
SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA

1.5.1 Finalidad dela operacién

La presente emision tiene por objeto la captacion de recursos de terceros con la
finalidad de aplicarlos ala actividad de intermediacion crediticia que desarrolla el
emisor.

1.5.2 Cargasy servicio delafinanciacién ajena

Concepto Realizado Proyeccion
2000 2001 2002 2003 2004
Emisiones de Renta Fija, con y sin garantias (*)
Saldo 0| 532.700| 556.469| 700.000 400.000
Intereses 0 12.568 22.476 27.980 17.500
Importe global de las demas deudas, con y sin garantias (**)
Saldo 5.427.662| 5.368.745| 6.200.686| 6.498.397| 6.567.027
Intereses 138.828| 153.754] 135.281| 131.857| 137.995
Total Saldo 5.427.662| 5.901.445| 6.757.155| 7.198.397| 6.967.027
Total Intereses 138.828|| 166.322|| 157.757|] 159.837|| 155.495
Importe global de avales, fianzas y otros pasivos contingentes 414.568] 445.033] 470.742] 501.150[ 521.196

Los datos incluidos en el cuadro anterior corresponden a importes individuales.
No se han incurrido ni en los afios citados, ni nunca, en ningn incumplimiento de los pagos por intereses o por devolucién del principal.
(*) Seincluye el saldo medio estimado de la presente emisién, asi como una Cédula hipotecaria singular
emitida en 2001 por un plazo de 7 afios
(**) Es la suma de los epigrafes "Débitos a clientes" y "entidades de crédito”, exceptuando la cédula hipotecaria singular emitida en 2001
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CAPITULO I

[1. EL EMISORY SU CAPITAL
.1 IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

Identificacion
CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

Domicilio Social.

Avda Carloslll, 8. 31002 — PAMPLONA

Cbdigo de Identificacion Fiscal:

G-31-00-199-3

Sede Central Operativa:

Avda Carloslll, 8. 31002 PAMPLONA

CNAE:

La CNAE de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA es
65122.

Denominacién Comercial:

CAJA NAVARRA

Objeto social

El objeto social de la Entidad esta descrito en e Articulo 4° de sus Estatutos que,
a continuacion, se transcribe:
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ARTICULO 4°.- Finy objeto

1.Lafinalidad de LA CAJA es perseguir la consecucion de intereses generales mediante
larealizacion de todas las operaciones propias de las entidades de crédito y
depdsito, y en este contexto contribuir particularmente a incremento de lariqueza
y desarrollo econémico y socia de Navarra.

2. Parael cumplimiento de sus fines la Caja desarrolla como objeto, fundamental mente,
las siguientes actividades:

f)

9)

La captacion, colocacién y depdsito de cualesquiera recursos
financieros, administrando celosamente |os fondos que se le confien.
La implantacién y desarrollo de toda clase de actividades, productos
y servicios propios de las entidades de crédito y deposito, para
propagar la préctica individual y colectiva de la virtud socia del
ahorro.

La intermediacion activa y pasiva en las necesidades financieras de
sus clientes exigiendo al efecto |as garantias necesarias.

Facilitar a sus impositores €l acceso a la propiedad industrial, rustica
y urbana.

La compraventa y posesion por cuenta propia y de terceros, de
acciones, participaciones sociales, obligaciones, bonos, pagarés,
letras y otros valores, tanto publicos como privados y, en general,
activos financieros, dentro de los limites legalmente establ ecidos.

La creacion, sostenimiento y promocion de obras sociales y de interés
cultural, bien directamente o mediante la dotacion y patrocinio de
Fundaciones creadas al efecto.

El mantenimiento e impulso de las actividades propias del Monte de
Piedad.

3. LA CAJA podradesarrollar su objeto directa o indirectamente mediante la creacién o
participacion en entidades de cualquier naturaleza.

[1.2. INFORMACIONESLEGALES

[11.2.1. Datos de constitucion

La CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA es una
Institucion benéfico-social fundada por Acuerdo de la Excma. Diputacion Foral
de Navarra, fecha 29 de Agosto de 1921, bgo cuyo patrocinio y garantia

funciona.

Estainscrita en el Registro Mercantil de Navarra en e Tomo uno, folio uno, hoja
NA-1, inscripcion 12,

La Entidad, que tiene personalidad juridica y una duracion ilimitada, esta
constituida de acuerdo con las disposiciones legales de caracter general y con
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arreglo a las especificas dictadas para el desenvolvimiento de las Cgas de

Ahorros, a cuyas normas se gjustan sus Estatutos.

Los vigentes Estatutos de la CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

NAVARRA estan concordados entre el Ministerio de Economiay Hacienday la

Excma. Diputacion Foral de Navarra, aprobados por la resolucién de dicho

Ministerio con fecha 17 de enero de 2000.

Los Estatutos, Informes, Memorias, Cuentas Anuales y cualquier otra documentacion
contenida en €l presente Folleto o cuya existencia se derive de su contenido podran
ser consultados en la Sede Centra de la Entidad, sita en Avda. Carlos 11l , 8 dela
ciudad de Pamplona.

Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Navarra (la Caja) es unainstitucion de crédito de
naturaleza fundacional y caracter benéfico-social bajo el protectorado publico del
Gaobierno de Navarra, que para € desarrollo de sus fines rediza operaciones
crediticias y bancarias. Por su condicion de entidad fundacional privada de carécter
benéfico-social, la Caja goza de los beneficios y derechos que la legislacién otorga
y reconoce a las instituciones de esta naturaleza, a las Cajas de Ahorros 'y a los
Montes de Piedad. La Caja, de duracion indefiniday exenta de &nimo de lucro, es
la resultante de la fusion por absorcion por parte de Caja de Ahorros de Navarra
(fundada por acuerdo de la Excma. Diputacién Foral de Navarra en 1921) de Caja
de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Pamplona (fundada por acuerdo del
Excmo. Ayuntamiento de Pamplona en 1872).

Lafusion por absorcion se realizé con efectos legales y contables de 1 de Enero de 2000
mediante la disolucion sin liquidacion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad
Municipal de Pamplona transfiriendo todo su patrimonio a Caja de Ahorros de
Navarra, subrogandose ésta en la totalidad de los derechos y obligaciones de Caja
de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Pamplona, quedando vigentes sin
modificacion, gravamen o perjuicio los derechos y garantias de terceros. Lafusion
serealiz6 a amparo del régimen de neutralidad fiscal previsto en el capitulo IX del
titulo X delaLey dela Comunidad Foral de Navarra 24/1996, de 30 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades, sobre fusiones, escisiones, aportaciones de activos
y canje de valores, a cuyo efecto se cursd la preceptiva comunicacion al
Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno de Navarra con fecha 12 de
noviembre de 1999.

[11.2.2. Legislacion aplicable.

La Caja estda sometida a la legislacion de caracter general, a la dictada para
Establecimientos de Crédito, Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e
intervencion de las entidades de crédito, legislacion complementaria, y conforme a sus
propios Estatutos. Dichos Estatutos,en los que no se contempla la existencia de
Asamblea, son concordados entre e Ministerio de Economia y Hacienda y la
Excelentisima Diputaciéon Foral de Navarra, y fueron aprobados por resolucion de 17

28



CAJA®) NAVARRA

de Enero de 2000, cuyo documento es anexo a la escritura de fusion. La Ley Foral
7/1987 de Organos Rectores de las Cajas de Ahorros de Navarra y € Decreto Foral
13/1987 que desarrolla la mencionada Ley no afectan a nuestra Entidad por lo

dispuesto en el articulo 56, 1, f) de la Ley Organica 13/1982, de 10 de Agosto, de
reintegracion y amejoramiento del régimen foral de Navarra.

[11.3. INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

Dada |la especifica naturaleza juridica del emisor, no le son de aplicacion los

puntos I11.3.1 a 111.3.5, ambos inclusive a no existir capital suscrito ni
desembol sado.

[11.3.6. Posicion que ocupa dentro de un Grupo de Sociedades

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra forma parte como sociedad dominante
de un Grupo de Sociedades, compuesto por las que a continuacion se detallan,
situacion a Diciembre del 2001.
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

Integracion Global

Sociedad

Grupo Corporativo Empresarial de la CAMPN, S.A.
Gestora Navarra de Inversiones, S.A.
Intercaja Navarra, S.A.

Inmobiliaria Nafermin, S.I.

Recursos Asistenciales, S.L.

TME 2001 Corpcan, S.L.

Servi 2001 Corpcan, S.L.

CCAN Capital Inversion, S.L.
Industrial 2001 Corpcan, S.L.

Agro 2001 Corpcan, S.L.

Puesta en equivalencia

Sociedad

Servicios Financieros de Navarra, S.A.
Infodesa

Clave Viajes, S.A.

Biharko Consultora de Fondos de Pensiones, S.A.
Seguros Navarra, S.A.

Bodega de Sarria, S.A.

Comercial Navarra de Bebidas, S.A.

La Deja, S.A.

Asistencial La Vaguada, S.A.
Asistencial Mutilva, S.A.

Sociedad de Inversiones Energéticas, S.A.
Promociones Navarra Madrid, S.A.
Asistencial Cizur, S.A.

Asistencial Villa de Betelu, S.A.

SPI Navarra Virtual, S.A.

Asistencial El Pinar, S.A.

Asistencial Lugo, S.A.

Asistencial Rochapea, S.A.

Asistencial Teia, S.A.

Asistencial Argaray, S.A.

Asistencial Horta, S.A.

Inversiones Sojuela, S.L.

Maderas Nobles de Navarra, S.L.
Bergamin 15, S.L.

Inmo B5, S.L.

Tasaciones y Consultoria, S.A.

Plantas de Navarra, S.A. (Planasa)
Navarra de Cable, S.A.

Promociones Naferpro, S.A.

Naprocat, S.A.

Sierra de Selva, S.L.

Residencial San Lamberto, S.L.
Opposa

Azkoyen, S.A.

Difusora Cultural Cinematografica, S.A.
Sodena, S.A.

Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A.
Gestion Social San Adrian, S.A.

Cia Tecnoldgica de Corella Construccién, S.A.
Alternativas Energéticas Solares, S.A. (AESOL)
Asistencial Ibafieta, S.A.

MCC Navarra SPE, S.A.

Tenaria, S.A.

Tice, S.A.

Inversiones Ahorro 2000, S.A.

Pasaje de la Luna, S.L.

Lineas Aéreas Navarras, S.L.

% Part.2001
100,00%
100,00%
100,00%
100,00% (*)
100,00% (*)
100,00% (*)
100,00% (*)
100,00% (*)
100,00% (*)
100,00% (*)

% Part.2001
20,00%
25,00%
50,00%
22,22%
100,00%
100,00% (A través de Agro 2001 Corpcan)
100,00% (A través de Bodega de Sarrid)
100,00% (A través de Agro 2001 Corpcan)
80,00% (A través de Recursos Asistenciales)
80,00% (A través de Recursos Asistenciales)
100,00% (A través de TME 2001 Corpcan)
56,70% (A través de Inmobiliaria Nafermin)
80,00% (A través de Recursos Asistenciales)
61,00% (A través de Recursos Asistenciales)
100,00% (A través de TME 2001 Corpcan)
100,00% (A través de Recursos Asistenciales)
100,00% (A través de Recursos Asistenciales)
80,00% (A través de Recursos Asistenciales)
100,00% (A través de Recursos Asistenciales)
100,00% (A través de Recursos Asistenciales)
100,00% (A través de Recursos Asistenciales)
100,00% (A través de Inmobiliaria Nafermin)
80,00% (*)
94,00% (A través de Industrial 2001 Corpcan)
100,00% (A través de Inmobiliaria Nafermin)
50,00% (A través de Servi 2001 Corpcan)
50,00% (A través de Agro 2001 Corpcan)
50,00% (A través de TME 2001 Corpcan)
50,00% (A través de Inmobiliaria Nafermin)
50,00% (A través de Inmobiliaria Nafermin)
50,00% (A través de TME 2001 Corpcan)
50,00% (*)
33,50% (A través de Agro 2001 Corpcan)
5,15% (A través de Industrial 2001 Corpcan)
20,00% (A través de Servi 2001 Corpcan)
20,00% (A través de TME 2001 Corpcan)
17,50% (A través de TME 2001 Corpcan)
25,00% (A través de Recursos Asistenciales)
21,95% (A través de Inmobiliaria Nafermin)
20,00% (A través de TME 2001 Corpcan)
46,00% (A través de Recursos Asistenciales)
25,00% (A través de CCAN Capital Inversion)
19,91% (A través de TME 2001 Corpcan)
20,00% (A través de Servi 2001 Corpcan)
20,00% (A través de CCAN Capital Inversion)
20,00% (A través de Servi 2001 Corpcan)
35,50% (A través de Servi 2001 Corpcan)

(*) Participaciones indirectas a través del Grupo Corporativo Empresarial de la CAMPN, S.A.



CAJA®) NAVARRA

[11.4. RELACION DE SOCIEDADES PARTICIPADAS

I11.4.1 Sociedades en las que la Entidad participa directa o indirectamente, con
cotizacion oficial, en un porcentaje igual o superior a 3%

Caga de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra tenia a 31 de Diciembre de 2001
una participacion del 5,15% en Azkoyen S.A., sociedad que cotiza en la Bolsa de
Madrid y en la Bolsa de Bilbao. Siendo esta participacion de manera indirecta a
través de su Grupo Corportivo empresarial.

[11.4.2 Sociedades en las que la Entidad participa directa o indirectamente, sin
cotizacion oficial, en un porcentaje superior a 20%

Empresas del grupo

CAJA NAVARRA, participa directamente, a 31.12.01, con més de un veinte por ciento
del capital de las sociedades que figuran en latabla siguiente:
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% Participacion
Coste neto  Capital social Resultados
Denominacién social Actividad Domicilio Directa  Indirecta lainversion desembolsado Reservas  ejercicio
Participaciones en empresas del Grupo
ﬁ\l%/SELOSTéNlAéVgR;A DE Gestora de fondos de inversion  Arrieta, 8. Pamplona
P 100 902 902 4.976 1.077
INTERCAJA NAVARRA, S.A. Asesoramiento seguros dea. ICarIos I, 8.
ampiona. 100 79 %0 1.206 2.038
SEGUROS NAVARRA, SA. Sociedad aseguradora ramo viday Avda. Carlos Ill, 8.
gestora de fondos de pensiones  Pamplona. 100 0.015 0.015 8.202 4.332
GRUPO CORPORATIVO . . . .
Sociedad de tenencia de acciones Arrieta, 10. Pamplona
EMPRESARIAL DE CAMPN, S.A. () P 100 189.989 22246 212.896 -367
199.985

(*) Se incluyen cifras consolidadas, por entenderse mas significativas, dada la naturaleza de la Sociedad
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% Participacion

Coste neto  Capital social Resultados
Denominacioén social Actividad Domicilio Directa Indirecta de inversion desembolsado Reservas ejercicio
Participaciones
INFODESA, S.A. Tratamiento de informacién SJndF%rnando de Henares
(Madrid) 25 301 1.202 1.364 340
SERVICIOS FINANCIEROS DE Asesoramiento financiero Plaza Ezcabazabal, 8.
NAVARRA, S.A. Burlada. 20 48 60 263 260
CLAVE VIAJES, S.A. Agencia viajes :za”“”lo Caballero, 4.
amplona. 50 45 90 279 61
BIHARKO CONSULTORIA DE Consultoria de fondos de
FONDOS DE PENSIONES Y ensiones Navarra, 5. Bilbao.
ENTIDADES DE PREVISION SOCIAL P 22 33 301 288 18
427 0

33



CAJA®) NAVARRA

Durante 2001 Caja Navarra ha capitalizado su Grupo Corporativo en 120 752, 77 miles de € y como
participacion significativa en empresas cotizadas significar la compra de un 5,16 % de Azkoyen, a
través de su Grupo Corporativo. El coste de adquisicién ascendio a 8.720.316,71 €, contabilizandose
un fondo de comercio de 5.641.733 €. Teniendo en cuenta €l calendario de amortizacién previsto
para dicho fondo (10 afios) y que la adquisicion se realizé a mediados del afio 2001, hasta junio de
2002 se ha dotado € equivalente a un afo, 564.174 €. Notese que en € cuadro de la pagina 40 la
columna “coste de lainversion” reflgja el valor tedrico contable de la inversion, resultado de aplicar
nuestro porcentgje de participacion (5.16%) sobre la suma de capital (12.803 miles de euros),
reservas (44.555 miles de euros) y resultados del gercicio (5.601) de la sociedad, y no el importe
efectivamente pagado por la adquisicion de la participacion. Eso explica la diferencia entre el coste
consignado en este parrafo, 8,7 millones de Euros, y el que aparece en ese cuadro, 3,2 millones de
€euros).

No se han realizado adquisiciones en € gercicio de 2002. Por e contrario, se ha producido la venta
de la participacién que la Cgja mantenia en Sierra de Selva, por un importe de 14,4 millones de
euros, 1o que ha generado unas plusvalias de 9,4 millones de euros. En la cuenta de resultados
consolidada se reflgja por este concepto 5,9 millones de euros, que es la diferencia entre € valor
tedrico de laacciony el producto de laventa.

Entre las empresas que capitalizan e Grupo Corporativo Empresarial de Cga de Ahorros y Monte
de Piedad de Navarra destaca AUNA, con un porcentaje del 2,258%, sociedad que no forma parte
del perimetro de consolidacion de la Cagja u su Grupo. Durante los afios 2001 y 2002 se han atendido
desde e Grupo Corporativo sucesivas ampliaciones de capital de acuerdo a dicho porcentaje de
participacion alcanzéndose, a 30 de junio de 2002, un coste acumulado de la inversion de
121.858.505 €. Las dotaciones realizadas hasta dicha fecha han sido, 20.003.323 € por amortizacion
del Fondo de Comercio, y 40.350.677 € en concepto de dotacidén por depreciacion de nuestra
participacion. El valor contable neto asciende a 61.504.505 €.

El 22 de marzo de 2001, la Caja vendi6 el 7,4% que mantenia en indice Multimedia, S.A. por 23.067 miles de euros,
obteniendo como contrapartida un efectivo de 6.858 miles de euros 'y acciones de la sociedad compradora con un valor
de mercado en la citada fecha de 16.209 miles de euros. Esta venta supone €l registro en el gjercicio 2001 de un beneficio
por la parte cobrada en efectivo de 5.650 miles de euros y la existencia de una plusvalia en las acciones recibidas de la
compradora de 14.190 miles de euros, cal culada de acuerdo con la cotizacion media de las citadas acciones en los 30 dias
anteriores a 16 de febrero de 2001. Un 20% de las acciones recibidas de la sociedad compradora (Wanadoo) eran de
libre disposicion y se vendieron durante el gercicio 2001 generando unas plusvalias de 2.101 miles de euros. El 40%
pasaron a ser de libre disposicion el 30 de abril de 2002, y € 40% restante lo ha sido a partir de 31 de julio de 2002.

Durante el afio 2001 el Fondo de Comercio de Consolidacion ha experimentado un fuerte incremento
(de 3.687 miles de euros en 2000 a 18.562 en 2001), principalmente por las compras realizadas en
Azkoyen (5.360 miles de euros de fondo de comercio), Bergamin 15 S.L. (7.161) y TICE
S.A.(3.253).

La Cga Navarra mantiene participaciones , bien de forma directa, o indirectamente a través del
Grupo Corporativo Empresarial en las empresas que a continuacioén se relacionan (*):

(*) Las sociedades Inmobiliaria Nafermin, Recursos Asistenciales, TME Corpcan, Servi2001 Corpcan, CCAN Capital
Inversion, Industrial 2001 Corpcan y Agro2001 Corpcan, , participadas al 100% por el Grupo Corporativo Empresarial
de la CAMPN, S.A., son sociedades holding cuyo objeto social es la tenencia de participaciones en las empresas que
aparecen en los cuadros siguientes. Por ello, no se han incluido en los cuadros, para evitar duplicidades. Sus datos
aparecen en €l cuadro de la pagina 41
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PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO ECONOM
ILES DE EUROS

ICO

Resultado del
% P articip Costede la Capital ejercicio Resultados
Sociedad A ctividad Directa Indirecta Inversiéon (*) social R eservas 2.001 Extraordinarios Dividendo Domicilio
INVERPAMPLO [JSociedad de La Sociedad se liquidé, segin acuerdo adoptada en Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de Junio de 2001 32JAvda. del Ejército,
NA SIM, SA inversion 2. Pamplona.
mobiliaria
SEGUROS Sociedad 100 21.549 9.015 8.202 4.332 3 2.404fjA vda. Carlos Il1,
NAVARRA S.A. aseguradora ram o 8. Pamplona.
vida y gestorade
fondos de
pensiones
SPINAVARRA Sociedad de 100 210 902 -504 -878 20 Poligono
VIRTUAL,S.A. proyectos Cordovilla, Calle
interactivos B
BODEGA DE Produccién y 100 5.391 2.404 8.861 -5.947 -1.416 315Puente la Reina
SARRIA,S.A. com ercializacion (N avarra)
de vinosy licores
LA DEJA,S.A. Produccion, 100 551 228 326 -3 A vda Carlos IIl, 8
explotacion y Pamplona
comercializacion
de productos
agricolas
SOCIEDAD DE Explotacion de 100 14 15 -1 A vda. Carlos |11,
INVERSIONES instalaciones de 8. Pamplona.
ENERGETICAS, produccién de
S.A. energias
renovables
ASISTENCIAL Explotaciéon de 80 263 330 -1 42QParque Tom as
CIZUR, S.A. residencias y C aballero 2,
centros Planta 62 Oficina
asistenciales para 4
la tercera edad
ASISTENCIAL Explotaciéon de 80 609 751 10 Parque Tom &s
LA VAGUADA, residencias y C aballero 2,
S.A. centros Planta 62 Oficina
asistenciales para
la tercera edad
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ASISTENCIAL Explotacion de 80 2.704 3.005] -1 377 121 Parque Tomas
MUTILVA, SA. residenciasy Caballero 2,
centros Planta 62, Oficina
asistenciales para 4
latercera edad
PROMOCIONES Actividades 57 9.252 18.030 1 -1.232| Leyre, 11 Bis, 2°-
NAVARRA inmobiliarias por Pamplona
MADRID S.A. cunta propia
ASISTENCIAL Explotacién de 61 365 601 -2 Parque Tomas
VILLA DE residenciasy Caballero 2,
BETELU S.A. centros Planta 63, Oficina
asistenciales para 4
la tercera edad
ASISTENCIAL Explotacién de 100 1.088] 1.080§ -1 Parque Tomas
EL PINAR S.A. residenciasy Caballero 2,
centros Planta 63, Oficina
asistenciales para 4
la tercera edad
ASISTENCIAL Explotacion de 100 1.448 1.440 8| Parque Tomas
LUGO S.A. residenciasy Caballero 2,
centros Planta 62, Oficina
asistenciales para 4
latercera edad
ASISTENCIAL Explotacion de 80 857 1.09] -20) Parque Tomas
ROCHAPEA SA. residenciasy Caballero 2,

centros
asistenciales para
latercera edad

Planta 62, Oficina
4
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ASISTENCIAL Explotacion de 100 1.954 1.953 1 Parque Tomas
TEIA SA. residenciasy Caballero 2,
centros Planta 62, Oficina
asistenciales para 4
la tercera edad
ASISTENCIAL Explotacion de 100 600] 600] Parque Tomas
ARGARAY SA. residenciasy Caballero 2,
centros Planta 63, Oficina
asistenciales para 4
la tercera edad
ASISTENCIAL Explotacion de 100 900] 900 Parque Tomas
HORTA S.A. residencias y Caballero 2,
centros Planta 63, Oficina
asistenciales para 4
la tercera edad
INVERSIONES Actividades 100 -7 3 -78 Varadel Rey 11,
SOJUELA S.L. | inmobiliarias por bajo Logrofio (La
cunta propia Rioja)
MADERAS Selvicultura, 80 240 300] -1 Arrieta 10 1°
NOBLESDE explotacion Pamplona
NAVARRA S.L. forestal
BERGAMIN 15 Sociedad de 94 6.952 14.799 228 Arrieta 10 1°
S.L. Cartera Pamplona
INMOB5 S.L. Actividades 100 3 3 Sant Cugat del
inmobiliarias por \ allés Barcelona
cunta propia
(*) Valor Teérico Contable menos Fondo Fluctuacién
de Valores
Segun Balance puUblico (Participaciones grupo) 54.875
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li- PARTICIPACIONES

MILES DE EUROS

Resurtado ael

% Particip Costede la Capital ejercicio Resultados
Sociedad Actividad Directa Indirecta Inversion (*) social Reservas 2.001 Extraordinarios Dividendo Domicilio
INFODESA S.A. |Tratamiento de 25 727, 1.202 1.364 340 1 30fSan Fernando de
informacion Henares (M adrid)
SERVICIOS A sesoramiento 20 117, 60 263] 260 36]Plaza
FINANCIEROS [financiero Ezcabazabal, 8.
DE NAVARRA, Burlada.
S.A.
CLAVE VIAJES, JAgenciaviajes 50| 216 90 279 61 Paulino Caballero,
S.A. 4. Pamplona.
CTC Prefabricados de 22 -65 4.928 -3.450) -1.776) -85 Pol. Ind. Corella.
CONSTRUCCIO |hormigén
N, S.A.
BIHARKO Consultoria de 22 135 301 288 18 Navarra, 5.
CONSULTORIA [Fondos de Bilbao.
DE FONDOS DE JPensiones
PENSIONES Y
ENTIDADESDE
PREVISION
SOCIAL
TENARIA Explotacién del 20 5.851] 44.030 -6.959 -7.682] 54 Ctra. Zaragoza,
negocio del cable km.3. Cordovilla.
NAVARRA DEL [Telecomunicacion 50 30| 60 0] Zapateria, 49
CABLE, S.A. es Pamplona
SIERRA DE Energia Edlica 50 5.579 4.400) 3.691] 3.067| Y anguas y
SELVA,SA. Miranda, 1
Pamplona
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PLANTASDE Produccioén y 50] 8.150] 120 16.110 69 -49 Avda Carlos I, 8
NAVARRA, S.AA. Jcomercializacion Pamplona

de productos

agricolas
TASACIONESY [Tasacion de 50 476 210 531 210 Avda Pio XII, 30
CONSULTORIA, [bienes bis Plamplona
SA.
LINEAS AEREA{Transportes de 36 0 3 0 Avda Carlos I,
DE NAVARRA, [Jmercanciaso 36 Pamplona
S.L. pasajeros por via

aérea
ORGANIZACION|Produccion de 34 5914 740 1.014 19 2] Noain (Navarra)
PATATA patata
(OPPOSA, S.A.) [|seleccionadade

siembra
GESTION Cuidado y 25 286 30 513 62| 109 Leyre, 4 Pamplong|
SOCIAL SAN asistencia a
ADRIAN, S.A. personas de

tercera edad
MCC Sociedad de 25 756 3.005 15| 1 Avda Carlos I,
NAVARRA, SPE, Jpromocion de 36 Pamplona
S.A. empresas
ALTERNATIVAS]Produccion de 20 164} 60]] 0l 2214 Poligono
ENERGETICAS |energiatérmicay Industrial la Nava.
SOLARES, S.A. [fotovoltaica Tafalla
DIFUSORA Exhibicién 20| 1.205 3.122] 2.612 290 7 Avenida Bayona,
CULTURAL cinematogréfica 56 Pamplona
CINEMATOGRA
FICA , SAA.
PASAJE DE LA |Explotacién 20| 61 3 249 51 -3 Avenida Bayona,
LUNA, S.L.. actividades 56 Pamplona

relacionadas con
el ocio
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SOCIEDAD Colaboraci6n 20 19.137 18.224 12.846 64.615 63.292 Avda Carlos I11,

DESARROLLO mejora estructuras 36 Pamplona

NAVARRA,S.A Jempresariales de
Navarra

INVERSIONES Sociedad de 20 5.645 20.134] 6.795 1.295 Paseo Castellana,

AHORRO 2000, finversion 89 M adrid

S.A.

PROM OCIONES JActividades 50 2.869 5.409 0| 329 Leyre, 11 bis 2°

NAFERPRO S.A. Jinmobiliarias por Pamplona
cunta propia

NAPROCAT S.A.JActividades 50 577 1.164 0] -10 Ripollet
inmobiliarias por (Barcelona)
cunta propia

RESIDENCIAL Actividades 50 2 3 Arrieta 10 1°

SAN inmobiliarias por Pamplona

LAMBERTO S.L.Jcunta propia

AZKOYEN Fabricaciéon de 5| 3.249 12.803 44.555 5.601 -847 Avda. San
maquinaria Silvestre s/n
diversa para usos Peralta
especificos

ENERGIA Produccién y 17,50 34.476 12.020 132.023) 54.451 50| Y anguasy

HIDROELECTRI Jdistribucién de Miranda 1 5°

CA DE energia electrica Pamplona

NAVARRA SA.

ASISTENCIAL Explotacion de 46 221] 601 -60 6 Parque Tomas

IBANETA S.A. residencias y Caballero 2,
centros Planta 62, Oficina
asistenciales para 4
la tercera edad

TICE S.A. Telecomunicacion 20 297 147 2.067 -728 11 Fray Luis de Ledn,
es 11-13, 32 Planta

Pamplona

(*) Valor Teérico Contable menos Fondo Fluctuacién

de Valores

Segln Balance publico (Participaciones) 90.752
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PARTICIPACIONES EN EMPRESAS HOLDING

MILES DE EUROS

Capital Resultados
Nombre Actividad Social Domicilio Particip. Social Reservas gjercicio

Inmobiliaria Nafermin, S.I. Actividades propias del mercado inmobiliario|Leyre, 17 Bajo - Pamplona 100 % 15304 2143 1040
Promocién, gestion y/o explotacion de toda
clase de residencias y/o centros

Recursos Asistenciales, S.L. |asistenciales Parque Tomas Caballero, 2 - Pamplona 100 %, 10469 1474, -19
Sociedad de cartera, cabecera de

TME 2001 Corpcan, S.L. Subholdings Arrieta, 10-1° Pamplona 100 %, 13920 104954 -11656)
Sociedad de cartera, cabecera de

Servi 2001 Corpcan, S.L. Subholdings Arrieta, 10-1° Pamplona 100 % 972 7328 -35
Sociedad de cartera, cabecera de

CCAN Capital Inversién, S.L. |Subholdings Arrieta, 10-1° Pamplona 100 % 1406 10604 23
Sociedad de cartera, cabecera de

Industrial 2001 Corpcan, S.L. |Subholdings Arrieta, 10-1° Pamplona 100 %, 2669 20121 2
Sociedad de cartera, cabecera de

Agro 2001 Corpcan, S.L. Subholdings Arrieta, 10-1° Pamplona 100 %, 1819 13711 37
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CAPITULO IV

Todos los cuadros que aparecen en este capitulo son individuales, dado que, debido a fuerte peso de la
Cajaen € conjunto del grupo (por encima del 90% tanto en Balance como en Cuenta de Resultados),
lainclusion de datos consolidados no aportaria variaciones significativas.

IV.1. PRINCIPALESACTIVIDADESDE LA ENTIDAD EMISORA

IV.1.1. Descripcion delas Principales Actividadesy Negocios de la Entidad Emisor a.

Recursos de Clientes.-

En este apartado incluimos los datos que aparecen en e balance, 10s recursos captados a
través de fondos de inversion, pensiones y seguros de vida-ahorro.

Los recursos de clientes dentro de balance alcanzan al finalizar 2001 la cifra de 5.745.957
miles de euros si incluimos los recursos fuera de balance €l total es de 6.700.498 miles de
euros con un crecimiento de un 12,14% sobre el afio anterior.

| nversiones crediticias.-

El saldo a fina del afio 2001 era de 4.504.167 miles de euros, con un aumento sobre
2000 de 485.431 miles, que supone un 12,08%.

Dentro de este apartado distinguimos €l crédito a sector publico, € crédito a sector no
residentey el crédito al sector privado, predominando este Ultimo sobre €l resto.

El crédito al sector privado residente es de 4.491.527 miles de euros, con un crecimiento
de 12,91% sobre €l afio anterior. El crédito con garantia real supone un 65,58% sobre €l
total del crédito al sector privado.

Desglosando €l crédito a sector privado por sectores econdmicos y finalidades, la caja
destina a financiar actividades productivas 1.794.754 miles de euros, con mayor peso de
las industrias manufactureras, construccion e inmobiliarias, comercio, electricidad y
agricultura, a necesidades de las personas fisicas se destinan 2.656.445 miles de euros, en
su mayoria parala adquisicion de vivienda.(Ver cuadro del epigrafe 1V.3.3)
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Cartera valores.-

El saldo de la cartera de valores a final de 2001 es de 1.047.865 miles de euros,
de los que 574.966 son deuda del estado, 186.112 obligacionesy otros valores de
renta fija, 86.375 acciones y otros titulos de renta variable y 200.412
participaciones y participaciones en grupo.

Desintermediacion financiera.-

- Fondos de inversién.- A findes de 2001 y a través de la empresa
“Gesnavarra s.a.”, la caja gestionaba veintisiete fondos de inversion, de los
cuales cuatro son FIAMM y € resto FIM. Dentro de los FIM tenemos
cuatro de renta variable, ocho garantizados, uno de renta fija, tres mixtosy
siete FIMF(cuatro de ellos geogréficos y |os otros 3 sectorial es).

- Productos de prevision.- La cgja mediante la sociedad “Seguros Navarra
S.A.”, que es una compafia aseguradora de vida y gestora de fondos de
pensiones, creaday participada totalmente por la cgja, gestiona los siguientes

planes:

-  Planesindividuales

CajaNavarral Fondo de Pensiones
CaaNavarrall Mixto
CagaNavarralll Variable
CgaNavarralV Dinero
CagaNavarraV Index

Caja Pamplona Fondo de Pensiones

- Planes colectivos

Ahorro Navarra Fondo de Pensiones
CAN Empleados Fondo de Pensiones

- Seguros vida-ahorro.- La cgja ofrece a sus clientes | os siguientes productos:

Planes de jubilacién

Plan de adtarentabilidad
Seguros colectivos vida

CAN Multifondos (unit linked)

- Seguros generales.- Los principal es seguros of ertados a través de
INTERCAJA NAVARRA son:

Servicios a clientes

Multirriesgo Hogar

Multirriesgo comercial

Seguro del automovil

Seguro de vida 4 garantias

Seguro de accidentes

Seguro de amortizacién de préstamo
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Sistema clave.- El total de cajeros instalados a 31 de Diciembre de 2001 era
de 319, € de tarjetas 520.522 y el n° de terminales en comercio es de 4.185
unidades. También se dispone de un monedero electronico y la posibilidad
de que empresas y particulares se conecten con la caja pararealizar cualquier
tipo de operacion, asi como €l acceso aredes infovia e internet.

Servicio extranjero.- Englobamos dentro de este apartado € comercio
exterior, turismo y operaciones a plazo.

Administracion de valores.- Incluimos las operaciones de bolsa,
suscripciones, amortizaciones y pago de dividendos e intereses. El n°
depositantes a 31 de Diciembre de 2001 superalos 60.000.

Club de vigjes.- Se gestiona mediante la sociedad “ Clave vigjes’, participada
por la caja en un 50%. Este servicio ha sido utilizado por 18.000 personas
durante el afio anterior.

Carnet joven.- El total de titulares rondalos 37.000

Declaraciones IRPF.- La caja redliza este servicio a sus clientes. El n° de
clientes que lo han utilizado superalos 91.000.

Otras actividades

Accion Euro.- Podemos destacar |0s siguientes datos de las actividades
realizadas en 2001
» Redlizacion detalleresfijos e itinerantes.
* Seminarios para empresariosy colaboraciones con
Administracion, universidad, cAmara de comercio, colegios

profesionales y asociaciones.
e Servicio euroasesor
» Péaginaweb

Convenios con organismos oficiales.
Gestion de lacalidad

Servicio de atencion al cliente
Publicaciones

Conferencias

IV.1.2. Posicionamiento Relativo de la Entidad o del Grupo dentro del Sector

Para la elaboracion del cuadro siguientes se ha tomado CAJA NAVARRA vy otras

Bancario

cinco de similar tamarfio segun € ranking de Recursos de Clientes

Los datos de Balance y Resultados se han tomado de los respectivos Baances
Pablicos. Los correspondientes a empleados y oficinas de la publicaciéon “Informe

Estadistico” de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA)

Los datos correspondientes a CAJA NAVARRA son datos individuales de la entidad (no
consolidados), y e resto de sociedades a nivel individual, dado que la inclusién de datos
consolidados no aporta una informacion significativa a los datos individuales, debido a peso

delaCagaen €l total del grupo.
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!Importes en miles de euros
I

[CUADRO 4.1.2" Posicionamiento relativo de la Entidad o grupo dentro |

CAJAS DE AHORROS

|

|TOTAL ACTIVO
[INVERSION CREDITICIA
IDEBITOS A CLIENTES

NAVARRA  CAJASUR
6.784.607 7.239.146
4.504.167 5.449.108
5.513.257 5.962.821

HUELVA-SEVILLA PENEDES ~ MURCIA
6.905.791 6.851.907 6.731.495
5.304.865 4.879.462 4.391.591
5.129.161 5.781.913 5.169.035

ASTURIAS| GRANADA
6.314.475 5.722.094)
3.327.115 4.472.511l
5.120.939 4.755.316!

!CAPITAL Y RESERVAS 292.746!

581.417 _436.577 312,510 334.765 362.147 435.279
|BENEFICIOS EJERCICIO 51.359  51.125 51384 57.608 69.249 82972  41.509|
IRED DE OFICINAS 231 423 329 524 332 206 430l
PLANTILLA | 1306 2280 _ 2191 2013 _ 1598 _ 1406 _ _ 2.061]

Fuente: Los datos de Cagja Navarra se han obtenido de sus Cuentas Anuales. Los datos del
resto de entidades se han obtenido de la publicacion “ Balances de las Cgjas de Ahorros a
DIC-01", editada por CECA, que presenta datos provisionales no auditados.

V.13 INFORMACION FINANCIERA DE LAS PRINCIPALES
ENTIDADESDEL GRUPO

Se facilita a continuacion cuadro comparativo de Caja Navarra con las principales
empresas del grupo:

Ajustes Balance
CAN Corporacion | Gesnavarra| Intercaja || Consolidacién || Consolidado
Caja y Bancos Centrales 199.653 0 0 0 0 199.653
Entidades de crédito 847.985 10.345 1.926 3.208| -15.479 847.985
Inversion Crediticia 4.504.167 30.570 0 0 -26.612 4.508.125
Cartera de Valores 1.047.865 186.320 5.449 629 -174.336 1.065.927
Otros Activos 184.937 41.051 1.632 582 -9.839 218.363
TOTAL ACTIVO 6.784.607 268.286 9.007 4.419 -226.266 6.840.053
|
Entidades de crédito 155.488 26.214 0 0 -26.214 155.488
Débitos a clientes 5.513.257 0 0 0 -15.475 5.497.782
Débitos por valores negociables 232.700 0 0 0 0 232.700
Otros pasivos 250.386 7.297 2.052 1.085 -7.509 253.194
Pasivos subordinados 0
Capital, Reservas y Rdos 632.776 234.775 6.955 3.334 -177.068 700.889
TOTAL PASIVO 6.784.607 268.286 9.007 4.419 -226.266 6.840.053
» Lacolumnaajustespor consolidacion engloba los siguientes
conceptos:
0 Armonizacion previa de cuentas de las sociedades integradas
globa mente.
o Eliminaciones de partidas reciprocas e inversion-neto entre las

soci edades integradas global mente.
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0 Puesta en equivalencia de las sociedades comprendidas en €
perimetro de la consolidacion y no integradas ni global ni
proporciona mente.

IV.2. Gestion deresultados

IV.2.1. Cuentaderesultados
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CAJA NAVARRA (Miles de euros)

% SOBRE % SOBRE
2001 AT.M. 2000 AT.M.

Intereses y rendimientos asimilados 321.886 5,02% 267.635] 4,46%

De los que: cartera de renta fija 39.699 0,62% 39.014| 0,65%

Intereses y cargas asimiladas 166.322 2,59% 138.828[ 2,31%

Rendimiento de la cartera de renta variable 8.094 0,13% 8.654| 0,14%

De acciones y otros titulos de renta variable 1.746 0,03% 2.594| 0,04%

De participaciones 66 0,00% 466 0,01%

De patrticipaciones en el grupo 6.282 0,10% 5.594| 0,09%

MARGEN DE INTERMEDIACION 163.658) 2,55% 137.461] 2,29%

Comisiones percibidas 42.327 0,66% 46.573] 0,78%

Comisiones pagadas 6.946 0,11% 6.874| 0,11%

Resultados de operaciones financieras 8.265 0,13% 12.332] 0,21%

MARGEN ORDINARIO 207.304| 3,23% 189.492| 3,16%

Otros productos de explotacion 262 0,00% 189| 0,00%

Gastos generales de administracion 113.365] 1,77% 111.219( 1,85%

De personal 75.094 1,17% 70.424] 1,17%

de los que:

Sueldos y salarios 57.632 0,90% 53.377] 0,89%

Cargas sociales 14.210 0,22% 14.548| 0,24%

de las que: pensiones 2.789 0,04% 3.578| 0,06%

Otros gastos administrativos 38.271 0,60% 40.795| 0,68%

Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmaterigjes 9.601 0,15% 10.075 0,17%

Otras cargas de explotacién 1.241 0,02% 0,00%

MARGEN DE EXPLOTACION 83.359 1,30% 68.387] 1,14%

Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) 24.005 0,37% 16.508| 0,28%

Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 96 0,00% 18418 0,31%

Dotacién al Fondo para riesgos bancarios generales 0,00% 0,00%

Beneficios extraordinarios 9.523] 0,15% 35.892] 0,60%

Quebrantos extraordinarios 7.997 0,12% 7.548| 0,13%

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 60.784]  0,95% 61.805] 1,03%

Impuesto sobre beneficios 9.381 0,15% 8.642| 0,14%

Otros impuestos 44 0,00% 13] 0,00%

RESULTAD DEL EJERCICIO 51.359] 0,80% 53.150] 0,89%
ATM. 6.411.807 6.002.003
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1V.2.2 Rendimiento medio de los Empleos

Rendimiento medio empleos Afio 2001 Afio 2000

Ingresos  Sal. medio Tipo % Ingresos Sal. medio Tipo %
Caja y Bancos centrales 2.828 92.945 3,04 2.275 82.311 2,76
Deudas del Estado y renta fija 39.699 808.794 4,91 39.014 840.695 4,64
Entidades de crédito 35.124 812.262 4,32 36.837 932.539 3,95
Crédito sobre clientes 244.235 4.246.911 5,75 189.511 3.718.063 5,10
Cartera de valores renta variable 1.746 149.826 1,17 2.594 62.027 4,18
Participaciones empresas grupo 6.348 122.775 5,17 6.059 191.424 3,17
Activos medios remunerados 329.980 6.233.513 5,29 276.290 5.827.059 4,74
Inmovilizado y aplicacion OBS 0 94.608 0,00 0 91.101 0,00
Otros activos 0 83.686 0,00 0 83.843 0,00
Activos totales medios 329.980 6.411.807 5,15 276.290 6.002.003 4,02
de los que: En moneda extranjera 1151 38818 2,97 1160 32094 3,61
Variaciones anuales Variacion 2001/2000

Por tipos Por volumen Total
Rendimiento medio empleos
Caja y Bancos centrales 259 294 553
Deudas del Estado y renta fija 2.166 -1.480 686
Entidades de crédito 3.039 -4.751 -1.712
Crédito sobre clientes 27.769 26.956 54.724
Cartera de valores renta variable -4.519 3.671 -847
Participaciones empresas grupo 2.461 -2.173 288
Activos medios remunerados 31.176 22.516 53.692
Inmovilizado y aplicacion OBS 0 0 0,00
Otros activos 0 0 0,00
Activos totales medios 31.176 22.516 53.692
de los que: En moneda extranjera -252 243 -9

Rendimientos medios y saldos en miles de euros. Se toman datos individuales de CajaNAVARRA, de acuerdo con lanotaal inicio del
Capitulo.
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IV.2.3 Coste medio de los Recur sos
(costes y saldos medios en miles de euros)

Coste medio de losrecursos Afo 2001 Afo Z000
Costes  Sal. medio Tipo % Costes Sal. medio Tipo %

R ecursos de clientes 154,002 5.211.728 2,95 121.192 4754192 2,54
Entidades de crédita 12.055 268825 4,93 11.6<H 274 256 2,2}
Coalm imnomn Ao de pen e s nems 23 J.2n2 265 5.995 101.041 5,932
Recursos medios onerosos 1EE 322 5487 815 203 132828 5.133.430 270
R ecursos propios v fondos OBS ] 557 .254 0,00 ] 525 .555 0,00
Otros pasiwos ] 255 638 0,00 ] 235 56949 0,00
Recursos totales medios 116G . 322 E.411.207 253 13=2.828 E.002.002 231
de loz que: Enmoneda extranjara = =] 22550 2,18 FE2 21.49418 2,459
wWarissiones snuales Yarnacidn 20012000

Fortipos Forwoiumen Total
Coste meadic de losrecursss
Recurzaz de clientes 21 427 141. 2243 22812
Entidades de crédito 512 -22e8 G415
Fondo persiones w oiros interes es Bl (=1 -5 555 -5 732
Recursos medios onerosos 12.025 9.4909 27 9494
R ecursos propios v fondos OBS a u} a
Otros paswos ] u} ]
Recur=os totales medios 18.015 3.473 27 494
de los que: En moneda extranjera -1T 257 100,00
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Se presentan los cuadros correspondientes a CAJA NAVARRA (datos en miles de
euros).

La variacién total anual corresponde a la diferencia en € importe de los productos o
costes de cada afo en relacion con el anterior. Parte de esa diferencia se debe a las
variaciones de los saldos medios de empleos 0 recursos y parte a las diferencias en los
tipos porcentual es de rendimiento o coste.

En 2001, a pesar del escenario de tipos a la bagja vivido € ultimo trimestre, se produjo
un aumento en los rendimientos de 53.691 miles de euros (aumento por tipos de 30.295
y por volumen de 23.396). Se da también aumento en costes por 27.494 miles de
euros(aumento por volumen de 9.479 y aumento por tipos de 18.015). El efecto
conjunto en el Margen de intermediacion es un aumento de 26.197 miles de euros.

Hay que advertir, para una correcta interpretacion de estos datos, que la CAN tiene un
volumen muy importante de fondos de inversion, cuyos rendimientos retornan ala Cagja
via comisiones de colocacion que pagan las gestoras, fuera del margen de
intermediacion. En otras Cajas este retorno se produce via dividendos y esta dentro del
citado margen.

Teniendo en cuenta este hecho, y sumando las comisiones netas a Margen de
intermediacion, o que da origen al margen béasico, cuyo aumento es inferior a del
margen de intermediacion. Este efecto se debe en gran parte a descenso de las
comisiones cobradas por FIAMMS, rebaja que en 2000 solo afecto a segundo semestre,
y que en 2001 afectaa conjunto del gercicio.

En cuanto a los datos en moneda extranjera hay que tener en cuenta que su saldo
descendi6 de forma notable a partir del afio 99, en que todas las monedas europeas del
area Euro se reclasificaron como euros y dgjaron de figurar en e epigrafe de moneda
extranjera, por lo que en la actualidad representan un porcentae muy poco significativo
del total del Balance.
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IV.2.4 Margen de intermediacion

2001 2000 % variacion 01/00

Intereses y rendimientos asimilados ............ccco.oceeriiirereeeieesees e 321.886 267.635 20,27
Intereses y cargas asimiladas .............cccoocueveecueueiiecveeseeseeeseeese e -166.322 -138.828 19,80
Rendimiento de la cartera de renta variable ..............cccocoeeieiriiveenrenceeereeenns 8.094 8.654 -6,47
MARGEN DE INTERMEDIACION ..t 163.658 137.461 19,06
% Margen Intermediacion / AM.R. .........ccoiiiiiiiiiiii 2,63% 2,36%

% Margen Intermediacion / A T.M.. ..o 2,55% 2,29%

A.M.R. = Activos Medios Remunerados; A.T.M.= Activos Totales Medios

Activos Medios Remunerados 6.233.513 5.827.059

Activos Totales Medios 6.411.807 6.002.003

Se produce en el afio 2001 un incremento significativo del margen de intermediacion, un 19,06% que tiene su origen en el fuerte incremento de los ingresos financieros

Destacamos tambien el descenso del rendimiento de la cartera de renta variable.

» Este margen de intermediacion de la entidad es mayor que el margen de intermediacion del balance consolidado ya que en este Ultimo se anulan los
pagos de los dividendos de las empresas participadas.
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IV.2.5 Comisionesy otrosingresos

2001 2000 % variacion 01/00
Comisiones percibidas Yy PAGAMAS............ccceveeeereeereeeese e s 35.381 39.699 -10,88
Resultados de operaciones financieras 8.265 12.332 -32,98
Otros productos de explotacion 262 189 38,62
TOTAL COMISIONES Y OTROS INGRESOS .......ccoiiiiiiieiiiiceeieeeee . 43.908 52.220 -15,92
% Comisiones y 0tros ingresoS/A.T.M.....cccooiiieeiiiiiiiiiieie i 0,68% 0,87%
A.T.M.= Activos Totales Medios 6.411.807 6.002.003

Las comisiones percibidas se reducen en el afio 2001 debido en su mayor parte al descenso del saldo medio de los fondos.

Los resultados de operaciones financieras se reducen considerablemente respecto al afio anterior, fundamentalmente por

las dotaciones de renta variable.
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V.2.6 Gastos de explotacion

2001 2000 % variacion 01/00
Gastos generales de adminiStraCion ...........coocvrieiieiieeieeieeiee e 113.365 111.219 1,93
D& PEISONEI it 75.094 70.424 6,63
de los que:

SUeldOS Y SAlAMOS .vevieeieieeee e 57.632 53.377 7,97

Cargas SOCIAIES ......ocviiviiiiiiiiie et 14.210 14.548 -2,32

de 1as qUe: PENSIONES ..c.vieiiieeeieieeeeeee e 2.789 3.578 -22,05

Otros gastos adminiStratiVOS ...........ccoeivuvreeeeeeeeeeeeiiieiee e e e e e e 38.271 40.795 -6,19

Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales .................. 9.601 10.075 -4,70

Otras cargas de explotacion ... 1.241

GASTOS DE EXPLOTACION ..ot 124.207 121.294 2,40
% Gastos de Explotacion /A.T.M. 1,94% 2,02%
Ratio de Eficiencia (%) 59,84 63,95
N2 Medio de Empleados 1345,09 1363,80
Coste Medio por Persona (miles EUROS) 55,83 51,64
% Gastos de Personal / Gastos de Explotacion 60,46% 58,06%
Na de Oficinas 231 232
Empleados por Oficina 5,82 5,88

Ratio de Eficiencia = (Gastos de Explotaciéon x 100) / (Margen de Intermediacion + Comisiones y Otros Ingresos)
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IV.2.7 Saneamientos, provisionesy otros resultados (datos consolidados)

2001 2000 % variacion 01/00
Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia ..........| 20.250 5.560 264,21
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion.............ccocceeeeiiiiineeennne -1.454 -941 54,52
Beneficios por operacings de grupPO ......coueeeea oot 41 11.028
Quebrantos por operaciones de grUPO ........ceeveerveuerurnirieeeeeeeeeeererereeeeseeeennnennnnn
Amortizacidn y provisiones para insolvencias (Neto) ...........ccccccvvieiiieieieennennnn. -24.412 -16.545 47,55
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto) .........cccccovviiiiiiiiiiiiiiieneen. -16.672 -17328 -3,79
Dotacion al Fondo para riesgos bancarios generales ..........cccceeee.....
Beneficios exXtraordiNarios ...........ooooceiiiiiiiiiiiii e 9.307 24.707 -62,33
Quebrantos extraordinarioS ..............oooiiiiiiiiiiiiie e -8.044 -7.222 11,38
TOTAL SANEAMIENTO, PROVIS. Y OTROS RES. .........cccovviieiiiiiiieene -20.984 -741 2731,85
% Saneamiento, provisiones y otros resultados / A.T.M. -0,33% -0,01%
A.T.M.= Activos Totales Medios Consolidados 6.433.644 6.141.564
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IV.2.7bis  Saneamientos, provisionesy otrosresultadosindividual

2001 2000 % variacion 01/00

Amortizacién y provisiones para insolvencias (Net0) ..........cccccvveeveererresernene -24.005 -16.508 45,41
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Net0) ........ccocvveeeerererererennenn -96 -18.418 -99,48
Dotacion al Fondo para riesgos bancarios generales .......................

Beneficios extraordiNarioS ..........coccoeeerrerirerieeeese e 9.523 35.892 -713,47
Quebrantos extraordiNarioS ............ccceeieererieseese e e -7.997 -7.548 5,95
TOTAL SANEAMIENTO, PROVIS. Y OTROS RES. ........coooiieieeienienee e -22.575 -6.582 242,98
% Saneamiento, provisiones y otros resultados / A.T.M. -0,35% -0,11%

A.T.M.= Activos Totales Medios 6.411.807 6.002.003
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IV.2.8 Resultadosy recur sos generados por la entidad

2001 2000 Y% variacion 01/00
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS ......ccovovueeeeneereeseernesses e 60.784 61.805 -1,65]
IMPUESEO SODIE DENEICIOS ..o e 9.381 8.642 8,55
(@ 17053 100 010153 (0'S RPN 44 13 31,00
RESULTADO DEL EJERCICIO ....ccoviiieireeirereeirensiseressesensssesessssessssesesssseseensd 51.359 53.150 -3,37]
RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES 77.004 84.292,
9% Resultado Ejercicio / A T.M (ROA) 0,80% 0,899
% Resultado Ejercicio / R.P.M. (ROE) 7,98% 8,79%
% Recursos Generados / AT.M. 1,20% 1,40%

AT.M. = Activos Totales Medios; R.P.M.= Recursos Propios Medios

Recursos generados de las operaciones = Resultados del Ejercicio + Amortizaciones y Provisiones + Saneamientos
Cartera Valores + Otros Saneamientos de Activos +/- Resultados Enajenacion Activos Permanentes + Otros Recursos
y Emplecs.

Los Recursos Propios Medios representan 643.866 miles de euros en 2001, frente alos 604.342 de 2000.
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IV.3. GESTION DEL BALANCE
Los cuadros presentados en detalle, salvo que se especifique lo contrario,
corresponden adatos individuales. (cifras en miles de euros).

IV.3.1. Balance dela Entidad. (Importes en miles de euros, datos individuales)

variacién de
ACTIVO 2001 2000 01/00
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 199.653 78.135 155,52%
DEUDAS DEL ESTADO 574.966 675.740 -14,91%
ENTIDADES DE CREDITO 847.985 921.972 -8,02%
CREDITOS SOBRE CLIENTES 4.504.167 4.018.736 12,08%
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 186.112 163.758 13,65%
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 86.375 119.767 -27,88%
PARTICIPACIONES 427 35.683 -98,80%
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 199.985 81.368 145,78%
ACTIVOS INMATERIALES 25 26 -3,85%
ACTIVOS MATERIALES 83.921 80.522 4,22%
OTROS ACTIVOS 64.817 56.545 14,63%
CUENTAS DE PERIODIFICACION 36.174 34.459 4,98%
TOTAL ACTIVO 6.784.607 6.266.711 8,26%
variacién de
PASIVO 2001 2000 01/00
ENTIDADES DE CREDITO 155.488 367.728 -57,72%
DEBITOS A CLIENTES 5.513.257 5.059.934 8,96%
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 232.700
OTROS PASIVOS 134.271 132.993 0,96%
CUENTAS DE PERIODIFICACION 60.585 69.819 -13,23%
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 55.530 12.790 334,17%
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 51.359 53.150 -3,37%
CAPITAL SUSCRITO 3 3 0,00%
RESERVAS 560.835 549.715 2,02%
RESERVAS DE REVALORIZACION 20.579 20.579 0,00%
TOTAL PASIVO 6.784.607 6.266.711 8,26%
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La variacion mas significativa en € activo se produce en la partida de Caay
depdsitos en Bancos Centrales, que crece un 155,52%. También cabe destacar €l
aumento en los créditos sobre clientes con un incremento del 12,08%.

En el pasivo destacamos el comportamiento positivo de los débitos a clientes, con
incrementos del 8,96% interanual respecto a 2000. También es digno de mencién
el aumento del 334,17% en |la partida de provisiones por riesgosy cargas
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IV.3.2. Tesoreriay Entidades de Crédito

(cifras en miles de euros)

Cajay depdsitos en hancos centrales
Caja
Banco de Espafia

Otrog bancos centrales
TOTAL CAJAY DEPOSITOSENB.C.

CAJA DE AHORROS DE NAVARRA

1. Posiciin neta en pesetas
+ Entidades de crédito posician activa
+Entidades de crédito posician pasiva
2. Posicidn neta en moneda extranjera
+ Entidades de crédito posicidn activa
+Entidades de crédito posician pasiva
POSICION HETA CON ENTIDA. CREDITO

2001 2000

CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

36.291 28.253 28 45%
163.362 49,552 227 50%
199.653 78.133 133,32

POSICION NETA ENTIDADES DE CREDITO

690.788 550.249 2554
g534.111 8908.174 8,16%
143,323 357 925 59 96%
1.709 3.994 A7 21%
13674 13.798 0.55%
12165 9.804 24 08%
692 497 554.243 24 94%
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IVV.3.3.Créditos sobre Clientes

Crédito al Sector Publico
Créditos a empresas del grupo y asociadas
Crédito a otros ssectores residentes
Crédito a no residentes
INVERSION CREDITICIA BRUTA (*)
Fondo de Provision Insolvencias
INVERSION CREDITICIA NETA

En Euros

En moneda extranjera

2001

75.330
115.719
4.375.808
13.008
4.579.865
75.698
4.504.167
4.492.380
11.787

2000
82.573
30.117

3.947.910
11.605
4.072.205
53.472
4.018.733
4.009.183
9.550

% Var
-8,77%
284,23%
10,84%
12,09%
12,47%
41,57%
12,08%
12,05%
23,42%

DESGLOSE DE LA INVERSION CREDITICIA POR GARANTIAS (miles euros)

Creditos Garantizados Sector Publico
Crédito con garantia hipotecaria
Creditos con otras garantias

Total creditos con garantia

% s/inversion crediticia neta
Creditos sin garantia especifica

% s/inversion crediticia neta
INVERSION CREDITICIA NETA

(*) Del importe global de Inversion crediticia bruta, € importe de riesgos

2001
7.403
2.924.351
24.393
2.956.147
65,63%
1.548.020
34,37%
4.504.167

2000
7.681
2.494.510
28.444
2.530.635
62,97%
1.488.098
37,03%
4.018.733

% Var
-3,62%
17,23%
-14,24%
16,81%
4,22%
4,03%
-7,18%
12,08%

dudosos asciende en 2000 a 39.492 miles de eurosy a 41.654 miles de euros en

2001.
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DESGLOSDE LA INVERSION CREDITICIA POR FINALIDADES
(milesdeeuros)

Nota: Las cifras contenidas en este cuadro representan inversion crediticia bruta,

Variacion
2001 2000/2001/2000

Agricultura y Ganaderia 96.664 91.977 5,10%
Pesca 70 90 -22,22%
Electricidad, gas y agua 92.335| 105.466 -12,45%
Industrias extractivas 10.470 3.464 202,25%
Alimentacion/bebidas/tabaco 95.370 89.360 6,73%
Refino de petroleo 0

Industria Quimica 16.644 9.242 80,09%
Vidrio/ceramica/construccion 36.452 33.143 9,98%
Metalurgia de transformacion 106.837| 108.504 -1,54%
Fabricacion mater.transporte 8.383 7.515 11,55%
Otras indust.manufactureras 82.371 77.569 6,19%
Construccion 391.998| 367.623 6,63%
Comercio y reparaciones 205.843| 183.283 12,31%
Hosteleria 67.499 56.876 18,68%
Transporte y comunicaciones 85.312 86.375 -1,23%
Actividades Inmobiliarias 385.333| 281.131 37,07%
Seguros 1.765 1.229 43,61%
Otra intermediacion financiera 43.656 21.624 101,89%
Otros servicios 67.752 59.027 14,78%
A.-Total actividades productivas 1.794.754| 1.583.498 13,34%
Vivienda 2.296.514| 1.976.424 16,20%
Adquisicion bienes duraderos 141.876| 146.102 -2,89%
Adquisicion otros bienes 34.211 36.490 -6,25%
Adquisicion Valores 4.243 5.048 -15,95%
Otras finan.personas fisicas 179.601| 193.637 -7,25%
B/C.- Financiacién personas fisicas y otras 2.656.445| 2.357.701 12,67%
D.- Sin clasificar 40.328 36.828 9,50%
E.-CRED. OTROS S. RESIDENTES E=A+B+C+D 4.491.527| 3.978.027 12,91%
F.- Credito Sector Publico 75.330 82.573 -8,77%
G.- Crédito No Residentes 13.008 11.605 12,09%
H.- Otros 0 0 0,00%
|.-TOTAL CREDITO I=E+F+G+H 4.579.865| 4.072.205 12,47%

sin descontar |os Fondos de Insolvencias.
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INVERSION CREDITICIA AREAS GEOGRAFICAS

Lainformacion contenida en |os cuadros de este apartado esindividual de Caja
4.3.3 INVERSION CREDITICIA AREAS GEOGRAFICAS

miles de euros

2001 2000 Var % 2001/2000
CEE 3.498 4.291,2 -18,5%
U.S.A. 430 486,8 -11,6%
Japén 0 0,0 0,0%
Otros OCDE 806 12,0 6616,7%
Iberoamérica 249 504,9 -50,7%
Resto del mundo 7.956 6.304,6 26,2%
Total no reside. 12.939 11.600 11,5%

NAVARRA.

Distinguimos tres sectores:. € sector publico, el sector privado y € sector no
residente. El sector privado es € apartado cuantitativo mas importante y con un

mayor crecimiento en |os Ultimos afios,

y dentro de éste, € crédito hipotecario es € que mas peso tiene, o que muestra la
inclinacion de la Cgja hacia €l sector vivienda, en parte a traves de Convenios de

colaboracion.

Desglosando €l crédito a sector privado por sectores economicos y finalidades,
las actividades que destacan son las industrias manufactureras, construccion e

inmobiliarias, comercio, electricidad y agricultura.

Los compromisos de la entidad por fianzas, avales y cauciones, ascienden a

409.796 miles de euros en el afio 2000 y 440.235 miles de euros en el afio

2001.

L os créditos documentarios ascendian en 2001 a 4.798 miles de euros, frente alos

4. 772 miles de euros de 2000.

IV.3.4.Cartera de Valores (datos del Balance individual de Caja Navarra)

CAJA DE AHORROS DE NAVARRA CUADRO 4.3.4 DEUDAS DEL ESTADO
Importes en miles de euros Variacion en %

2001 2000 2001/2000
Certificados del Banco de Espafia
Letras del Tesoro 333077 330.052 0,92%
Otras deudas anotadas 241003 344.727 -30,09%
Otros titulos 886 961 -7,80%
Total 574966 675.740 -14,91%
Fondo de fluctuacion de valores 0 0 0,00%
TOTAL DEUDAS DEL ESTADO 574.966 675.740 -14,91%
De emisién publica 121.875 108.044 12,80%
Entidades de crédito 12.251 19.028 -35,62%
Otros sectores residentes 10.740 13.060 -17,76%
No residentes 42.015 24.059 74,64%
Total 186.881 164.190 13,82%
Fondo de fluctuacion de valores e insolvencias -769 -433 77,60%
Total Obligaciones y otros renta fija 186.112 163.758 13,65%
En Euros 184.265 161.894
En moneda extranjera 1.847 1.864
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Todos los titulos que integran la Cartera de Renta Fijaa 31/12/01 y 31/12/00 son

cotizados.
Var. En %
Acciones y otros titulos renta variable 2001 2000 2001/2000
De entidades de crédito 6.363 12.633 -49,63%
De otros sectores residentes 49.025 71.136 -31,08%
De no residentes 51.277 50.004 2,55%
Total 106.665 133.773 -20,66%
Fondo de fluctuacion de valores -20.290 14.004 -244,89%
TOTAL ACCIONES Y OTROS R.VARIABLE 86.375 119.770 -27,88%
Cotizadas 13.068 128.412 -27,11%
No cotizadas 93.597 5.361 143,76%
0
0
CAJA DE AHORROS DE NAVARRA
Var. En %
2001 2000 2001/2000
Participaciones
Entidades de Crédito 0 0 0,00%
Otras 427 76.545 -99,44%
Fondo de fluctuacion de valores 0 40.863 -100,00%
Total participaciones 427 35.682 -98,80%
Participaciones en empresas del grupo 0 0 0,00%
Otras 199.985 81.365 145,79%
Total participaciones empresas del grupo 199.985 81.365 145,79%
TOTAL PARTICIP. Y PARTICIPA. GRUPO 200.412 117.047 71,22%
de las que: no cotizadas 200.412 117.047 70,86%
TOTAL CARTERA DE VALORES 1.047.865 1.076.315 -2,64%

De los 86.375 miles de euros gue componen €l epigrafe “ Total accionesy otros R.
Variable”, existen titulos en moneda extranjera por un contravalor de 10.550
miles de euros para el 2001 y de 8.721 miles de euros en 2000 . Latotalidad de los
titulos que integran el epigrafe de participaciones y participaciones en € grupo se

halla denominado en euros.

En la cartera de valores encontramos valores de rentafijay valores de renta variable, con
predominio de aquellos sobre estos. Los titulos de mayor significacién dentro de la renta

fija corresponden ala deuda publica.

La cartera de valores en su conjunto ha disminuido en un 2,64%, si bien con
comportamiento desigual, pues disminuyen los saldos en Deuda Publica y
acciones, y aumentan los de obligaciones y otros titulos de Renta Fija y, sobre
todo, e saldo en participaciones del grupo . Dentro de estas participaciones,
los sectores de mayor interés son los de energia, telecomunicaciones y
servicios asistenciales, de acuerdo a las directrices establecidas en €l plan de
orientacion estratégica.

IV.3.5 Recursos Ajenos

Al hablar de los recursos depositados por nuestros clientes hay que afiadir alos
datos tradicionales que aparecen en e Balance, |os recursos captados a través

de Fondos de Inversion, Pensiones y Seguros de Vida-ahorro, ya que una parte
de los mismos figuran fuera del Balance de la Entidad, al tener como
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contrapartida adquisiciones tomadas directamente en los mercados, sin
intermediacion dela Caja.

Los Recursos de clientes de la Cga alcanzan a finalizar 2001 la cifra de
5.745.957 miles de euros. Si se tienen en cuenta los recursos fuera de Balance
el total seria de 6.700.498 miles de euros, 10 que supone un 12,14% respecto a
2000.

En cuanto a crecimiento de los distintos sectores, e Sector Privado, que
supone casi € 95 % de los saldos de clientes en e Balance, ha aumentado en
2001 un 3,00%, apoyado sobre todo en las cuentas vista (aumento de 191.926
miles de euros) y de las imposiciones a plazo, que crecen 86.136 miles de
euros. La Cesion temporal de activos baja también en 134.204 miles de euros..
El Sector Pudblico aumenta un 1,42% y € Sector no residente un 21,07%, s
bien sigue representando un porcentge muy poco significativo en el conjunto
de los recursos de clientes.

Cuadro 1V.3.5 Recursos g enos gestionados. (cifras en miles de euros)

CAJA DE AHORROS DE NAVARRA

l miles de euros | Var. %
2001 2000 2001/2000
Administraciones Publicas 243.882 240.465 1,42%
Otros sectores residentes 4.934.616 4.790.758 3,00%
Cuentas corrientes 1.347.586 1.241.300 8,56%
Cuentas de ahorro 584.949 499.309 17,15%
Imposiciones a plazo (1) 1.524.917 1.438.781 5,99%
Cesion temporal de activos 1.477.164 1.611.368 -8,33%
Sector no residente 34.760 28.710 21,07%
1. TOTAL DEBITOS A CLIENTES 5.513.257 5.059.934 8,96%
Debitos repre. por valores negociables 232.700 0
2. TOTAL RECURSOS AJENOS 5.745.957 5.059.934 13,56%
En euros 5.733.082 5.046.970 13,59%
En moneda extranjera 12.875 12.964 -0,69%
Otros recursos gestionados 954.541 915.041 4,32%
TOTAL RECURSOS GESTIONADOS 6.700.498 5.974.975 12,14%

(1) Incluye Cédula Hipotecaria singular por valor de 300 millones de euros.

Distribucion por plazo residual Recuros Ajenos l miles de euros | Var. %
en Euros 2001 2000 2001/2000
Hasta 3 meses 4.246.762 3.281.154 29,43%
Entre 3 meses y 1 afio 1.250.803 1.357.627 -7,87%
Entre 1 afio y 5 afios 221.200 402.321 -45,02%
Més de 5 afios 14.317 5.868 143,98%
TOTAL 5.733.082 5.046.970 13,59%
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Fondos de inversion
Fondos de pensiones
Seguros de vida
Total

miles de euros

2001
546.316
249.987
158.238
954.541

IV.3.6.Recur sos Propios, datos consolidados.
Se presentan datos consolidados, dado que lanormativa del Banco de Espana
determina que los recursos propios a efectos de calcular e coeficiente de
solvencia han de ser calculados de estaforma.

2000
575.248
208.001
131.792
915.041

Var. %
2001/2000

-5,03%
20,19%
20,07%

4,32%

Importes en miles de euros

Variaciéon en
%

2001 2000 01/00
Capital suscrito 3 3 0,00
Reservas 646.516 609.725 6,03
Prima de emisién
Reservas (legal, libre disposicion, etc.) 570.073 555.920 2,55
Reservas de revalorizacién 20.579 20.579 0,00
Reservas en sociedades consolidadas 59.533 33.592 77,22
Pérdidas en sociedades consolidadas -3.669 -366 902,46
Mas: Beneficio del ejercicio atribuido al grupo 50.701 55.224 -8,19
Menos: Dividendo a cuenta y accio. propias
PATRIMONIO NETO CONTABLE 697.220 664.952 4,85
Menos: Dotacion a la OBS 15025 15025 0,00
PATRIMONIO NETO TRAS APLI. RESULT. 682.195 649.927 4,96
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CAJA DE AHORROS DE NAVARRA CUADRO 4.3.6 COEFICIENTE DE SOLVENCIA
Importes en millones
2001 2000
1. Riesgos totales ponderados 4.671.104 4.209.531
2. Coeficiente de solvencia exigido en % 8% 8%
3. Requerimiento recursos propios minimos 373.688 336.762
4. Recursos propios basicos 632.120 618.870
+ Capital social y recursos asimilados 3 3
+ Reservas efectivas y expresas 599.907 593.103
de los que Intereses minoritarios 0 0
+ Fondos afectos al conjunto de riesgos de la entidad 0
+ Reservas en sociedades consolidadas 55.880 29.940
- Activos inmateriales y otras deducciones 20.001 3.810
- Perdidas en sociedades consolidadas 3.669 366
5. Recursos propios de 22 categoria 29.406 27.529
+ Reservas de revalorizacion de activos 24.232 24.231
+ Fondos de la Obra social 5.174 3.298
+ Capital social correspondiente a acciones sin voto 0
+ Financiaciones subordinadas y de duracion ilimitada 0
- Deducciones 0
6. Limitaciones recursos propios 22 categoria
7. Otras deducciones de recursos propios 62 4.927
8. TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 661.464 641.472
Coeficiente de solvencia de la entidad 14,16% 15,24%
(8/1 en %)
9. SUPERAVIT O DEFICIT DE RECURSOS PROPIOS 287.776 304.710
CAJA DE AHORROS DE NAVARRA BIS RATIO
Importes en millones
2001 2000
1. TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 4.671.104 4.209.531
Capital Tier 1 632.120 618.870
Capital Tier 2 29.406 27.529
(Restamos otras deduciones de recursos propios) 62 4.927
2. TOTAL RECURSOS PROPIOS = (Tier 1 + Tier 2) 661.464 641.472
Coeficiente de recursos propios (2/1 en %) 14,16% 15,24%
3. SUPERAVIT DE RECURSOS PROPIOS 287.776 304.710

BIS Ratio = Coeficiente de solvencia aplicando criterios del Banco de Pagos Internacionales (BIS).
Capital Tier | = Comprende el capital social, las reservas (menos la revalorizacién), la parte de los beneficios a

aplicar areservas, los intereses minoritarios, deducidas las acciones propias y los activos intangibles.

Capital Tier Il = Comprende las reservas de revalorizacion, las provisiones genéricas y los pasivos subordinados.
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IV.4. GESTION DEL RIESGO

IV.4.1. Riesgodelnterés.

Dentro de los controles periddicos asumidos por la Caja se incluye como relevante el
del riesgo de tipo de interés.

Es muy importante conocer las implicaciones que un cambio en € tipo de interés tiene
en el balance de cada entidad.

El Comité de Activos y Pasivos encargado de su gestion, vigila las posiciones y
politicas adoptadas en orden a que e nivel potencial de riesgo y la incidencia en €
margen de explotacion quede en términos coherentes.

Un indicador de este riesgo queda reflgjado en e cuadro adjunto, que muestra e gap
simple del balance confidencial, atendiendo a los plazos de vencimiento o repreciacion
de las operaciones en la escala temporal hasta un afio, tanto de empleos como de
recursos sensibles. La informacion del cuadro adjunto, al igual que las del resto de este
apartado, se refiere adatos individuales de Cga de Ahorros de Navarra.

Durante e gjercicio 2001 € riesgo de tipo de interés se ha mantenido en cifras
prudentes.

SENSIBILIDAD DEL BALANCE A LASVARIACIONESDE LOSTIPOSDE INTERES.
DICIEMBRE-2001 (En milesde euros)

DE1A3 DE3 A6 DE6 A 12 MAS DE 1 TOTAL
CONCEPTO HASTA 1 MES MESES MESES MESES ANO SENSIBLE
Activos Sensibles al Riesgo de Interés
MERCADO MONETARIO 308.188 157.679 415.053 289 24.109 905.318
MERCADO CAPITALES 94.921 117.359 72.653 149.179 292.026 726.138
MERCADO CREDITICIO 333.032 721.540 919.025 1.759.210 681.736 4.414.543
1.TOTAL ACTIVO SENSIBLE 736.141 996.578 1.406.731 1.908.678 997.871 6.045.999
% sobre activos sensibles 12% 16% 23% 32% 17% 100%
% sobre activos totales 11% 15% 21% 28% 15% 89%
Pasivos Sensibles al Riesgo de Interés
MERCADO MONETARIO 27.665 3.825 5.281 367 28 37.166
MERCADO DE CAPITALES 91.459 69.037 369.531 2.673 0 532.700
DEPOSITOS CLIENTES 1.168.391 650.980 740.930 466.686 347.540 3.374.527
2. TOTAL PASIVO SENSIBLE 1.287.515 723.842 1.115.742 469.726 347.568 3.944.393
% sobre pasivos sensibles 33% 18% 28% 12% 9% 100%
% sobre pasivos totales 19% 11% 16% 7% 5% 58%
Medidas de Sensibilidad

3. Diferencia Actiov Pasivo en cada plazo. -551.374 272.736 290.989 1.438.952 650.303 2.101.606
% sobre activos totales -8,13% 4,02% 4,29% 21,21% 9,58% 30,98%
4. Diferencia Actiov Pasivo Acumulada -551.374 -278.638 12.351 1.451.303 2.101.606

5. Indice de Cobertura (%) 57% 138% 126% 406% 287%
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IV.4.2. Riesgo crediticio

I

2001 2000

1. Riesgo computable 5.002.087 4.440.916
2. Deudores morosos 42.960 40.768
3. Cobertura necesaria total s/ B.Espafia 82.346 58.575
4. Cobertura constituida al final del periodo tanto para insolvencia como para riesgos de firma 82.355 58.802
% Indice de morosidad (2/1) 0,86 0,92
% Cobertura deudores morosos (4/2) 191,70 144,24
% Cobertura constituida/cobertura necesaria 100,01 100,39

La circular 9/99 de 17 de diciembre sobre modificacién de la Circular 4/91, obliga a
partir de 1/7/00 a dotar con cargo a resultados de un fondo de estabilizacion para la
cobertura de insolvencias. De acuerdo con previsiones basadas en célculos sobre
medias, esto supondria que nuestra entidad tendria que dotar durante el afio 2002 una

cantidad en torno alos 30 millones de euros.

Riesgo Pais : Nuestra Entidad no tiene inversiones afectadas por € riesgo pais.

IV.4.3. Riesgo de contraparte, tipos de inter és, tipos de cambio.

Var. %]
2001 2000 2001/2000|
Operaciones sobre tipos de interés
Futuros financieros sobre tipos de interés 5.664 4.634 22,23%
Otras operaciones sobre tipos de interés 316.525 318.248 -0,54%
Permutas financieras 355.533 43.531 716,74%
Total operaciones sobre tipos de interés 677.722 366.413 84,96%
Operaciones sobre tipos de cambio
Compraventa de divisas no vencidas 92.242 226.203 -59,22%
Opciones compradas sobre divisas 0 0
Otras operaciones sobre tipos de cambio 0 0
Total operaciones sobre tipos de cambio 92.242 226.203 -59,22%
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La préctica totalidad de las operaciones contenidas en e cuadro corresponden a
operaciones de cobertura de elementos del activo o el pasivo delaCagja.

IV.4.4. Riesgo detipo de cambio.

( Var. %}
2001 2000[ 2001/2000}
Empleos en moneda extranjera
Entidades de crédito 13.874 13.798 0,55%
Crédito sobre clientes 11.787 9.550 23,42%
Cartera de valores 12.397 10.585 17,12%
Otros empleos en moneda extranjera 1.326 956 38,70%
Total empleos en moneda extranjera 39.384 34.889 12,88%
% sobre total Activo 0,58% 0,56%
Recursos en moneda extranjera
Entidades de crédito 12.165 9.804 24,08%
Recursos de clientes 12.875 12.964 -0,69%
Otros recursos en moneda extranjera 4521 386 1071,24%
Total recursos en moneda extranjera 29.561 23.154 27,67%
% sobre total Pasivo 0,44% 0,37%

IV.5. CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

IV.5.1. Grado de estacionalidad
Por las caracteristicas de la actividad que desempefia el emisor, no existe grado de
estacionalidad del negocio.

IV.5.2. Dependencias e influencias de patentes, mar cas, asistencia técnica, etc.

La actividad del Grupo CAJA NAVARRA no depende ni estd influida
significativamente por la existencia de patentes, asistencia técnica, regulacion de
precios, contratos de exclusiva u otros factores que puedan tener importancia
significativa en la situacion econdmica de la Entidad.

Los coeficientes legales de inversion obligatoria a que se hallan sujetas las Entidades
de Crédito que forman e Grupo, a 31.12.01, son los siguientes (coinciden con los
minimos legales):

69



CAJA®) NAVARRA

Coeficiente de Reservas Minimas.  2,0%
Reservas minimas. 8% (minimo legal sobre riesgos crediticios) (*)

(*) Sesittaen d 14,16 , que excede en 6,16 puntos porcentuales el minimo necesario.

IV.5.3.Investigacion y desarrollo
Los proyectos desarrollados por la Entidad matriz en los dos Ultimos gjercicios son los
siguientes:
Lanzamiento del Club 10
Lanzamiento del Club 10 Basic.
Lanzamiento del Club Edad de Oro
Lanzamiento de Mega Plan
Deposito Bolsa
Depdsito Optimo
Deposito vinculado
Credicga
Crediestudio
Préstamo Vivienda Joven
Leasing
Factoring
Renting
Imposicién a Plazo Especial
Fondos de Inversion (FIAMM, FIM, Garantizados)
Planes de Pension Mixtosy Variables
Cuenta Individual de Pension Asegurada
Plan 21
Plan de Alta Rentabilidad
Gestién de Patrimonios
Tarjeta Chip Monedero Euro 6000
Tarjetade Afinidad
TarjetaClub 10
Tarjeta Club 10 Basic.
Tarjeta Edad De Oro
TarjetaMegaPlan
Clavenet
Clave Viges
Carnet Joven
Carnet Amigo
Accion Euro
Servicio Euroasesor

P R R R T T T T T A A T T T T S S S S R

IV.5.4. Litigios
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En el mes de febrero de 2002 laCNMYV hainiciado un expediente sancionador contra

laCagjaal considerar que ésta se encuentra sujeta ala obligacion de registro previo del

correspondiente folleto de emision en determinadas operaciones realizadas con

clientes. De laresolucion del mismo se estima que no existiran quebrantos que afecten

significativamente a las cuentas anual es adjuntas.

IV.5.5. No se han producido interrupciones de la actividad que puedan tener o hayan
tenido unaincidenciaimportante sobre la situacion financiera del Grupo.

IV.6.

IV.6.1.

INFORMACIONESLABORALES

Evoluciéon dela Plantilla

El nimero de empleados en la actividad financiera de la Entidad durante los afios 2001
y 2000 ha sido € siguiente:
Por tipo de contrato

Per sonal fijo Per sonal Total (1) Media
eventual

31.12.01 1126 269 1395 1345,09

31.12.00 1268 101 1369 1363,80
Por categoria

2001 2000 Variacion

Jefes 282 291 -9
Oficialesadministrativos 708 775 -67
Auxiliares 337 218 119
administrativos
Per sonal infor matico 42 42 0
Personal titulado 3 5 -2
Oficiosvariosy otros 23 38 -15
Total 1395 1369 26

(1) Por un error en el Informe de Auditoria aparecen las cifras de plantillaa 31 de
Diciembre como cifras de plantillamedia. Por ello existe una discrepancia entre este
cuadro y €l que aparece en dicho Informe de Auditoria
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1V.6.2.

El marco normativo laboral o constituye el | Convenio Colectivo de la Cgade Ahorrosy

NEGOCIACION COLECTIVA

Monte de Piedad de Navarra paralos afios 2000-2003

1V.6.3.

POLITICA DE PERSONAL Y RETRIBUTIVA

Ante la globalizacion de los mercados y la fuerte competencia se hace

necesaria una politica de personal gustada a las necesidades generales de

la Entidad y cuyos puntos principales son:

-Orientacion general hacia el cliente.

-Servicio de ata calidad.

-Desarrollo de la capacidad gerencia de los directivos.

-Potenciacion de |os puestos comerciales y su formacion

-(Directores, Gestores, Interventores, areas de marketing y

-desarrollo de productos).

-Adaptacion progresiva de la politica retributiva hacia un esquema donde
los conceptos de retribuciéon fija de Convenio vayan disminuyendo
porcentualmente y los complementos funcionadles a puesto y
especiamente la retribucién variable, en funcién de resultados, vayan
incrementandose.

GASTOS DE PERSONAL

Los gastos de personal contemplan cinco capitul os que son |os siguientes:

SUELDOS PERSONAL ACTIVO, que incluye Sadarios, antigliedad,
pluses de funciones, Ayuda familiar e incentivos variables.

CUOTAS SEGURIDAD SOCIAL

OTROS GASTOS DE PERSONAL que incluye Ayuda estudios
empleados y familiares, seguros accidentes, seleccion de persondl,
servicio médico, gastos de formacion, etc.

APORTACIONES A PLANES DE PENSIONES

La evolucion de estos conceptos en los ultimos dos afios ha sido la siguiente (en

miles euros):
IConcepto | 2001] 2000|
=ueldos personal activo af 32 53.377
Cuotas Seq. Social 11.421 10.970
Oitros gastos personal 3252 2.499
Apottaciones Planes de pensiones 2.789 2.578
[Total | 75.094] 70.424]

REMUNERACION VARIABLE
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Dentro de los criterios de incrementar la remuneracion en funcién de los
resultados obtenidos por |a Entidad, va adquiriendo una importancia considerable
el concepto de Incentivos, incluido en sueldos personal activo, por e gue se han
pagado 1.645miles de euros en 2001y 1.577 en 2000

FONDO DE PENSIONES

En el V Convenio Colectivo, de 1995, se acordo la modificacion del sistema de
prevision social complementaria, para el personal activo, estableciéndose un
sistema de aportacion definida para la contingencia de jubilacion. El cambio,
cuya instrumentacién definitiva se ha realizado en el marco de la Ley 8/87 de
Planes y Fondos de pensiones, supone el reconocimiento para el personal
activo de una aportacion inicial a 31 de diciembre de 1994 que, junto con las
dotaciones de 1995 (1.502,53 euros) y de 1996, 1997 y 1998 (1.803,04 euros
por empleado y afio), mas la rentabilidad de dichas cantidades, constituia el
fondo individual de cada empleado a 31 de diciembre de 1998. El célculo de la
aportacion inicial se ha realizado en funcibn de una serie de variables e
hipotesis recogidas en el propio Convenio Colectivo, en concreto el tipo de
interés utilizado ha sido del 9,75% hasta el afio 2004 y del 6% a partir de ese
afo. Como resultado de todo ello, los compromisos devengados que la Caja
tenia asumidos por pensiones del personal activo ascendian al 31 de diciembre
de 1998 a 130.828 miles de euros. Adicionalmente, la Caja ha efectuado en
2001 y 2000 aportaciones al fondo de pensiones de 1950,92 y 1912,66 euros
por empleado respectivamente.

Acogiéndose a la normativa sobre exteriorizacion de compromisos por
pensiones recogida en la Ley 30/95 y Real Decreto 1588/99 y como
culminacion del proceso descrito, el 22 de diciembre de 1999 la Caja ha
exteriorizado el fondo de pensiones del personal activo para la contingencia de
jubilacién. Esto ha supuesto que en dicha fecha se diera de baja del fondo de
pensiones 139.044 miles de euros, asi como las inversiones asignadas que
presentaban un valor neto contable a dicha fecha de 114.264 miles de euros
(valor de mercado 149.520 miles de euros). Ademas se registrd0 una cuenta
corriente a nombre del fondo de pensiones por 24.780 miles de euros.

El plan de pensiones constituido para materializar dicho acuerdo se denomina
“Plan de Pensiones de Empleados de CAJA NAVARRA” y se ha integrado en el
fondo de pensiones “C.A.N. Empleados, Fondo de Pensiones”, cuya entidad
gestora es Seguros Navarra, S.A., (sociedad participada por la Caja en su
100%) vy la entidad depositaria es la Caja. Se contemplan aportaciones futuras
por parte de la Caja de 1950,92 euros por empleado y afio, que se actualizaran
de acuerdo con los convenios colectivos que se firmen.

El valor liquidativo de dicho fondo a 31 de diciembre de 2001 ascendia a
207.370 miles de euros y el nimero de personas adscrito ascendia a 1.263.

Una vez llevada a cabo la citada exteriorizacion, han quedado para gestién
interna de la Caja

» pensiones causadas por el personal pasivo
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» los compromisos de incapacidad, viudedad y orfandad del personal
activo, para los cuales la Caja ha estimado para el afio 2001 una prima
total anual de aproximadamente 285 miles de euros.

» en el caso de los compromisos del personal activo externalizados, los
excesos sobre aportaciones maximas permitidos legalmente, realizados
durante los afios 1988 a 1994

» los derechos complementarios de los trabajadores en activo con
posibilidad de alcanzar la edad éptima de jubilacién antes de cumplir los
64 afios 0 65 segun los casos. El fondo interno constituido por este
concepto y el descrito en el punto anterior ascendia a 31 de diciembre
de 2001 a 5.860 miles de euros. Este fondo interno se remunerard al
mismo rendimiento que obtenga el fondo externalizado.

* Plan de prejubilacion: En el 2001 se aplico un plan de prejubilaciones
voluntarias, para empleados nacidos con anterioridad a 1 de enero de
1946, al que se acogieron 158 trabajadores. La cobertura de este
compromiso se realiza mediante dotaciones a un fondo interno que a 31
de diciembre de 2001 tenia un saldo de 39.551 miles de euros.

IV.7. POLITICA DE INVERSIONES

IV.7.1. Descripcion cuantitativa de las principalesinver siones
Dentro de la actividad inversora de Caja Navarra podemos diferenciar: el negocio
tradicional, la carterade valores, inmovilizado y las actividades de investigacion y
docencia.

Negocio tradicional

Las inversiones pertenecientes a negocio tradicional aparecen reflgadas en el
activo del balance dentro del concepto “Inversion crediticia’, segun lo expuesto
en el apartado 4.3.3.

CarteradeValores.
El contenido de éste apartado esta detallado en el epigrafe 4.3.4.

I nmovilizado.

El saldo de inmovilizado material a finales de 2001 es de 83.921 miles de euros, con un
aumento de 3.399 miles de euros respecto al ejercicio anterior

Actividades deinvestigacion y docencia

A través de la obra social la Cgja colabora en actividades de investigacion y docencia
mediante convenios con universidades, ayudas a diferentes cursos y programasy centros
propios dedicados a formacion especial. Las actividades preferentes son las relacionadas
con & medio ambiente, tercera edad y minusvalidos.
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IV.7.2. Inversionesen curso derealizacion

La Cga continda con el proceso de inversiones de actualizacion de los sistemas de
informacion y de la derivada de una expansion geografica contenida. Sin que existan en
estos momentos cambios que puedan aterar de forma significativa la politica seguida
hasta lafecha.

Una vez culminada durante € gjercicio 2000 el proyecto DELFOS, consistente en la
sustitucion del sistema de informacion para adaptarlo a una interfaz de usuario
plenamente visual en entorno Windows, la Caga va a acometer a lo largo de 2002
inversiones en aplicaciones de control de riesgo, en € marco del Proyecto Global de
Riesgo liderado por CECA.

IV.7.3. Inversionesfuturas

La inversion crediticia crecerd a un ritmo similar a actual en los proximos afios. Se
continuaré dedicando especial atencién al riesgo de crédito para evitar € crecimiento de
la mora ante posibles cambios en €l entorno econdmico.

La Caa participara en los sectores enumerados anteriormente y en aquellos que se

consideren claves para el desarrollo de la economia regional y seguira colaborando con
las diversas instituciones que hacen posible este desarrallo.
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CAPITULOV

V. EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS
DEL EMISOR

V.L.INFORMACIONES CONTABLESINDIVIDUALES
Seincluyen los estados financieros de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE

PIEDAD DE NAVARRA correspondientes alos gjercicios 2000 y 2001 anivel
individual y consolidado.
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V.1.1. Balance comparativo delos 2 tltimos g ercicios Cerrados

2001 2000

ACTIVO )

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ..., 199.653 78.135
T O 1 - PP PPN 36.291 28.253
1.2.Banco de ESPama .....cccocoiiiiiiiiiiii | 163.362 49.882
1.3. Otros bancos centrales .............cccooooiiiiiiiiii

2. DEUDAS DEL ESTADO ..ot | 574.966 675.740

3. ENTIDADES DE CREDITO oot 847.985 921.972
Bl A J8 VISTA o e | 30.186 28.412
3.2, OtroS CreItOS .iiiiiiiiiiiiiiii i 817.799 893.560

4. CREDITOS SOBRE CLIENTES .iiiiiiiiiiiiiiiiiite ettt I 4.504.167 4.018.736

5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA ..., 186.112 163.758
5.1. De emision pUblica ............ccccooiiiiiiiiii | 121.875 108.044
5.2. Otr0S EMISOTES oottt 64.237 55.714

Pro memoria: tituloS Propios ..oo..viieeiiiiiiei et |

6. ACCIONES Y OTROS TIiTULOS DE RENTA VARIABLE ...ccccooovviiiiiiiiiiiinnn 86.375 119.767

7. PARTICIPACIONES .. i I 427 35.683
7.1. En entidades de Crédito ...........ooiiiiiiiiiiiii i
7.2. 0tras pPartiCiPACiONES ...cuuiiii ittt | 427 35.683

8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO ..o 199.985 81.368
8.1. En entidades de crédito ...............oooiiiiiiiii I
8.2, OIS 1oeiiiiiiii e 199.985 81.368

9. ACTIVOS INMATERIALES . | 25 26
9.1. Gastos de constitucion y de primer establecimiento ..........c...ccooeiiie,

9.2. Otros gastos amortizables .............cooooiiiii I 25 26
10. ACTIVOS MATERIALES . 83.921 80.522
10.1. Terrenos y edificios de USO Propio ....c..ieeuniiiiiiiiiiiiieiee e | 40.829 39.322
10.2. Otros iINMUEDIES ... 21.455 18.738
10.3. Mobiliario, instalaciones ¥y OtroS ...........ccoociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiean ] | 21.637 22.462
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO (&) ieeoieeviiiaiiiiieeeieeeeieeeeee
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados ........................... I
L11.2. RESTO oot
12. ACCIONES PROPIAS (D) oo
Pro memoria: nominal..............ooii
13. OTROS ACTIVOS e 64.817 56.545
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION .iiiiiiiiiiiiiiiiie et 36.174 34.459
15. PERDIDAS DEL EJERCICIO .iiiiiiiiiiiiieiiit ettt I
TOTAL ACTIVO i 6.784.607 6.266.711
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PASIVO 2001 2000
PASIVO
1. ENTIDADES DE CREDITO ..ooiiiiiiiiiiiieiie ettt 155.488 367.728
L1l A TB VISTA ittt 8.163 2.103
1.2, A Plazo CON PrEAVISO ....eevuviieiiiiiirieiiieteiieeetbee sttt ettt e e saee e 147.325 365.625
2. DEBITOS A CLIENTES 5.513.257 5.059.934
2.1. DePOASItoS A€ ANOIMO .....cocueieiiieiiie ittt see e 4.022.041 3.435.449
2.1.1. Alavista 2.175.534 1.946.678
2. 1.2  APIAZO i 1.846.507 1.488.771
2.2. Otros débitos 1.491.216 1.624.485
22,00 ATAVISTA oo s
2.2.2. APIAZO oo 1.491.216 1.624.485
3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES ................. 232.700
3.1. Bonos y obligaciones en Circulacion ...........cccccveeiiieeiiieeeieeeiiie s
3.2. Pagar€s y 0OtroS VAIOIES .......coccviiiiiiiiiieiiiie sttt 232.700
4. OTROS PASIVOS ..ttt 134.271 132.993
5. CUENTAS DE PERIODIFICACION 60.585 69.819
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS .....ccoiiiiiieiiiie s 55.530 12.790
6.1. Fondo de pensionistas 49.271 7.115
6.2. ProviSion para iMpPUESTOS ........cccueiiuiearieeeiieeitieesreessieeesseeesseeesseeessneeens 579
6.3. OLras ProViSionNeS ..........ccceeeriiiiiiiieiiisis s | 6.259 5.096
6 bis. FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES ........ccccccoceeeiiiins,
7. BENEFICIOS DEL EJERCICIO ...oiiiiiiiiiiiiiii ittt 51.359 53.150
8. PASIVOS SUBORDINADOS ..ottt s
9. CAPITAL SUSCRITO ..ciiiiiiiiierieieiee sttt 3 3
10. PRIMAS DE EMISION
11, RESERVAS ettt e e e e e 560.835 549.715
12. RESERVAS DE REVALORIZACION ...oooiiiiiiiiiiiiiiiee et 20.579 20.579
13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES .......ccoooviiiiiiiiiiciieceee
TOTAL PASIVO oot 6.784.607 6.266.711
CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Finanzas, avales y cauciones 440.235 409.796
Otros pasivos contingentes 4.798 4.772
COMPROMISOS
Cesiones temporales con opcién de recompra
Disponibles por terceros 930.421 817.104
Otros compromisos 102.796 122.146
TOTAL 1.478.250 1.353.818
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V.1.2 Cuenta de resultados comparativa de los 2 Ultimos gjercicios Cerrados

CAJA NAVARRA (cifraen miles de euros)

(Miles de euros redondeados)

2001 2000
1. Intereses y rendimientos asimilados .............ccccoceeiiiiiiiiiici | 321.886 267.635
De los que: cartera de renta fiJa ........ccveeeeiiieeiiiiiiee e 39.699 39.014
2. Intereses y cargas asimiladas .........ccccoveeiiiieiiiiieceee e | 166.322 138.828
3. Rendimiento de la cartera de renta variable ... 8.094 8.654
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable ...........cccccviiiiiiiiiiiie e 1.746 2.594
I D Tl o - Ly ot ] o - Tox (o] 1T TP P PP RPPPPRN 66 466
3.3. De participaCiones €N €l GrUPO .......ceeiiiiiiiiiiiiiie st 6.282 5.594
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .....ooiiiiiiiiiiiiciiiee et 163.658 137.461
4. COMISIONES PEICIDIAAS ....i.eeiiiiii ittt s 42.327 46.573
5. COMISIONES PAGAUAS ....uvvvieiitiiieeiitiiie e ettt ettt e e st e e st e e st e et e s st e s s etb b e e s et e e e seneee e e 6.946 6.874
6. Resultados de operaciones fiNANCIEIAS ...........cceoiiiiieiriiiiieiiieeee e 8.265 12.332
B) MARGEN ORDINARIO ..ottt ettt ettt ettt e bt esne e eaneenn 207.304 189.492
7. Otros productos de explotaciOn ............cccciiiiiiiiiiii 262 189
8. Gastos generales de admiNISIrACION ............cciiiiiiiiiiiiic i 113.365 111.219
8.1, D€ PEISONAl .....cooiiiiiiiiiiiic e s 75.094 70.424
de los que:

SUeldOS Y SAlANOS ....ceviviiiiiiriec e 57.632 53.377
CaArgas SOCIAIES ....ccovuuuiiiiiiiiee ittt 14.210 14.548
de 1as qQUE: PENSIONES .......oiiiiiiiiiiiiiee et e s 2.789 3.578
8.2. Otros gastos adminiSIratiVOS ........ccceeeiiierieiiiiriesiiiiie et e e 38.271 40.795
9. Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales .............cccccevieniiennnne 9.601 10.075

10. Otras cargas de eXPlOtACION .........cooiiiiiiiiiii ettt 1.241
C) MARGEN DE EXPLOTACION ...ttt ettt ettt ettt ettt enne e 83.359 68.387
15. Amortizacién y provisiones para insolvencias (NEt0) ........cccocvervveireeeiienieesreeeeiereee e 24.005 16.508
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) .. 96 18.418

17. Dotacién al Fondo para riesgos bancarios generales ...........cccocuveveeineeiiiieiie e

18. Beneficios extraordiNarios ............cccciiiiiiiiiiic s 9.523 35.892
19. QUuEDLrantos eXtraOordiNArIOS ..........uvueeeiriiieeeeiiiiiiit e e e eeeeesssas st rreraeeeaeeasssasnnsnnraeeeaaees 7.997 7.548
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 60.784 61.805
20. Impuesto SODre DENEFICIOS ......c..eiiiiiiiiiii i 9.381 8.642
21, OUrOS IMPUESTOS ...eiiiiiiiiitieeiit et e e ettt ettt e ettt et e e bt et s e e e et 1e e ee e e eenaeeabeesbeeenneennae s 44 13
E) RESULTADO DEL EJERCICIO ....ciitiiiiiiiiiie ettt ettt ettt n et nne e 51.359 53.150
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V.1.3. Cuadro definanciacién compar ativo de los dos ultimos

gercicios.

CAJA DE AHORROS DE NAVARRA

APLICACION DE FONDOS

Miles de Euros

2001 2000

1. Recursos generados de las operaciones
2. Titulos subordinados emitidos (disminucidn neta)
3. Inversion menos financiacién en Banco de Espafiay Ceca
(variacion neta) 259.771
4. Inversion crediticia (incremento neto) 509.475 690.274
5. Valores de renta fija (incremento neto) 16.540
6. Valores de renta variable no permanente (incremento neto) 45.909
7. Acreedores (disminucion neta)
8. Empréstitos (disminucion neta)
9. Compra de inversiones permanentes

9.1 Compra de participaciones en empresas del grupo y
asociadas 77.562 154.412

9.2 Compra de elementos de inmovilizado material e
inmaterial 16.299 13.300
10. Fondo de Comercio
11. Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta)
TOTAL APLICACION DE FONDOS 909.016 874.527
ORIGEN DE FONDOS Miles de Euros

2001 2000

1. Recursos generados de las operaciones 77.004 84.292
2. Titulos subordinados emitidos (incremento neto)
3. Inversion menos financiacién en Banco de Espafiay Ceca
(variacion neta) 529.438
4. Inversién crediticia (disminucién neta)
5. Valores de renta fija (disminucién neta) 98.405 14.304
6. Valores de renta variable no permanente (disminucion
neta) 7.410
7. Acreedores (incremento neto) 453.323 232.640
8. Empréstitos (incremento neto) 232.700
9. Venta de inversiones permanentes

9.1 Venta de participaciones en empresas del grupo y
asociadas 25.177 54.890

9.2 Venta de elementos de inmovilizado material e
inmaterial 5.286) 19.160
10. Fondo de Comercio 17.121 -67.607
11. Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta)
TOTAL ORIGEN DE FONDOS 909.016 874.527
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V.2.INFORMACIONES CONTABLESDEL GRUPO CONSOLIDADO
V.2.1. Balance comparativo delos 2 ultimos g er cicios Cerrados

Los datos corresponden a grupo consolidado de Cgja Navarra
(Cifras en miles de euros)
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CAJA

NAVARRA

(Miles de euros redondeados)

ACTIVO 2001 2000
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
....................................................................................................... 0001 199.653 78.135
O - 1 TSP 0002 36.291 28.253
1.2, BANCO A8 ESPAMA ..o.eueieiieiiiiiie ettt ettt ettt s e et et 0003 163.362 49.882
1.3. OtroSs banCOS CENMIAIES ............ciiiiiiiiiiiiiii et s e es ettt 0004
2. DEUDAS DEL ESTADO ...ciiiiiiiitiit ittt h et b e 2o £ b b b2 b e b b h £ bbb bbb e e e 0 e bbb e b e eha e sb e e bbb e e e ea et 0005 574.966 681.541
3. ENTIDADES DE CREDITO ....iiiiiiiiiiiii ittt sttt e h et s e s eb b b e e hs e bt eb b sh s b b sa e bbb e beebaesa e b e e 0010 847.984 921.972
B AT VISTA o b e b h bbb bbb L e bbb e ha e eh e eb b eb e 0011 30.371 28.412
3.2, Otr0S CTEAILOS ...ttt bbb b bbb bbb bbbt 0012 817.613 893.560
4, CREDITOS SOBRE CLIENTES ....ovitiiiieititeititet et et ettt s st es st s st s b b bbb e ss s ss et 0015 4.508.125 4.019.451
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA ..ot s 0020 190.288 168.269
5.1. D€ EMUSION PUBIICA ....eeutieiiie ittt ettt h bt h e e b e b e st h e he et eb bt et b s e ae et eh et er et 0021 123.250 109.733
5.2. Otros emisores ... 1 0022 67.038 58.536
Pro memoria: tiUlOS PIrOPIOS .........ciiiiiiiiiiiiee et e s e e e e et n ettt 0023
6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE ..ottt e issssssssss s ss s ssessss s sssessssessssessesesseend 0025 155.047 129.991
7. PARTICIPACIONES ...ttt bt h s e bbbt 4 e e e bbb d e h b e4 s e h b e eeh e eb b eb e e hb e es e e e eb e e e e s e et eb e 0030 90.752 61.799
7.1, En entidades de CrEUIT0 ............ooiiiiiiiiicc s 0031
7.2. Otras PArtiCIPACIONES .......ocuiiiiiiiiiiii ittt sh bt e e b bbb e oo bbb e b b e e b eh e s he e o4 £ b e eb b e b e hb e sb e b b eh e et e hb e s be e b sb s ba e sa e s 0032 90.752 61.799
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO ......oiiiiiiiiiii ettt sttt s s st s 0035 54.875 53.586
8.1. En entidades de CrEUIT0 ............ooiiiiiiiiiicc s 0036
B.2. OIFAS ..ttt bbb bbb b h b e e e b eh e b bbb 4 e e b e bbb s ek b e b e e b e e b e b s 0037 54.875 53.586
9. ACTIVOS INMATERIALES .. .| 0040 1.439 123
9.1. Gastos de constitucion y de primer estableCiMIENTO .............cociiiiiiiiiii i e 0041 1.195
9.2. Otros gastos amMOTIZADIES ..o e bbb bbb bbbt 0042 244 123
9.bis FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION ... | 0180 18.562 3.687
9.bis 1. Por integracion global y ProPOTCIONAI ............cuiiuiiiiiiiiiee et et ee e 0181
9.bis 2. POr puesta €N EQUIVAIBNCIA ........coveuiiieiei ittt et er e e e e 0182 18.562 3.687
10. ACTIVOS MATERIALES ...t bbb et h e h b e e e h e e eb s e bbb e e e ha e se e s eb e s e sa e eb b et s eaeas 0045 85.249 80.903
10.1. Terrenos y edifiCios & USO PrOPIO ........ciiiiiiiiriieireeiiee i ettt er e e s e e enesn s se et en e ene e 0046 41.415 39.321
10.2. Otr0S INMUEDIES ... e et et eh et e et 0047 21.720 19.000
10.3. MObiliario, INStAlACIONES Y OIIOS ......viiuiiierieiiriie sttt sttt ettt e et e e es et et e e ebe et ee e e e esee s eneenneenee e ennen 0048 22.114 22.582
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO () ...ccuiiiiiiaiieiiitieitiiie sttt sttt st bbbt b st sh st bae s ba e sb s e 0050
11.1. Dividendos pasivos reclamados N0 desSembOISAAOS ..........c.cciiiiiiiiiiiiiiiiii e 0051
11.2. Resto ... 0052
12, ACCIONES PROPIAS (D) ittt ettt st b bbbt s bbb b e e e hd et eb b b s e hb e sb et e eb s bdehae s beebaesbesaaesan i 0055
Pro Mmemoria: NOMINAL...........c.oiiiiii et e a et ee s e 0056
13. OTROS ACTIVOS ...ttt e eh e h e e b e b e e ae e sh e eh e h e e e a b ee s e a e s ae e asd et esaesae e b e enae e e snes e ene e e 0060 72.284 57.154
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION ......oovuiiieiiiieiieiiie sttt sttt ss e ss et e bbb bbb bbb bt snees 0065 37.160 34.793
15. PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS .......cooiiiiiiiii i e e es s e e se e 0066 3.669 366
15.1. Por integracion global y proporcional . 0067 1.590
15.2. POT PUESLA €N EQUIVAIENCIA ......eiuiiiieciieiiie ettt et e e s et es e et n et en et en e eneen e ne 0068 2.079 366
15.3. Por diferencias de CONVETSIONI ............c.cuiiiuiiiiiiiiiiciccis s 0069
16. POR PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO .. ] 0071
16.0. DI GIUPOL ..ttt bbbttt h b bbb b b e b et h b e h bbb bt 0072
16.2. D& MINOMILANIOS .....viveueiiiiieis et h s s s s a0 h s e e sheh s e s s e eh e 0073
TOTAL ACTIVO . .| 0075 6.840.053 6.291.770
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PASIVO
1. ENTIDADES DE CREDITO ...ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt iciiiiiis oo eee e 155.488 367.729
1.1. Alavista 8.163 2.103
1.2. A plazo o con preaviso 147.325 365.626
2. DEBITOS A CLIENTES 5.497.782 5.035.330
2.1. DEPOSItOS T8 BNOITO ..ottt ettt ettt ettt ettt s b st e h et e et e e et ehe ekt e e et b e st ebeean et ennener e 4.015.588 3.416.450
2100 ATAVISTA o 2.170.389 1.927.677
2.1.2. Aplazo ... 1.845.199 1.488.773
2.2. Otros débitos ... 1.482.194 1.618.880
2.2.0 ATAVISTA ooiiiiiciic i e
2.2.2. A plazo 1.482.194 1.618.880
3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES ... 232.700
3.1. Bonos y 0bligaciones €N CIrCUIACION .........coiuiiiiiiiiiiii ettt e e
3.2, PAQAIES Y OF0S VAIOIES ....eiitiiuiieiiiiie ittt ettt sttt ettt et e etttk b e eee e bt h e e b e ee et st e et et es e be e s e seeereennan 232.700
4. OTROS PASIVOS ... bbb s bbb bbb bbb bbb bbb 137.021 135.290
5. CUENTAS DE PERIODIFICACION 60.605 69.931
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 55.568 12.825
6.1. Fondo de pensionistas .. 49.271 7.115
6.2. Provisién para impuestos ... 35 614
6.3. OMrAS PrOVISIONES .....eiiiiiiiiiii ittt ettt s e e b e e s e e e e b e sh b e e shs e s he e e b e e shse e s aae e shn e e s s aesne s e sneesnaeeennes ] 6.262 5.096
6 bis. FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES ....
6 ter. DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION . 1
6 ter.1. Por integracioén global y proporcional ..
6 ter.2. Por puestos en equivalencia 1
7. BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO ....cuiiiiiiiiiiit e 50.701 55.459
7.1. Del grupo 50.701 55.223
7.2. De minoritarios ... 236
8. PASIVOS SUBORDINADOS ...
8 bis. INTERESES MINORITARIOS ... e s s e 5.112
9. CAPITAL SUSCRITO 3 3
10. PRIMAS DE EMISION
11. RESERVAS 570.073 555.920
12. RESERVAS DE REVALORIZACION ...ttt ettt en s 20.579 20.579
12 bis. RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS ........cccoiiiiiiiiiiiinic ittt 59.533 33.592
12 bis 1. Por integracion global y ProporCioNal ............cocuiiiiiiiiiiiie e 6.345 7.156
12 bis 2. POr pUESta €N QUIVAIENCIA ....cc.vviiiiiiit ittt et b et eb et sa e nte e e at e e et et sn e eneeas 53.188 26.436
12 bis 3. Por diferencias de conversién
13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES ...
TOTAL PASIVO .ottt bbb bbb bbb 6.840.053 6.291.770
CUENTAN DE ORDEN
1. PASIVOS CONTINGENTES ..oiiiiiiiiiiitiiiiiiiiiiiiiiitiiiiiiiiiiieeieieieeeieeeeees e, 444.843 414.568
1.1. Redescuento, eNd0S0S Y ACEPLACIONES ........cccuiiiuiiiiiiaiie et see et s se e see e s ae e s e s sbe e shs e e sae e e nee e
1.2. Activos afectos @ diversas ODIIGACIONES ...........ccciiiiiiiiiii i
1.3. Fianzas, avales y cauciones ... 440.045 409.796
1.4. Otros pasivos contingentes . 4.798 4.772
2. COMPROMISOS .......cccooecviieines 1.017.633 939.251
2.1. Cesiones temporales CON OPCION A& FTECOMPIA .....ciuviiuiiriieetie ettt sib e e st e st e e e steeeebbe e steeaaae e e e
2.2. Disponibles por terceros ... 908.547 817.104
2.3. Otros COMpPromisos ........c..cceeeues 109.086 122.147
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.462.476 1.353.819
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V.2.2. Cuentade resultados comparativa de los 2 Ultimos gjercicios Cerrados

(Miles de euros redondeados)

2001 2000
1. Intereses y rendimientos asimilados 322.106 268.296
De los que: cartera de renta fija 39.988 39.672
2. Intereses y cargas asimiladas 165.614 138.602
3. Rendimiento de la cartera de renta Variable .............ccociiiiiiiiiiiiice e e 4.709 5.224
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable .. 1.850 2.608
3.2. D€ PAMICIPACIONES ....veiiiiiiieities st te stttk st ettt e s bt e he e et e s bt e et et ekttt ee e e et e e sh e e e et e e b be e enbe e s nae e e enneen 66 508
3.3. De participaCiones €n €l grupO ..........ccocoiiiiiiiiiiiiir e s e e 2.793 2.108
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .....iiiiitiiiiiieaiiteesteeestee s sttt e esteeetaesssseeeasteaesteaassseasaseesasseeaseessssessnsesesbessssesssnsesan 161.201 134.918
4. COMISIONES PEICIDIAAS ..uvviiieieities ittt ettt ettt et e et e b e e sa e ettt e e b et e bt e et e e e be e e sbn e e ene e e es e e snnneenane 48.473 51.921
5. COMISIONES PAGAUAS .....coeiiiiiiiieii ittt e e h bbb b b bbb s s e s b e e 7.023 6.970
6. Resultados de operaciones financieras . . 8.271 12.221
B) MARGEN ORDINARIO ..ottt ittt st r e e ee et etk he e e st e et e n e e s e e e e e sn e s sreennee e 210.922 192.090
7. Otros productos A€ EXPIOTACION .........iiiiieiiiiieii ittt ettt ettt ettt b e b et nn e i e esn e b enee e e 1.901 189
8. Gastos generales de administracion ... 116.638 112.349
8.1. De personal 76.763 70.916
de los que:
Sueldos y salarios .| 59.035 53.869
CANQAS SOCIAIES .....eeiieee ettt ettt e et ea e et e et b et e et sh e enn e 14.411 14.548
de las que: pensiones 2.789 3.578
8.2. Otros gastos administrativos 39.875 41.433
9. Amortizacién y saneamiento de activos matenales e mmatenales .................................................................. 9.903 10.173
10. Otras cargas de XPIOTACION .......occiiiiiiiiii ettt et et et e e s bt e e st e st ne e e b e snneed 1.241
C) MARGEN DE EXPLOTACION ...ttt sttt ettt st ae sttt nh e sae e ne s e e e enae e e nneenns 85.041 69.757
11. Resultados netos generados por sociedades puestas en equIiValENCIa ...........cccevveieiirieiiciiene e 20.250 5.560
11.1. Participacion en beneficios de sociedades puestas en equIValENCIa .........cccccvvrvereeieeiieriieiiene e 32.126 10.251
11.2. Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivaleNCia ..........cccceeeriiernieiniienneee e 9.406 2.080
11.3. Correciones de valor por cobro de dividendos 2.470 2.611
12. Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 1.454 941
13. Beneficios por operaciones grupo 41 11.028
13.1. Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades consohdadas por mtegrauon
global y ProporCioNal ...........ocoiiiii e e e 41 1
13.2. Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia .............cooevvevvenieniiniinnnnnes 11.027
13.3. Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos financieros
(=T aa 1T [o R oL ar=T e (U] o Lo J PP PPN
13.4. Reversion de diferencias negativas de consolidacion
14. Quebrantos por OPeracionNes gruP0 .........cccvvrreneunenneneneiienirrenneennns
14.1. Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por integracion
fo | o] o UV o] (o] e o] (ol (o] o - | PP P PPN
14.2. Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia .. .
14.3. Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos fmanmeros
emitidos por el grupo .........c.cvvvivniiiininenennes
15. Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) 16.545
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 16.672 17.328
17. Dotacién al Fondo para riesgos bancarios generales
18. Beneficios extraordinarios 9.307 24.707
S O U= o = Vg (o S S = Vo (o [T = U o USRS 8.044 7.222
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....ooiiiiiiiie ettt ettt sttt sr e e nee 64.057 69.016
20. IMPUESEO SODIE DENEFICIOS ...ttt ettt ettt nee e e e e 13.312 13.543
21, ORrOS IMPUESEOS .o..eeieuitieiittte ettt e etteeaeite e sttt es et e st e s sae e e st e e e e et et e e et e et s e eate e et beesasee e s bt e es s e es b e e s nbe e e ebeeeenbaesnabeeene 44 13
E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ....ccoiiiiiiiiiie ettt 50.701 55.460
E.1. Resultado atribuid0 @ 1a MINOFIA .........c.cooviiiiiiiiiie et 236
E.2. Resultado atribuido al Qrupo ..o e 50.701 55.224
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V.2.3. Cuadro de Financiacién Compar ativo de los 2 ultimos Ejercicios Cerrados

APLICACION DE FONDOS Importes en miles
2001 2000

1. Recursos generados de las operaciones
2. Titulos subordinados emitidos (disminucién neta)
3. Inversidon menos financiacidon en Banco de Espafiay Ceca

(variacion neta) 259.771 0
4. Inversién crediticia (incremento neto) 513.050 690.130
5. Valores de renta fija (incremento neto) 0 0
6. Valores de renta variable no permanente (incremento neto) 32.098 0
7. Acreedores (disminucion neta) 0 0

8. Empréstitos (disminucién neta)
9. Compra de inversiones permanentes
9.1 Compra de participaciones en empresas del grupo y

asociadas 9.992 149.231
9.2 Compra de elementos de inmovilizado material e
inmaterial 18.865 13.300
10. Fondo de Comercio 16.329 2.879
11. Otros conceptos activos menos pasivos (variaciéon neta) 0 0
TOTAL APLICACION DE FONDOS 850.105 855.540
ORIGEN DE FONDOS Importe en miles de euros
2001 2000
1. Recursos generados de las operaciones 74.576 81.816

2. Titulos subordinados emitidos (incremento neto)
3. Inversidon menos financiacion en Banco de Espafiay Ceca

(variacion neta) 529.438
4. Inversién crediticia (disminucién neta)

5. Valores de renta fija (disminucién neta) 104.590 4.051
6. Valores de renta variable no permanente (disminucidn neta) 10.722
7. Acreedores (incremento neto) 462.452 219.015
8. Empréstitos (incremento neto) 232.700

9. Venta de inversiones permanentes
9.1 Venta de participaciones en empresas del grupo y

asociadas 2.159 54.890
9.2 Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 5.286 19.160

10. Fondo de Comercio

11. Otros conceptos activos menos pasivos (variaciéon neta) -31.658 -63.552

TOTAL ORIGEN DE FONDOS 850.105 855.540

85



CAJA®) NAVARRA

V.3.BASESDE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

L os principios contables y normas de val oracidn que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anuales de los gercicios 2000 y 2001 se gjustan a los establecidos por la
Circular 4/1991 de 14 de junio de Banco de Espaiia y sus posteriores modificaciones. La
descripcién detallada de |os principios contables y hormas de val oracién mencionados se
encuentra en la memoria que se adjunta como anexo.
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CAPITULO VI

IDENTIFICACION Y FUNCION EN LA ENTIDAD DE LAS PERSONAS

QUE SE MENCIONAN

VI.1.1. Miembros del Consejo de Administracién

Los Estatutos de la Entidad, que estan a disposicion del publico en el domicilio
social, no contemplan la existencia de Asamblea General, siendo el Consejo de
Administracion el O6rgano rector que asume las competencias que
corresponderian a una Asamblea General.

La actual composicion del Consejo de Administracion de la CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, asi como la fecha de

nombramiento es la siguiente:

PRESIDENTE

D. MIGUEL SANZ SESMA . 17.01.2000
VICEPRESIDENTE PRIMERO

D. YOLANDA BARCINA ANGULO . 17.01.2000
VICEPRESIDENTE SEGUNDO

D. CALIXTO AYESA DIANDA. 17.01.2000
CONSEJEROS

D. RAFAEL GURREA INDURAIN. 17.01.2000
D. FRANCISCO JOSE IRIBARREN FENTANES. 17.01.2000
D. JESUS JAVIER MARCOTEGUI ROS. 17.01.2000
D. JESUS MARIA LAGUNA PENA. 17.01.2000
D. SANTIAGO CERVERA SOTO. 17.01.2000
D. JOSE IGNACIO PALACIOS ZUASTI. 17.01.2000
D. IGNACIO JAVIER MARTINEZ ALFARO. 17.01.2000
D2 NURIA ITURRIAGAGOITIA RIPOLL. 17.01.2000
D. JAVIER ITURBE ECAY. 24.01.2000
D. JUAN LUIS SANCHEZ DE MUNIAIN LACASIA. 10.05.2002
D. JOSE LUIS DIEZ DIAZ. 24.01.2000
D. JUAN JOSE LIZARBE BAZTAN. 24.01.2000
D. JUAN CRUZ ALLI ARANGUREN. 24.01.2000
D. ION ERRO ARMENDARIZ. 24.01.2000
D. JUAN LUIS URANGA SANTESTEBAN. 24.01.2000
D. FERMIN CIAURRIZ GOMEZ. 24.01.2000
D. ALBERTO CHORRAUT SALON. 25.09.2000
D. JORGE MORI IGOA. 25.09.2000
D. JOSE RAMON ELIZONDO ZUDAIRE. 25.09.2000

87



CAJA®) NAVARRA

SECRETARIO NO CONSEJERO
D. ENRIQUE GONI BELTRAN DE GARIZURIETA 18.01.2002

VICESECRETARIO NO CONSEJERO
D. FRANCISCO JAVIER ARREGUI CELAYA. 24.01.2000

Los Estatutos contemplan asimismo la existencia de una Comisién Ejecutivay
de una Comision de Control, que en estos momentos se encuentran integradas
por |os siguientes miembros:

COMISION EJECUTIVA

D. MIGUEL SANZ SESMA (Presidente)

D. CALIXTO AYESA DIANDA

D. FRANCISCO JOSE IRIBARREN FENTANES
D. RAFAEL GURREA INDURAIN

D. JOSE LUISDIEZ DIAZ

D. JUAN JOSE LIZARBE BAZTAN

D. ENRIQUE GONI BELTRAN DE GARIZURIETA

COMISION DE CONTROL

D2YOLANDA BARCINA ANGULO (Presidente)
D.JAVIER ITURBE ECAY (Vicepresidente)
D. SANTIAGO CERVERA SOTO

D. JOSE IGNACIO PALACIOS ZUASTI

D. IGNACIO JAVIER MARTINEZ ALFARO

V1.1.2. Directores y demas personas que asumen la gestion de la Entidad al nivel
mas elevado

Director Genera
D. Enrique Gorii Beltran de Garizurieta

Director Adjunto

No existe este figura en la actualidad.

Subdirectores

D. Sebastian Larraza Elizondo (Area Financiera)
D. Jesus Pgjenaute Gravalos (Area Comercial)
D. Jose Luis Seron Gomez (Area de Recursos)
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V1.1.3. Socios colectivos o socios comanditarios
No es aplicable.

V1.2 CONJUNTO DE INTERESES EN LA ENTIDAD DE LAS
PERSONASCITADASEN EL EPIGRAFE V1.1

V1.2.1. Funciones especificas de cada una de ellas en el correspondiente 6rgano de
administracion, gobierno o direccion de la Entidad al que pertenecen.

Las funciones desarrolladas por cada una de las personas incluidas en € apartado
V1.1 se encuentran especificadas en los puntos V1.1.1y VI.1.2.

Asimismo, las funciones de los 6rganos mencionadas en € apartado V1.1, se
hallan descritas con detalle en |os Estatutos de |a Entidad.

V1.2.2. Acciones o participaciones con derecho de voto y otros valores que den
derecho a su adquisicion, de los que dichas personas sean titulares o
representantes.

No procede, dada la naturaleza de la Entidad Emisora.

V1.2.3. Principales actividades de las citadas per sonas fuera de la Entidad
Las personas relacionadas en los puntos VI.1.1. y VI1.1.2. no ocupan puestos
de consgjeros de otras sociedades con cotizacion en Bolsa.
Varios de los miembros del Consgjo de Administracion ocupan en la
actualidad cargos politicos de relevancia en la Comunidad Foral de Navarra.
En concreto, € Presidente del Consgo, D. Miguel Sanz, ocupa en la
actualidad el cargo de Presidente de la Comunidad Foral de Navarra, y los
sefiores Ayesa, Gurrea, Iribarren, Marcotegui, Laguna, Cervera, Palacios y
Martinez Alfaro y la sefiora Iturriagagoitia ocupan € cargo de consejeros en
el Gobierno de Navarra.
La vicepresidente primero del Consgjo de Administracion, D2 Yolanda
Barcina, ocupa en la actualidad €l cargo de Alcaldesa del Ayuntamiento de
Pamplona, siendo los sefiores Iturbe, Sanchez de Muniain y Diez concejales
de dicho Ayuntamiento.
Por udltimo, los sefiores Lizarbe, Alli y Erro son en la actualidad
Parlamentarios Forales.
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CAPITULO VII

VIl EVOLUCION RECIENTE Y TENDENCIASDEL EMISOR

VII.1 EVOLUCION DE LOSNEGOCIOSY TENDENCIASMAS
RECIENTES

VI11.1.1 Evolucion de los Negocios con Posterioridad al Cierredel Ultimo
Ejercicio Cerrado.

Se presentan a continuacion unos cuadros comparando los balances y cuentas de
resultados de la Caja a 30 de junio de 2002, con los de fecha 30 de junio de 2001
(setratade informacién individual y consolidada no auditada).

Como dato significativo del afio 2002 debemos indicar e nombramiento de
nuevo director de la entidad por acuerdo de Consgjo de Administracion del 2 de
enero de 2002, en la personade D. Enrique Gofii Beltran de Garizurieta.

A 31.12.01 los créditos sobre cliente 4.504.167 miles de €, y a 31.06.02 €
mismo epigrafe importaba 4.835.106 miles de €, siendo éstas cifras individuales.

En cuanto a depdsitos a la vista y para las mismas fechas las cantidades
correspondientes son: 2.175.534 y 2.193.553.

Los depdsitos a plazo fijo importan 1.846.507 y 1.875.721 miles de euros
respectivamente.
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BALANCE PUBLICO (miles euros redondeados)

ACTIVO
jun-02 jun-01 %01/00

ACTIVO )

1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES .....ccooiiiiiiiieeiiiieee i 118.761 68.424 73,57%
S O - L TP UPPPOUPPPPPOIOE 33.021 28.518 15,79%
1.2. BaNCO dE ESPAMA ....vveeiriieeeiieiiiiieesiie ettt e seeeesiee e siaeeeste e sneeesaeeeennnee e 85.740 39.906| 114,85%
1.3. Otros bancos CeNtrales ............cccocoiiiiiiiiiiiiiic i

2. DEUDAS DEL ESTADO ....ooiiiiiieiiie ettt 560.576 636.582 -11,94%

3. ENTIDADES DE CREDITO ...ociiiiiiiiiiiiiiiiiiec ettt 992.723 768.172 29,23%
3L A TAVISIA oot 12.848 23.582| -45,52%
3.2. Otr0S CrEAILOS ...eeeiiviiiiiiieiiiee ettt ettt ] 979.875 744.590 31,60%

4. CREDITOS SOBRE CLIENTES ..ioiiiiiiiiiiiiieieietee et 4.835.106| 4.204.228 15,01%

5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA ..o 186.544 175.543 6,27%
5.1. De emiSiON PUDBLICA .....ccoiiiiiiiiiiiiii ittt 109.034 109.782 -0,68%
5.2. Otr0S EMISOIES .....oivviiiiiiiiiie i 77.510 65.761 17,87%

Pro memoria: tituloS Propios ........ccccovoereiiiieiiiie e

6. ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE .....cccccoeveviuriernnne. 71.289 100.003 -28,71%

7. PARTICIPACIONES ....oiiiiiiiiie ettt 427 439 -2,73%
7.1. En entidades de Crédito ..........ccccoviiiiiiiiiiiiiiicc
7.2. Otras partiCiPACIONES ........ccuvieiiuiieiiiiieii ettt 427 439 -2,73%

8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO ........cooccviiiiiiiiiiiceee 244,764 142.897 71,29%
8.1. En entidades de Crédito ...........ccociiiiiiiiiii i
8.2, OIMAS .ttt e e 244.764| 142.897 71,29%

9. ACTIVOS INMATERIALES ...oiiiiiiiiiiieeeiicceee e 283 25| 1032,00%
9.1. Gastos de constitucion y de primer establecimiento ..........c.ccccceeeeinenn
9.2. Otros gastos amortizables ..........ccocvviiiiiiiiiiiic e 283 25| 1032,00%

10. ACTIVOS MATERIALES ....ooiiiiiie e 83.495 81.930 1,91%
10.1. Terrenos y edificios de USO PrOPIO ......c.eeevereeiireeniiieeiie st 40.286 38.813 3,80%
10.2. Otros iNMUEDIES ........ccoiiiiiiiiiicc 23.649 22.805 3,70%
10.3. Mobiliario, instalaciones y 0tros ..........c.ccceevveiviiieiniiiiiiiciiiic e 19.560 20.312 -3,70%

11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO (8) veevverereereeieeirereenreeninens
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados ............cccoccvveeenen.

T11.2. RESIO i

12. ACCIONES PROPIAS (D) oioiiiieiiiieriiie ettt

Pro memoria: NOMINal...........ccccoiiiiiiiiiiiici e

13. OTROS ACTIVOS ...t 63.543 48.263 31,66%

14. CUENTAS DE PERIODIFICACION ....coiiiiiiieieiiiiieeeeieieee s 32.283 48.914 -34,00%

15. PERDIDAS DEL EJERCICIO ...cocuiuiuiuieieiieieeeeeeeee ettt

TOTAL ACTIVO oot 7.189.794] 6.275.420 14,57%
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PASIVO jun-02 jun-01 %01/00
PASIVO
1. ENTIDADES DE CREDITO .coiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e 523.607 163.894| 219,48%
1.1. Ala vista 3.960 3.275 20,92%
1.2. A PlazZo CON PrEAVISO .....vvieiiiiiieiiiie ittt 519.647| 160.619| 223,53%
2. DEBITOS A CLIENTES ...itiiiiiiiiieiiteeiee sttt 5.670.551| 4.964.682 14,22%
2.1. DEPOSItOS A€ ANOITO ...ociieiiiiiiiieiiee e 4.069.274| 3.509.810 15,94%
2.1.0 AT VISR vttt 2.193.553| 1.941.473 12,98%
2.0.2. APIAZO oo 1.875.721] 1.568.336 19,60%
2.2, OtroS EDItOS ....eoiiiiriiiiieie et 1.601.277| 1.454.872 10,06%
2.2.1. Alavista .... 1 2| -50,00%
2.2.2. APIAZO oot 1.601.276| 1.458.870 9,76%
3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES ................. 119.300f 295.400| -59,61%
3.1. Bonos y obligaciones en circulacién
3.2. Pagarés y otros valores ... . 119.300 295.400] -59,61%
4. OTROS PASIVOS ..ottt 112.247| 117.832 -4,74%
5. CUENTAS DE PERIODIFICACION .....ccccooviiririieieieieieieieisseeiessisiese e 65.353 80.779] -19,10%
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS ....cctiiiiiiiieiieeiee e 52.340 14.389] 263,75%
6.1. FONAO de PENSIONISTAS ...ccuvvviiiiiieiiiie ettt 45.932 7.833] 486,39%
6.2. Provision para impUESIOS .........cccuereruiieaiiiieaiieeeaieeeasiieeeesiieesseeeeasneeeas 579] -100,00%
6.3. Otras provisiones 6.408 5.977 7,21%
6 bis. FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
7. BENEFICIOS DEL EJERCICIO ....ooiiiiiiiiiiiiieiee e 28.645 30.022 -4,59%
8. PASIVOS SUBORDINADOS ......ooiiiiiiiiiiieniie sttt
9. CAPITAL SUSCRITO ...oiiiiiiiiieiiiieiie ettt 3 3 0,00%
10. PRIMAS DE EMISION ....oiiiiiiiiiiiieiee e
11, RESERVAS ..ottt 597.169| 587.840 1,59%
12. RESERVAS DE REVALORIZACION ....coiiiiiiiieiii e 20.579 20.579 0,00%
13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
TOTAL PASIVO e 7.189.794| 6.275.420 14,57%
CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES 440.379| 439.404 0,22%
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Finanzas, avales y cauciones 431.677] 431.051 0,15%
Otros pasivos contingentes 8.702 8.353 4,18%
COMPROMISOS 1.095.319] 1.059.352 3,40%
Cesiones temporales con opcién de recompra
Disponibles por terceros 985.735| 948.365 3,94%
Otros compromisos 109.584 110.987 -1,26%
TOTAL 1.535.698] 1.498.756 2,46%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

jun-02| jun-01 |% 01/00
1. Intereses y rendimientos aSiMiladOs ...........ocouiiiiiiiiiiiaiiiii et e e e e enreae e nes 153.900 159.000 -3,21%
De los que: cartera de renta fiJa ........cceeeeiiiiie i 16.861 19.805| -14,86%
2. Intereses y cargas aSimilatdas .........c..eieiiiiiiiiii s 75.030 84.934| -11,66%
3. Rendimiento de la cartera de renta variable ... 7.188 7.473 -3,81%
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable ............ccocoeiieniiene 647 1.125] -42,49%
3.2. De participaciones ..................... 30 66| -54,55%
3.3. De participaciones en el grupo 6.511 6.282 3,65%
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ...ttt ettt sttt srt et nne et e enee 86.058 81.539 5,54%
4. COMISIONES PEICIDIAAS .....veeiiiiiiiiiie ittt ettt ettt et e e s sttt e e e s be e e e e anbeeeansnbeaesanneeean] 21.362 21.075 1,36%
5. COMISIONES PAGATAS .....uvvreieiiiiieeeitiiie e e aiteaeeaitttteesabbeeaaaatteee e e sbeeaeababeaaaanteeaaeannbeeeasbeaaeansanaaaan 3.730 3.051] 22,25%
6. Resultados de operaciones financieras . -7.190 11.576] -162,11%
B) MARGEN ORDINARIO ......ccccocivieiiirnn. 96.500 111.139| -13,17%
7. Otros productos de eXPIOLACION .........c.ccviuiiiiuiieiiieiiie et e e st et e st e s e ane e et e e sreeeneeeenneees 151 118| 27,97%
8. Gastos generales de adminiStraCiON ...........coocuieiieriiiieniieriie e ee e e e ee e e e e e enaeeenees 54.653 55.901 -2,23%
T D T o 1= (<o) o - | RSOOSR UPUPPRN 36.547 37.292 -2,00%
de los que:

Sueldos y salarios 28.019 28.238 -0,78%
Cargas SOCIAIES .....couuiiieiitiie ettt e 7.572 7.041 7,54%
de 1S QUEI PENSIONES .....oiiiiiiiiie e eiiiie ettt ettt e e ettt e e e e e bbeeaaanneeeeeene 1.638 1.218] 34,48%
8.2. Otros gastos administrativos 18.106 18.609 -2,70%
9. Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 5.180 4.853 6,74%

10. Oftras cargas de eXPIOtACION ..........coiiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e et e et e e s e bt e e e e et e e e e anbeeeesanteaesanneeeas 685
C) MARGEN DE EXPLOTACION ...ttt sttt sttt s et sb e bt ebe e sbe et e e b e esseabbesbeesaeesbenbeen 36.133 50.503| -28,45%
15. Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) 10.492| 18,11%
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 96| -100,00%

17. Dotacién al Fondo para riesgos bancarios generales ..

18. BENEfiCiOS EXIra0NTINANIOS ....cciiiiiiiiieiiiiiee e itite e ettt e ettt e e ettt e e e et e e e e e bbb e e e e antae e e e annbeeeesnseaaeannnaeas 3.868| 251,37%
19. QuEDbrantos eXtraordiNANIOS ..........ccciiiiiiiiiiiiiiiree e e e e e eeire e ere e e s e e ssstarrarereeeeeeesssnnnrnreeeeaeesanens] 3.264 4.820] -32,28%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....cociiiiiiiiitieniie sttt sttt sttt 34.068 38.963| -12,56%
20. IMpUEStO SODIE DENEFICIOS .....iiiiiiiiiie et ee et e e e e ee et e e e nees 5.384 8.901| -39,51%
21, OtrOS IMPUESTOS ..oiiiiiiiiititie sttt e ettt ettt ettt e e ettt e et e o et e eh e e et e e eabbe e e e e aanb e e e e sbeeeeanennees 39 41 -4,88%
E) RESULTADO DEL EJERCICIO .....iiiiiiiiiieiieitie ittt ettt s 28.645 30.021| -4,58%
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BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO (milesde euros)

ACTIVO 30/06/02 | 30/06/01 Var%

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES .....coviiviiieieeee e 118.761 68.424 73,57%
O O 2 - ST PSTRSUTTTR 33.021 28.518 15,79%
1.2. BaNCO d€ ESPAMA ...eovvieiiiieiieiiiesiie ittt 85.740 39.906] 114,85%
1.3. Otros banCoS CENIIAIES ......cocooiiiiiiiiieeeeeee et e e e e e e e aeaees 0,00%

2. DEUDAS DEL ESTADO ...ttt ittt e nte e e nnae e e s anneaaeans 560.576 636.582 -11,94%

3. ENTIDADES DE CREDITO ..oiiiiiiiiiiitiiie ettt 992.722 768.172 29,23%
3L A TBVISTA ottt 17.679 23.582| -25,03%
I © 11 (0 el (=0 [1 (o 1R 975.043 744.590 30,95%

4. CREDITOS SOBRE CLIENTES ..cocootiieteiiiiieieieinissee ettt sseses 4.813.303| 4.189.027 14,90%

5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA ...cocoiiiiiiiiiiicieieenene 190.712 179.626 6,17%
5.1. D€ emiSiOn PUDICA .......ooiiiiiiiiiiiciie e 110.409 111.157 -0,67%
5.2, OFr0S EIMISOIES .vvvuieeieieieeeee ettt e e e e e e e e e e e e e e et e et e st a e aeeeaeeeeeeeseeessssseraes 80.303 68.469 17,28%

Pro memoria: titulos propios . . 0,00%

6. ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE .....cocoeeveeeieeeeeeevereeean 153.071 101.888 50,23%

7. PARTICIPACIONES ...ttt ettt et e e na e e e e e e anneeas 89.291 98.209 -9,08%
7.1. En entidades de CreAIt0 ..........eueeiiiiiiieieiieeee et e e e e 0,00%
7.2. Otras PartiCiPACIONES ......cccueiiireiriieiiee st riee ettt ettt st e e beesneeniee e 89.291 98.209 -9,08%

8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO .....cccooiiiiiiiiieeec e 73.419 58.730 25,01%
8.1. En entidades de CrEAIt0 .........cocuvriiiiiee ettt 0,00%
8.2, OMIAS ..ttt etttk t ettt bbbt b ettt ettt 73.419 58.730 25,01%

9. ACTIVOS INMATERIALES ... .ottt 1.683 665] 153,08%
9.1. Gastos de constitucion y de primer establecimiento 1.194 497| 140,24%
9.2. Otros gastos amortizables ...........cooiiiiiiii i 489 168| 191,07%

9.bis FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION ......ccoiiiiiiiriiiienieeiesie e 35.966 7.884] 356,19%
9.bis 1. Por integracion global y proporcional ..........c.cccoceevieenieiiieiieeniee e 0,00%
9.bis 2. Por puesta en equivalencia 35.966 7.884] 356,19%

0,00%

10. ACTIVOS MATERIALES ...ttt 84.588 83.193 1,68%
10.1. Terrenos y edificioS de USO PrOPIO .....cccuveiiierieiiiie it 40.864 38.886 5,09%
10.2. OtroS INMUEDIES ...t e e as 23.666 23.584 0,35%
10.3. Mobiliario, inStalaCioNeS Y OIr0S .........cccveeriiiiiiiiie it 20.058 20.723 -3,21%

11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO (8) ..eoverveievierenreieisieneeienensiesie s 0,00%
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados ...........cccococeeiiiieiiiienennnns 0,00%
11.2. ReStO «.oovveureerrnnen . 0,00%

12. ACCIONES PROPIAS () .uveiiiiiiierieieieiseseeee sttt 0,00%

Pro memoria:NOMINGL .......cocieiiiiiieceeeeeeee ettt e e e e e 0,00%

13. OTROS ACTIVOS ...ttt ettt et eb e nne s 80.689 55.196 46,19%

14, CUENTAS DE PERIODIFICACION ....c.coviiiiiieiiireieieiseeseieisssssess et ssssasesesesees 32.382 49.182| -34,16%

15. PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS ......cccooteiiiniirieneeieesie e 18.052 3.489] 417,40%
15.1. Por integracion global y proporcional .. 13.717 1.561| 778,73%
15.2. Por puesta €n eqUIVAIENCIA ........cueiiiiiiiiiiiiie ettt 4.335 1.928] 124,84%
15.3. Por diferencias de CONVEISIONI ...........cooeiiiiiiiiiieee et 0,00%

16. POR PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO .....cceviiiiiiieiiiee e 0,00%
16.1. Del grupol ...... 0,00%
16.2. DE MINOKILAIIOS .uuvvvvriiiieeeeeee ittt e e e e e e e eeet e e e e e e e e s et ra e e e e e e e s seesaabarreeeeeeeesanas 0,00%

TOTAL ACTIVO ittt e e 7.245.215] 6.300.267 15,00%
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PASIVO 30/06/02 | 30/06/01 Var %
1. ENTIDADES DE CREDITO oottt 523.607| 163.894| 219,48%
L1l A TBVISEA ittt b ettt e e bbbt ettt e saeebe et e ene e e ereen 3.804 3.275 16,15%
1.2. A PlAZ0 O CON PrEAVISO ..eeivvieiiiieeiiiieiiite sttt e stee e st et e et e et e et e s nine e e bneesnnns 519.803 160.619| 223,62%
2. DEBITOS A CLIENTES ..ottt ettt ettt ssaeanas 5.655.750] 4.946.010 14,35%
b I B 1T o 1o 1Y (o Lo L= L o o PSS 4.067.502| 3.506.200 16,01%
2. 110 AT VISTA oottt 2.191.771| 1.940.642 12,94%
2120 A PIAZO ettt b e 1.875.731| 1.565.558 19,81%
2.2. OtrOS AEDIOS ...ttt ettt b e bt nee e e 1.588.248| 1.439.810 10,31%
2.2.1. Alavista . . 2| -100,00%
2.2.2. APIAZO o 1.588.248| 1.439.808 10,31%
3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES .......cccccevinininienne 119.300] 295.400| -59,61%
3.1. Bonos y obligaciones en CirCUlacion .............ccoeovieiiiiiinienecsie e 0,00%
3.2. PAgar€s Y Otr0S VAIOIES ......cc.ceetiiiiiiiiieiieiie ettt 119.300| 295.400| -59,61%
4, OTROS PASIVOS ...ttt ettt et e e e e b et e st e e s e e b e s e asesneaneenean 112.702| 126.678| -11,03%
5. CUENTAS DE PERIODIFICACION ....c.coiuiuitiiiietiieteieteie ettt 66.308 81.711| -18,85%
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS ..ottt 52.405 14.429| 263,19%
6.1. FONAO d€ PENSIONISTAS .....eeiieiiiiiiiiiiee sttt 45.932 7.833| 486,39%
6.2. ProviSion pPara iMPUESTOS .......c.ccueerieereereesieneeseestee e seeseesseenseenseenseesseensessses 35 614| -94,30%
6.3. OLras PrOVISIONES ....oeivviiiiiieiiiie ettt e sttt e e sttt e e rae e e et e st e e s e e e enbeees 6.438 5.982 7,62%
6 bis. FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES ........cccooviiiiieiiiiencnenie 0,00%
6 ter. DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION ....cooiiiiniirienienieeeesie e 0,00%
6 ter.1. Por integracion global y proporcional ..........c.ccoecverireiesieeiiesnieenee e 0,00%
6 ter.2. Por puestos en eqUIVAIENCIA .........cccovueiriiiriienieiieee e 0,00%

7. BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO . 13.118 18.878| -30,51%

7.1. Del grupo ...... 13.118 18.878| -30,51%
A o L 1111 (o1 7=V o F- T 0,00%

8. PASIVOS SUBORDINADOS .....ooiiitiaiieieitait ettt sttt ee e saesbesbe e ansenseseesseaneas 0,00%
8 bis. INTERESES MINORITARIOS ....ccoiiiiiieieieeieeee ettt nee s 0,00%
0,00%

9. CAPITAL SUSCRITO .ttt 3 3 0,00%
10. PRIMAS DE EMISION ...ooiiiiiiiitiitteiie ettt s saesne e e b b e 0,00%
11, RESERVAS ..ottt ettt ettt 617.749| 596.628 3,54%
12. RESERVAS DE REVALORIZACION ....cciiiiiiiieiieiiesiesteeiee et 20.579 20.579 0,00%
12 bis. RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS .....cccoooiirinieniinieiese e 63.694 36.057 76,65%
12 bis 1. Por integracion global y proporcional ...........cccceceevienienienienieenieeeeeenne 5.231 6.134| -14,72%

12 bis 2. Por puesta en equIValeNCIa ..........ccceeiivieriiieiiiiee it 58.463 29.923 95,38%

12 bis 3. Por diferencias de conversion ............ . 0,00%

13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES .......ccoiiiiiiiencrenieneeeeeee e 0,00%
TOTAL PASIVO ..ottt e 7.245.215| 6.300.267 15,00%

0,00%

1. PASIVOS CONTINGENTES ...ttt s e 434.022| 439.359 -1,21%
1.1. Redescuento, end0S0S Y aCEPLACIONES ........eevrvrieriieiiniireiiiieeniieesiree e sraee e 0,00%

1.2. Activos afectos a diversas obligaciones .........c.cccocvvviiiieiiiiniinee e 0,00%

1.3. Fianzas, avaleS Y CAUCIONES ........couiiiieiieiieteeieestee sttt 425.320 431.006 -1,32%

1.4. Otros pasivoS CONtINGENTES ........eeirireeiriiieiiiieeitee st et e st sbre e eeesee e sbee e 8.702 8.353 4,18%

2. COMPROMISOS ...ttt ettt bbbt ettt e e e be s beebe e bt eneaneeseeseesbesbeaneans 1.070.072| 1.021.561 4,75%
2.1. Cesiones temporales con opciOn de rECOMPIaA .....ccuerveereeireeiieeeieeieeieesieeneeenees 0,00%

2.2. DISPONIDIES POF LEICEIOS ....uvvieiiieeiiiie ettt sibee e 954.206] 900.958 5,91%
2.3. OtrOS COMPIOIMISOS ...euveeuteetresirerireaiee et et et et esbeesbeeraeesseesaeeaaeeesseesseeabeebeenneens 115.866 120.603 -3,93%
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ...ooiiiiiiiieiieieie et 1.504.094| 1.460.920 2,96%

95



CAJA®) NAVARRA

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA PUBLICA (miles de euros)

30/06/02 | 30/06/01 Var%
1. Intereses y rendimientos aSIMIlAAOS ... ....c.ooiiiiiiiiiii ettt 153.456| 159.199 -3,61%
De l0s que: cartera de renta fiJa .......ocoooeeiiiiiioe e 16.988 19.947 -14,83%
2. Intereses y cargas asimiladas 74.794 84.555 -11,54%
3. Rendimiento de la cartera de renta variable ... 15.414 3.992 286,12%
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable .. 654 1.133 -42,28%
3.2, De PArtiCIPACIONES .....cuuiiiiiiiiiiie ittt e s b e st e e e b e s ha e s e e e e sha e s e 12.446 108| 11424,07%
3.3. De participaciones en el grupo .. 2.314 2.751 -15,89%
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ... 94.076] 78.636 19,63%
4. Comisiones percibidas ..... 24.358 23.931 1,78%
5. Comisiones pagadas .... 3.760 3.091 21,64%
6. Resultados de Operaciones fINANCIEIAS ........ccuiiiiiiiiiiiii ettt -7.201 11.651 -161,81%
B) MARGEN ORDINARIO ..ottt e et b et en et s e e e ene e ne e 107.473] 111.127 -3,29%
7. Otros productos de explotacion 702 85 725,88%
8. Gastos generales de administracion .. . 56.765 56.862 -0,17%
L B B T o 1= o T P | SR O SRS PRSPPI 37.529 37.845 -0,83%
de los que: 0,00%
Sueldos y salarios .. 28.830 28.677 0,53%
Cargas sociales .. 7.727 7.142 8,19%
de las que: pensiones .. 1.638 1.218 34,48%
8.2. Otros gastos adMINISIIALIVOS ........ccoiiuiiiiiiiieeiitieiae it ee et eeaaateee e s et ee e e e e beesabeeeaanteeeaaneeeesesbeaeanseeeaaneeeend] 19.236 19.017 1,15%
9. Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales .. 5.440 4.941 10,10%
10. Otras cargas de explotacion ... 685 0,00%
C) MARGEN DE EXPLOTACION 45.285 49.409 -8,35%
0,00%
11. Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia .............cccccoeeiiiiiiiiiiicieniicce e, -6.902 1.509 -557,39%
11.1. Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia ..........c.cccooverveiiiiiienie e 10.060 4,917 104,60%
11.2. Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia . 2.202 938 134,75%
11.3. Correciones de valor por cobro de dividendos . 14.760 2.470 497,57%
12. Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion ............cccccoiiiiiiiiiiin i 1.015 510 99,02%
13. BenefiCios POr OPEraCiONeS GIUPO  .......ciciiiiiesaeiit iit cee ettt st e et s e e iae e £ es 2ee oesaas seserebeesbeesaeaae e s s 5.893 41| 14273,17%
13.1. Beneficios por enajenacién de participaciones en entidades consolidadas por integracion
o o] o= UV o 1¢e] oo (1o - OO PPUI 41 -100,00%
13.2. Beneficios por enajenacién de participaciones puestas en equivalencia ...................ccoocoiiiiien e 5.893 0,00%
13.3. Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos financieros
emitidos Por €l grupo .......cooevuiiieiie i e e 0,00%
13.4. Reversion de diferencias negativas de consolidacion ... 0,00%
14. Quebrantos POr OPEIACIONES GIUPO ....ccuiiiutertaeetee ettt eeetteetee et e et e e eeae e et e aaeees s e s aen e ee 4ee e rteeeseeenneeseneaeenen s 0,00%
14.1. Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por integracién
global y proporcional 0,00%
14.2. Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia .. 0,00%
14.3. Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos financieros
eMItidOS POT €1 GIUPO ... it e e e et e e et e e e e e e e e eee e 0,00%
15. Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) .. 12.708 10.534 20,64%
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 10.802 9.103 18,66%
17. Dotacion al Fondo para riesgos bancarios generales .... 0,00%
18. Beneficios extraordinarios 4.172 3.330 25,29%
19. Quebrantos extraordinarios 3.269 4.542 -28,03%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . 20.654 29.600 -30,22%
20. Impuesto Sobre BenefiCios ... 7.497 10.681 -29,81%
21, OtrOS IMPUESTOS ..ottt it ettt ettt ettt ettt et e eab e r bt e e e e e #ee o sttt 4ot eeeaee e bt e e tee et e e ebe e ese e bt e ebeeeebeenteeaaeeenne et 39 41 -4,88%
E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ...uuiiiiiiiiie ittt ettt ettt et eent e s esbe e anneeeeenaa 13.118 18.878 -30,51%
E.1. Resultado atribuido @ 1a MINOTIA ..........coiiiiiiiiii e e e 0,00%
E.2. Resultado atribuido @l GrUPO ........cccoiiiiiiiii e 13.118 18.878 -30,51%
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VI11.1.2 Tendencias mas recientes en relaciéon con los negocios de la Entidad y del Grupo

Consolidado

Los recursos de clientesa 30 de junio de 2002 alcanzaban los 6.921.810 miles de euros,
que se distribuyen en los siguientes productos (cifras en miles de Euros, datos

individuales)

Administraciones publicas 172.418
otros sectores residentes 5.464.975
cuentas corrientes 1.415.130
cuentas de ahorro 613.230
imposiciones a plazo 1.552.101
Cédula hipotecaria singular 300.000
cesion temporal de activos 1.584.514
no residentes 33.158
Total recursos de clientes 5.670.551
Pagarés 119.301
Fondos de inversién 1.431.514
Fondos de pensiones 282.544
Seguros 294.950
Recursos fuera de balance 2.009.008
] 0
Austes para evitar doble contabilizacion (*) 877.049
] 0
Total recursos administrados 6.921.811

(*) Se incluye este gjuste para descontar la parte del patrimonio de los fondos de
inversion, fondos de pensiones y seguros gue estan invertidos en cuentas corrientes y
cesiones de activos con la Cgja, y que, por tanto, ya se han incluido en el apartado de
recursos de clientes.

En cuanto a resto del Grupo, no se han producido cambios significativos en su estrategia,
pudiendo mencionarse como hecho més significativa la venta de la compafia Sierra de Selva,
que se explicaen e capitulo 111.

VII.2 Perspectivas de la Entidad y del Grupo Consolidado (riesgos, oportunidades,

etc.)

VI11.2.1. Perspectivas de la Entidad y del Grupo Consolidado

Las perspectivas a corto plazo de la Caja, vienen en buena parte condicionadas por la
evolucion de las variables macroeconémicas y monetarias, y por € impacto que esas
variables tengan sobre |os mercados de valores.

El escenario sobre el que se hatrabajado es € de tipos de interés bgjosy mantenimiento
delos niveles de lamorosidad , siempre con un nivel de competenciaimportante, como
viene siendo habitual en nuestra Comunidad.
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Se ha previsto mantener la cuota de mercado lo que conlleva un incremento de los
recursosy delainversion crediticia.

Se estima que, a medida que se manifiesten las sinergias propias de la fusion (reduccion de
gastos en inmovilizado, por cierre de oficinas; dilucion de determinados costes fijos, por jemplo
desarrollos informéticos, entre un volumen de activos superior, etc.), e nivel de beneficios
repuntara. En esta linea se espera que las medidas adoptadas en estos Ultimos gjercicios (cierre
de oficinas en Navarra, prejubilaciones, etc...) empiecen a dejarse notar sobre la Cuenta de
Resultados, con una prevision de un crecimiento del 14% en el Beneficio antes de Impuestos
individual de la Cajaparael 2002.

Persiste el diferencial negativo entre el resultado consolidado del Grupo y e resultado individual
dela Caja. Dicho diferencial se debe fundamentalmente a las dotaciones realizadas por € Grupo
Corporativo Empresarial sobre algunas Sociedades en las que participa (fundamentalmente
AUNA), y se estima que ira desapareciendo a medida que sea posible reflgar las plusvalias
existentes en estas sociedades, bien porgque pasen a cotizar en Bolsa o bien porque se vendan.

Las estrategias de la Caja para 2002 y los préximos gjercicios, finalizado el proyecto de
integracion (la integracion de medios, las acciones en relacion alas oficinas e inmovilizado y las
relacionadas con el personal de la nueva entidad) son la diversificacién, proyeccién de la Cajay
mejora de las herramientas de control de riesgos (para lo cual se esta colaborando con CECA,
formando parte de grupos de trabajo sobre control de riesgos).

Durante € gercicio 2001 se ha seguido un proceso de expansion de la Red Comercia dela Caja
fuera de la Comunidad Foral, proceso que continuard en los préximos g ercicios. Concretamente,
durante el afio 2001 se han abierto oficinas e n Madrid (2), en Barcelona (1) y en Logrofio(1);
hasta junio de 2002 las oficinas abiertas son Madrid (2) y Barcelona (2).

En cuanto a resto de las Sociedades que componen el Grupo, su estrategia seguird en la misma
linea que en el Ultimo gercicio, buscando oportunidades de inversién, sobre todo en aquellos
sectores considerados  estratégicos (telecomunicaciones, huevas energias y servicios
asistenciales).

V11.2.2. Palitica de distribucion de resultados, de inversion, de saneamientos y amortizacion, de
ampliaciones de capital, de emisiones de obligaciones y de endeudamiento amedio y largo plazo

Distribucién de resultados.
Los excedentes se destinaran en su totalidad, conforme a las normas vigentes, a la constitucion
dereservasy alafinanciacién de la obra benéfico social.

Ladistribucion de los resultados de la Caja tiene en cuenta como primer criterio el de afianzar la
solvencia de la entidad, como garantia para los depositantes, y a la vez devolver a la sociedad
parte de los beneficios a través de su obra social. En 2001 , Cgja de Ahorros y Monte de Piedad
de Navarra, del resultado neto de 51,36 millones de euros un 70,75% se ha dedicado a la
constitucién de reservasy € 29,25% alaobrasocial.

Acogiéndose a las medidas de apoyo a la inversién, contenidas en la Ley Foral 12/1993, de 15
de Noviembre, la Cgjay la absorbida Caja Pamplona han venido dotando en g ercicios anteriores
la Reserva Especia para Inversiones prevista en la Ley Foral 12/1993. Dicha Ley establece que
se podra destinar la parte de libre disposicion del resultado contable obtenido en los gercicios
contables 1993 a 1997 a la constitucion de esta reserva y su importe deberia materializarse con
anterioridad a 31 de Diciembre de 1999 en inversiones en activos fijos materiales nuevos en el
plazo comprendido. Las inversiones materiales afectas a esta reserva especial deberan tener una
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permanencia minima de 5 afios. Una vez transcurridos cinco gjercicios desde la materializacién
en activos fijos, € importe correspondiente de la Reserva Especial podra aplicarse a la
eliminacién de resultados contables negativos o a la dotacion de reservas no distribuibles.

De acuerdo alo establecido en esta Ley, las dotaciones realizadas a dicha reserva son deducibles
de la Base Imponible del Impuesto de Sociedades en un 60% de su importe (con el limite del
40% de dicha base). En aplicacion de esta norma, Caja Pamplona practicd deducciones en las
bases imponibles de los gjercicios 1993 a 1996 por un importe total de 1.079 millones de pesetas
Palitica de inversion:

La Caja de acuerdo a las directrices de su plan estratégico contempla una serie de inversiones
aternativas que diversifiquen sus fuentes de ingresos en el medio largo plazo como forma de
rentabilizar sus recursos ante las presiones competitivas del mercado tradicional. Dichas
inversiones se efectlian preferentemente en el sector de la energia, comunicaciones y servicios
asistenciales, dentro de unos limites frente a recursos propios aprobados por € Consgo de
Administracion y revisados por el Comité de Activos y Pasivos. En lo que se refiere al negocio
tradicional se procura limitar € riesgo de interés con inversiones gjustadas a los plazos de
negociacion de los pasivos y potenciando € interés variable. El crecimiento fuera de la
Comunidad de Navarra palia asimismo la concentracién geografica.

Saneamientos y amortizacion

Es politica tradicional de la Caja el efectuar las maximas amortizaciones permitidas por ley,
ademas de dotar las oportunas provisiones en relacion a las posibles contingencias que pudieran
surgir.

Captacion de recursos amedio y largo plazo:

En estos momentos Caja Navarra va arealizar la segunda emision de pagarés con el fin de paliar
sus necesidades de obtencidn de recursos. Esta medida se une alareciente emision de una cédula
hipotecaria singular por importe de 300 millones de euros a 7 afios. No se descarta en un futuro
latitulizacién de activos, bien através de nuevas cédulas hipotecarias singulares, bien através de
latitulizacion hipotecaria, sin que por € momento se haya tomado una decision sobre la formula
autilizar.

ENRIQUE GONI BELTRAN DE GARIZURIETA

DIRECTOR GENERAL
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