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MORABANC-ARCANO RF PRIVADA 2027, F.I.
Nº Registro CNMV: 5841

 

Informe Semestral del Primer Semestre 2024 

 

Gestora: ARCANO CAPITAL, SGIIC, S.A.        Depositario: BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPAÑA        Auditor:

DELOITTE S.L.

Grupo Gestora: ARCANO        Grupo Depositario: BANQUE NATIONALE DE PARIS, S.A.        Rating Depositario: A+

(FITCH) 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en http://www.arcanogroup.com/gestion-activos/iics-gestionadas/.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

C/ Ortega y Gasset, 29  28006 MADRID (MADRID)

 

Correo Electrónico

atencionalcliente.sgiic@arcanogroup.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 08/03/2024

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Fija Euro

Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: Invierte 100% de la exposición total en renta fija, al menos 90% en privada,  pudiendo ser el resto en

deuda pública o privada, incluyendo instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos, y depositos.

Los         emisores/mercados seran de la OCDE. La TAE neta ESTIMADA NO GARANTIZADA es del3,25% para

suscripciones hasta el 30/04/2024 inclusive y mantenidas a         31/12/2027. La TAE dependerá de cuando se suscriba. Si

el participe reembolsa antes del 31/12/2027, el participe no se beneficiará del objetivo de          rentabilidad y podrá tener

perdidas significativas. LA RENTABILIDAD ESTIMADA  NO ESTÁ GARANTIZADA. Las emisiones tendran en el momento

de la compra, al     menos media calidad crediticia (minimo BBB-) o igual a España y hasta un 10%  con una baja

calificación crediticia (mínimo B-) o sin rating. Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los activos podrán mantenerse en

cartera. La cartera  se comprará al contado a partir del 01/05/2024 y se prevé mantener hasta el   vencimiento de la

estrategia. La duración media estimada inicial de cartera   estará en torno a 3 años y 7 meses e irá disminuyendo al

acercarse al         horizonte temporal. Hasta el 30/04/2024 inclusive y desde el 01/01/2028       inclusive, se invertirá en

activos que preserven y estabilicen el valor       liquidativo. En los 3 meses siguientes a 31/12/2027 se comunicará a los

 participes las nuevas condiciones. Se Invierte hasta 10% en IIC.

 
Operativa en instrumentos derivados
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La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2024 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 3,59 3,59

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,76 1,76

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 584.780,02

Nº de Partícipes 430

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00

Inversión mínima (EUR) 5.000,00 Euros

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 58.775 100,5081

2023

2022

2021

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,29 0,29 0,29 0,29 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 0,79

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,29 02-05-2024

Rentabilidad máxima (%) 0,33 07-05-2024

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 1,60

		Ibex-35 14,29

		Letra Tesoro 1 año 0,41

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2024

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,33 0,24 0,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 



 5

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Renta Fija Euro 31.852 202 0

Renta Fija Internacional 0 0 0

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0

Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0

Renta Variable Euro 0 0 0

Renta Variable Internacional 0 0 0

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0

De Garantía Parcial 0 0 0

Retorno Absoluto 0 0 0

Global 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0

IIC que Replica un Índice 0 0 0

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0

Total fondos 31.852 202 0,00

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 58.772 99,99
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Cartera interior 0 0,00

			* Cartera exterior 57.891 98,50

			* Intereses de la cartera de inversión 881 1,50

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 57 0,10

(+/-) RESTO -54 -0,09

TOTAL PATRIMONIO 58.775 100,00 % 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 183,47 183,47 0,00

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 1,05 1,05 0,00

			(+) Rendimientos de gestión 1,39 1,39 0,00

						+ Intereses 1,43 1,43 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,22 0,22 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) -0,42 -0,42 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,10 0,10 0,00

						± Otros resultados 0,06 0,06 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,34 -0,34 0,00

						- Comisión de gestión -0,29 -0,29 0,00

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02 0,00

						- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 0,00

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00

						- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 58.775 58.775

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 57.701 98,17

TOTAL RENTA FIJA 57.701 98,17

TOTAL IIC 246 0,42

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 57.947 98,59

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 57.947 98,59

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					DIV: GBP

Venta

Forward|Divisa

EUR/GBP||Fisica

5.602 Inversión

Total subyacente tipo de cambio 5602

TOTAL OBLIGACIONES 5602

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
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SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.N/A
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.N/A
 
c) Índice de referencia.N/A
 
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Un total de 58.767.059,25 euros fue patrimonio durante el primer semestre. Siendo el total de participes 430.
En cuanto a los gastos de administración y depositaria ascendieron a 3,500.00 euros.
 
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.N/A
 
 
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
A 2T 2024 el fondo Mora-Arcano Renta Fija 2027 FI está invertido al 99% en 40 bonos. Por países, Reino Unido, Francia y
Estados Unidos representan el 20%, 18% y 17% de la cartera. Por sectores hay un 29% en Entidades Financieras, un 13%
en Auto y un 8% en Servicios. Durante el trimestre con el flujo de caja de los cupones compramos bonos en empresas
como Coty, Zegona y Drax.
 
b) Operativa de préstamo de valores.
No hay prestamos
 
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
Ninguna actividad
 
d) Otra información sobre inversiones.
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N/A
 
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.N/A
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A
 
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A
 
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
 
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.N/A
 
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A
 
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. N/A
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						XS1998904921 - Bonos|KKR GRP FIN CO V LLC|1,625|2029-05-22 EUR 1.802 3,07

						XS1767931121 - Bonos|BANCO SANTANDER SA|2,125|2028-02-08 EUR 2.070 3,52

						FR001400F2R8 - Bonos|AIR FRANCE-KLM|8,125|2028-05-31 EUR 2.000 3,40

						FR001400AKP6 - Obligaciones|BNP PARIBAS|2,750|2028-07-25 EUR 1.838 3,13

						XS2644410214 - Bonos|ABERTIS INFRAESTRUCT|4,125|2028-01-31 EUR 2.022 3,44

						XS2719998952 - Bonos|EG GLOBAL FINANCE PL|5,500|2028-11-30 EUR 213 0,36

						XS2719293826 - Obligaciones|INTL DESIGN GROUP|5,000|2028-11-15 EUR 430 0,73

						XS2541618299 - Bonos|VILLA DUTCH BIDCO BV|4,500|2029-11-03 EUR 422 0,72

						XS2445836286 - Bonos|CERVED INFORMATION S|3,000|2029-02-15 EUR 184 0,31

						XS2324364251 - Bonos|EMERIA SASU|1,687|2028-03-31 EUR 161 0,27

						XS2763521643 - Bonos|KRONOS INTERNATIONAL|4,750|2029-03-15 EUR 435 0,74

						XS2439248472 - Bonos|INTER MEDIA COMMUNIC|3,375|2027-02-09 EUR 594 1,01

						XS2719090636 - Bonos|INEOS QUATTRO FINANC|4,250|2029-03-15 EUR 531 0,90

						XS2287912450 - Bonos|VERISURE MIDHOLDING|2,625|2029-02-15 EUR 586 1,00

						XS2762276967 - Bonos|INEOS FINANCE PLC|3,187|2029-04-15 EUR 515 0,88

						XS2397198487 - Bonos|KAIXO BONDCO TELECOM|2,562|2029-09-30 EUR 486 0,83

						XS2436313196 - Bonos|KANE BIDCO LTD|2,500|2027-02-15 EUR 495 0,84

						XS2199597456 - Bonos|TK ELEVATOR MIDCO GM|2,187|2027-07-15 EUR 675 1,15

						XS1629774230 - Bonos|VOLKSWAGEN INTL FIN|3,875|2049-06-14 EUR 2.027 3,45

						XS2696111389 - Bonos|BOOST NEWCO BORROWER|4,250|2031-01-15 GBP 1.903 3,24

						XS2580220171 - Bonos|AA BOND CO LTD|4,225|2028-01-31 GBP 1.870 3,18

						XS2701595592 - Bonos|RAC BOND CO PLC|4,125|2028-11-06 GBP 1.920 3,27

						FR0014006IX6 - Bonos|VEOLIA ENVIRONNEMENT|2,000|2049-02-15 EUR 1.993 3,39

						XS2195190520 - Bonos|SSE PLC|3,125|2049-07-14 EUR 1.914 3,26

						XS2484502823 - Bonos|TDC NET AS|5,056|2028-05-31 EUR 2.144 3,65

						FR0014004UE6 - Bonos|VALEO SE|1,000|2028-08-03 EUR 2.094 3,56

						XS2117435904 - Bonos|INTERMEDIATE CAPITAL|1,625|2027-02-17 EUR 2.046 3,48

						DE000A3H2TA0 - Bonos|SCHAEFFLER AG|3,375|2028-10-12 EUR 2.035 3,46

						FR0014002PC4 - Obligaciones|TIKEHAU CAPITAL SCA|1,625|2029-03- EUR 1.936 3,29

						XS2463988795 - Bonos|EQT AB|2,375|2028-04-06 EUR 2.070 3,52

						XS2267889991 - Bonos|AUTOSTRADE PER L'ITA|2,000|2028-12-04 EUR 1.654 2,81

						XS1693281617 - Bonos|STANDARD CHARTERED P|1,625|2027-10-03 EUR 1.994 3,39

						XS2491664137 - Obligaciones|EUROFINS SCIENTIFIC|4,000|2029-07- EUR 1.948 3,31

						XS2626289222 - Bonos|3I GROUP PLC|4,875|2029-06-14 EUR 1.961 3,34

						XS2623501181 - Obligaciones|CAIXABANK SA|4,625|2027-05-16 EUR 2.032 3,46

						XS1799641045 - Bonos|LKQ CORP|2,062|2028-04-01 EUR 2.004 3,41

						XS2296203123 - Bonos|DEUTSCHE LUFTHANSA A|3,750|2028-02-11 EUR 2.088 3,55

						XS2623496085 - Bonos|FORD MOTOR CREDIT CO|6,125|2028-05-15 EUR 1.930 3,28

						XS1734066811 - Bonos|PVH CORP|1,562|2027-12-15 EUR 2.055 3,50

						XS2688529135 - Obligaciones|COTY INC|2,875|2028-09-15 EUR 626 1,07

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 57.701 98,17

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 57.701 98,17

TOTAL RENTA FIJA 57.701 98,17

						FR0000989626 - Participaciones|GROUPAMA ASSET MANAGEMENT EUR 246 0,42

TOTAL IIC 246 0,42
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 57.947 98,59

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 57.947 98,59

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplicable.


