MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion Consolidado Intermedio

31 de diciembre de 2008

Evolucion de ]os negocios; dotaciones v provisiones

1.- La situacién del Grupo Mobiliaria Monesa, consolidado durante e! segundo semestre del afio
2008 ha estado marcada basicamente por:

= El proceso de reorganizacion del Grupo iniciade en el primer semestre para encontrar un

socio de referencia y las actuaciones tendentes a la materializacidén definitiva con el
Grupo GVC.

= lLas consecuencias del cese de toda la actividad de productos derivados (OTC) en
mercados no organizados y los procedimientos judiciales y arbitrales en los que Delforca
2008 se ha encontrado inmersa, tanto frente a entidades de contraparte (Banco
Santander, S.A)} como frente a clientes (los que fueron accionistas significativos de
Inmobiliaria Colonial, S.A.). La totalidad de dichos procedimientos se encuentran a

fecha de emision del presente Informe en tramite sin que haya recaido ninguna
resolucidn al respecto.

2.- La evolucién de los negocios durante el segundo semestre ha venido referenciada por dos
periodos diferenciados.

El correspondiente desde ¢l cierre del primer semestre (30/6/08) y hasta la integracién en el
nuevo Grupo GVC (28/11/08), en el cual las compailias desarrollaron su actividad de negocio
habitual y desde esa fecha hasta el cierre del ejercicio el 31 de diciembre de 2008, en el cual solo
hubo la actividad de mantenimiento de las operaciones con productos estructurados (OTC) por
parte de Delforca 2008, 8.V, §.A. y el normal de asesoramiento de Lansky & Partners.

El volumen consolidado de negocio para el total semestre ascendio a 7.591 miles de euros y los
resultados para el mismo periodo, antes de impuestos y sin considerar los beneficios derivados

de las operaciones de aportacidon y transmision de sociedades y rama de actividad, de
aproximadamente 24.168 miles euros de pérdidas.

3.- Tal como se indico en el Informe de Gestidon Consolidado Intermedio a 30 de junio de 2008,
las dotaciones netas a provisiones por insolvencia y riesgo de crédito fueron de 17.440 miles de
euros. Asimismo y a esa fecha, con la finalidad de establecer acuerdos con las entidades
financieras de contraparte e iniciar distintos procedimientos judiciales contra determinados
clientes, Delforca 2008 habia tomado como cartera propia ciertas posiciones mantenidas con

clientes que habfan afectado negativamente a los resultados financieros consolidados en
aproximadamente 14.977 miles de euros.

A fecha 31 de diciembre de 2008 las dotaciones netas a provisiones por insolvencias y riesgos de
creédito han ascendide (acumulado todo el ejercicio) a 62.742 miles de euros, siendo a la misma

fecha el efecto negativo de la toma de posiciones de clientes como propias, también acumulado
anual, de 23.983 miles de euros.

Reorganizacion Corporativa del Grupo

Durante el segundo semestre del gjercicio 2008 se ha materializado definitivamente la operacién
con el Grupo GVC de toma de participacion en distintas sociedades y transmisién de diversos
activos/pasivos que configuraban la actividad regulada de intermediacién y la actividad de
gestion de carteras. Efectivamente los iniciales acuerdos alcanzados en fecha § de mayo de 2008
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entre ambos grupos {Hecho Relevante numero 93.075 publicado el dia 9 de mayo de 2009) se
cerraron definitivamente mediante una serie de operaciones contractuales y corporativas en fecha
21 de noviembre de 2008, una vez se contd con las autorizaciones administrativas del Ministro
de Economia y Hacienda y de la Direccién Generat de Seguros y Fondos de Pensiones en fechas
31 v 29 de octubre de 2008 respectivamente, que se habian establecido como condiciones
necesarias y suspensivas de los pactos firmados.

En definitiva el Grupo Mobiliaria Monesa queda configurado como ya se ha indicado de la
siguiente forma:

MOBILIARIA MONESA, S.A.
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LANSKY & PARTINERS, S.A DELFORCA 2008, SV, S.A. ANZIO 44 S L.
{Antes Gaesco Fiscal) {Antes Gaesco Bolsa} {Antes Gabinete de Estudios
Econémicos)

Otra Informacion del periodo; hechos posteriores

1.- Mobiliaria Monesa, S.A. ademas de las remisiones periodicas de informacidén econdmico-
financiera efectuadas en su calidad de sociedad cotizada, ha realizado, en concepto de Hechos
Relevantes, las siguientes comunicaciones al mercado durante este periodo semestral:

v HR 99647 de 31 de octubre de 2008, comunicando el otorgamienio de las autorizaciones

del Ministro de Economia vy hacienda y de la Direccion General de Seguros v Fondos de
Pensiones a la operacion con el Grupo GVC.

HR 100710 de 24 de noviembre de 2008, comunicando la firma ante notario de los
documentos y escrituras correspondientes al cierre definitive de la operacién con el
Grupo GVC y el acuerdo de las partes de establecer un plazo de una semana (hasta el dia
28/11/08) para la definitiva aplicacion de las medidas de caracter técnico-informaticas
necesarias para la integracién de los dos grupos.

2.~ Se han iniciado los trdmites administrativos correspondientes para la baja del registro oficial
de Empresas de Servicios de Inversidn, estdndose en los procesos necesarios al respecto. En este

sentido Delforca 2008 se encuentra en negociaciones para el traspaso de los productos OTC que
mantiene.

Barcelona, 5 de marzo de 2008
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