Duro Felguera, S.A. (“Duro Felguera™), en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores hace publico el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracion, en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 24 del RD
1066/2007, ha emitido el preceptivo informe sobre la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones
(OPA) de la propia sociedad.

La OPA, acordada por la Junta General de la Sociedad el 25 de Abril de 2013, es de naturaleza
voluntaria y parcial y se extiende hasta un méximo de 15.346.472 acciones de la Sociedad
representativas del 9,59% del capital, que unidas a las 653.528 acciones mantenidas por la propia
Sociedad en concepto de autocartera, representan el 10% de las acciones que integran el capital
social de Duro Felguera.

Se adjunta a la presente el informe del Consejo de Administracion que ya ha sido publicado en el
Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores y en la pagina web de la sociedad
www.durofelguera.com.

En Gijon, a 2 de Agosto de 2013.

Secundino Felgueroso Fuentes
Secretario del Consejo de Administracion



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE DURO FELGUERA, S.A. SOBRE
LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION FORMULADA POR LA SOCIEDAD SOBRE
SUS PROPIAS ACCIONES

El presente informe se emite por el Consejo de Administracion de Duro Felguera, S.A. (en adelante,
"Duro Felguera" o la "Sociedad"), con ocasién de la oferta publica de adquisicién de acciones
voluntaria de carécter parcial (en adelante, la "Oferta"), formulada por la Sociedad sobre sus propias
acciones.

El presente informe ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de Duro Felguera en su
sesion del dia 1 de agosto de 2013, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 60.bis 3 de la Ley
24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores (en adelante, "LMV") y en el articulo 24 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores
(en adelante, "RD 1066/2007").

La Oferta fue autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, "CNMV") el
dia 24 de julio de 2013, y sus términos y condiciones se describen en detalle en el correspondiente
folleto explicativo preparado por la Sociedad e inscrito en los registros administrativos de la CNMV
(en adelante, el "Folleto™).

1. CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA

Conforme a los términos del Folleto, en el que se puede encontrar una descripcion completa de todos
los aspectos y condiciones de la Oferta, las caracteristicas principales de la misma son las siguientes:

(i La Oferta, cuyos términos y condiciones esenciales, incluido el precio, fueron aprobados por
la Junta General de la Sociedad celebrada el 25 de abril de 2013, se dirige a todos los titulares
de acciones de Duro Felguera y se extiende hasta un maximo de 15.346.472 acciones de la
Sociedad, de 0,50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, de
una Unica serie y clase, representadas por medio de anotaciones en cuenta y representativas
del 9,59% del capital social que, unidas a las 653.528 acciones mantenidas por la propia
Sociedad en concepto de autocartera, representan el 10% de las acciones que integran el
capital social de Duro Felguera. Las acciones de Duro Felguera estan admitidas a cotizacion
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, y se negocian a través del Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE) desde el 29 de mayo de 1989.

(i) La Oferta se formula como compraventa y los accionistas de la Sociedad que acudan a la
misma recibirdn como contraprestacion la cantidad de cinco euros con cincuenta y tres
céntimos de euro (5,53 €), que serd integramente satisfecha en metalico. La contraprestacion
ofrecida ha sido determinada por el Consejo de Administracion y aprobada por la Junta
General de la Sociedad conforme al precio resultante de la media de cotizacién de las
acciones, calculada en base a la media simple de los precios de cierre diarios de los 15 dias
habiles bursatiles anteriores a la fecha de celebracion del Consejo de Administracion que



(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(viii)

(ix)

2.1
2.2

acordd convocar a la Junta General que aprobé la Oferta, esto es, desde la sesion del 22 de
febrero de 2013 hasta la sesion del 14 de marzo de 2013, ambas incluidas, que asciende a 5,27
euros, incrementado en un 5%.

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de cuarenta y cinco (45) dias naturales, a
contar desde el dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los
anuncios a los que se refiere el articulo 22 RD 1066/2007 en los Boletines de Cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y en un periodico de difusién
nacional. Los referidos anuncios se publicaron en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia del dia 25 de julio de 2013,
correspondientes a la sesion de negociacion del mismo 25 de julio de 2013, y en el diario
Expansidon del dia 26 de julio de 2013. Asi pues, el plazo de aceptacion comenzd el dia 25 de
julio de 2013 y finalizar4 a las 24:00 horas del dia 9 de septiembre de 2013, que es el primer
dia habil bursatil siguiente a la finalizacion del indicado plazo de 45 dias.

Si el nimero total de valores comprendidos en las declaraciones de aceptacion superase el
limite maximo de la Oferta, este es, 15.346.472 acciones, se aplicara el sistema de
distribucién y prorrateo previsto en el articulo 38.1 del RD 1066/2007 y detallado en el
apartado I11.1.b.(v) del Folleto.

La Oferta no constituye una oferta de exclusion ni una oferta publica de adquisicion por
reduccién de capital mediante adquisicion de acciones propias para su amortizacién. Del
mismo modo, el precio ofrecido no esta sujeto ni ha sido fijado conforme a los criterios de
valoracion establecidos en el articulo 10 RD 1066/2007.

No sera de aplicacién a la presente Oferta el régimen de compraventa forzosa previsto en el
articulo 47 RD 1066/2007 dado que no se dirige a la totalidad de las acciones de la Sociedad.

La contraprestacion de la Oferta serd integramente satisfecha con cargo a los excedentes de
tesoreria de la Sociedad, en los términos detallados en el apartado 11.4.b del Folleto.

La Oferta no esta sujeta a condicion alguna. En particular, la Oferta no esta sujeta a un limite
minimo de aceptaciones, de manera que sera valida y surtird efecto cualquiera que sea el
nimero de aceptaciones que se hayan producido al finalizar el periodo de aceptacién antes
descrito.

CONDICIONES GENERALES
Finalidad de la Oferta

Tal y como se manifiesta en el Folleto, La finalidad de la Oferta es la de permitir a los
accionistas disponer de un mecanismo especifico de liquidez para la eventual transmisién de
sus acciones en condiciones adecuadas de transparencia y paridad de trato, sin perjuicio de la
eventual aplicacién de las reglas de distribucion y prorrateo referidas en el apartado 11.1.b del
Folleto. En especial, el referido mecanismo de liquidez, que es adicional a la propia liquidez
bursétil derivada del mantenimiento de la cotizacién de las acciones de la Sociedad en las
Bolsas de Valores, permitiria facilitar la eventual desinversion de paquetes accionariales
significativos sin causar distorsiones en la cotizacion.



2.3

En ultima instancia y en tanto la Sociedad mantenga las acciones adquiridas en autocartera, la
Oferta se configuraria como un procedimiento de remuneracion adicional para los accionistas
no transmitentes o aquéllos que no transmitan integramente sus acciones, los cuales se
beneficiarian del acrecimiento de su participacion accionarial en la Sociedad y en la
participacion en los resultados de la misma de forma proporcional a las acciones propias
adquiridas por Duro Felguera. El referido efecto remuneratorio no se produciria en el caso de
que la Sociedad diese un destino distinto a las acciones. La Sociedad no ha tomado una
determinacion sobre el destino final de las acciones, tal y como més adelante se expone. Sin
perjuicio de lo anterior, a solicitud de la CNMV el Consejo de Administracion de la Sociedad
ha acordado, con fecha 22 de julio de 2013, no proponer a la Junta General de Accionistas,
dentro de los dos afios siguientes a la liquidacion de la Oferta, la adopcion de un acuerdo de
reduccion de capital con la finalidad de amortizar las acciones propias que sean adquiridas en
la misma.

La Sociedad ha considerado la conveniencia de poner en marcha la Oferta en la actualidad
atendiendo, entre otros factores, a la situacion del mercado y a la existencia de excedentes
significativos de tesoreria, que permiten acometer la proyectada recompra de acciones sin
necesidad de recurrir a financiacion externa.

Posibles repercusiones de la Oferta y los planes estratégicos de Duro Felguera que
figuran en el Folleto, sobre el conjunto de intereses de la Sociedad, el empleo y la
localizacion de sus centros de actividad

Tal y como figura en el Capitulo IV del Folleto, y atendiendo a la finalidad y caracteristicas d
la Oferta, una vez finalizada la Oferta, Duro Felguera y las sociedades de su Grupo tienen
intencion de continuar desarrollando las actividades y lineas de negocio que han venido
realizando hasta la fecha en el marco de su gestién ordinaria, sin que la Oferta o el resultado
de la misma conlleven cambio alguno en los planes de negocio o programas de inversion
vigentes. El importe maximo a pagar en la presente Oferta no compromete la actividad futura,
el cumplimiento del plan de negocio, ni los programas de inversién de la Sociedad.

Asimismo, la Oferta no implica cambio alguno en la localizacion de los actuales centros de
actividad, asi como los puestos de trabajo y condiciones de trabajo del personal y de los
directivos, tanto de la propia Sociedad, como de las sociedades del Grupo.

Por otro lado, en el caso de que la Oferta fuese aceptada por la totalidad de las acciones a las
que se dirige, se ha determinado que el impacto de la misma sobre las principales magnitudes
financieras de la Sociedad careceria de relevancia, tal y como se expone con detalle en el
apartado 1V.1.m del Folleto.

Finalmente, Duro Felguera no tiene intencién de modificar la politica seguida por la Sociedad
en cuanto al régimen de distribucién de dividendos y remuneracion al accionista. En lo que se
refiere al dividendo a cuenta que en pasados ejercicios se venia abonando en los meses de
septiembre u octubre, no se prevé que el correspondiente a este ejercicio sea abonado hasta
después de la liquidacion de la Oferta.



Se remite a los sefiores accionistas a la lectura del Capitulo IV del Folleto para una
descripcion mas exhaustiva de las materias objeto de este apartado.

2.4 Actuacién del Consejo de Administracion desde el anuncio de la Oferta hasta la emision
del presente informe

Desde el anuncio puablico de la Oferta a que se refiere el articulo 16 del RD 1066/2007, que
tuvo lugar el pasado 25 de abril de 2013, el Consejo de Administracion de Duro Felguera ha
observado las normas de limitacion de la actuacion de los 6rganos de administracion y
direccion en el contexto de una oferta publica de adquisicion recogidas en el articulo 28 del
referido Real Decreto, y se ha comportado asimismo con pleno respeto al resto de deberes y
obligaciones que se establecen para los administradores bajo la normativa aplicable.

3. ACUERDOS EN RELACION CON LA OFERTA

La estructura accionarial de Duro Felguera, conforme a la informacion puablica disponible y las
comunicaciones remitidas por los accionistas a la Sociedad es la siguiente™:

Participacion directa Participacion indirecta Participacion total
Accioni ) i o) i ) i
celonista Acciones . % ca_pltal Acciones e capltal Acciones & capltal
' social ; social ; social
Juan Gonzalo - - 30030.1912 | 24399 | 39.039.191 | 24,399
Alvarez Arrojo . . .
Jose Antonio - 5 ; 11.997.889% | 7,499 | 11.997.889 | 7,499
Aguilera lzquierdo : : :
TSK Electronicay | 4 :
Electricidad, S.A. 15.660.052 : 9,787 10.971 : 0,006 15.671.023 : 9,794
Ramiro Arias Lopez - : - 15.353.716° 9,596 15.353.716 ! 9,596
Oceanwood Global ; E 5
Opportunities 1.771.153 | 1,107 - i - 1.771153 | 1,107
Master Fund 5 5 :
Autocartera 653.528 | 0,408 - : - 653.528 | 0,408
Capital Flotante : : 75.513.500 : 47,196

No existe ningun pacto parasocial suscrito entre los accionistas de acuerdo con los articulos 530 y
concordantes de la Ley de Sociedades de Capital (aprobada mediante Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio), destinado a determinar politicas en lo referente a la gestion de la Sociedad o

! Con fecha 30 de julio de 2013 se ha registrado en la CNMV una notificacién de derechos de voto atribuidos a acciones,
mediante la cual UBS AG declara una posicion de derechos de voto igual al 3,618% del total de derechos de voto de la
Sociedad (3,612% de forma directa y 0,006% de forma indirecta a través de sus filiales), en la que se indica que "la
recepcion o entrega de colateral conlleva la transmision de los derechos politicos de los valores".

2 A través de “Inversiones El Piles, S.L.”, la cual participa tanto directamente (10.974 acc.) como a través de sus filiales
integramente participadas “Promotora de Inversiones y Estudios, S.L.” (10.974 acc.) e “Inversiones Somio, S.L.”
(39.017.243 acc.).

3 A través de "Residencial Vegasol, S.L." (7,498%) y "Construcciones Obras Integrales Nortefias, S.L." (0,001%)

* A través de “PHB Weserhiitte, S.A.”

5 A través de “Construcciones Termoracama, S.L.” y ésta, a su vez, a través de “Inversiones Rio Magdalena, S.L.”
(15.353.716 acc.).



gue tenga por objeto influir de manera relevante en la misma, ni cualquier otro que con la misma
finalidad regule el derecho de voto en el Consejo de Administracion, ni existe ninguna actuacion
concertada de las recogidas en el articulo 5 RD 1066/2007 entre los accionistas con representacion en
el Consejo de Administracion, ni a la Sociedad le consta la existencia de tal actuacién concertada
entre otros accionistas distintos de los indicados.

Asimismo, se manifiesta expresamente que (i) que no existe acuerdo o pacto alguno de cualquier
naturaleza entre la Sociedad y sus accionistas, o los socios de éstos, 0 los miembros de los 6rganos de
administracion, direccion y control de todos los anteriores en relacion con esta Oferta; y (ii) que la
Sociedad no ha reservado ninguna ventaja a los accionistas 0 a los miembros de sus 6rganos de
administracion, direccion o control.

4. OPINION Y OBSERVACIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE
LA OFERTA

Tal y como ya se ha tenido la oportunidad de exponer en el informe del Consejo de Administracion
justificativo de las modificaciones estatutarias contenidas en el punto tercero del orden del dia de la
Junta General celebrada el pasado 25 de abril de 2013, el Consejo de Administracion ha considerado
que la operacion objeto de este informe se enmarca en la practica propia de los programas de
recompra de acciones, que constituyen un instrumento frecuentemente utilizado en los mercados
europeos para mejorar la rentabilidad de los accionistas, considerandose que la referida operacién:

= Constituye un mecanismo especifico de liquidez de las acciones, en condiciones adecuadas de
transparencia y de acceso y paridad de trato de los accionistas, sin perjuicio de los procedimientos
de distribucién y prorrateo establecidos en el RD 1066/2007, que posibilita asimismo, con
sujecion en todo caso a las aceptaciones que se reciban y a los referidos procedimientos de
distribucion y prorrateo, la transmision de paquetes significativos, articulando de este modo un
cauce ordenado para su desinversion y evitando eventuales impactos negativos en el mercado; y

= Constituye igualmente un mecanismo adecuado de retribucion adicional de los accionistas con
cargo a los excedentes de tesoreria acumulados por la Sociedad, toda vez que conllevara un
acrecimiento proporcional en la participacion de los accionistas no transmitentes y en el beneficio
por accién, en tanto se mantengan en cartera las acciones adquiridas.

Asimismo, se ha considerado preciso someter la formulacion de la Oferta y los términos y
condiciones basicos de la misma, incluyendo el precio, a la previa aprobacién de la Junta General de
accionistas de la Sociedad, lo que tuvo lugar con amplio respaldo por parte de los accionistas en la
referida Junta General celebrada el 25 de abril de 2013, tal y como se expone en el Capitulo | del
Folleto.

La referida Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2013 acord6
igualmente reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias eventualmente
adquiridas por la sociedad en el marco de la Oferta, delegando en el Consejo de Administracion la
ejecucion de dicho acuerdo de reduccion, con facultades para determinar el importe y condiciones de
la misma, para llevarla a cabo en una o varias veces, e incluso para dejar sin efecto el mencionado



acuerdo de reduccidn de capital. En este sentido, en ejercicio de las facultades conferidas a estos por
la propia Junta General, el Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha 22 de julio de 2013
acord6 (i) dejar sin efecto el referido acuerdo de reduccién de capital y (ii) con sujecion y sin
perjuicio de los deberes legales de los administradores y del interés social y de las facultades y
competencias propias de la Junta General, y de acuerdo con lo solicitado por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores en el marco de la Oferta, poner de manifiesto su decision de no proponer a la
Junta General de Accionistas de la Sociedad, dentro de los dos afios siguientes a la liquidacién de la
Oferta, la adopcion de un acuerdo de reduccion de capital con la finalidad de amortizar las acciones
propias que sean adquiridas en la misma.

Excepto por lo anterior, la Sociedad no ha adoptado ninguna decision, ni tiene ninguna prevision
sobre el destino que se le haya de dar a las acciones adquiridas con motivo de la Oferta, ni sobre
cudndo va a adoptar dicha decision, ni existen acuerdos con terceros, sean accionistas 0 no de la
Sociedad, para la transmision de las mismas.

En virtud de lo anterior, considerando las cuestiones expuestas en el presente informe, la opinion
unanime del Consejo de Administracion de Duro Felguera sobre la Oferta es favorable.

5. INTENCIONES DE LOS CONSEJEROS Y ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD CON
REPRESENTACION EN EL CONSEJO DE ACEPTAR LA OFERTA

Los miembros del Consejo de Administracion de Duro Felguera ocupan los cargos y condiciones que
se indican en el siguiente cuadro, y son titulares, a fecha de hoy, de acciones representativas del
capital social de la Sociedad en las proporciones indicadas a continuacion:

Nombre Cargo Naturaleza Participacion total en el capital
social
Acciones 5 %

D. Angel A i | . . :

nge : ntonio de Presidente Ejecutivo 98.809° ! 0,062
Valle Sudrez .
. i i . E l

D. Acacio Faustino Consejero _ Extemno 33.704 L 0,021
Rodriguez Garcia independiente !
. . Extern

D. Carlos Solchaga Consejero _ Externo 1.000 L 0,001
Catalan independiente :
D. Francisco Javier . Externo ;

Consejero . . 19.377 : 0,012
Valero Artola ) independiente !
Inversiones Somio, S.L. Dominical
tada por D. _ tad Ver Inversi [

(representada por Consejero (a propu_es ade er r_1ver5|ones el i

Juan Gonzalo Alvarez Inversiones Piles, S.L. '
Arrojo) Somio, S.L".) :
Construcciones Obras Dominical
A . ta d :

Integrales Nortefias, Consejero (a pro_pues _a e 996 : 0,001
S.L. Residencial !
(representada por Dfia. Vegasol, S.L%)

® D. Angel Antonio del Valle es titular de 52.913 acciones de forma directa y tiene atribuidas 45.896 de forma indirecta, a
través de uno de sus descendientes.

" Sociedad controlada por D. Juan Gonzalo Alvarez Arrojo con arreglo a lo expresado en el apartado 1.3.d.

8 Sociedad controlada por D. José Antonio Aguilera Izquierdo, con arreglo a lo expresado en el apartado 1.3.d.



Marta Aguilera

Martinez)
Inversiones El Piles, Dominical

SL. Consejero (a propuesta de 39039101° | 24399
(representada por D. D. Juan Gonzalo ! '
Javier Sierra Villa) Alvarez Arrojo)

. ; Dominical 5
Inversiones Rio (a propuesta de !
Magdalena, S.L. Consejero Construcciones 15.353.716 5 9,596
(representada por D. :

Ramiro Arias Lopez) Termori)cama, :
S.L7) :
Residencial Vegasol, Dominical E
S.L. (a propuesta de !
(representada por D. Consejero D. José Antonio 11.996.893 : 7,498
José Antonio Aguilera Aguilera
Izquierdo) Izquierdo) :
D. Secundino Secretario no B B ; B
Felgueroso Fuentes consejero i
Total | 66.543.686 | 41,59

Los Consejeros de Duro Felguera, han manifestado su intencion de aceptar la Oferta
conforme a lo que se indica a continuacion:

Nombre Intencion de aceptar la Oferta Numero de acciones

” que se tiene intencion
Si No

de vender
D. Angel Antonio del Valle Suarez X
D. Acacio Faustino Rodriguez X
Garcia

D. Carlos Solchaga Catalén X
D. Francisco Javier Valero Artola X
Inversiones Somio, S.L. X

(representada por D. Juan Gonzalo
Alvarez Arrojo)

Construcciones Obras Integrales X 996
Nortefias, S.L.

(representada por Dfia. Marta
Aguilera Martinez)
Inversiones El Piles, S.L. X
(representada por D. Javier Sierra
Villa)

Inversiones Rio Magdalena, S.L. X
(representada por D. Ramiro Arias
L6pez)

Residencial Vegasol, S.L. X 11.996.893
(representada por D. José Antonio
Aguilera lzquierdo)

Asimismo, Dfa. Marta Aguilera Martinez, representante persona fisica del Consejero
Construcciones Obras Integrales Nortefias, S.L., ha manifestado su intencién de aceptar la

® Inversiones El Piles, S.L. es titular de 10.974 acciones de forma directa y tiene atribuidas 39.028.217 de forma indirecta, a
través de sus filiales integramente participadas “Promotora de Inversiones y Estudios, S.L.” (10.974 acc.) e “Inversiones
Somid, S.L.” (39.017.243 acc.)

10 5pciedad controlada por D. Ramiro Arias Lopez, con arreglo a lo expresado en el apartado 1.3.d.



Oferta, con la totalidad de las acciones de su propiedad, esto es, 11.253 acciones de la
Sociedad, representativas del 0,007% del capital social.

Finalmente, los accionistas Gltimos y de control de las sociedades que son miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, han manifestado su intencion de aceptar la Oferta
conforme a lo que asimismo se indica en el siguiente cuadro:

Intenci6n de aceptar NUmero de acciones que se tiene intencion de
Accionista la Oferta vender (tanto directas como indirectas a través de
Si No sociedades controladas)

Juan Gonzalo X

Alvarez Arrojo

José Antonio X 11.997.889
Aguilera lzquierdo
Ramiro Arias Lopez X

La Sociedad desconoce las intenciones que puedan tener a esta fecha respecto de la Oferta el
resto de accionistas significativos de Duro Felguera que no tienen representacion en el
Consejo de Administracion.

6. COMPLEMENTO DE ESTE INFORME

Se hace constar que Duro Felguera ha dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 25.2 del RD
1066/2007 y ha remitido a los trabajadores un ejemplar del Folleto.

Asimismo, conforme a lo previsto en el articulo 24.2 del RD 1066/2007, en caso de que el Consejo de
Administracion de Duro Felguera reciba, en el plazo previsto en el referido articulo, un dictamen de
los trabajadores en cuanto a las repercusiones de la Oferta sobre el empleo, dicho dictamen seré
publicado como complemento de este informe y por los mismos medios empleados para su
divulgacion.

En Gijon, a 1 de Agosto de 2013

Fdo: D. Secundino Felgueroso Fuentes,
Secretario del Consejo de Administracién
de Duro Felguera, S.A.



