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SECRETARIA DEL GONSEJO DE ADMINISTRACIQN

TEXTO INTEGRO DE LOS ACUERDOS PROPUESTOS POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE BANCO ESPANOL DE CREDIT(), S.A. A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS

Propuestas de acuerdos relativos al punto primero del Orden del Dia.-

Primero.-

Sequndo.-

Aprobar la Cuentas Anuales y el Informe Je Gestién de Banco
Espafiol de Crédito §.A. y las Cuentas Anuales e Informe de
Gestion de su Grupo Consolidado, correspondientes al Ejercicio
1998, y la gestion realizada por el Consejo de Administracion
durante dicho periodo.

Destinar del resullado positivo del gjercicio 14999, gue asciende a la
cantidad de CUARENTA Y CUATRO MIL SETENTA Y UN
MILL ONES CIENTO VEINTINUEVE MIL QUINIENTAS
VEINTIOCHO ( 44.071.128.528) PESETAS, la cantidad de
CUATRO MIL CUATROCIENTOS SIETE MILLONES CIENTO
DOCE MIL NOVECIENTAS CINCUENTA Y TRES (4.407.112.953)
PESETAS a Reserva legal vy |a cantidad de TREINTA'Y NUEVE MIL
SEISCIENTOS SESENTA Y CUATRO MILL(ONES DIECISEIS MIL
QUINIENTAS SETENTA Y CINCO (39.864.018.575) PESETAS a
Reservas voluntarias.

Propuestas de acuerdos relativos al punto sequndo del Orden del Dia.

Primero.- De conformidad con lo previste en los articulos 163 v 164 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y 170 y 172 del Reglamento del
Registro Mercantil, reducir o capital social de la compafiia, mediante la
disminucién del valor nominal de ias acciones, en la canlidad de 61.265.940 4
eurcs (10.193.794.759 pesetas), con la finalidad de devolver aportaciones a
todos y cada uno de los accionistas de la sociedad. La cartidad a entregar a los
accionistas de la sociedad sera de 0,10 euros por accidn, que sera asimismo el



g~ Banestp

SECRETARLA DEL CONSEJD BE ARMINISTRAGION

importe de la disminucion del valor nominal de todas Y czda una de las acciones
de la compariia. Tras Ig reduccién de capital acordada, = valor nominal de las
acciones pasara a ser de 2,30 euros,

La ejecucion de |z presente reduceion se llevara a cabo, una vez obtenidas las
autorizaciones administrativas legaimente preceptivas, deqtro de jos quince dias
siguientes a la finalizacién del plazo que, para el gjercicio del derecho de
Oposicion de los acreedores, establece el articulo 166 del Texto Refundido de Ia

La expresada cantidad de 0,10 euros por accion sera satisfecha a los Sres.
Accionistas a través ge las entidades depositarias adhgridas al Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores, actuando como ertidad pagadora Banco
Espafiol de Credito S.A.

Segundo.- Compo consecuencia de la anterior reduccidn, medificar el parrafo
primero del articulo 5° de los Estatutos sociales que, franscribiéndose asimismo
su parrafo segundo con sy texto actual, en lo sucesivo querdara redactado en |z
forma siguiente:

" ARTICULO 5°.- Ej Capital social se fija an la cifra de 1.409.116.629,20
suros (MIL CUATROCIENTOS NUEVE MILLONES CIENTO DIECISEIS
MIL SEISCIENTOS VEINTINUEVE EUROS CON VEINTE CENTIMOS),
representado por 612.659.404 acciones de 2,30 euros; ( DOS EUROS CON
TREINTA CENTIMOS), de valor nominal cada una de ellas, numeradas del
1 al 612.659.404, ambas Inciusives, que se ercuentran totalmente
suscritas y desembolsadas y constituyen una sola seris, :

El Consejo de Administracion queda autarizado para ampliar el capital
sacial hasta un importe maximo de 735.191.284,8 euros. en una o varias
veces y en las condiciones que estime oportunas, mediante aportaciones
dinerarias, con o sin prima de emisién, mediante la emnisién de acciones,
con o sin voto, dentro dzl Plazo y en los términos establecidos en |a
legislacion aplicable, modificando, en cada €as0, en los términos
pertinentes este articulo de jos Estatutos Sociales.” ‘

Tercero - Los anteriores acuerdos, relativos a la reduccian de capital social,
quedan sujetos a la condicién Suspensiva de que se obtengan las autorizaciones
administrativas legaimente preceptivas.

Cuarto - Delegar en el Consejo de Adminisiracién, con expresas facultades de
sustitucion, las mas amplias facultades que en Derecho §e:n necesarias. para
que procedan a adoptar las decisiones precisas para l¢ ejecucion de ios
anteriores acuerdos de reduceion de capital social, realizanco cuantos tramites
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documentos publicos o privados consideren necesarios o convenientes para I
adaptacién de jos mencionados acuerdos a3 |g calificacidn verbal o escrita de
cualesquiera autoridades, funcionarios o instituciones cempetentes.

Propuesta de acuerdo relative ail punto tercero del Order del Dia.-

- Reelegir en sus cargos de Administradores por el plzzo maximo legal; sin
perjuicio de o dispuesto en el articulo 17 de ios Estatutos Sociales, a los
siguientes sefiores: '

- D. José Corral Lope
- D. Juan Delibes Linjers

Propuesta de acuerdo relativo & punto cuarto del Orden cel Dia. -

A tal efecto, se faculta g Consejo de Administracion pera concertar con ia
mencionada firma ej Correspondiente contrato, con las clausyias ¥ condiciones
gue estime convenientes, quedando también facultado para realizar |as
modificaciones al mismo que sean pertinentes, de acuerdo con la legislacion
vigente en cada momento. Se  autoriza especiaimente al Consejo de
Administracion Para que pueda delegar ests facultad er; el Consejero o
Consejeros que designe.

Se hace constar que la firtna Arthur Andersen y Cia, Sociedad
Comanditaria, tiene sy domicilio social en Madrid, calie Raimundo Ferndndez
Villaverde, 683, y N.LF. n° D-78104469, siendo los datos de s inscripcién en el
Registro Mercantil jos siguientes: Registro Mercantil de Madrid, hoja M-54 414,
folio 1, temo 3.190, libro Q, seceion 83
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Propuesta de acuerdo relativo al punto guinto del Orden dil Dia.-

- Autorizar al Consejo de Administracion de ia Sociedad para que, de
conformidad con 10 establecido en el aricuio 75 y concordantes del Texio
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda llevar a cabo, en la medida
que estime que asi lo aconsejen las circunstancias, la adquisicidn derivativa de
acciones de Banco Espafiol de Credito S.A.; y autorizar igualiinente 1a adquisicion
derivativa de dichas acciones a las sociedades filiales del 3anco. EI numero
méximo de acciones a adquirir no rebasara sumandose al de: las que ya posean

la Sociedad adquirente y Sus gSociedades filiales y , en. SJd caso, la sociedad
dominante y sus filiales, el limite legal esiablecido y todo elic siempre que pueda
darse cumplimiento igualmente a los demas requisitos legales aplicables. Los
precios minimo y maximo de adquisicion de las acciones seran el de su valor de
cotizacién reducido © incrementado en un 20%, respectivamente, como precio
minimo o maximo, en la facha en gue se lleve a cabo la operacion de que Se
frate.

tas modalidades de adquisicion podran consistir ta7to en compraventa,
como en permuta, como en cualquier otra modalidad de ned ocic a titulo oneroso,
segin las cireunstancias asi o aconsejen.

Y para todo ello se autoriza al Consejo de Administracién tan ampliamente
como fuera necesaric para solicitar cuantas autorizacione:s y adoptar cuantos
acuerdos fueran necesarios o convenientes en orden & cumplimiento de la
normativa iegal vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo.

La duracidon de la presente autorizacion sera de 18 meses contados a
partir de la fecha de la presente Junta General.

Las adquisiciones gque sé realicen en base a la presente autorizacion en
ningdn caso tendréan por objeto acciones que hayar de ser entregadas
directamente a ios trabajadores o administradores de la sociedad o como
consecuencia del ejercicio de derechos de opcion de que ajuellos sean titulares.

Como consecuencia de todo lo anterior queda sin nfecto para el futuro la
autorizacion relativa a la adquisicion derivativa de accione: de Banco Espafiol de
Crédito S.A. concedida por la Junta General de Accionistas de 16 de febrero de
1989. .
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Propuesta de acuerdo relativo al punto sexto del Orden del Dia.-

- Sin perjuicio de las autorizaciones conferidas Por la Junta General , en los
anteriores acuerdos, se delega en ol Consejo de Administracion las mas amplias
facultades para la mas plena ejecucion de todos y cada uno de los acuerdos
adoptados por la presente Junta General, asi como para adaptarlos, en su caso,
& las observaciones de cualquier organismo o autoridad, en particular a ia
calificacién verbal o escrita del Sr. Registrador Mercanti , realizando cuantos
actos sean precisos o convenientes para llevarios a buen fir y, en particular, para
lograr la inscripcidn en el Registro Mercanti! de ios que sear inscribibles.

Asimismo, se le facuita para solicitar la admision = negociacion de los
valores presentes o futuros que emita en cualquier mercaddc de valores nacional o
exifranjero.

El Consejo de Administracién queda autorizado par: delegar 1a totalidad
de las facuitades que se Ie confieren en el presente acuerdo,
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INFORME QUE PRESENTAN LOS ADMINISTRADDRES DE LA
SDCIEDAD. BANCO ' ESPANOL DE CREDITC), S.A. EN
RELACION A LOS ACUERDOS PROPUESTOS RELATIVOS
AL PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA Y TEXTO
INTEGRO DE LOS ACUERDOS PROPUESTOS,
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD BANCO ESPANOL DE CREDITO S.A. EN RELACION CON LA
PROPUESTA DE REDUCCION DE CAPITAL SOCIAL 'Y CONSIGUIENTE
MODIFICACION DEL ARTICULO 5° DE LOS ESTATUTOS SOCIALES QUE SE
SOMETE A LA DECISION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIDNISTAS '

19 QObjeto del presente informe.-

El articulo 164 del Texto Refundido de la ley de Sociedades
Andnimas dispone que la reduccion de capital social habra de acordarse por la
Junta General de accionistas con los requisitos establecidos para la modificacion
de Estatutos, entre los que se cuenta que los administradores formulen un informe
escrito con la justificacion de la propuesta (art. 144). En el anuncio de la
convocatoria de la Junta se hara constar el derecho de todcs los accionistas de
examinar el texto integro de la modificacion y el presente irforme y de pedir la
entrega o el envio gratuito de estos documentos.

2¢ Disposiciones aplicables ala propuesta que se formula.-

£ articulo 163 de la Ley de Sociedades Anonirras gstablece que 1a
reduccion de capital social puede tener por finalidad 1a " devolucion de
aportaciones” y podra realizarse mediante disminucion del valor nominal de las
acciones, su amortizacion o su agrupacion para canjearias.

Con sujecion al articulo 164 del repetido texto legal, la reduccién del
capital social habra de acordarse por la Junta General cor los requisitos de la
modificacion de Estatutos. El correspondiente acuerdo expres ara, como minimo, (i)
la cifra de reduccién de capital, que, en la presente propiesta, asciende- a la
cantidad de 61.265.940,4 euros; (ii) la finalidad de la reducc6n, que, como ya se
ha indicado, es la devoiucion de aportaciones & los socios; (iif), el procedimiento
propuesto, gue es el de dismunir el valor nominal de todas y cada una de las
acciones en 0,10 euros por accién, con lo que ese valor nomial pasara a ser, si la
propuesta fuera aprobada, de 2,30 euros por accion, y sin que sea preciso acudir a
nigin procedimiento de canje ¢ estampillado de titulos, al estar representadas ias
acciones por medio de anotaciones en cuenia; (iv) el plizo de ejecucion, la
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reduccién se llevarg a cabo, una vez obtenidas las autoriza~iones administrativas
legaimente preceptivas, dentro de los quince dias siguientes a Ia finalizacién del
Plazo que, para el gjercicio del derecho de oposicion de los .acreedores, establece
el articulo 166 del Texto Refundido de |a Ley de Saciedad:s Anénimas; y (v) la
suma que haya de abonarse a los accionistas, que sera de 0, 10 euros por accion si
la propuesta de reduccién fuera finalmente aprobada por la Junta General.
Teniendo en cuenta que esta entidad se encuentra supeditaca a la normativa que,
como entidad de crédito, le es especifica, con carécter previo a la ejecucion del
acuerdo, se hace necesario cumplir una serie de requisitns derivados de esa
condicion. En particular, el Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, sobre creacién
de Bancos, actividad transfronteriza y ofras cuestiones relativias al régimen juridico
de las Entidades de Crédito, establece en sy articulo 8° que |a modificacién de jos
Estatutos sociales de los bancos estars sujeta al procedimieto de autorizacion y
registro establecido en el articuio 1 del citado Real Decreto. Esta autorizacion sera
salicitada de la Direccién General del Tesaro y Politica Financiera; sin perjuicio de
cumplir las restantes exigencias y requisitos impuestos por Ia 1tormativa reguladora
de los mercados de vaicres.

3° Justificacion de la propuesta.-

_ La decision adoptada por el Consejo de Administracion de proponer a la
Junta Genera! la reduccion del capital social, mediante la d'sminucion del vaior
nominal de las acciones con devolucion de aportaciones a los socios, tiende g
reforzar la capacidad de respuesta del Banco ante los rejuerimientos de un
entorno cada vez mas exigente y competitivo, procurando unz mayor racionalidad
en la composicion de sus recursos propios. En la actualidad, os recursos propios
de Banco Espafiol de Crédito S.A. estan compuestos por una cifra muy importante
de capital social y, comparativamente, una suma pequefia de raservas voluntarias,
Por ello, el Consejo de Administracion, tras analizar el informne de los servicios
tecnicos del Banco, considera conveniente disminuir la cifra de capital social,
mediante la devolucidn a los accionistas de 10 ceéntimos de suro por accion. Al
mismo tiempo, se incrementara la cifra de reservas voluntaias puesto que se
propone destinar todo el beneficio dej gjercicio, una vez dotada la Reserva Legal, a
mcrementar las ReservasVoluntarias.

Esta propuesta no es ajena a la tendencig habitual de fodas las entidades
de crédito, que viene siendo la de incrementar las dotaciories para Reservas
Voluntarias en relacién con la cifra de capital. Esta estructura de: los fondos propios
permite, entre otras cosas, un incremento de la capacidad de respuesta ante
situaciones extraordinarias; que pueden afrontarse con cargo i las Reservas, de
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manera mucho més &gil y en funcién de Ia evolucicn del neqocio y del conjunto dei
sistema.

Sus posibilidades de nuevos retos, tras los muy exigenes que ya han sido
conseguidos en los Uitimos afios,

49, Texto integro de jos acuerdos que se someten a deliberacion y
decision de 15 Junta General de Accionistas.-
——=arneral de Accionistas,

Primero.-  De conformidad con lo previsto en los articulos 163 y 164 del
Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andnimas y 170 y 172 del Reglamento
del Registro Mercanti!, reducir e capital social de |a compania, mediante |z
disminucién del valor nominal da las acciones, en la cantidad de 61.265,940 4
euros (10.193.794.759 pesetas), con Iz finalidad de devolver aportaciones a todos
Y cada uno de los accionistas de |z sociedad. La cantidad a entregar a los
accionistas de la sociedad sera de 0,10 euros por accion, que sera asimismo el

Segundo.- Como consecuencia de la anterior reduccion, modificar ef
parrafo primero del articulo 5° de los Estatutos sociales que, transcribiéndose
asimismo su parrafo segundo con su texto actual, en lo sucesivo quedara
redactado en la forma siguiente:
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" ARTICULO 5°.- El capital social se fia en la cifra de 1.409.116.629,20
euros (MIL CUATROCIENTOS NUEVE MILLONES CIENTO DIECISEIS MIL
SEISCIENTOS VEINTINUEVE EUROS CON VEINTE CENTIMOS),
representado por 612.659.404 acciones de 2,30 euros (DOS EUROS CON
TREINTA CENTIMOS), de valor nominal cada una e ellas, numeradas def 1
al 812.658.404, ambas inclusives, que se encuentran totalmente suscritas y
desemnbolsadas y constituyen una sola serie.

El Consejo de Administracidn queda autorizado para ampliar el capital social
hasta un importe maximo de 735,191 .284.8 euros, en una o varias veces v
en las condiciones que estime oportunas, mediante aportaciones dinerarias,
con o sin prima de emisién, mediante la emisidn de acciones, ¢on o sin voto,
dentro del plazo y en los términos establecidos en |a legislacion aplicable,
modificando, en cada caso, en los términos pertinenies este articulo de los
Estatutos Sociales.”

Tercero. - Los anteriores acuerdos, relativos a |a reduccion de capital
social, quedan sujetos a ia condicion suspensiva de que se obtengan las
autorizaciones administrativas legalmente preceptivas.

Cuarto. - Delegar en el Consejo de Administracion, con expresas
facultades de sustitucion, las mas amplias facultades que en Derecho sean
necesarias para que procedan a adoptar las decisiones precisas para la ejecucion
de los antericres acuerdos de reduccion de capital social, realizando cuantos
tramites sean necesarios con la entidad encargada del re¢istro de anotaciones en
Cuenta y cualesquiera otros organismos: asi como para redactar y publicar los
anuncios exigidos por la Ley, concediéndole igualmerte, facuitades para la
subsanacién y complemento de los mismos, en todo lo que fuera preciso, asi como
para el cumplimienio de cuantos requisitos fueran legaimente exigibles para
llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar omisiones o defecios en dichos acuerdos,
cuando vinieran exigidos por cualesquiera autoridades, funcionarios u organismos;
Y quedando también facultados para adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos
documentos publicos o privados consideren necesarios 0 convenientes parz la
- adaptacion de los mencionados acuerdos a [a calificacion verbal o escrita de
cualesquiera autoridades, funcionarios o instituciones compatentes.



