
Madrid, 4 de Julio de 2011

Ref: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE CARREFOUR (Emisor:
Banco Santander, S.A., Informaciones Complementarias de Emisión de Warrants
registradas en la C.N.M.V.)

Muy Sr. Mío:

Por la presente, y de acuerdo con lo estipulado en el Folleto Base de emisión de
warrants de Banco Santander, S.A., registrado en la C.N.M.V, les comunicamos que, con
efecto del día 5 de Julio de 2011 (Fecha de Ajuste), se modificará el subyacente de nuestros
Warrants sobre CARREFOUR como consecuencia del movimiento corporativo anunciado
por la compañía.

Carrefour (FR0000120172) ha anunciado la escisión (“spin-off”) del 100% de su
filial Supermercados DIA que será listada en la Bolsa de Madrid y que será identificada con
el ISIN ES0126775032. Los poseedores de acciones de Carrefour al cierre del 4 de Julio de
2011 recibirán una (1) acción de DIA por cada acción (1) de Carrefour.

Como consecuencia, nuestras emisiones de Warrants sobre Carrefour pasarán a estar
referenciadas a un “paquete” de acciones, a partir de ahora “nuevo subyacente”, cuyo precio
se estimará como:

          Unidad de nuevo subyacente =  CARR + DIA (I)
Donde:

CARR = Precio de la acción de Carrefour (FR0000120172)  a partir del 
            5 de Julio de 2011

    DIA = Precio de la acción de DIA a partir del 5 de Julio de 2011

Los precios de ejercicio y los ratios de nuestro warrants sobre Carrefour, a partir del
ajuste sobre el nuevo subyacente,  no se verán afectados.

Para efectos de la liquidación por diferencias de estos Warrants, se considerará como
precio de cierre del “nuevo subyacente” el resultante de aplicar la relación anterior (I) a los
precios de cierre de Carrefour y DIA el día correspondiente.

Los Warrants afectados se muestran a continuación:

Subyacente Vencimiento Tipo Strike Ratio Cod ISIN

CARREFOUR 16-Sep-2011 CALL 36.00 0.200 ES06139066F2

CARREFOUR 16-Sep-2011 CALL 42.00 0.200 ES0613906140

CARREFOUR 16-Sep-2011 PUT 33.00 0.200 ES06139066G0

CARREFOUR 16-Sep-2011 PUT 38.00 0.200 ES0613906157

CARREFOUR 16-Dic-2011 CALL 30.00 0.200 ES0613906U68

CARREFOUR 16-Dic-2011 CALL 40.00 0.200 ES06139066H8

CARREFOUR 16-Dic-2011 PUT 28.00 0.200 ES0613906U76

CARREFOUR 16-Dic-2011 PUT 35.00 0.200 ES06139066I6

CARREFOUR 16-Mar-2012 CALL 33.00 0.200 ES0613906U84

CARREFOUR 16-Mar-2012 PUT 30.00 0.200 ES0613906U92



MERCADO DE COTIZACIÓN
DEL ACTIVO SUBYACENTE: Euronext París en el caso de  Carrefour  y Mercado

Continuo de la Bolsa de Madrid en el caso de DIA.

MERCADO DE COTIZACION
RELACIONADO:

Meff Renta Variable para DIA y EUREX para Carrefour.

Para cualquier aclaración que pudieran precisar en relación con la presente comunicación,
ruego se pongan en contacto con José Mayoral (Tfno. 91-289 3418) o con Rodrigo Manero o
Juan Carlos Arévalo, Departamento de Warrants (Tfno. 91- 257 21 02).

Un atento saludo,
Banco Santander, S.A.


